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हो सकते ह ैं, ग्राहकों को लभुरावने, टैक्नकल जरार्गन स े
प्रभराकवत करके रलत कनर्गय करवराने में। आम तौर पर 
देखने में आतरा ह ैकक ये तथराककथत कवतततीय सलराहकरार 
स्वयं ही सही और तथ्यपरक जरानकरारी नही ंरखते और 
जो रखते भती ह ैं उन्ह ें केवल अपने इन्स ेंकटव करा लरालच 
होतरा ह ैकिर वरास्तव में वह िंड सही चलरेरा यरा नही,ं 
उनकी बलरा स ेजलुराई 2009 स ेसभती मययूचअुल िंड 
कंपकनयों ने एटं्ी लोड लररानरा बंद कर कदयरा ह,ै जो 
कनवेश कनर्गय के पतीछे एक अदद करारर हो सकतरा ह ै
ककंत ुइसकरा महतव जयरादरा नही,ं एक्ज़ट लोड देनरा भती 
पडे तो ्यरा रैर कनषपरादक और अनज्गक िंड में बने 
रहनरा समझदरारी होरती। अध्ययन बतराते ह ैं कक लरभर 
40% ग्राहक ककसती भती िंड में कनवेश तब करते ह ैं जब 
उसकरा कपछलरा ट्ैक करकराड्ग अचछरा रहरा हो। मययूचअुल 
िंड करा स्थराकयतव, कनरंतरतरा अरल ेअहम करारर होते 
ह ैं। आम कनवेशक इतनरा जरूर देखतरा ह ैकक उस कवशषे 
िंड पर ककतनरा करटन्ग अब तक कमलतरा आ रहरा ह,ै उस 
करारोबरार की द यूसरी योजनराओं में ककतनरा करटन्ग कमल 
रहरा ह,ै उसके कलए  ़जयरादरा अहकमयत नही ंरखतरा। न 
तो उसके परास पसै े ह ैं बहतु-सती योजनराओं में लरराने 
के कलए और न ही इतनती बरारीक समझ कक वह तलुनरा 
करके भकवषय में कंपनती की कवतततीय कस्थकत में होने वराल े
उतरार-चढरावों करा अंदराजरा लररा सके। बराजरार सयूचकरांक 
करटन्ग (market index returns) के मकुराबल ेउसकरा 
िंड ककतनरा करटन्ग दे सकतरा ह,ै यह पतरा लररानरा तो 
औसत भरारततीय कनवेशक के बयूते की बरात नही।ं

िंड हराऊसों के करामकराज में पराई जराने वराली ककमयों पर 
भती कवचरार करनरा जरूरी होररा। पहली बरात जो कनवेशकों 
को खलतती ह,ै हतोतसराकहत करतती ह ैवह ह,ै परारदकश्गतरा 
की कमती। आमजन में िंडों की कराय्गप्ररराली के बरारे 

में जरानकरारी करा अभराव, कनकवषट रराकश की कववरकरयरां 
समय पर न कमलनरा, पसैरा डयूबने करा भय और िंडों पर 
लरने वराल ेव्यय और प्रभरार अन्य करारर ह ैं।

एक और खरास बरात ह-ै खदुररा कनवेशकों में लीक स े
हटकर कुछ भती करने के प्रकत उदरासतीनतरा। टीबतीएनजती 
कैकपटल एडवराइजस्ग के संस्थरापक तरूर कबररानती ~ की 
मरानें तो आज भती आम भरारततीय जमतीन-जरायदराद और 
सोने में लररायरा रयरा पसैरा कनकरालकर मययूचअुल िंडों 
में कनवेश करने के प्रकत जयरादरा इचछुक कदखराई नही ं
देते, इसके मयूल में करारर ह ैसोने और जमतीन के प्रकत 
उनकरा भरावनरातमक जडुराव और मोह, कजसस ेमकुति पराने 
की न तो उनमें इचछरा ह ैऔर न ही कोकशश। कवतततीय 
अनशुरासन की कमती इस बराजरार के कवकरास में एक 
बडती बराधरा ह।ै 10 सराल पहल ेअरर ककसती िंड में पसैरा 
लररायरा थरा और उसमें आज भती कोई खरास बढोततरी नही ं
हो रही तो भती ककसती लराभदरायती िंड में कशफट करने यरा 
उस ेबेचकर नए िंड में लरराने करा कनर्गय आम भरारततीय 
के कलए बेहद मकु्कल ह,ै इस डर स ेकक कही ंभकवषय 
में उनकरा परुरानरा िंड चमक जराए और उसकरा िरायदरा 
लनेे स ेवे चयूक जराए।ं

कनवेशकों के व्यवहरार और रुझरान की जकटलतरा करा एक 
आम रूप ह,ै यकद ककसती िंड में कनवेश बहतु लराभकरारी 
कसद्ध हो रहरा ह ै तो वे इस भ्रम में रहते ह ैं कक वह 
लररातरार तेज रकत स ेबढतरा रहरेरा जबकक वरास्तव में 
बराजरार इस सोच स ेकबलकुल नही ंचलतरा। ऐसती कस्थकत में 
उस कनवेशक को अपने ययूकनटस करडतीम करने के कलए 
तैयरार करनरा खरालरा जती करा घर नही ंहोतरा, उन्ह ें लरतरा 
ह ैजब बराकी सब खरीद रह ेह ैं तो वे कैस ेबेच दें। वे 
अरर तलुनरा भती करते ह ैं तो केवल करटन्ग की, ककतने 
समय स ेपसैरा बंधरा पडरा ह,ै यह उनकी सोच के दरायरे में 
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जरह ही नही ंबनरा परातरा। एक िंड लररातरार हर सराल 
एक जैसरा कनषपरादन तो नही ंदे सकतरा आकखर व्यवसराय 
में उतरार-चढराव तो आते ही रहते ह ैं।

समय सतीमरा करा कनधरा्गरर अरर बराकी करामों में जरूरी 
ह ैतो मययूचअुल िंडों में ककए कनवेश के मरामल ेमें भती 
उतनरा ही अहम ह।ै यही करारर ह ैकक आम भरारततीयों करा 
रुझरान आजकल सकुनयोकजत कनवेश योजनरा (SIP) की 
ओर बढ रहरा ह।ै उन्ह ें अब समझ आने लरती ह ैकक यह 
तरीकरा अपनराने स ेबराजरार ऊँचरा-नतीचरा होने की कस्थकत में 
उन्ह ें औसत के कसद्धरांत करा लराभ कमल पराएररा और 1, 2 
यरा 3 सराल, कजतनती भती अवकध उन्होंने चनुती ह,ै के बराद 
वे उस िंड स ेकनकल कर ककसती अन्य योजनरा में कनवेश 
कर सकते ह।ै कपछल े2-3 वषषों के दौररान बेशक आम 
कनवेशकों करा रूझरान इक्वटी-आधराकरत िंडों की प्रकत 
बढरा ह।ै  कसतमबर 2018 के आकंडे बतराते ह ैं कक भरारत 
में मययूचअुल िंडों के कुल एययूएम में 2017 के मकुराबल े
2018 में बडरा उछराल आयरा, यहराँ कक छोटे व खदुररा 
कनवेशकों की सखंयरा में भती 17% तक उछराल आयरा और 
ऋर-आधराकरत िंडों में 5.5% तक। इस प्रकरार एययूएम 
2003 के 0.79 लराख करोड रु स े बढकर 2017 
में 25 लराख करोड रु करा आकंडरा परार कर चकुी ह ैं। 
वस्तकुस्थकत कनमन ग्राि स ेस्पषट हो जरातती ह:ै-
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छोटे कनवेशकों करा एययूएम में कहस्सरा कसतमबर 2016 के 
45.3% स ेबढकर 1 ही सराल में यरानती कसतमबर 2017 
तक 48.5% हो रयरा ह।ै इसके कराररों पर रौर करें 
तो हराल ही की नोटबंदी ने हमरारे छोटे कनवेशकों को 
सबक कसखरायरा ह ैकक सोने यरा नकदी में बचत रखनरा 
सरुकषित नही।ं जमतीन-जरायदराद करा बराजरार भती ठहरराव के 
कररार पर पहुँच रयरा ह,ै अतः कनवेश के वैककलपक 
तरीके खोजते हएु उन्ह ें मययूचअुल िंडों करा महतव समझ 
आने लररा ह।ै बराजरार के उतरार-चढरावों स ेडरकर रलत 
िैसल ेलनेे की प्रवृकति कम हो रही ह,ै बराजरार बढने पर 
तक्ग  करा दरामन छोडकर लरालच के बहराव में चलने की 
प्रवृकति पर भती कुछ हद तक अंकुश लर रहरा ह।ै द यूसरी 
बरात, वत्गमरान सरकरार ने टै्स चोरी करने वरालों पर 
नकेल कस दी ह ै कजसके करारर बहतु-सरा करालरा धन 
मययूचअुल िंडों में लरराकर उस ेसिेद करने की होड 
भती कदखराई दे रही ह।ै हरालरांकक रहरराई स ेकवचरार करें तो 
पतरा चलतरा ह ै कक आज भती बैंक एिडती के मकुराबल े
िंडों में एययूएम केवल 18.3% ह ैजबकक अमेकरकरा में 
150.2%। कनमन तराकलकरा के मराध्यम स े इस ेसमझनरा 
आसरान हो जरातरा हःै- 

भारत  (रु करोड़ में) सितम्बर 2017

बकरायरा मरांर और मतीयरादी जमरारराकशयरां 11452000

एमएि - एययूएम 2094604

एमएि - एययूएम -बैंक जमराओं के % 
के रूप में 

18.30%

ययूएसए $ कट्कलयन $ कट्कलयन

ययूएस जमरारराकशयरां  11.88

ययूएस एमएि - एययूएम 17.84

एमएि - एययूएम - बैंक जमराओं के 
% के रूप में

150.20%

स्ोत ^ किनपरे करसच ्ग
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सच पयूकछए तो, हमरारे देश में मययूचअुल िंड कंपकनयरां 
आज भती बहतु-सती चनुौकतयों करा सरामनरा कर रही ह ैं। 
सबस े बडती चनुौतती ह ै अकस्थरतरा स े भरी अपनती तथरा 
पयूरे कव्व की अथ्गव्यवस्थराओं में पल-पल रंर बदलते 
शयेर बराजरार में अपने कनवेशकों को न्ययूनतम सकुनकचित 
प्रकतिल देनरा, मययूचअुल िंड बराजरार में ग्राहकों करा 
कव्वरास बरकररार रखने के कलए इतनरा तो कम स ेकम 
जरूरी ह।ै अरली बडती चनुौतती ह ैग्राहकों को कवतततीय 
रूप स े कशकषित करने की। आजरादी के 71 सराल पयूरे 
होने के बरावजयूद कजस देश में केवल 24% लोर कवतततीय 
दृकटि स ेसराषिर ह ैं, यकीनन इस चनुौतती करा सरामनरा करने 
में बहतु समय लरेररा और श्रम भती। कस्बों-ररावों की 
तो बरात ही छोड दें, कटयर-2 शहरों और महरानररों 
के बराकशंदों को भती - जोकखम - प्रकतिल, आकस्त-
आबंटन, पोट्गिोकलयो कवकवधतीकरर जैसती अवधराररराओं 
की जरानकरारी नही ं ह।ै एक चनुौतती ह-ै इन षिेत्र में 
नवराचरार, नयती पहलों, अकभनव कदमों की कमती। आज 
भती एनएिओ परुराने ढररे  पर ही कनकलते ह ैं, कजंदरती 
की बडती जरूरतों जैस ेकशषिरा, स्वरास्थ्य, कववराह, आवरास 
आकद को पयूररा करने पर कोई बल नही ं कदयरा जरातरा, 
कलए जराने वराल ेशलुक और प्रभरार भती लचतील ेनही,ं जैस े
कवककसत देशों में होते ह ैं उद्े्य और प्रयोजन के कहसराब 
स।े ग्राहकों की ह ैंड-होकलडंर में भती कमती ह,ै कवतरक/
एजेंट कनवेश करवराने तक ही रूकच लतेे ह ैं और कंपनती 
स ेअपने इन्स ेंकटव लनेे के बराद कबक्ी-प्चरात् की सवेराए ं
देने स ेकतरराने लरते ह ैं। अरली बरात ह ैइस बराजरार 
में सराव्गजकनक षिेत्र की कम भरारतीदरारी, डराक कवभरार 
जो द यूरदरराज के कस्बों-रराँवों तक िैलरा ह,ै केवल 5 
एएमसती की योजनराए ंबेचतरा ह ैं और मरात्र 250 डराकघरों 
में मययूचअुल िंड बेचने की सकुवधरा ह।ै ककसती इन््योरेन्स 

कंपनती की ययूकलप में कनवेश करने के कलए पनै कराड्ग 
जरूरी नही ं ह,ै ककंत ु मययूचअुल िंड खरीदने के कलए 
पनै कराड्ग अकनवराय्ग ह,ै कजसके करारर कनचल ेतबके के 
छोटे कनवेशक िंडों में कनवेश नही ंकर पराते। जनवरी 
2004 स ेशरुू की रई रराषट्ीय पेंशन योजनरा (NPS) 
के प्ररावधरानों के अनसुरार एएमसतीज को पेंशन िंडों के 
प्रबंधन के कलए अलर स ेकरानयूनती इकराई स्थराकपत करने 
के कनदेश कदए रए ह ैं कजसके करारर मययूचअुल िंडों के 
खच ्ग और भती अकधक बढ रए ह ैं।

िमाधान क्ा? 

 भरारत जैस ेदेश में यकद वरास्तव में मययूचअुल िंड 
बराजरार को बढरानरा ह ै तो पहली खरास जरूरत ह ै
भरारी भरकम तकनतीकी शबदरावली वराल ेदस्तरावेज, 
ब्ोशर, िंड करपोट्ग तैयरार करने की बजराय कहदंी और 
षिेत्रतीय भराषराओं में आसरान शबदरावली और शलैी में 
इन्ह ें छरापरा जराए तराकक आमजरान इनमें दी रई बरातों 
को आसरानती स ेसमझकर अपने महतवपयूर्ग कवतततीय 
िैसल ेल ेसकें ।

 चयूकंक आम कनवेशक मरानकर चलतरा ह ै कक उसके 
िंड के प्रबंधक अपने कवषय और बराजरार की 
अचछछी जरानकरारी रखते ह ैं तो उनकी कसौटी पर 
खरे उतरने के कलए आव्यक ह ै कक मययूचअुल 
िंड कंपकनयरां ऐस े िंड मैनेजर कनयु् त करें जो 
कवशषेज्ञ होने के सराथ-सराथ ईमरानदरार और कनषठरापयूर्ग 
भती हों। कौन-सती कंपकनयों में कब, ककतनरा, कैस े
कनवेश करनरा ह,ै इसकी सरारी जरानकरारी उन्ह ें हो 
तराकक वे समझदरारीपयूव्गक कनर्गय लकेर अपने िंड 
और कनवेशकों दोनों करा ही लराभ सोच सकें  और 
उन्ह ें वराकजब मनुरािरा देने के सराथ-सराथ उनकी सराख 



45January - March 2019The Journal of Indian Institute of Banking & Finance

भती बढरा सकें , वह रडुकवल जो ककसती भती व्यकति यरा 
संस्थरा के कलए उतनती ही अहम अमयूत्ग सपंकति होतती ह ै
कजतनती उसकी भौकतक समपकति व सपंदरा।

 एएमएिआई (AMFI) और सबेती (SEBI) कडे 
कनयम, कवकनयम बनराए ंऔर उतनती ही कडराई स े
उनकरा अनपुरालन भती सकुनकचित करवराए ं तराकक 
मययूचअुल िंडों में हमेशरा इस बरात करा डर बनरा रह े
कक कनधरा्गकरत कनयमों करा उललंघन करने पर उन्ह ें  
लनेे के देने पड सकते ह ैं।

 इतने ही कडे कनयम िंडों के ब्ोकरों और एजेंटों 
के कलए भती हों तराकक वे स्वराथ्ग की कचतरा पर अपने 
ग्राहकों की रराढी कमराई दरांव पर लरराकर अपनती 
रोकटयरां न सेंक सकें ।

 सचचराई और सरािरोई स े भरे तरीके अपनराकर 
ही मययूचअुल िंड कंपकनयरां ग्राहकों करा न केवल 
मनोबल बढरा़कर उनकरा नजकरयरा सकराररातमक कर 
उनस ेकनवेश करवरा सकतती ह ैं अकपत ुवषषों तक उन्ह ें 
अपने सराथ जोडे भती रख सकतती ह,ै आकखर ग्राहक 
ही तो उनके व्यवसराय करा आधरार ह ैं।

 आज जब सभती बैंक, सरकरारी व कनजती कंपकनयरां 
एसएमएस के जकरए ग्राहकों स ेकनरंतर सपंक्ग  कर 
रही ह ैं तो ्यरा यह बेहतर नही ंहोररा कक िंड हराऊस 
अपने कनवेशकों को कम स ेकम मराकसक आधरार पर 
एसएमएस भेजकर उनके िंड-वैलययू की जरानकरारी 
देते रह ें तराकक ग्राहकों को अद्यतन एनएवती और 
अन्य महतवपयूर्ग सयूचनराए ंकनयकमत रूप स ेकमलतती रह 
सकें ।

 जहरां तक सहयोर कनकध यरानती मययूचअुल िंडों के 

बरारे में लोरों को जराररूक बनराने की बरात ह,ै जरूरी 
ह ैकक मकहलराए,ं जो देश की आधती आबरादी ह,ै परुरानती 
पतीढी के बजुरु्ग जो आधकुनक कनवेश तरीकों के प्रकत 
आज भती उदरासतीन ह ैं और खरासकर मध्यम-आय 
वर्ग को जरानकरार और सजर बनरायरा जराए। इसस े
कनवेशकों की सखंयरा और कनवेश धनरराकश करा प्रवराह 
बढराने में मदद कमलरेती।

 िंड कनवेश प्रकक्यरा और कराय्गकवकधयों को भती सरल 
बनराने की आव्यकतरा ह ै तराकक अब तक आम 
लोरों और िंड हराऊसों के बतीच जो अकव्वरास की 
खराई बनती हईु ह,ै उस ेपराटरा जरा सके।

 उदरासतीन कनवेशकों में कवतततीय अनशुरासन लराने के 
प्रयरास करनरा उतनरा ही जरूरी ह ै कजतनरा कक उन्ह ें 
मययूचअुल िंड बराजरार की बकुनयरादी जरानकरारी देनरा। 
कवतततीय सलराहकरारों, मययूचअुल िंड कनयरामकों को 
लररातरार भरपयूर प्रयरास करने होंरे छोटे कनवेशकों को 
यह समझराने के कलए कक केवल पसैरा नही ंबकलक 
उन्ह ें अपनरा थोडरा समय भती कनवेश करनरा होररा 
तराकक वे समय-समय पर अपने कनवेशों की समतीषिरा 
करके ऐस ेकनर्गय ल ेसकें  कजनस ेउनकी आय और 
प्रकतिल बढ सके।

 बेहतर होररा कक भरारततीय परारस्पकरक सहयोर कनकध 
सघं (AMFI) सभती एसटे मैनेजमेंट कंपकनयों के 
कलए एक सराझरा ऑनलराइन पलटेिॉम्ग कवककसत करे 
तराकक ग्राहकों तक पहुँच बढराई जरा सके, कवतरर 
लरारतें कम की जरा सकें  और पकरचरालन सबंंधती 
समस्यराए ंभती हल की जरा सकें । 

आरे की रराहः- व्त आ रयरा ह ैकक सभती िंड हराऊस 
कमलकर अपनती ररनतीकतयरां ऐसती बनराए ंजो ग्राहकों के 
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कहत, पसदं और सकुवधरा की जरूरतें पयूरी कर सकें , 
लरारत प्रबंधन के कलए ठोस कदम उठराए,ं अपने प्रबंधन 
में सधुरार लराए ंतराकक मययूचअुल िंड उद्योर दीघ्गकराकलक 
आधरार पर लराभप्रद सराकबत हो सके और देश के समयूच े
आकथ्गक कवकरास में सकक्य भरारतीदरारी कर सकें ।

िंदभ्भ िामग्रीः-

~ टीबतीएनजती कैकपटल एडवराइजस्ग के ससं्थरा पक तरूर 
कबररानती के मत करा उद् धरर
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सनमा्भराध्रन िंपसति्ों पर कर दे्ता - ज्रएिटी का प्रभाव

 िंज् गपु्ा*

यकद आपने ककसती कबलडर स े कोई सपंकति/भवन/फलटै, 
जतीएसटी व्यवस्थरा के लरारयू होने स ेपहल ेबकु कररायरा ह,ै 
और उसकी ककस्तें देनरा अभती बराकी ह ैं, जो आपको जतीएसटी 
व्यवस्थरा आने के बराद अदरा करनती ह ैं, तो आपकी ककस्तों पर 
जतीएसटी करा ्यरा असर होररा? आप अव्य यह जराननरा 
चराह ेंरे कक आपकी ककस्त इसस ेबढेरती यरा घटेरती? इसकी 
वरास्तकवकतरा पढकर कनचिय ही आप चौंक जराएरंे।

ज्रएिटी व्वस्ा के पवू्भ की सस्सत : 

जतीएसटी स ेपहल ेकी कर प्ररराली खरीदरारों के कलए बहतु 
जकटल थती। खरीदरारों को पहल ेसपंकति के कनमरा्गर की कस्थकत 
और सबंंकधत रराजय के आधरार पर करों करा भरुतरान करनरा 
होतरा थरा।  जतीएसटी स े पयूव्ग की व्यवस्थरा में खरीदरार को 
कनमरा्गरराधतीन सपंकति की खरीद पर उतपराद शलुक, वैट, सवेरा 
कर, स्टरांप शलुक और पंजतीकरर शलुक आकद करा प्रतयषि/
अप्रतयषि रूप स ेभरुतरान करनरा पडतरा थरा, हरालरांकक यह सभती 
कर उस ेकदखते नही ंथे। इसके अलरावरा, चयूकंक वैट, स्टरामप 
शलुक और पंजतीकरर शलुक रराजय लवेती थे, प्रतयेक रराजय 
द्राररा लरराए जराने वराल ेकरों की दरें अलर-अलर थती।ं  सवेरा 
कर एक कें द्ीय लवेती थरा और इस ेकनमरा्गर पर लररायरा रयरा 
थरा। इस प्रकरार पहल ेकी व्यवस्थरा में खरीदरार के कलए  करों 
की ररनरा समझनरा अतयंत ककठन थरा।  उस ेपतरा ही नही ं
थरा कक उसके द्राररा चकुराई जरा रही कीमत में ककतने कर 
शराकमल ह ैं। 

ज्रएिटी व्वस्ा के पश्ात की सस्सत :

1 जलुराई, 2017 स ेजतीएसटी लरारयू होने के पचिरात कनमरा्गरराधतीन 
समपकतियों के मरामल ेमें, कर की दर सपंकति के मयूलय करा 12 
प्रकतशत तथरा कुछ मरामलों में 18 प्रकतशत ह।ै यह कर की 
दर कनमरा्गर के कलए ह,ै पलॉट की खरीद के कलए नही।ं इसमें 
स्टरामप डययूटी और पंजतीकरर शलुक शराकमल नही ं ह।ै एक 
कनमरा्गतरा (डेवलपर/कबलडर), खरीदरार द्राररा कनमरा्गरराधतीन सपंकति 
की कबक्ी पर भरुतरान ककए रए जतीएसटी करों के सममखु, 
भवन सरामग्ती आकद के क्य पर अपने द्राररा भरुतरान ककए रए 
करों करा इनपटु कर प्रतयय (के्कडट) ल ेसकतरा ह।ै   

डेवलपि्भ (सवकािकता्भ) को ज्रएिटी व्वस्ा िे 
लाभ :

 यकद आप एक डेवलपर ह ैं, तो आपको पहल ेकनमरा्गर सरामग्ती 
लरारत पर कें द्ीय उतपराद शलुक, वैट और रराजय द्राररा एकत्र 
ककए रए प्रवेश कर आकद देनरा होतरा थरा। इसके अलरावरा, 
श्रकमकों की मजद यूरी, वरास्तकुरार की िीस, अनमुोदन शलुक, 
करानयूनती शलुक आकद जैसती सवेराओं पर 15% कर करा भरुतरान 
ककयरा जरातरा थरा। यह कर अप्रतयषि रूप स े खरीदरार को 
ही वहन करनरा होतरा थरा। नई व्यवस्थरा के करारर, कनमरा्गर 
की लरारत में वृकद्ध नही ं हईु ह।ै इसके अलरावरा, सचंरालन 
व कक्यरान्वयन (लॉकजकस्ट्स) की लरारत कम होने स ेभती 
कनमरा्गतरा के कलए खच ्ग कम हो रयरा ह।ै इनपटु कर प्रतयय 
(के्कडट) भती कनमरा्गतरा को लराभ बढराने में मदद करेंरे। 

*मखुय प्रबंधक (शराेघ), स्टेट बैंक इसं्टीटययूट ऑि के्कडट एडं करस्क मैनेजमेंट। 
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इस बरात को हम कनमन प्रकरार स ेऔर अचछछी तरह समझ 
सकते ह ैं।

भवन कनमरा्गर में लरने वराली अकधकतर सरामग्ती पर पहल े
12.5% की दर स ेकें द्ीय उतपराद शलुक देय थरा तथराकप सतीमेंट 
पर कर की दर और भती अकधक थती। भवन कनमरा्गर सरामग्ती 
पर अकधकतर रराजयों द्राररा 12.5% स ेलकेर 14.5% की दर 
स ेकर लररायरा जरातरा थरा। इसके अलरावरा कनमरा्गर सरामग्ती पर 
रराजयों द्राररा प्रवेश कर भती लररायरा जरातरा थरा। भरुतरान ककए 
रए इन सभती करों के इनपटु कर प्रतयय (के्कडट) करा लराभ 
नही ंकमलतरा थरा। कंपोजतीशन स्कीम के अंतर्गत भती इन सभती 
करों करा लराभ प्ररापय नही ंथरा, अतः जतीएसटी लरारयू होने स े
पहल ेफलटै के मयूलय में करों पर कर करा भरार भती शराकमल 
रहतरा थरा। 

करों पर कर :

करों पर कर के भरार को हम इस प्रकरार समझ सकते ह ैं। 
मरान लीकजए कक जतीएसटी स े पहल े  उतपरादक को ककसती 
कनमरा्गर सरामग्ती की लरारत सौ रुपए पडतती थती और उस 
पर उतपराद शलुक 12 रुपए थरा। यकद वह उस े115 रुपये में 
कबलडर/कनमरा्गतरा को बेचनरा चराहतरा थरा तो वैट पयूरे 115 रुपये 
पर लरतरा थरा, अथरा्गत सौ रुपए लरारत, 12 रुपये उतपराद 
शलुक तथरा 3 रुपये मनुरािरा, इन सब पर वैट  लर जरातरा थरा। 
यकद मरान कलयरा जराए कक वैट 12% ह ैतो वह 115 रुपये पर 
लरेररा जो लरभर 14 रुपये होररा। इस प्रकरार वह कनमरा्गर 
सरामग्ती कनमरा्गतरा/कबलडर को 129 रुपये में पडतती थती। बराद 
में कनमरा्गतरा द्राररा भवन/फलटै खरीदरार को बेचने पर जो सवेरा 
कर लरतरा थरा वह भती कमकश्रत (कंपराउंड) हो जरातरा थरा अथरा्गत 
न कसि्ग  लरारत पर, बकलक उतपराद शलुक पर, उतपरादक 
के मनुरािे के 3 रुपये पर, तथरा वैट के 14 रुपये पर तथरा 
कनमरा्गतरा के मनुराफ़े पर (5 रुपये मरान ल)े, इन सब पर सवेरा 
शलुक लर जरातरा थरा। इस उदराहरर को आसरान बनराने के 
कलए यहरां हमने मजद यूरी, आकद अन्य  खचषों को छोड कदयरा ह।ै

गाहक/उपभोक्ा की सस्सत :

पकरररामस्वरुप, कनमरा्गर सरामग्ती पर कें द्ीय उतपराद शलुक, 
वैट, प्रवेश कर इतयराकद जो कबलडर द्राररा कदयरा जरातरा थरा, वह 
स्वतः ही भवन के मयूलय करा भरार हो जरातरा थरा। यद्यकप यह 
भवन के मयूलय में शराकमल थरा ककंत ुग्राहक को वह कदखराई 
नही ंपडतरा थरा।  कर के रूप में ग्राहक को मरात्र सवेरा कर 
ही कदखराई पडतरा थरा।

पहल ेफ़लटै, करायरा्गलय यरा भवन के कनमरा्गर पर सवेरा कर की 
दर 4.5 प्रकतशत थती। इसके अकतकरति कंपोजतीशन योजनरा 
के अंतर्गत 1% वैट भती देय थरा। अतः कदखने में कर की 
दर 5.5 प्रकतशत लरतती थती। कुछ रराजयों तथरा शहरों में 
कंपोजतीशन स्कीम के अंतर्गत वैट की दर 2% यरा उसस ेभती 
जयरादरा थती। वहरां के्तरा को केवल 6.5 प्रकतशत कर कदखतरा 
थरा, ककंत ुउपभोतिरा फ़लटै की लरारत में शराकमल इनपटु कर 
करा भरार और करों पर लरने वराल ेकर को जरान नही ंपरातरा 
थरा। वरास्तकवक कर इसस ेबहतु अकधक थरा। 

ज्रएिटी का प्रभाव : गाहक को लाभ :

जतीएसटी के अंतर्गत पकरकस्थकत कभन्न ह।ै जतीएसटी के अंतर्गत 
लरारयू 12% कर की दर को ऑिसटे करने के कलए पयूररा 
इनपटु कर प्रतयय (के्कडट) उपलबध ह।ै पकरररामस्वरुप, 
सकन्नकहत (एबंेडेड) इनपटु कर फलटै/भवन की लरारत करा 
कहस्सरा नही ंहोनरा चराकहए। जतीएसटी के अंतर्गत लरारयू 12% 
दर करा भरुतरान उपलबध इनपटु कर प्रतयय (के्कडट) स ेही 
पयूररा हो जरानरा चराकहए और इसती करारर स ेभवन कनमरा्गतराओं 
को बच ेहएु इनपटु कर प्रतयय (के्कडट) करा करफ़ंड उपलबध 
नही ंह।ै इस बरात को हम एक उदराहरर द्राररा समझने करा 
प्रयरास करते ह।ै 

मरान लीकजए कक जतीएसटी स ेपहल ेएक फलटै में सौ रुपए 


