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"ƒ¬¸ œÏˆÅ¸©¸›¸ Ÿ¸½¿  ¬¸Ÿ¸¸¢¨¸«’ ¬¸»�¸›¸¸ / ¬¸Ÿ¸¸�¸¸£ ˆÅú Ÿ¸™½¿ ¬¸¸¨¸Ä�¸¢›¸ˆÅ „œ¸¡¸¸½Š¸ ‚˜¸¨¸¸ „œ¸ž¸¸½Š¸ í½÷¸º ¢¨¸¢¨¸š¸
¤¸¸à¸ è¸¸½÷¸¸½¿ / Ÿ¸ú¢”¡¸¸ Ÿ¸½¿ œÏˆÅ¸¢©¸÷¸ í¸½ �¸ºˆÅú / �¸º̂ ½Å íÿ ‚¸¾£ ‚¤¸ ¨¸½ ˆ½Å¨¸¥¸ ¬¸™¬¡¸¸½¿ ‡¨¸¿ ‚¢ž¸™¸÷¸¸‚¸½¿ ˆ½Å ¢¥¸‡
œÏˆÅ¸¢©¸÷¸ ˆÅú / ¢ˆÅ‡ �¸¸ £íú / £í½ íÿ— „Æ÷¸ ¬¸»�¸›¸¸ / ¬¸Ÿ¸¸�¸¸£ ˆÅú Ÿ¸™¸½¿ Ÿ¸¿½ ¨¡¸Æ÷¸ ¢ˆÅ‡ Š¸‡ ¢¨¸�¸¸£ ‚˜¸¨¸¸
¨¸¢µ¸Ä÷¸ / „¢¥¥¸¢‰¸÷¸ ‹¸’›¸¸‡¿ ¬¸Ÿ¤¸¢›š¸÷¸ è¸¸½÷¸ ×¸£¸ ¡¸˜¸¸ ‚›¸ºž¸»÷¸ íÿ— ƒ¿¢”¡¸›¸ ƒ¿¢¬’’Ã¡¸»’ ‚¸ÁûÅ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸
‡µ” ûÅ¸ƒ›¸¾›¬¸ ¬¸Ÿ¸¸�¸¸£ Ÿ¸™¸½¿ / ‹¸’›¸¸‚¸½¿ ‚˜¸¨¸¸ ¢�¸¬¸ ¢ˆÅ¬¸ú ž¸ú œÏˆÅ¸£ ˆÅú ¬¸»�¸›¸¸ ˆÅú ¬¸��¸¸ƒÄ ‚˜¸¨¸¸
¡¸˜¸¸˜¸Ä÷¸¸ ‚˜¸¨¸¸ ‚›¡¸˜¸¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¢ˆÅ¬¸ú œÏˆÅ¸£ ¬ ½̧  ›¸ ÷¸¸½ „î¸£™¸¡¸ú í¾, ›¸ íú ˆÅ¸½ƒÄ „î¸£™¸¢¡¸÷¨¸ ¬¨¸úˆÅ¸£
ˆÅ£÷¸¸ í¾—"

                                            Ÿ º̧‰¡¸ ‹¸’›¸¸‡¿ 

” Á̧. �¸ú›¸ ¢’£ ½̧¥ ½̧ › ½̧ ‚˜ Ä̧©¸¸¬°¸ ½̂Å ¢¥¸‡ ›¸ ½̧¤¸¥¸ œ º̧£¬ˆÅ¸£ �¸ú÷¸¸

üÅ¸¿¬¸ú¬¸ú ‚˜¸Ä©¸¸¬°¸ú ”¸Á. �¸ú›¸ ¢’£¸½¥¸½ ›¸½ ¤¸¸{¸¸£ ˆÅú ©¸¦Æ÷¸ ‚¸¾£ ›¸¾¬¸¢Š¸ÄˆÅ ‡ˆÅ¸¢š¸ˆÅ¸£ ‡¨¸ ‚¥œ¸¸¢š¸ˆÅ¸£
ˆ½Å  ¢¨¸¢›¸¡¸Ÿ¸›¸  (Market  Power  and regulation  of  natural  monopolies  and oligopoly)  ˆ½Å  „›¸ˆ½Å
¢¨¸©¥¸½«¸µ¸ í½÷¸º 2014 ˆÅ¸ ›¸¸½¤¸¥¸ œ¸º£¬ˆÅ¸£ ¸ú÷¸ ¢¥¸¡¸¸ í¾—   

                                          ¤ ÿ̧¢ ¿̂ÅŠ¸ ¬ ½̧ ¬¸Ÿ¤¸¢›š¸÷¸ ›¸ú¢÷¸¡¸ ¿̧

ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧ ¤ ÿ̧ˆÅ › ½̧ ¬¸£ˆÅ¸£ú œÏ¢÷¸ž »̧¢÷¸¡¸ ½̧¿ ˆÅú Ÿ ¿̧™”õ¢¡¸¸ ¢¤¸ÇÅú ½̂Å Ÿ¸¸›¸™¿” ¢©¸¢˜¸¥¸ ¢ˆÅ‡ 

¬¸£ˆÅ¸£ú œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸  (G-secs) ¤¸¸{¸¸£ ¢¨¸ˆÅ¢¬¸÷¸  ˆÅ£›¸½  ‚¸¾£ �¸¥¸¢›¸¢š¸  ¤¸�õ¸›¸½  ˆ½Å  ¢¥¸‡ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä  ¤¸ÿˆÅ ›¸½
¢¨¸™½©¸ú ¢›¸¨¸½©¸ˆÅ¸½¿ ˆ½Å ¢¥¸‡ œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ¨¡¸¸œ¸¸£ (trades) Ÿ¸½¿ ˆÅƒÄ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å „œ¸¸¡¸¸½¿, ¡¸˜¸¸- œ¸¢£œ¸Æ¨¸÷¸¸ ÷¸ˆÅ š¸¸¢
£÷¸ (HTM) ª½µ¸ú ˆ½Å ÷¸í÷¸ œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸¡¸¸½¿ ÷¸˜¸¸ Š¸¸¾µ¸ ¤¸¸{¸¸£ ˆ½Å ˆÅ¸„¿’£ œ¸£ ¢ˆÅ‡ �¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¥¸½›¸™½›¸¸½¿ (OTC) ˆ½Å ¢
¥¸‡ "’ú +2" ¢›¸œ¸’¸›¸¸½¿ ¬¸½ ¬¸Ÿ¤¸¢›š¸÷¸ „��¸÷¸Ÿ¸ ¬¸úŸ¸¸ ˆÅ¸½ ÇÅ¢Ÿ¸ˆÅ ³œ¸ ¬¸½ ˆÅŸ¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ‹¸¸½«¸µ¸¸ ˆÅú í¾— ž¸¸£÷¸ú¡¸
¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ œ¸¢£œ¸Æ¨¸÷¸¸ ÷¸ˆÅ š¸¸¢£÷¸ ª½µ¸ú ˆ½Å ‚š¸ú›¸ ¬¸¸¿¢¨¸¢š¸ˆÅ �¸¥¸¢›¸¢š¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ (SLR) œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸¡¸¸½¿ œ¸£ „��¸÷¸Ÿ¸
¬¸úŸ¸¸ ˆÅ¸½ 10 �¸›¸¨¸£ú, 2015 ¬¸½ ‚¸£¿ž¸ í¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ œ¸‰¸¨¸¸”õ½ ¬¸½ ¢›¸¨¸¥¸ Ÿ¸¸¿Š¸ ‡¨¸¿ ¬¸¸¨¸¢š¸ ™½¡¸÷¸¸‚¸½¿ (NDTL) ˆ½Å 24%
¬¸½ �¸£µ¸¤¸¢Ö £ú¢÷¸ ¬ ½̧ ‹¸’¸ˆÅ£ 19 ¢¬¸÷¸Ÿ¤¸£, 2015 ¬¸½ ‚¸£¿ž¸ í¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ œ¸‰¸¨¸¸”õ½ ÷¸ˆÅ 22% ˆÅ£½Š¸¸—  

‚œ¸› ½̧ ŠÏ¸íˆÅ ˆÅ ½̧ �¸¸¢›¸‡ Ÿ¸¸›¸™¿” ¬¸£¥¸ú ¼̂Å÷¸ 

ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ›¸½ ¥¸¸½Š¸¸½¿ ˆÅ¸½ „›¸ˆ½Å ¤¸ÿ̂ Å ‰¸¸÷¸½ ‰¸¸½¥¸›¸½ ‚¸¾£ ‚¸¨¸¢š¸ˆÅ ‚¸š¸¸£ œ¸£ „›í½¿ ‚Ô¸÷¸›¸ ˆÅ£¸›¸½ Ÿ¸½¿ í¸½›¸½
¨¸¸¥¸ú ˆÅ¢“›¸¸ƒ¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ ‚¸¬¸¸›¸ ˆÅ£›¸½ ½̂Å „Ó½©¡¸ ¬¸½ "‚œ¸›¸½ ŠÏ¸íˆÅ ˆÅ¸½ �¸¸¢›¸‡ (KYC)}" Ÿ¸¸›¸™¿”¸½¿ ˆÅ¸½ ÷¸¸÷ˆÅ¸¢¥¸ˆÅ
œÏž¸¸¨¸ ¬¸½ ‚¸¾£ ¬¸£¥¸ ¤¸›¸¸ ¢™¡¸¸ í¾— ÷¸™›¸º¬¸¸£, ¤¸ÿˆÅ ‚¸¨¸¢š¸ˆÅ ‚Ô¸÷¸›¸ ˆÅ£÷¸½ ¬¸Ÿ¸¡¸ ŠÏ¸íˆÅ ˆÅú ¨¸¸¬÷¸¢¨¸ˆÅ 
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„œ¸¦¬˜¸¢÷¸ œ¸£ ¤¸¥¸ ›¸íì ™½¿Š¸½— ¨¸½ "ˆÅŸ¸ �¸¸½¢‰¸Ÿ¸" ¨¸¸¥¸½ ŠÏ¸íˆÅ¸½¿ ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸½¿ „›¸ˆÅú ¦¬˜¸¢÷¸ Ÿ¸½¿ ˆÅ¸½ƒÄ œ¸¢£¨¸÷¸Ä›¸ ›¸
í¸½›¸½ ˆÅú ™©¸¸ Ÿ¸½¿ œ¸í�¸¸›¸ ‚¸¾£ œ¸÷¸½ ˆ½Å ›¸¡¸½ œÏŸ¸¸µ¸ ˆÅú ž¸ú Ÿ¸¸¿Š¸ ›¸íì ˆÅ£½¿Š¸½— ¤¸ÿˆÅ ¬¨¸œÏŸ¸¸µ¸›¸ ˆÅú ‚›¸ºŸ¸¢÷¸ ™½¿Š¸½ ÷¸˜¸¸
™¬÷¸¸¨¸½{¸¸½¿ ˆÅú œÏŸ¸¸¢µ¸÷¸ œÏ¢÷¸¡¸¸¿ Ÿ¸½¥¸ / ”¸ˆÅ ×¸£¸ ¬¨¸úˆÅ¸£ ˆÅ£½¿Š¸½— ƒ¬¸ˆ½Å ‚¥¸¸¨¸¸, ¨¸½ ‚œ¸›¸½ ŠÏ¸íˆÅ ˆÅ¸½ �¸¸¢›¸‡
‚›¸ºœ¸¸¥¸ˆÅ ¢ˆÅ¬¸ú Ÿ¸¸¾�¸»™¸ ŠÏ¸íˆÅ ½̂Å ¤¸ÿˆÅ Ÿ¸½¿ ‡ˆÅ ‚›¡¸ ‰¸¸÷¸¸ ‰¸¸½¥¸›¸½ ˆ½Å ƒ�ŽºˆÅ í¸½›¸½ œ¸£ ›¸¡¸½ ™¬÷¸¸¨¸½{¸¸½¿ ˆÅú Ÿ¸¸¿Š¸
›¸íì ˆÅ£½¿Š¸½— 
                                                        
�¸¥¸¢›¸¢š¸ Ÿ¸¸›¸™¿” ½̧¿ ˆÅ ½̧ œ »̧£¸ ˆÅ£› ½̧ í½÷ º̧ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧ ¤ ÿ̧ˆÅ › ½̧ ¬¸£ˆÅ¸£ú ¤¸ Á̧µ” ½̧¿ ˆÅ¸ ¢í¬¬¸¸ ¤¸�õ¸¡¸¸ 

ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ›¸½ ¤¸¸¬¸½¥¸-III ¬¸Ÿ¤¸›š¸ú �¸¥¸¢›¸¢š¸ Ÿ¸¸›¸™¿”¸½¿ ˆÅ¸½ œ¸»£¸ ˆÅ£›¸½ Ÿ¸½¿ ¤¸ÿˆÅ¸½¿ ˆÅú ¬¸í¸¡¸÷¸¸ ˆÅ£›¸½ ½̂Å ¢¥¸‡
„��¸ Š¸ºµ¸¨¸î¸¸ ¨¸¸¥¸ú ‚¢›¸²Ö (Liquid) ‚¸¢¬÷¸¡¸¸½¿ (HQLA) ˆÅú œ¸¸°¸ ¤¸›¸›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ „›¸ˆ½Å ×¸£¸ š¸¸¢£÷¸ ¬¸£ˆÅ¸£ú
¤¸¸Áµ”¸½¿ ˆ½Å ‹¸’ˆÅ Ÿ¸½¿ 5% ˆÅú ‡ˆÅ ‚¸¾£ ¨¸¼¢Ö ˆÅ£ ™ú í¾— ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ›¸½ �¸»›¸ Ÿ¸½¿ ¤¸ÿˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ ¬¸£ˆÅ¸£ú œÏ
¢÷¸ž¸»¢÷¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ �¸¥¸¢›¸¢š¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ ˆ½Å ‚š¸ú›¸ ¬÷¸£-1 ¨¸¸¥¸ú „��¸ Š¸ºµ¸¨¸î¸¸ ¨¸¸¥¸ú ‚¢›¸²Ö ‚¸¢¬÷¸¡¸¸½¿ (HQLA) ˆ½Å
³œ¸ Ÿ¸½¿ Ÿ¸¸›¸½ �¸¸›¸½ ˆÅú ‚›¸ºŸ¸¢÷¸ ™½÷¸½ íº‡ �¸¥¸¢›¸¢š¸ ¨¡¸¸¦œ÷¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ ˆ½Å ¤¸¸£½ Ÿ¸½¿ ‡½¬¸½ Ÿ¸¸›¸™¿” �¸¸£ú ¢ˆÅ‡ ˜¸½— ‚¤¸,
¤¸ÿˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ �¸¥¸¢›¸¢š¸ ¨¡¸¸¦œ÷¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ ˆÅ¸½ œ¸»£¸ ˆÅ£›¸½ í½÷¸º „›¸ˆ½Å ×¸£¸ £‰¸ú Š¸ƒÄ ¬¸£ˆÅ¸£ú œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸¡¸¸½¿ ½̂Å ¢›¸¨¸¥¸ Ÿ¸¸¿Š¸
‡¨¸¿  ¬¸¸¨¸¢š¸ ™½¡¸÷¸¸‚¸½¿  ˆ½Å ‡ˆÅ ‚›¡¸ 5% ÷¸ˆÅ ˆ½Å ‚¿©¸ ˆÅ¸½ ‚¢›¸¨¸¸¡¸Ä  ¬¸¸¿¢¨¸¢š¸ˆÅ �¸¥¸¢›¸¢š¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ (LCR) ˆÅú
‚œ¸½®¸¸‚¸½¿ ½̂Å ž¸ú÷¸£ ¬÷¸£-1 „��¸ Š¸ºµ¸¨¸î¸¸ ¨¸¸¥¸ú ‚¢›¸²Ö ‚¸¢¬÷¸¡¸¸½¿ (HQLA) ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ©¸¸¢Ÿ¸¥¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ‚›¸ºŸ¸
¢÷¸ í¸½Š¸ú—

ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧ ¤ ÿ̧ˆÅ › ½̧ ‚©¸ ½̧š¡¸ †µ¸ ½̧¿ ˆÅú ¢£œ¸ ½̧¢’ôŠ¸ ½̂Å ¢›¸¡¸Ÿ¸ ¬ ¿̧©¸ ½̧¢š¸÷¸ ¢ˆÅ‡ 

ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ›¸½ ‚©¸¸½š¡¸ †µ¸¸½¿ ˆÅú ¢£œ¸¸½¢’ôŠ¸ ‚¸¾£ †µ¸™¸÷¸¸‚¸½¿ ˆ½Å ¬¸¿¡¸ºÆ÷¸ Ÿ¸¿�¸ (JLF) ˆÅú ˆÅ¸¡¸ÄœÏµ¸¸¥¸ú ½̂Å
¬¸Ÿ¤¸›š¸  Ÿ¸½¿  ›¸¡¸½  ¢™©¸¸¢›¸™½Ä©¸  �¸¸£ú  ¢ˆÅ‡  íÿ—  ¤¸ÿˆÅ¸½¿  ˆÅ¸½  „›¸ˆ½Å  ¢¨¸©¸½«¸  „¥¥¸½‰¸  ¨¸¸¥¸½  ‰¸¸÷¸¸½¿  (SMA)-2  ‚¸¾£
†µ¸™¸÷¸¸‚¸½¿ ˆ½Å ¬¸¿¡¸ºÆ÷¸ Ÿ¸¿�¸ ½̂Å Š¸“›¸ ˆ½Å ¤¸¸£½ Ÿ¸½¿ œÏ÷¡¸½ˆÅ ©¸ºÇÅ¨¸¸£ ‚˜¸¨¸¸ ©¸ºÇÅ¨¸¸£ ˆÅ¸½ ŽºØú í¸½›¸½ œ¸£ ‚Š¸¥¸½ ˆÅ¸¡¸Ä
¢™¨¸¬¸ ˆÅ¸½ ˆÅ¸Ÿ¸ˆÅ¸�¸ ¤¸¿™ í¸½›¸½ œ¸£ ¢£œ¸¸½’Ä ˆÅ£›¸½ ˆÅú ‚›¸ºŸ¸¢÷¸ í¸½Š¸ú— ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ›¸½ †µ¸ ¬¸½ ¬¸Ÿ¤¸¢›š¸÷¸
‚¸¿̂ Å”õ¸½¿ ˆÅ¸½ ¬¸¿ŠÏíú÷¸ ˆÅ£›¸½, ž¸µ”¸¢£÷¸ ˆÅ£›¸½ ‚¸¾£ „›í½¿ „›¸ †µ¸™¸÷¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸½ œÏ¬¸¸¢£÷¸ ˆÅ£›¸½ í½÷¸º ¤¸”õ½ †µ¸¸½¿ ˆ½Å
¬¸Ÿ¤¸›š¸ Ÿ¸½¿ ‡ˆÅ ˆ½Å›Íú¡¸ ¬¸»�¸›¸¸ ž¸µ”¸£ (CRILC) ˆÅ¸ Š¸“›¸ ¢ˆÅ¡¸¸ ˜¸¸  �¸¸½ „¬¸ˆ½Å ¤¸¸™ 50 ¢Ÿ¸¢¥¸¡¸›¸ ²œ¸¡¸½ ‚¸¾£
„¬¸¬¸½ ‚¢š¸ˆÅ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸ŠÏ ¢›¸¢š¸-‚¸š¸¸¢£÷¸ ‡¨¸¿ Š¸¾£-¢›¸¢š¸ ‚¸š¸¸¢£÷¸ ‡Æ¬¸œ¸¸½�¸£ ¨¸¸¥¸½ ¬¸ž¸ú „š¸¸£ˆÅ÷¸¸Ä‚¸½¿ ½̂Å ¬¸Ÿ¤¸›š¸
Ÿ¸½¿  ¢ˆÅ¬¸ú  ‰¸¸÷¸½  ˆ½Å  ¢¨¸©¸½«¸  „¥¥¸½‰¸  ¨¸¸¥¸½  ‰¸¸÷¸½  ˆ½Å  ³œ¸  Ÿ¸½¿  ¨¸Š¸úÄˆÅ£µ¸  ¬¸¢í÷¸  „›¸ˆ½Å  œ¸¸¬¸  Ÿ¸¸¾�¸»™  ‡½¬¸ú  ¬¸ž¸ú
¬¸»�¸›¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸½ ¢£œ¸¸½’Ä ˆÅ£½¿Š¸½— ›¸¡¸½ ¢¨¸¢›¸¡¸Ÿ¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ûÅ¬¸¥¸ †µ¸¸½¿ ˆÅ¸½ ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅú ¢£œ¸¸½¢’ôŠ¸ ¬¸½ Ž»’ œÏ™¸›¸ ˆÅú Š¸ƒÄ í¾
— ¤¸ÿˆÅ¸½¿ ˆ½Å ¢¥¸‡ ›¸¸¤¸¸”Ä, ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¥¸‹¸º „Ô¸¸½Š¸ ¢¨¸ˆÅ¸¬¸ ¤¸ÿ̂ Å (SIDBI), ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢›¸¡¸¸Ä÷¸-‚¸¡¸¸÷¸ (EXIM) ¤¸ÿˆÅ ‚¸¾£
£¸«’ïú¡¸ ‚¸¨¸¸¬¸ ¤¸ÿ̂ Å  ˆ½Å  œÏ¢÷¸ „›¸ˆ½Å ‚¿÷¸£-¤¸ÿ̂ Å  ‡Æ¬¸œ¸¸½�¸£ ¬¸¢í÷¸ ¤¸”õ½  †µ¸¸½¿  ˆ½Å  ¬¸Ÿ¤¸›š¸ Ÿ¸½¿  ˆ½Å›Íú¡¸ ¬¸»�¸›¸¸
ž¸µ”¸£ (CRILC) ˆÅ¸½ ¢£œ¸¸½’Ä ˆÅ£›¸¸ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ ›¸íì í¾—  

                                           ¤ ÿ̧¢ ¿̂ÅŠ¸ �¸Š¸÷¸ ˆÅú ‹¸’›¸¸‡¿ 
Ÿ º̧Í¸ ¤¸¸{¸¸£ ˆÅú ‚¦¬˜¸£÷¸¸ 
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ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ž¸¸£÷¸ ˆ½Å ‚¦¬˜¸£ Ÿ¸ºÍ¸ ¤¸¸{¸¸£¸½¿ ˆÅ¸½ ¢›¸¡¸¿¢°¸÷¸ ˆÅ£›¸½ Ÿ¸½¿  ¬¸ûÅ¥¸ í¸½ Š¸¡¸¸ í¾— ž¸¸£÷¸ Ÿ¸½¿  Ÿ¸ºÍ¸
¤¸¸{¸¸£  Ÿ¸í÷¨¸œ¸»µ¸Ä  í¸½÷¸½  íÿ,  Æ¡¸¸½¿¢ˆÅ  ¤¸ÿˆÅ  ‚œ¸½®¸¸ˆ¼Å÷¸  ¥¸Ÿ¤¸ú  ‚¨¸¢š¸  ¨¸¸¥¸½  „š¸¸£¸½¿  ˆÅ¸  ¢¨¸î¸ú¡¸›¸  ˆÅ£›¸½  í½÷¸º  ‡ˆÅ
¢™¨¸¬¸ú¡¸ ¢›¸š¸ú¡¸›¸ œ¸£ ¢›¸ž¸Ä£ ˆÅ£÷¸½ íÿ— ƒ¬¸ ¢›¸ž¸Ä£÷¸¸ ¬¸½ ¤¸¸{¸¸£ œÏ¸¡¸: ‚¦¬˜¸£ í¸½ �¸¸÷¸½ íÿ— ”¸Á. £¸�¸›¸ ˆ½Å í¸¥¸ ½̂Å
¢™›¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ‡ˆÅ ¢™¨¸¬¸ú¡¸ ›¸ˆÅ™ú ™£ ˆÅ¸½ �¸ˆÅ”õ £‰¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¦¬˜¸£÷¸¸ ˆ½Å ˆÅ¸£µ¸¸½¿ ˆÅ¸ œ¸÷¸¸ ¥¸Š¸¸›¸½ ˆÅ¸ ¨¸�¸›¸ ¢™‡
�¸¸›¸½ ˆ½Å ¤¸¸™ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿ̂ Å ›¸½ ‚¢š¸ˆÅ ‚¸¨¸¼¢î¸ Ÿ¸½¿ ‚¥œ¸¸¨¸¢š¸ˆÅ ›¸ˆÅ™ú ¢›¸«¸½�¸›¸ ¬¸¢í÷¸ ‡½¬¸½ œ¸¢£¨¸÷¸Ä›¸ ¢ˆÅ‡ íÿ,
�¸¸½ ¤¸ÿˆÅ �¸¸í÷¸½ ˜¸½— 

�¸¥¸¢›¸¢š¸ ¬¸í�¸ í ½̧› ½̧ ½̂Å ˆÅ¸£µ¸ ˜¸ ½̧ˆÅ �¸Ÿ¸¸ ™£ ½̧¿ Ÿ ½̧¿ ¢Š¸£¸¨¸’ 

¤¸ÿˆÅ¸½¿ ›¸½ �¸¥¸¢›¸¢š¸ ˆÅú ¦¬˜¸¢÷¸ ¬¸í�¸ í¸½›¸½ ˆÅú œ¸¼«“ž¸»¢Ÿ¸ Ÿ¸½¿ ‚¥œ¸¸¨¸¢š¸ˆÅ ˆÅ¸£œ¸¸½£½’ ˜¸¸½̂ Å �¸Ÿ¸¸ ™£¸½¿ ˆÅ¸½ ‹¸’¸›¸¸ ‚¸£
¿ž¸ ˆÅ£ ¢™¡¸¸ í¾— ƒ¬¸¬¸½ ¬¸Ÿ¸ŠÏ ™£ œ¸¢£¨¸½©¸ Ÿ¸½¿ ¢Š¸£¸¨¸’ ˆÅú œÏ¨¸¼¢î¸ ˆÅ¸ ¬¸¿ˆ½Å÷¸ œÏ¸œ÷¸ í¸½÷¸¸ í¾, ¡¸Ô¸¢œ¸ ‰¸º™£¸ �¸Ÿ¸¸ ¬¸½
¬¸Ÿ¤¸¢›š¸÷¸ ™£¸½¿ Ÿ¸½¿ ¢ˆÅ¬¸ú Ÿ¸í÷¨¸œ¸»µ¸Ä ¬¸¿©¸¸½š¸›¸ ˆÅ¸ í¸½›¸¸ ‚ž¸ú ©¸½«¸ í¾— ÷¸˜¸¸¢œ¸, ¢¬¸÷¸Ÿ¤¸£ Ÿ¸½¿ ‰¸º™£¸ Ÿ¸ºÍ¸¬ûÅú¢÷¸ ˆ½Å
‹¸’ ˆÅ£ 6.46% œ¸£ ‚¸ �¸¸›¸½ (2012 Ÿ¸½¿ �¸¤¸ ¬¸½ ¬¸£ˆÅ¸£ ›¸½ „œ¸ž¸¸½Æ÷¸¸ Ÿ¸»¥¡¸ ¬ »̧�¸ˆÅ¸¿ˆÅ �¸¸£ú ˆÅ£›¸¸ ‚¸£¿ž¸ ¢ˆÅ¡¸¸
÷¸¤¸ ¬¸½ ˆÅŸ¸÷¸£) ˆ½Å œ¸¢£µ¸¸Ÿ¸¬¨¸³œ¸ ¤¸ÿˆÅ ž¸ú ƒ¬¸½ ‰¸º™£¸ �¸Ÿ¸¸ ™£¸½¿ Ÿ¸½¿ ˆÅŸ¸ú ¥¸¸›¸½ ˆ½Å ‚¨¸¬¸£ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ™½‰¸›¸½ ¥¸Š¸½
íÿ— 

¤ ÿ̧ˆÅ ½̧¿ ½̂Å ‚¢÷¸¢£Æ÷¸ ¤¸ Á̧µ” ½̧¿ ½̂Å ¬¸Ÿ¤¸›š¸ Ÿ ½̧¿ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧ ¤ ÿ̧ˆÅ ½̂Å ‚› º̧™½©¸ 

ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ›¸½ œ¸¢£œ¸Æ¨¸÷¸¸ ÷¸ˆÅ š¸¸¢£÷¸ ª½µ¸ú Ÿ¸½¿ ˆÅ’¸¾÷¸ú ˆÅ£›¸½ ˆÅú ‚œ¸›¸ú ³œ¸£½‰¸¸ ˆÅ¸ œ¸¸¥¸›¸ ˆÅ£›¸½ í½÷¸º
¤¸ÿˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ 2015 Ÿ¸½¿ œ¸¢£œ¸Æ¨¸÷¸¸ ÷¸ˆÅ š¸¸¢£÷¸ (HTM) ¬¸Ÿ¸»í Ÿ¸½¿ „›¸ˆÅú ‚¢÷¸¢£Æ÷¸ ¤¸¸Áµ” š¸¸¢£÷¸¸ ˆÅ¸½ ÷¸ú›¸ Š¸º›¸ú ‚¸¾£
¨¡¸¸œ¸¸£  œ¸¸½’ÄûÅ¸½¢¥¸¡¸¸½  Ÿ¸½¿  ¬˜¸¸›¸¸¿÷¸¢£÷¸  ˆÅ£›¸½  ˆÅú  ‚›¸ºŸ¸¢÷¸  œÏ™¸›¸  ˆÅ£  ™ú  í¾—  ‚¸Ÿ¸  ÷¸¸¾£  œ¸£  ¤¸ÿˆÅ¸½¿  ˆÅ¸½  ¡¸í
¬˜¸¸›¸¸¿÷¸£µ¸ ¨¸«¸Ä Ÿ¸½¿ ˆ½Å¨¸¥¸ ‡ˆÅ ¤¸¸£ ‚œÏ¾¥¸ Ÿ¸½¿ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ‚›¸ºŸ¸¢÷¸ ™ú �¸¸÷¸ú í¾— ÷¸˜¸¸¢œ¸, ‚¤¸ ¡¸½ ¬˜¸¸›¸¸¿÷¸£µ¸  ‚Š¸¥¸½
¨¸«¸Ä �¸›¸¨¸£ú, �¸º¥¸¸ƒÄ ‚¸¾£ ¢¬¸÷¸Ÿ¤¸£ Ÿ¸½¿ ¢ˆÅ‡ �¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸½ í¿¾ ‚¸¾£ ¡¸í œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ ¢ˆÅ¬¸ú ¨¸«¸Ä Ÿ¸½¿ ¤¸½�¸›¸½ ¡¸¸ „›í½¿ œ¸¢
£œ¸Æ¨¸÷¸¸ ÷¸ˆÅ š¸¸¢£÷¸ ª½µ¸ú Ÿ¸½¿  ¬˜¸¸›¸¸¿÷¸¢£÷¸ ˆÅ£›¸½ í½÷¸º ¢›¸š¸¸Ä¢£÷¸ 5% ˆÅú ¬¸úŸ¸¸ ¬¸½ ‚¥¸Š¸ í¸½Š¸¸—   

2£ú ¢÷¸Ÿ¸¸íú Ÿ ½̧¿ ˆÅ¸£¤¸¸£ ˆÅú ¬ ¿̧ž¸¸¨¸›¸¸, „œ¸ž¸ ½̧Æ÷¸¸ ½̂Å ¢¨¸æ¸¸¬¸ Ÿ ½̧¿ ¬ º̧š¸¸£ 

¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ ¢¨¸î¸ ¨¸«¸Ä ˆÅú 2£ú ¢÷¸Ÿ¸¸íú ½̂Å ™¸¾£¸›¸ ™½©¸ Ÿ¸½¿  ˆÅ¸£¤¸¸£ ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸, „œ¸ž¸¸½Æ÷¸¸ ˆ½Å ¢¨¸æ¸¸¬¸ Ÿ¸½¿ ‡ˆÅ ¨¸«¸Ä
œ¸í¥¸½ ˆÅú ‚¨¸¢š¸ ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸½¿  ¬¸ºš¸¸£ ‚¸¡¸¸ í¾— í¸¥¸¸¿¢ˆÅ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ×¸£¸ �¸¸£ú �¸º¥¸¸ƒÄ - ¢¬¸÷¸Ÿ¤¸£,
2014 ˆ½Å ¢¥¸‡ �¸¸£ú ‚¸¾Ô¸¸½¢Š¸ˆÅ ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ ¬¸¨¸½Ä®¸µ¸ ½̂Å ‚›¸º¬¸¸£ ¢¨¸î¸ ‡¨¸¿ ¢›¸¡¸¸Ä÷¸ ˆ½Å Ÿ¸¸½�¸½Ä œ¸£ ‚¸©¸¸¨¸¸™ Ÿ¸½¿ ˆÅŸ¸ú
Ÿ¸¸¾�¸»™ í¾— „Æ÷¸ ¬¸¨¸½Ä®¸µ¸ Ÿ¸½¿ ‚›¡¸ ¤¸¸÷¸¸½¿ ½̂Å ¬¸¸˜¸ „÷œ¸¸™›¸, ‚¸™½©¸ ¤¸¢í¡¸¸½¿, ®¸Ÿ¸÷¸¸ ˆ½Å „œ¸¡¸¸½Š¸ ‚¸¾£ £¸½{¸Š¸¸£ Ÿ¸½¿ œÏ
¢÷¸©¸÷¸ ˆÅú ´¢«’ ¬¸½ 100 ‚¸š¸¸£ ‚¿ˆÅ¸½¿ ¬ ½̧ ¥¸½ˆÅ£ 300 ‚¸š¸¸£ ‚¿ˆÅ¸½¿ ÷¸ˆÅ ˆÅ¸ ¤¸�õ¸ íº‚¸ ‚¸©¸¸¨¸¸™ œÏ™¢©¸Ä÷¸ í¸½÷¸¸ í¾
— „™¸í£µ¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¢¤¸ÇÅú Ÿ¸»¥¡¸ ˆÅú œÏ÷¡¸¸©¸¸‡¿ 12.5 ¬¸½ ¤¸�õˆÅ£ 13,5 í¸½ Š¸ƒÄ íÿ, �¸¤¸¢ˆÅ ¥¸¸ž¸ Ÿ¸¸¢�¸Ä›¸ ¬¸½ ¬¸Ÿ¤¸
¢›š¸÷¸ ‚¸©¸¸¨¸¸™ (-) 2.3 ¬¸½ 1 ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ š¸›¸¸÷Ÿ¸ˆÅ í¸½ Š¸¡¸¸— ¨¡¸¸¨¸¬¸¸¢¡¸ˆÅ œÏ÷¡¸¸©¸¸ ¬¸»�¸ˆÅ¸¿ˆÅ (BEI) Ÿ¸½¿ íº‡ 
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„÷¸¸£-�¸�õ¸¨¸¸½¿  ¬¸½  ž¸¸£÷¸ú¡¸  ¢¨¸¢›¸Ÿ¸¸Äµ¸  ®¸½°¸  ˆÅú  ¡¸˜¸¸-‚›¸ºŸ¸¸¢›¸÷¸  ˆÅ¸£¸½¤¸¸£ú  ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸  Ÿ¸½¿  2£ú  ¢÷¸Ÿ¸¸íú Ÿ¸½¿  106.2
(105.2) ˆÅú  ¤¸�õ¸½÷¸£ú œÏ™©¸¢Ä÷¸ íºƒÄ— ¬¸¿¢Ÿ¸ª ¬¸»�¸ˆÅ¸¿ˆÅ Ÿ¸½¿ ¨¸¼¢Ö ®¸Ÿ¸÷¸¸ ˆ½Å „œ¸¡¸¸½Š¸, ‚¸¡¸¸÷¸, „÷œ¸¸™›¸ ÷¸˜¸¸ ˆÅ��¸½
Ÿ¸¸¥¸ ˆÅú ¥¸¸Š¸÷¸ Ÿ¸½¿ ‚¢š¸ˆÅ ‚¸©¸¸¨¸¸™ ˆ½Å ˆÅ¸£µ¸ ˜¸ú— 

ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧ ¤ ÿ̧ˆÅ › ½̧ 25,000 ˆÅ£ ½̧”õ ²œ¸¡ ½̧ ˆÅú �¸¥¸¢›¸¢š¸ ¨¸¸œ¸¬¸ ¥¸ú 

‡ˆÅ ¢™¨¸¬¸ú¡¸ œ¸¢£¨¸÷¸úÄ ™£ ¨¸¸¥¸ú œÏ¢÷¸-œ¸º›¸‰¸Ä£ú™ ›¸ú¥¸¸Ÿ¸ú Ÿ¸½¿ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ›¸½ 25.001 ˆÅ£¸½”õ ²œ¸¡¸½ ˆÅú �¸¥¸
¢›¸¢š¸ ¨¸¸œ¸¬¸ ¥¸½  ¥¸ú í¾— „Æ÷¸ ›¸ú¥¸¸Ÿ¸ú  ˆÅú ¢›¸¢™Ä«’ ™£ 7.96% ˜¸ú, �¸¤¸¢ˆÅ ž¸¸¢£÷¸ ‚¸¾¬¸÷¸ ™£ 7.90% ˜¸ú—
›¸ú¥¸¸Ÿ¸ú ˆ½Å ¢¥¸‡ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ×¸£¸ ‚¢š¸¬¸»¢�¸÷¸ £ˆÅŸ¸ 25,000 ˆÅ£¸½”õ ²œ¸¡¸½ ˜¸ú— 

¤ ÿ̧ˆÅ †µ¸ ¨ ¼̧¢Ö 

œÏ™¸›¸  ˆÅú  �¸¸  £íú  ‚¸ˆÅ«¸ÄˆÅ  ¤¡¸¸�¸  ™£¸½¿  ‚¸¾£  ˆÅ¸£Ä¨¸¸ƒÄ  ©¸º¥ˆÅ  Ÿ¸¸ûÅ  ¢ˆÅ‡  �¸¸›¸½  ˆ½Å  ¤¸¸¨¸�¸»™  ƒ¬¸  ¨¸«¸Ä  ˆ½Å
÷¡¸¸½í¸£¸½¿ ¨¸¸¥¸½ Ÿ¸¸¾¬¸Ÿ¸ ˆÅú © º̧²‚¸÷¸ Ÿ¸½¿ ¤¸ÿˆÅ †µ¸ ¢œ¸Ž¥¸½ ¬¸¸÷¸ ¨¸«¸¸½ô Ÿ¸½¿ ¬¸¤¸¬¸½ š¸úŸ¸ú ™£ ¬¸½ ¤¸�õ½— ‚Ô¸÷¸›¸ ‚¸¿ˆÅ”õ¸½¿ ˆ½Å
‚›¸º¬¸¸£ ¤¸ÿˆÅ¸½¿  ×¸£¸ ‚Š¸¬÷¸ ‚¸¾£ ¢¬¸÷¸Ÿ¤¸£ ˆ½Å ÷¸ú¬¸£½ ¬¸œ÷¸¸í ˆ½Å ¤¸ú�¸ ¨¸¸¥¸ú ‚¨¸¢š¸ Ÿ¸½¿  œÏ™î¸ †µ¸¸½¿  Ÿ¸½¿  ¨¸¸¢«¸Ä̂ Å
‚¸š¸¸£ œ¸£ ¢œ¸Ž¥¸½ ¨¸«¸Ä ˆÅú ƒ¬¸ú ‚¨¸¢š¸ Ÿ¸½¿ 1.08 ¥¸¸‰¸ ˆÅ£¸½”õ ²œ¸¡¸½ ½̂Å Ÿ¸ºˆÅ¸¤¸¥¸½ Ÿ¸¸°¸ 17,800 ˆÅ£¸½”õ ²œ¸¡¸½ íú
¤¸�õ½— ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ˆ½Å ‚¸¿ˆÅ”õ̧ ½¿ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ¨¸¸¢«¸ÄˆÅ †µ¸ ¨¸¼¢Ö ‡ˆÅ ¨¸«¸Ä œ¸í¥¸½ ˆÅú ‚¨¸¢š¸ Ÿ¸½¿ íºƒÄ 17.6% ˆÅú
¨¸¼¢Ö ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸½¿ ‹¸’ˆÅ£ 9.7% ˆ½Å ‡ˆÅ ‚¿ˆÅ ¨¸¸¥¸½ ¬÷¸£ œ¸£ œ¸íº¿�¸ Š¸ƒÄ— ƒ¬¸ ¢¨¸î¸ ¨¸«¸Ä ˆÅú ‚¤¸ ÷¸ˆÅ ˆÅú ™£ ‡ˆÅ
¨¸«¸Ä œ¸í¥¸½ ˆÅú 6.5% ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸½¿ 19 ¢¬¸÷¸Ÿ¤¸£ ½̂Å ¢™›¸ 2.5% £íú—  

¢›¸¡¸ Ä̧÷¸ ¢¨¸î¸ ¬¸úŸ¸¸ Ÿ ½̧¿ ˆÅ’ ¾̧÷¸ú 

ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ›¸½ ¢›¸¡¸¸Ä÷¸ ¢¨¸î¸ œ¸º›¸¢¨¸Äî¸ (ECR) ¬¸º¢¨¸š¸¸ ˆÅ¸½ ¤¸ÿˆÅ¸½¿ ˆ½Å œ¸¸°¸ ¢›¸¡¸¸Ä÷¸ †µ¸ ½̂Å 32% ¬¸½ ‹¸’¸ˆÅ£
10 ‚Æ÷¸»¤¸£, 2014 ¬¸½ 15% ˆÅ£ ™ú í¾— „¬¸›¸½ ¢¨¸î¸ ¨¸«¸Ä Ÿ¸½¿ ‡½¬¸¸ ™»¬¸£ú ¤¸¸£  ¢ˆÅ¡¸¸ í¾: ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿ̂ Å ›¸½
�¸»›¸ ¨¸¸¥¸ú ¬¸Ÿ¸ú®¸¸ Ÿ¸½¿ ƒ¬¸½ 50% ¬¸½ ‹¸’¸¡¸¸ ˜¸¸—   

Ÿ º̧Í¸¬ûÅú¢÷¸ œ¸£ ¬ ¿̧ ½̂Å›Íµ¸ ½̂Å ¬¸¸˜¸ œ¸¢£¨¸¢š Ä̧÷¸ †µ¸ ›¸ú¢÷¸  

ž¸¸£÷¸ ‡½¬¸½ ˆÅ™Ÿ¸ „“¸ £í¸ í¾ ¢�¸›¸ˆ½Å œ¸¢£µ¸¸Ÿ¸¬¨¸³œ¸ ¬¸£ˆÅ¸£ Ÿ¸ºÍ¸¬ûÅú¢÷¸ ¥¸®¡¸¸¿ˆÅ›¸ œ¸£ ¬¸íŸ¸÷¸ í¸½›¸½ �¸¸ £íú í¾,
�¸¤¸¢ˆÅ Ÿ¸¸¾¢ÍˆÅ ›¸ú¢÷¸ ˆÅ¸ ¢›¸š¸¸Ä£µ¸ ‚Ÿ¸½¢£ˆÅ¸ ‚¸¾£ ¡¸».ˆ½Å. Ÿ¸½¿ Ÿ¸¸¾�¸»™ œÏµ¸¸¢¥¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ‚›¸º³œ¸ ‡ˆÅ ¬¸¢Ÿ¸¢÷¸ ×¸£¸ ¢ˆÅ¡¸¸
�¸¸‡Š¸¸— ƒ¬¸¬¸½ ¢¨¸î¸ú¡¸ ®¸½°¸ Ÿ¸½¿ ‚¸Ÿ¸»¥¸ œ¸¢£¨¸÷¸Ä›¸¸½¿ ˆÅú ©¸º²‚¸÷¸ ˆÅ¸ ¬¸¿ˆ½Å÷¸ œÏ¸œ÷¸ í¸½Š¸¸— ¢¨¸î¸ Ÿ¸¿°¸¸¥¸¡¸ ›¸½ ‡ˆÅ ‡½¬¸¸
�¸¿�¸¸ ¢›¸¢Ÿ¸Ä÷¸ ˆÅ£›¸½ í½÷¸º ‡ˆÅ ˆÅ£¸£ œ¸£ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ¢¨¸�¸¸£-¢¨¸Ÿ¸©¸Ä ‚¸£¿ž¸ ˆÅ£ ¢™¡¸¸ í¾, ¢�¸¬¸ˆÅú
”¸Á. …¢�¸Ä÷¸ œ¸’½¥¸ ¬¸¢Ÿ¸¢÷¸ ‚¸¾£ ›¡¸¸¡¸Ÿ¸»¢÷¸Ä ¤¸ú. ‡›¸ ªúˆ¼Å«µ¸ ˆÅú ‚š¡¸®¸÷¸¸ ¨¸¸¥¸½ ¢¨¸î¸ú¡¸ ® ½̧°¸ ˆ½Å ¢¨¸š¸¸¡¸ú ¬ º̧š¸¸£
‚¸¡¸¸½Š¸ �¸¾¬¸½ „��¸ ¬÷¸£ú¡¸ œ¸¾›¸¥¸¸½¿ ˆ½Å ‚›¸º³œ¸ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ í¾— „Æ÷¸ ˆÅ£¸£ ˆ½Å ûÅ¥¸¬¨¸³œ¸ Ÿ¸¸¾¢ÍˆÅ ›¸ú¢÷¸ ¢›¸š¸¸Ä¢
£÷¸ ˆÅ£›¸½ í½÷¸º ‡ˆÅ ‡½¬¸ú ¬¸¢Ÿ¸¢÷¸ ¬¸¼¢¸÷¸ ˆÅú ¸¸‡Š¸ú ¢¸¬¸½ Ÿ¸ºÍ¸¬ûÅú¢÷¸ ¥¸®¡¸ ˆ½Å œÏ¢÷¸ ¬¸¢¸÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ 
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¸¸‡Š¸¸— ƒ¬¸ ¡¸¸½¸›¸¸ ˆ½Å ¨¸µ¸ÄÇÅŸ¸ ˆÅ¸½ ¬¸¸¨¸Ä¸¢›¸ˆÅ ¢ˆÅ¡¸¸ ¸¸‡Š¸¸, ÷¸¸¢ˆÅ ¢ˆÅ¬¸ú ¬¸Ÿ¸¸¸¾÷¸½ ˆÅ¸½ í¬÷¸¸®¸¢£÷¸ ˆÅ£›¸½ ¬¸½ œ¸í¥¸½
¢¨¸¸¸£ ‚¸Ÿ¸¿¢°¸÷¸ ¢ˆÅ‡ ¸¸ ¬¸ˆ½¿Å—
                                                         
›¸¡ ½̧ ¢’¡¸£-1 œ »̧¿¸ú Ÿ¸¸›¸™¿” ½̧¿ ½̂Å ûÅ¥¸¬¨¸³œ¸ ¤¸¸¬ ½̧¥¸ -III ¤ ÿ̧ˆÅ ½̧¿ ½̂Å ¢¥¸‡ ¬¸£¥¸ 

¢ûÅ�¸ £½¢’¿Š¸ ¢£œ¸¸½’Ä ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ˆ½Å ‚¢÷¸¢£Æ÷¸ ¢’¡¸£-1 œ¸»¿�¸ú ˆÅú œ¸¢£œ¸Æ¨¸÷¸¸ ˆÅ¸½ ‹¸’¸ˆÅ£ œ¸¸¿�¸
¨¸«¸Ä ÷¸ˆÅ ˆÅ£ ¢™‡ �¸¸›¸½ ¤¸¸™ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¤¸ÿ̂ Å ¤¸¸¬¸½¥¸-III Ÿ¸¸›¸™¿”¸½¿ ˆÅ¸½ œ¸»£¸ ˆÅ£›¸½ í½÷¸º ¤¸½í÷¸£ ¦¬˜¸¢÷¸ Ÿ¸½¿ ‚¸ Š¸‡ íÿ—
í¸¥¸¸¿¢ˆÅ, �¸í¸¿ ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¤¸¸¬¸½¥¸-III Ÿ¸¸›¸™¿”¸½¿ (¢�¸›¸ˆÅ¸ ¥¸®¡¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ‚¸‹¸¸÷¸¸½¿ ˆÅ¸ Ÿ¸ºˆÅ¸¤¸¥¸¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ´¢«’
¬¸½ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ œÏµ¸¸¥¸ú ˆÅ¸½ Ÿ¸{¸¤¸»÷¸ ¤¸›¸¸›¸¸ í¾) ˆÅ¸ œ¸¸¥¸›¸ ˆÅ£ œ¸¸›¸¸ ‚¤¸ ž¸ú �¸º›¸¸¾÷¸úœ¸»µ¸Ä í¾, ÷¸˜¸¸¢œ¸ ¡¸í ®¸½°¸ ˆÅú 200 ¢¤¸
¢¥¸¡¸›¸ ‚Ÿ¸£úˆÅú ”¸¥¸£ ˆÅú ¤¸¸¬¸½¥¸-III ˆÅú ž¸¸£ú œ¸»¿�¸ú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸½ ‚¸¿¢©¸ˆÅ ³œ¸ ¬¸½ œ¸»£¸ ˆÅ£›¸½ Ÿ¸½¿ ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ˆÅú
¬¸í¸¡¸÷¸¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾— ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ˆÅ¸½ „›¸ˆÅú †µ¸ ¤¸íú ¤¸�õ¸›¸½ í½÷¸º œ¸»¿�¸ú ˆÅú �¸³£÷¸ í¾, Æ¡¸¸½¿¢ˆÅ „›í½¿ ¬¨¸¡¸¿ ‚œ¸›¸ú
œ¸»¿�¸ú ˆÅ¸½ „›¸ˆ½Å ×¸£¸ ¬¸¿¢¨¸÷¸¢£÷¸ ¢ˆÅ‡ �¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ œÏ÷¡¸½ˆÅ †µ¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ‚¥¸Š¸ £‰¸›¸¸ í¾— ‚¸¢˜¸ÄˆÅ œ¸º›¸²÷˜¸¸›¸ ˆ½Å
œ¸¢£µ¸¸Ÿ¸¬¨¸³œ¸ ž¸ú œ¸»¿�¸ú ˆÅú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ ¤¸�õ �¸¸‡Š¸ú— ž¸¸£÷¸ ˆÅú ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸ Ÿ¸½¿ Ÿ¸¸�¸Ä, 2014 Ÿ¸½¿ 4.6% ˆÅú ¨¸¼¢Ö
íºƒÄ— ¢ûÅ�¸ ˆÅ¸½ ƒ¬¸ˆ½Å 2015 Ÿ¸½¿ 5.5% ‚¸¾£ 2016 Ÿ¸½¿ 6.5% ¤¸�õ›¸½ ˆÅú ‚¸©¸¸ í¾— 

¢¨¸î¸ Ÿ ¿̧°¸¸¥¸¡¸, ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧ ¤ ÿ̧ˆÅ 1 ûÅ£¨¸£ú ÷¸ˆÅ ›¸¡¸ú Ÿ¸ ¾̧¢ÍˆÅ ›¸ú¢÷¸ ½̂Å � ¿̧� ½̧ ˆÅ ½̧ œÏˆÅ’ ˆÅ£½¿Š ½̧ 

¢¨¸î¸ Ÿ¸¿°¸¸¥¸¡¸ ›¸½ '›¸¡¸½ Ÿ¸¸¾¢ÍˆÅ ›¸ú¢÷¸ �¸¿�¸½ ¬¸½ ¬¸Ÿ¤¸¢›š¸÷¸ ˆÅ£¸£' ˆÅú ‚¸¾œ¸�¸¸¢£ˆÅ÷¸¸‡¿ 1 ûÅ£¨¸£ú, 2015 ÷¸ˆÅ œ¸»£ú
ˆÅ£›¸½ ˆÅ¸ š¡¸½¡¸ ¢›¸¡¸÷¸ ˆÅ£ £‰¸¸ í¾— í¸¥¸¸¿¢ˆÅ, ƒ¬¸ˆ½Å ˆÅ¸¡¸¸Ä›¨¸¡¸›¸ ˆÅú ¢÷¸¢˜¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿ̂ Å œ¸£ Ž¸½”õ ™ú Š¸ƒÄ
í¾— œÏ¬÷¸¸¢¨¸÷¸ �¿¸�¸½, �¸¸½ Ÿ¸ºÍ¸¬ûÅú¢÷¸ ¥¸®¡¸¸¿ˆÅ›¸ œ¸£ ¬¸¿ˆ½Å¦›Í÷¸ í¸½Š¸¸, ˆÅ¸ ¥¸®¡¸ Ÿ¸¸¾¢ÍˆÅ ›¸ú¢÷¸ ¢›¸š¸¸Ä£µ¸ ˆÅ¸½  ž¸ú
¤¸™¥¸›¸¸ í¾— œ¸¸£¿œ¸¢£ˆÅ ³œ¸ ¬¸½, Ÿ¸¸¾¢ÍˆÅ ›¸ú¢÷¸ ˆÅ¸ ¢›¸š¸¸Ä£µ¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ Ÿ¸½¿ ‡ˆÅ Š¸¸½œ¸›¸ú¡¸ Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸¸ í¸½÷¸¸ í¾—
¢ˆÅ›÷¸º ›¸¡¸ú œÏµ¸¸¥¸ú ˆ½Å ûÅ¥¸¬¨¸³œ¸ ‡ˆÅ ‚¸“ ¬¸™¬¡¸ú¡¸ Ÿ¸¸¾¢ÍˆÅ ›¸ú¢÷¸ ¬¸¢Ÿ¸¢÷¸ ‚¤¸ ›¸ú¢÷¸ ¢›¸š¸¸Ä£µ¸ ˆÅ¸ ˆÅ¸¡¸Ä ˆÅ£½Š¸ú
‚¸¾£ „¬¸ˆ½Å ¤¸¸™ ©¸ú«¸Ä ¤¸ÿˆÅ „¬¸½ ˆÅ¸¡¸¸Ä¦›¨¸÷¸ ˆÅ£½Š¸¸—  

œ º̧›¸¬ ô̧£�¸›¸¸ ‚œ¸Ÿ¸¸Š Ä̧ ˆÅ ½̧ ‚œÏ¾¥¸, 2016 ÷¸ˆÅ ¢¨¸¬÷¸¸¢£÷¸ ˆÅ£½¿ 

¤¸ÿˆÅ£¸½¿ ›¸½ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ¬¸½ †µ¸ œ¸º›¸¬¸ô£�¸›¸¸ ¬¸½ ¬¸Ÿ¤¸¢›š¸÷¸ š¸¾¡¸Ä (forbearance)  ˆÅ¸½ ‡ˆÅ ‚¸¾£ ¨¸«¸Ä ÷¸ˆÅ
�¸¸£ú £‰¸›¸½ ˆÅ¸ ‚›¸º£¸½š¸ ¢ˆÅ¡¸¸ í¾— ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ ¦¬˜¸¢÷¸ Ÿ¸½¿ ¡¸í š¸¾¡¸Ä (œ¸£í½�¸) 1 ‚œÏ¾¥¸, 2015 ˆÅ¸½ ¬¸Ÿ¸¸œ÷¸ í¸½ �¸¸›¸½
¨¸¸¥¸¸ í¾— ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ˆ½Å ƒ¬¸ ¬¸Ÿ¸¡¸-¬¸úŸ¸¸ œ¸£ ¢’ˆ½Å £í›¸½ œ¸£ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ œÏµ¸¸¥¸ú ˆÅú ¬¸ˆÅ¥¸ ‚›¸�¸ÄˆÅ ‚¸
¢¬÷¸¡¸¸¿ ƒ¬¸ ¨¸«¸Ä Ÿ¸¸�¸Ä Ÿ¸½¿ 4% ¬¸½ ¤¸�õˆÅ£ 10% í¸½ �¸¸‡¿Š¸ú— ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ Ÿ¸½¿ ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ˆÅ¸½ ‚¨¸Ÿ¸¸›¸ˆÅ ‚¸¢¬÷¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ¢¥¸‡ 15%
ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸½¿ Ÿ¸¸›¸ˆÅ œ¸º›¸¬¸ô£¢�¸÷¸ ‚¢ŠÏŸ¸¸½¿ ˆ½Å ¢¥¸‡ 5% - (¤¡¸¸�¸ ¡¸¸ Ÿ¸»¥¸š¸›¸ ˆ½Å 90 ¢™›¸ ¬¸½ ‚¢š¸ˆÅ ¬¸Ÿ¸¡¸ ¬¸½ ™½¡¸
í¸½›¸½ œ¸£ ‚›¸�¸ÄˆÅ ‚¸¢¬÷¸¡¸¸½¿ ˆ½Å œÏ˜¸Ÿ¸ ¬÷¸£) ˆÅ¸ ˆÅŸ¸÷¸£ œÏ¸¨¸š¸¸›¸úˆÅ¸£µ¸ ˆÅ£›¸¸ í¸½÷¸¸ í¾— ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ›¸½
¡¸í ‚¢›¸¨¸¸¡¸Ä ˆÅ£ ¢™¡¸¸ í¾ ¢ˆÅ ‚œÏ¾¥¸, 2015 ˆ½Å ¤¸¸™ ¤¸ÿˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ ¬¸ž¸ú œ¸º›¸¬¸ô£¢�¸÷¸ Ÿ¸¸›¸ˆÅ ‚¢ŠÏŸ¸¸½¿ ˆÅ¸½ ‚›¸�¸ÄˆÅ ‚¸
¢¬÷¸ Ÿ¸¸›¸›¸¸ �¸¸¢í‡ ‚¸¾£ ÷¸™›¸º¬¸¸£ œÏ¸¨¸š¸¸›¸ ˆÅ£›¸¸ �¸¸¢í‡— 

ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧ ¤ ÿ̧ˆÅ †µ¸ ¤¸¸{¸¸£ ½̧¿ Ÿ ½̧¿ ûÅŸ¸ ½̧ô ½̂Å ¨¡¸¸œ¸¸£ œ¸£ ¢›¸Š¸£¸›¸ú £‰ ½̧Š¸¸ 
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ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸¸½¿ ×¸£¸ †µ¸ ¤¸¸{¸¸£ ˆ½Å ¨¡¸¸œ¸¸£ Ÿ¸½¿ „Ž¸¥¸ ¬¸½ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¤¸¸{¸¸£ ˆÅú ¦¬˜¸£÷¸¸ œÏž¸¸¢¨¸÷¸ í¸½ ¬¸ˆÅ÷¸ú í¾ ƒ¬¸ ¤¸¸÷¸
ˆÅ¸½ ¥¸½ˆÅ£ ¢�¸¿¢÷¸÷¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ›¸½ ‚œ¸›¸½ œ¸¡¸Ä¨¸½®¸µ¸ ™¥¸ ˆÅ¸½ „›¸ˆ½Å ÇÅ¡¸-¢¨¸ÇÅ¡¸ œ¸£ ¢›¸Š¸£¸›¸ú £‰¸›¸½ ˆÅ¸
‚¸™½©¸ ¢™¡¸¸ í¾— „Æ÷¸ Ÿ¸º¢íŸ¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ˆÅú ‚¸½£ ¬¸½ „›¸ ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸¸½¿ ½̂Å ¤¸¸£½ Ÿ¸½¿ ¬¸¨¸¸Ä¢š¸ˆÅ ¬ º̧´�õ ¢�¸¿÷¸¸
ˆÅú ‚¢ž¸¨¡¸¦Æ÷¸ í¾, �¸¸½ †µ¸ ‡¨¸¿ Ÿ¸ºÍ¸ ¤¸¸{¸¸£¸½¿ Ÿ¸½¿ ž¸¸£ú ÇÅ¡¸-¢¨¸ÇÅ¡¸ ˆÅú ¦¬˜¸¢÷¸ ˆÅ¸ �¸Ÿ¸¸¨¸”õ¸ ˆÅ£ £íú íÿ— ƒ¬¸
œÏˆÅ¸£ ˆÅ¸ ÇÅ¡¸-¢¨¸ÇÅ¡¸ ˆÅ¸£œ¸¸½£½’ ˆÅ¸½«¸œ¸¸¥¸¸½¿ ˆ½Å ¢¥¸‡ œ¸¸£¿œ¸¢£ˆÅ ¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸ ¬¸½ ¥¸¸ž¸¸½¿ ‡¨¸¿ £¸�¸¬¨¸ ˆÅ¸ ‡ˆÅ ‚¸ˆÅ«¸ÄˆÅ
‚¢÷¸£Æ÷¸ è¸¸½÷¸ í¸½ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾— ¢ˆÅ›÷¸º ¡¸í ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸¸½¿ ‚¸¾£ ¨¸¼í÷¸Ã ¤¸¸{¸¸£¸½¿ ˆÅ¸½ Ÿ¸»¥¡¸ ‚¦¬˜¸£÷¸¸ ˆ½Å œÏ¢÷¸ ‚›¸¸£¢®¸÷¸ (
expose) ˆÅ£ ™½÷¸¸ í¾ ÷¸˜¸¸ ƒ¬¸Ÿ¸½¿ „›¸ ¤¸¸{¸¸£¸½¿ Ÿ¸½¿ ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸¸½¿ ×¸£¸ ¢ˆÅ‡ �¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ ÇÅ¡¸-¢¨¸ÇÅ¡¸ ˆÅ¸ œ¸¡¸Ä¨¸½®¸µ¸ ˆÅ¸¾›¸
ˆÅ£÷¸¸ í¾ ƒ¬¸ ¬¸Ÿ¤¸›š¸ Ÿ¸½¿  ‡ˆÅ ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ‚¬œ¸«’÷¸¸ ž¸ú £í÷¸ú í¾— ƒ¬¸Ÿ¸½¿  ‡ˆÅ �¸¸¾ˆÅ¬¸ú ™¥¸ ž¸ú í¸½÷¸¸ í¾ �¸¸½
¤¸ÿˆÅ¸½¿ ‚¸¾£ ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ¤¸ú�¸ íº‡ ¬¸¸¾™¸½¿ œ¸£ ¢›¸Š¸£¸›¸ú £‰¸÷¸¸ í¾— ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ œ¸®¸ ¬¸½ ‚¸¿ˆÅ”õ½ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£›¸¸ ‚¸¬¸¸›¸ í¸½÷¸¸
í¾, 
Æ¡¸¸½¿¢ˆÅ „›¸ œ¸£ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ˆÅ¸ ¢›¸¡¸¿°¸µ¸ £í÷¸¸ í¾—  

ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧ ¤ ÿ̧ˆÅ ˆÅú œ º̧¬ ô̧£�¸›¸¸ ˆÅ¸ ˆÅ¸¡ Ä̧ ‚Æ÷ »̧¤¸£ ½̂Å ‚¿÷¸ ÷¸ˆÅ œ »̧£¸ 

ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä  ¤¸ÿˆÅ ˆÅú ¬¸¿Š¸“›¸¸÷Ÿ¸ˆÅ œ¸º›¸¬¸ô£�¸›¸¸ ˆÅ¸ ˆÅ¸¡¸Ä  ‚Æ÷¸»¤¸£ ˆ½Å ‚¿÷¸ ÷¸ˆÅ œ¸»£¸ í¸½  Š¸¡¸¸ í¾, ½̂Å›Íú¡¸
ˆÅ¸¡¸¸Ä¥¸¡¸ Ÿ¸½¿ ¢¨¸ž¸¸Š¸¸½¿ ˆÅú ¬¸¿‰¡¸¸ 29 ¬¸½ ¤¸�õˆÅ£ 36 í¸½ Š¸ƒÄ í¾— ƒ¬¸ ˆÅ¸¡¸Ä ˆ½Å ‡ˆÅ ‚¿Š¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä
¤¸ÿˆÅ ›¸½ ÷¸ú›¸ ¢¨¸ž¸¸Š¸¸½¿¡¸˜¸¸- '¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ œ¸¢£�¸¸¥¸›¸ ‚¸½£ ¢¨¸ˆÅ¸¬¸ ¢¨¸ž¸¸Š¸' ˆÅ¸½ '¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¢¨¸¢›¸¡¸Ÿ¸›¸ ¢¨¸ž¸¸Š¸; 'ŠÏ¸íˆÅ ¬¸½¨¸¸
¢¨¸ž¸¸Š¸'  ˆÅ¸½  'ŠÏ¸íˆÅ  ¢©¸®¸¸  ‚¸¾£  ¿¬¸¿£®¸µ¸  ¢¨¸ž¸¸Š¸'  ÷¸˜¸¸  'ŠÏ¸Ÿ¸úµ¸  ‚¸¡¸¸½�¸›¸¸  ‚¸¾£  †µ¸  ¢¨¸ž¸¸Š¸'  ˆÅ¸½  '¢¨¸î¸ú¡¸
¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸›¸ ‚¸¾£ ¢¨¸ˆÅ¸¬¸ ¢¨¸ž¸¸Š¸' ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ œ¸º›¸›¸¸Ä¢Ÿ¸÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ í¾— 

¤ ÿ̧ˆÅ ½̧¿ › ½̧ ¨¸¸¢µ¸¦�¡¸ˆÅ œ¸°¸ ½̧¿ Ÿ ½̧¿ ¢›¸¢š¸¡¸ ¿̧ ¥¸Š¸¸ƒô 

‡½¬¸½ ¬¸Ÿ¸¡¸ Ÿ¸½¿ �¸¤¸ ¨¸¸¢µ¸¦�¡¸ˆÅ œ¸°¸¸½¿ ½̂Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ „š¸¸£ ¥¸½›¸½ Ÿ¸½¿ ¨¸«¸¸Ä›¸º¨¸«¸Ä 35% ˆÅú ¨¸¼¢Ö íºƒÄ í¾, ¤¸ÿˆÅ ž¸ú „›¸ˆ½Å
œ¸¸¬¸ Ÿ¸¸¾�¸»™ œÏ�¸º£ �¸¥¸¢›¸¢š¸ (›¸ˆÅ™ú) ÷¸˜¸¸ ¢›¸£¸©¸¸œ¸»µ¸Ä  †µ¸-¨¸¼¢Ö ˆÅú ¦¬˜¸¢÷¸ ˆÅ¸ ¬¸¸Ÿ¸›¸¸ ˆÅ£÷¸½ íº‡ ƒ›¸ ¢¥¸
‰¸÷¸¸½¿  ˆÅ¸½ ‚¸ÇÅ¸Ÿ¸ˆÅ ³œ¸ ¬¸½ ‰¸£ú™ £í½ íÿ— 19 ¢¬¸÷¸Ÿ¤¸£, 2014 ½̂Å ¢™›¸ ¤¸ÿ̂ Å¸½¿  ›¸½  ¨¸¸¢µ¸¦�¡¸ˆÅ œ¸°¸¸½¿  Ÿ¸½¿  2,887
ˆÅ£¸½”õ ²œ¸¡¸½ ˆÅ¸ ¢›¸¨¸½©¸ ˆÅ£ £‰¸¸ ˜¸¸- �¸¸½ ‡ˆÅ ¨¸«¸Ä œ¸í¥¸½ ˆ½Å ¬÷¸£ ¬¸½ 240% ˆÅú �¸¸½£™¸£ ¨¸¼¦Ö ™©¸¸Ä÷¸¸ í¾— �¸¤¸
¢ˆÅ ¤¸ÿˆÅ¸½¿ ˆ½Å †µ¸ „“¸¨¸ ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸½¿ ƒ¬¸¬¸½ Ÿ¸í�¸ ¢Š¸£¸¨¸’ œ¸¢£¥¸¢®¸÷¸ í¸½÷¸ú í¾, †µ¸ ¬ ¿̧¢¨¸÷¸£µ¸ Ÿ¸½¿ Ÿ¸¿™ú ‚¸¾£
„¬¸ˆ½Å ûÅ¥¸¬¨¸³œ¸ ¢›¸¢Ÿ¸Ä÷¸ �¸¥¸¢›¸¢š¸ ¤¸ÿˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ œÏ¢÷¸ûÅ¥¸ í½÷¸º œÏ¡¸¸¬¸ ˆÅ£›¸½ œ¸£ ¢¨¸¨¸©¸ ˆÅ£ £íú í¾— 

‰¸¸Ô ½̧÷¸£ †µ¸ ¨ ¼̧¢Ö  

ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ˆ½Å ‚Ô¸÷¸›¸ ‚¸¿ˆÅ”õ¸½¿ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ‰¸¸Ô¸½÷¸£ †µ¸ ¨¸¼¢Ö ‡ˆÅ ¬¸œ÷¸¸í Ÿ¸½¿ 10% ¬¸½ ˆÅŸ¸ £íú— 19
¢¬¸÷¸Ÿ¤¸£, 2014 ˆÅ¸½ ¬¸Ÿ¸¸œ÷¸ 14 ¢™›¸ ˆÅú ‚¨¸¢š¸ í½÷¸º ‰¸¸Ô¸½÷¸£ †µ¸ ¨¸¼¢Ö ¨¸«¸¸Ä›¸º¨¸«¸Ä 9.78% ‹¸’ˆÅ£ 60,41, 455
ˆÅ£¸½”õ ²œ¸¡¸½ ˆ½Å ¬÷¸£ œ¸£ ‚¸ Š¸ƒÄ— 5 ¢¬¸÷¸Ÿ¤¸£, 2014 ˆÅ¸½ ¬¸Ÿ¸¸œ÷¸ œ¸‰¸¨¸¸”õ½ Ÿ¸½¿ †µ¸ ¨¸¼¢Ö ‹¸’ˆÅ£ ‡ˆÅ ™©¸ˆÅ ½̂Å
›¡¸»›¸ ¬÷¸£ œ¸£ ‚¸ Š¸ƒÄ— 



                                                        8

‚œ¸› ½̧ ŠÏ¸íˆÅ ˆÅ ½̧ �¸¸¢›¸‡ Ÿ¸¸›¸™¿” 

ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ›¸½ ¤¸ÿˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ ‚œ¸›¸½ ŠÏ¸íˆÅ ˆÅ¸½ �¸¸¢›¸‡ (KYC) ¬¸Ÿ¤¸›š¸ú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸½ œ¸»£¸ ›¸ ¢ˆÅ‡ �¸¸›¸½
œ¸£ ¢ˆÅ¬¸ú ŠÏ¸íˆÅ ˆ½Å ‰¸¸÷¸½ œ¸£ ‚¿¸¢©¸ˆÅ ³œ¸ ¬ ½̧ £¸½ˆÅ ¥¸Š¸¸›¸½ ˆÅú ‚›¸ºŸ¸¢÷¸ ™½ ™ú í¾— ¤¸ÿˆÅ¸½¿ ˆ½Å ¢¥¸‡ ŠÏ¸íˆÅ ˆÅ¸½ ÷¸ú›¸
Ÿ¸¸í ˆÅ¸ ›¸¸½¢’¬¸ ™½›¸¸ ‚¸¾£ „¬¸ˆ½Å ¤¸¸™ ‚Š¸¥¸½ ÷¸ú›¸ Ÿ¸¸í ÷¸ˆÅ ‚›¸º¬Ÿ¸¸£ˆÅ ž¸½�¸›¸¸ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ í¸½Š¸¸— „¬¸ˆ½Å ¤¸¸™, ¨¸½
„Æ÷¸ ‰¸¸÷¸½ ¬¸½ ¬¸ž¸ú �¸Ÿ¸¸ ‡¨¸¿ ›¸¸Ÿ¸½ ¥¸½›¸™½›¸¸½¿ œ¸£ £¸½ˆÅ ¥¸Š¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸½ íÿ ÷¸˜¸¸ ¡¸í¸¿ ÷¸ˆÅ ¢ˆÅ ‰¸¸÷¸½ ˆÅ¸½ ¤¸¿™ ž¸ú ˆÅ£
¬¸ˆÅ÷¸½ íÿ— ‰¸¸÷¸¸ š¸¸£ˆÅ ‚œ¸›¸½ ŠÏ¸íˆÅ ˆÅ¸½ �¸¸¢›¸‡ ™¬÷¸¸¨¸½{¸ œÏ¬÷¸º÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¤¸¸™ ‰¸¸÷¸½ ˆÅ¸½ œ¸º›¸²��¸ú¢¨¸÷¸ ˆÅ£
¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾— 

ˆÅ¸£œ¸ ½̧£½’ ¢™¨¸¸¢¥¸¡ ½̧œ¸›¸ ½̂Å ¢¨¸¢š¸ˆÅ � ¿̧� ½̧ ˆÅ¸ ‚š¡¸¡¸›¸ ˆÅ£› ½̧ í½÷ º̧ ¬¸¢Ÿ¸¢÷¸ 

¢¨¸î¸ Ÿ¸¿°¸ú ªú ‚²µ¸ �¸½’¥¸ú ˆÅú ƒ¬¸ ‹¸¸½«¸µ¸¸ ˆ½Å ‚›¸º¬¸£µ¸ Ÿ¸½¿  ¢ˆÅ ¥¸‹¸º ‡¨¸¿ Ÿ¸š¡¸Ÿ¸ „Ô¸Ÿ¸¸½¿  (SMEs) ˆÅ¸½ ‡ˆÅ
‚¸¬¸¸›¸ ¢›¸Š¸ÄŸ¸ Ÿ¸¸Š¸Ä „œ¸¥¸¤š¸ ˆÅ£¸›¸½ ½̂Å ¢¥¸‡ ‡ˆÅ „Ô¸Ÿ¸ú-‚›¸ºˆ»Å¥¸ ¢¨¸¢š¸ ¢™¨¸¸¢¥¸¡¸¸œ¸›¸ �¸¿�¸¸ ÷¸¾¡¸¸£ ¢ˆÅ¡¸¸ �¸¸‡Š¸¸,
¢¨¸î¸ Ÿ¸¿°¸¸¥¸¡¸ (FM) ›¸½ ™½©¸ Ÿ¸½¿ ˆÅ¸£œ¸¸½£½’ ¢™¨¸¸¢¥¸¡¸½œ¸›¸ ˆ½Å ¢¨¸¢š¸ˆÅ �¸¿�¸½ ˆÅ¸ ‚š¡¸¡¸›¸ ˆÅ£›¸½ í½÷¸º ‡ˆÅ ¬¸¢Ÿ¸¢÷¸ ˆÅ¸
Š¸“›¸ ¢ˆÅ¡¸¸ í¾— ªú ’ú.ˆ½Å. ¢¨¸æ¸›¸¸˜¸›¸ ˆÅú ‚š¡¸®¸÷¸¸ Ÿ¸½¿ Š¸¢“÷¸ „Æ÷¸ ¬¸¢Ÿ¸¢÷¸ ûÅ£¨¸£ú, 2015 ÷¸ˆÅ ‚œ¸›¸ú ¢£œ¸¸½’Ä
œÏ¬÷¸º÷¸ ˆÅ£½Š¸ú— ¡¸í ¬¸¢Ÿ¸¢÷¸ ¢™¨¸¸¢¥¸¡¸½œ¸›¸ ¬¸½ ¬¸Ÿ¤¸¢›š¸÷¸ Ÿ¸ºÓ¸½¿  ˆ½Å ¬¨¸£ŠÏ¸Ÿ¸ ÷¸˜¸¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ Ÿ¸{¸¤¸»£ú (distress) ˆÅ¸
‚š¡¸¡¸›¸ ˆÅ£½Š¸ú ‚¸¾£ ¢í÷¸ / �¸¸½¢‰¸Ÿ¸ š¸¸£ˆÅ¸½¿ ˆ½Å ¢í÷¸¸½¿ ½̂Å ¬¸¿£®¸µ¸ ˆÅú �¸¸¿�¸ ˆÅ£½Š¸ú— 

                                        ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ½̧¿ ½̂Å ˆÅ˜¸›¸ 

ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧ ¤ ÿ̧ˆÅ ×¸£¸ ¤¸¸à¸ ¨¸¸¢µ¸¦�¡¸ˆÅ „š¸¸£ Ÿ¸¸Š Ä̧ ½̂Å ¤¸”õ½ œ ¾̧Ÿ¸¸› ½̧ œ¸£ ›¸ ‰¸ ½̧¥ ½̧ �¸¸› ½̧ ˆÅú ¬ ¿̧ž¸¸¨¸›¸¸ 

ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ¤¸�õ÷¸½ ‚œÏ¢÷¸£¢®¸÷¸ (unhedged) ¢¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ‡Æ¬¸œ¸¸½�¸£¸½¿ ˆ½Å ¤¸¸£½ Ÿ¸½¿ ¢�¸¿¢÷¸÷¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ
ž¸¸£÷¸ú¡¸ ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸¸½¿  ˆÅ¸½ ¤¸¸à¸ ¨¸¸¢µ¸¦�¡¸ˆÅ „š¸¸£ ¤¸¸{¸¸£ Ÿ¸½¿  Ÿ¸ºÆ÷¸ œÏ¨¸½©¸ ˆÅú ‚›¸ºŸ¸¢÷¸ ™½›¸½ ˆÅ¸ ƒ�ŽºˆÅ ›¸íì í¾—
ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ˆ½Å „œ¸ Š¸¨¸›¸Ä£ ªú ‡�¸.‚¸£. ‰¸¸›¸ ›¸½ ˆÅí¸ ¢ˆÅ "íŸ¸›¸½¿ Ÿ¸»¥¸ž¸»÷¸ ¬¸¿£�¸›¸¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ œ¸í¥¸½ íú
ž¸¥¸úž¸¸¿¢÷¸ Ÿ¸ºÆ÷¸ ‚›¸ºŸ¸¢÷¸ ™½ £‰¸ú í¾— ¬¨¸÷¸: Ÿ¸¸Š¸Ä ž¸ú ¤¸�õ¸ ¢™¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾— íŸ¸ œ¸»µ¸Ä÷¸: Ÿ¸ºÆ÷¸ ›¸íì ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸½—"
2013 ¬¸½ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿ̂ Å ›¸½ ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ ¢¨¸™½©¸¸½¿ ¬¸½ †µ¸ „š¸¸£ ¥¸½›¸½ Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸˜¸Ä ¤¸›¸¸›¸½ í½÷¸º ¤¡¸¸�¸ ™£ ¬¸½
¬¸Ÿ¤¸¢›š¸÷¸ ¬¸úŸ¸¸  ˆÅ¸½  ¤¸�õ¸ˆÅ£ ÷¸˜¸¸ ¬¨¸÷¸: Ÿ¸¸Š¸Ä  ˆ½Å  Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½  ‚¢š¸ˆÅ „š¸¸£¸½¿  ˆÅú ‚›¸ºŸ¸¢÷¸ ™½ˆÅ£ ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ
‚›¸ºŸ¸¸½™›¸ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ ˆÅ¸½ ¬¸Ÿ¸¸œ÷¸ ˆÅ£ˆ½Å ˆÅƒÄ ‡ˆÅ Ž»’½¿ œÏ™¸›¸ ˆÅú íÿ— ¢¬¸÷¸Ÿ¤¸£ Ÿ¸½¿ „¬¸›¸½ ¢¨¸™½©¸ú
†µ¸™¸÷¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸½ ¢¨¸™½©¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ¦¬˜¸÷¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ ²œ¸¡¸½ Ÿ¸½¿ Ÿ¸»¥¡¸¨¸¢Š¸Ä÷¸ †µ¸ �¸¸£ú ˆÅ£›¸½ ˆÅú ‚›¸ºŸ¸¢÷¸
œÏ™¸›¸ ˆÅú ˜¸ú— 

ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧ ¤ ÿ̧ˆÅ ¬¸£ˆÅ¸£ú œÏ¢÷¸ž »̧¢÷¸¡¸ ½̧¿ ½̂Å ¡ »̧£ ½̧¦Æ¥¸¡¸£ Ÿ ½̧¿ ¢›¸œ¸’¸›¸ ˆÅú ¢™©¸¸ Ÿ ½̧¿ œÏ¡¸¸¬¸£÷¸ 
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„œ¸ Š¸¨¸›¸Ä£ ªú ‡�¸.‚¸£. ‰¸¸›¸ ›¸½ ˆÅí¸ í¾ ¢ˆÅ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ¬¸£ˆÅ¸£ú œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ¢¨¸æ¸ ˆÅú ¬¸¤¸¬¸½ ¤¸”õú
œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸  ¢›¸œ¸’¸›¸ œÏµ¸¸¥¸ú- ¡¸»£¸½¦Æ¥¸¡¸£ œÏµ¸¸¥¸ú Ÿ¸½¿  ¢›¸œ¸’¸›¸ ˆÅú ‚›¸ºŸ¸¢÷¸ ™½›¸½  ˆÅú  ÷¸¾¡¸¸£ú  ˆÅ£ £í¸ í¾— "íŸ¸
¬˜¸¸›¸ú¡¸ ¤¸¸{¸¸£ Ÿ¸½¿ �¸¥¸¢›¸¢š¸ ˆ½Å ‚ž¸¸¨¸ ÷¸˜¸¸ ¢¨¸™½©¸ú ¢›¸¨¸½©¸ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ ¥¸½›¸-™½›¸ ˆÅú ¬¸í»¢¥¸¡¸÷¸ œÏ™¸›¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¤¸ú�¸
¬¸¿÷¸º¥¸›¸ ¥¸¸›¸½ ˆÅ¸ œÏ¡¸¸¬¸ ˆÅ£ £í½ íÿ— ƒ¬¸ ¬¸Ÿ¸¡¸ ¡¸í ¬¸º¢¨¸š¸¸ ˆ½Å¨¸¥¸  ª½«“ œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸¡¸¸½¿ (Gilts) ˆ½Å ¢¥¸‡ „œ¸¥¸¤š¸ í¾
—" ƒ¬¸ Ÿ¸º¢íŸ¸ ¬¸½ ¢¨¸™½©¸ú ¬¸¿¬˜¸¸Š¸÷¸ ¢›¸¨¸½©¸ˆÅ¸½¿ (FIIs) ˆ½Å ¤¸ú�¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¤¸¸Áµ”¸½¿ ˆÅú ¬¨¸úˆÅ¸¡¸Ä÷¸¸ ¤¸�õ¸›¸½ Ÿ¸½¿ ¬¸í¸¡¸÷¸¸
œÏ¸œ÷¸  í¸½Š¸ú,  ¡¸Ô¸¢œ¸  ˆÅ™¸¢�¸÷¸  ž¸¸£÷¸ú¡¸  ¢£{¸¨¸Ä  ¤¸ÿˆÅ  ˆÅ¸½  ƒ¬¸ „Ó½©¡¸  ˆÅú  œÏ¸¦œ÷¸  í½÷¸º  ‚¿÷¸÷¸:  ¢¨¸™½©¸ú  ¬¸¿¬˜¸¸Š¸÷¸
¢›¸¨¸½©¸ˆÅ  ¬¸úŸ¸¸‚¸½¿  ˆÅ¸½  ¬¸Ÿ¸¸œ÷¸  ˆÅ£›¸¸  œ¸”õ½—  ž¸¸£÷¸ú¡¸  ¢£{¸¨¸Ä  ¤¸ÿˆÅ  ›¸½  �¸º¥¸¸ƒÄ  Ÿ¸½¿  ¬¸£ˆÅ¸£ú  ¤¸¸Áµ”¸½¿  Ÿ¸½¿  ¢¨¸™½©¸ú
¬¸¿¬˜¸¸Š¸÷¸ ¢›¸¨¸½©¸ˆÅ¸½¿ ˆÅú  20 ¢¤¸¢¥¸¡¸›¸ ‚Ÿ¸£úˆÅú ”¸¥¸£ ˆÅú Ÿ¸¸¾�¸»™¸ ¬¸úŸ¸¸ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¸œ÷¸ í¸½ �¸¸›¸½ ˆ½Å ¤¸¸™ „œ¸-¬¸úŸ¸¸
Ÿ¸½¿ 5 ¢¤¸¢¥¸¡¸›¸ ‚Ÿ¸£úˆÅú ”¸¥¸£ ˆÅú ¨¸Á¢Ö ˆÅú ˜¸ú— ¬¸Ÿ¸ŠÏ ¬¸úŸ¸¸ ˆÅ¸½ 30 ¢¤¸¢¥¸¡¸›¸ ‚Ÿ¸£úˆÅú ”¸¥¸£ œ¸£ ‚œ¸¢£¨¸¢÷¸Ä÷¸
£‰¸¸ Š¸¡¸¸ ˜¸¸—

¢¨¸™½©¸ú Ÿ º̧Í¸ ‡Æ¬¸œ¸ ½̧�¸£ ½̧¿ ˆÅ¸ œÏ¢÷¸£®¸µ¸ 

÷¸º¥¸›¸¸÷Ÿ¸ˆÅ ³œ¸ ¬¸½ ¦¬˜¸£ ²œ¸¡¸¸ ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ „›¸ˆ½Å ¢¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ‡Æ¬¸œ¸¸½�¸£¸½¿ ˆÅ¸½ œÏ¢÷¸£¢®¸÷¸ ›¸ ˆÅ£›¸½ í½÷¸º œÏ¨¸¼î¸
ˆÅ£ £í¸ í¸½Š¸¸, ¢ˆÅ›÷¸º ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ˆÅ¸½ ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅú œÏ¨¸¼¢î¸ ‚œ¸›¸¸‡ �¸¸›¸½ ¬¸½ ¬¸í�¸÷¸¸ ˆÅú ‚›¸ºž¸»¢÷¸ ›¸íì
í¸½÷¸ú— ¬¸¿ˆºÅ¢�¸÷¸ í¸½÷¸½ œÏ¢÷¸£®¸µ¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ ˆÅ¸ „™¸í£µ¸ ™½÷¸½ íº‡ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ˆ½Å „œ¸ Š¸¨¸›¸Ä£ ªú ‡�¸. ‚¸£.
‰¸¸›¸ ›¸½ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¨¡¸¸¨¸¬¸¸¢¡¸ˆÅ ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ „›¸ˆÅú ¢¨¸™½©¸¸½¿ ¬¸½ „š¸¸£ ¥¸ú íºƒÄ £¸¢©¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ ‚œÏ¢÷¸£¢®¸÷¸ ”õ¸½”õ›¸½ ˆ½Å
¢¨¸²Ö ¬¸¥¸¸í ™ú í¾— ¨¸½ ¡¸í ž¸ú ¬¸¥¸¸í ™½÷¸½ íÿ ¢ˆÅ ¢¨¸î¸œ¸¸½«¸ˆÅ ¤¸ÿˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ „›¸ˆ½Å †µ¸ Ÿ¸»¥¡¸¸¿ˆÅ›¸ �¸¿�¸½ Ÿ¸½¿ ‚œÏ¢÷¸£
¢®¸÷¸ ‡Æ¬¸œ¸¸½�¸£ ˆ½Å �¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ˆÅ¸½ ž¸ú ©¸¸¢Ÿ¸¥¸ ˆÅ£›¸¸ �¸¸¢í‡— ¢¨¸™½©¸ú ¨¸¸¢µ¸¦�¡¸ˆÅ „š¸¸£¸½¿ ‚˜¸¨¸¸ ¢¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ Ÿ¸½¿ œ¸
¢£¨¸÷¸Ä›¸ú¡¸ ¤¸¸Áµ”¸½¿ ˆÅ¸ œÏ¢÷¸£®¸µ¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ ‚œÏ¾¥¸ - ‚Š¸¬÷¸ ˆÅú ‚¨¸¢š¸ ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ 24% ‚¸¾£ 2013-14 Ÿ¸½¿ ¥¸Š¸ž¸Š¸
34% ¬¸½ ‹¸’ ˆÅ£ ¿15% ˆ½Å ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ ¬÷¸£ ÷¸ˆÅ œ¸íº¿�¸ Š¸¡¸¸— 

Ÿ »̧¥¸ž »̧÷¸ ¬ º̧¢¨¸š¸¸ œ¸¢£¡¸ ½̧�¸›¸¸‚ ½̧¿ ˆÅ¸ ¢›¸š¸ú¡¸›¸ ˆÅ£› ½̧ í½÷ º̧ ¤ ÿ̧ˆÅ ½̧¿ ½̂Å ‚¥¸¸¨¸¸ ‚›¡¸ è¸ ½̧÷¸ ½̧¿ ˆÅú ÷¸¥¸¸©¸ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ  

ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ˆ½Å „œ¸ Š¸¨¸›¸Ä£ ªú ‚¸£. Š¸¸¿š¸ú ›¸½ ¢¨¸�¸¸£ ¨¡¸Æ÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ í¾ ¢ˆÅ "™½©¸ Ÿ¸½¿ Ÿ¸»¥¸ž¸»÷¸ ¬¸º¢¨¸š¸¸ œ¸¢£
¡¸¸½�¸›¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸ ¢›¸š¸ú¡¸›¸ ˆÅ£›¸½ í½÷¸º ¤¸ÿˆÅ ¢¨¸î¸ ˆ½Å ‚¥¸¸¨¸¸ ‚›¡¸ è¸¸½÷¸¸½¿ ˆÅú ÷¸¥¸¸©¸ ¢ˆÅ‡ �¸¸›¸½ ˆÅú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ í¾—
Ÿ¸»¥¸ž¸»÷¸ ¬¸º¢¨¸š¸¸ ‚¸¾£ ¬˜¸¸¨¸£ ¬¸¿œ¸™¸ ®¸½°¸ ˆ½Å œÏ¢÷¸ ¤¸ÿˆÅ¸½¿ ˆÅ¸ ‡Æ¬¸œ¸¸½�¸£ ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ ¬÷¸£¸½¿ ¬¸½ ¤¸íº÷¸ ‚¢š¸ˆÅ ›¸íì ¤¸�õ
¬¸ˆÅ÷¸¸— ‡ˆÅ ¢¨¸¨¸½ˆÅ¬¸¿Š¸÷¸ „œ¸¸¡¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ˆÅ¸½ Ÿ¸»¥¸ž¸»÷¸ ¬¸º¢¨¸š¸¸ ‚¸¾£ ¬˜¸¸¨¸£ ¬¸¿œ¸™¸ ®¸½°¸ ˆÅ¸½ „›¸ˆ½Å ˆºÅ¥¸
†µ¸¸½¿ ˆ½Å 1/4 ¬¸½ ‚¢š¸ˆÅ „š¸¸£ ™½›¸½ ˆÅú ‚›¸ºŸ¸¢÷¸ ›¸íì í¾—" ‚›¸ºŸ¸¸›¸ í¾ ¢ˆÅ Ÿ¸»¥¸ž¸»÷¸ ¬¸º¢¨¸š¸¸ ‰¸µ” ˆÅ¸½ ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸
œ¸¿�¸-¨¸«¸úÄ¡¸ ¡¸¸½̧ ½�¸›¸¸ (2017 Ÿ¸½¿  ¬¸Ÿ¸¸œ÷¸ í¸½›¸½  ¨¸¸¥¸ú) Ÿ¸½¿  ‚�Žú ‚¸¢˜¸ÄˆÅ ¨¸¼¢Ö ˆÅ¸½  ¤¸›¸¸‡ £‰¸›¸½  í½÷¸º  1 ¢’ï¢¥¸¡¸›¸
‚Ÿ¸£úˆÅú ”¸¥¸£ ˆ½Å ¬¸¿�¸¡¸ú ¢›¸¨¸½©¸ ˆÅú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ í¸½Š¸ú— 

‚¸¢˜ Ä̧ˆÅ ¨ ¼̧¢Ö Š¸¢÷¸ œ¸ˆÅ”õ £íú í¾ 



ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ˆ½Å Š¸¨¸›¸Ä£ ”¸Á. £‹¸º£¸Ÿ¸ £¸�¸›¸ ›¸½ ˆÅí¸ í¾ ¢ˆÅ ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ Ÿ¸½¿ ž¸¸£÷¸ ˆÅú ‚¸¢˜¸ÄˆÅ ¨¸¼¢Ö Ÿ¸½¿ „ž¸¸£ œ¸¢
£¥¸¢®¸÷¸ í¸½ £í¸ í¾, ¢ˆÅ›÷¸º ƒ¬¸½ „œ¸¡¸ºÆ÷¸ ‚¸š¸¸£ œ¸£ ¬¸í¸£¸ ™½›¸½ í½÷¸º ‚¸¾£ ‚¢š¸ˆÅ ¢ˆÅ¡¸¸ �¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾— �¸¸¥¸» 
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‰¸¸÷¸½ ˆ½Å ‹¸¸’½ (CAD) Ÿ¸½¿ ¢Š¸£¸¨¸’ ‚¸ƒÄ í¾ ÷¸˜¸¸ ‚¸¾Ô¸¸½¢Š¸ˆÅ ¨¸¼¢Ö Ÿ¸½¿ ˆºÅŽ ¬¸ºš¸¸£ ¢™‰¸¸ƒÄ ™½÷¸¸ í¾— ¢›¸Ÿ›¸÷¸Ÿ¸ ‚¸š¸¸£
¡¸í í¾ ¢ˆÅ Ÿ¸ºÍ¸¬ûÅú¢÷¸ Ÿ¸½¿ ˆÅŸ¸ú ‚¸›¸½ ˆ½Å ˆÅ¸£µ¸ ¨¸¼¢Ö Ÿ¸½¿ „ž¸¸£ ‚¸÷¸¸ ¥¸Š¸÷¸¸ í¾— íŸ¸ ƒ¬¸ ¨¸«¸Ä 5.5% ˆÅú ¨¸¼¢Ö ˆÅú
‚¸©¸¸ ˆÅ£÷¸½ íÿ, �¸¸½ ‚¸Š¸½ �¸¥¸õ̂ Å£ 6% ¬¸½ ˆºÅŽ ‚¢š¸ˆÅ í¸½ ¬¸ˆÅ÷¸ú í¾—

¢¨¸™½©¸ú œ¸ ½̧’ÄûÅ ½̧¢¥¸¡¸ ½̧ ¢›¸¨ ½̧©¸ †µ¸ ˆÅú ¬¸úŸ¸¸ œ¸¢£¢Ÿ¸÷¸ ¢¨¸¢š¸ ¬ ½̧ ¤¸�õ¸ƒÄ �¸¸‡Š¸ú 

ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ˆ½Å Š¸¨¸›¸Ä£ ”¸Á. £‹¸º£¸Ÿ¸ £¸�¸›¸ ›¸½ ˆÅí¸ í¾ ¢ˆÅ "¬¸£ˆÅ¸£ú †µ¸ Ÿ¸½¿ ¢¨¸™½©¸ú œ¸¸½’ÄûÅ¸½¢¥¸¡¸¸½ ¢›¸¨¸½©¸¸½¿
(FPIs) ¬¸½ ¬¸Ÿ¤¸¢›š¸÷¸ ¬¸úŸ¸¸ ¦¬˜¸£ ‡¨¸¿ œ¸¢£¢Ÿ¸÷¸ £ú¢÷¸ ¬¸½ ¤¸�õ¸ƒÄ �¸¸‡Š¸ú— ¡¸í ¬¸Ÿ¸�¸›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¢ˆÅ Æ¡¸¸ í¸½ £í¸ í¾
‚¸¾£ ¡¸í ™½‰¸›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¢ˆÅ ƒ›¸ ¬¸úŸ¸¸‚¸½¿ ½̂Å ¤¸�õ¸‡ �¸¸›¸½ ¬¸½ ¤¸¸{¸¸£ ˆÅ¸ ¢¨¸ˆÅ¸¬¸ í¸½, íŸ¸ ¬¸úŸ¸¸‚¸½¿ Ÿ¸½¿ ‡ˆÅ ¦¬˜¸£,
œ¸¢£¢Ÿ¸÷¸ ¨¸¼¢Ö �¸¸í÷¸½ íÿ— ¤¸¸{¸¸£ ˆ½Å ¢¨¸ˆÅ¸¬¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¢¨¸™½©¸ú œ¸¸½’ÄûÅ¸½¢¥¸¡¸¸½ ¢›¸¨¸½©¸ ‚÷¡¸¢š¸ˆÅ Ÿ¸í÷¨¸œ¸»µ¸Ä í¸½÷¸½ íÿ—"  
(‚¢š¸ˆÅ ¢¨¸¨¸£µ¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ www.rbi.org.in ™½‰¸½¿) 

                                                  ‚˜ Ä̧̈ ¡¸¨¸¬˜¸¸ 

¢¨¸æ¸ ¤ ÿ̧ˆÅ ×¸£¸ ¬ º̧š¸¸£ ½̧¿ í½÷ º̧ ™¤¸¸¨¸ 

¢¨¸æ¸ ¤¸ÿˆÅ ›¸½ 2014 ˆ½Å ¢¥¸‡ ž¸¸£÷¸ ˆÅú ‚¸¢˜¸ÄˆÅ ¨¸¼¢Ö ˆ½Å ¤¸¸£½ Ÿ¸½¿ �¸»›¸ Ÿ¸½¿ ¥¸Š¸¸‡ Š¸‡ ‚œ¸›¸½ 5.5% ˆ½Å ‚›¸ºŸ¸¸›¸¸½¿ ˆÅ¸½
Ÿ¸¸Ÿ¸»¥¸ú ÷¸¸¾£ œ¸£ ¤¸�õ¸ˆÅ£ 5.6% ˆÅ£ ¢™¡¸¸ í¾— í¸¥¸¸¿¢ˆÅ „¬¸›¸½ ¬¸£ˆÅ¸£ ˆÅ¸½ „¬¸ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¡¸ ¨¸¼¢Ö œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£›¸½ í½÷¸º
£¸«’ïú¡¸ Ÿ¸¸¥¸ ‚¸¾£ ¬¸½¨¸¸ ˆÅ£ (GST) ÷¸˜¸¸ ¢¨¸¨¸½̂ Å¬¸¿Š¸÷¸ ¬˜¸»¥¸-‚¸¢˜¸ÄˆÅ œÏ¤¸›š¸›¸ ˆÅ¸½ ˆÅ¸¡¸¸Ä¦›¨¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ¬¸¥¸¸í
™ú í¾— ¡¸í¸¿ ÷¸ˆÅ ¢ˆÅ Ÿ¸¸¥¸ ˆÅ¸½ ‡ˆÅ ¬˜¸¸›¸ ¬¸½ ™»¬¸£½ ¬˜¸¸›¸ œ¸£ ¥¸½ �¸¸›¸½ Ÿ¸½¿ ¥¸Š¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¬¸Ÿ¸¡¸ Ÿ¸½¿ ˆÅŸ¸ú ¥¸¸›¸½ ¬¸½ ž¸ú
ž¸¸£÷¸ Ÿ¸½¿ ¬œ¸š¸¸Ä÷Ÿ¸ˆÅ÷¸¸ ˆÅ¸½ ¤¸�õ¸¨¸¸ ¢Ÿ¸¥¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾— 

‚œÏ¾¥¸-‚Š¸¬÷¸ ˆÅ¸ £¸�¸ˆÅ ½̧«¸ú¡¸ ‹¸¸’¸ œ »̧£½ ¨¸« Ä̧ ½̂Å ¥¸®¡¸ ½̂Å 75% œ¸£ 

ˆ½Å›Íú¡¸ ¬¸£ˆÅ¸£ ˆÅ¸ £¸�¸ˆÅ¸½«¸ú¡¸ ‹¸¸’¸ ˆ½Å¨¸¥¸ œ¸í¥¸½ œ¸¸¿�¸ Ÿ¸íú›¸¸½¿  Ÿ¸½¿  íú 2014-15 ˆ½Å œ¸»£½ ¢¨¸î¸ ¨¸«¸Ä ½̂Å ¤¸�¸’
‚›¸ºŸ¸¸›¸¸½¿ (BE) ˆ½Å 74.9% ÷¸ˆÅ œ¸íº¿�¸ Š¸¡¸¸— ¨¡¸¡¸ ‚¸¾£ œÏ¸¦œ÷¸ ˆ½Å ¤¸ú�¸ ‚¿÷¸£ 2014-15 ˆ½Å ¤¸�¸’ Ÿ¸½¿ ¢›¸š¸¸Ä¢£÷¸ 5.31
¥¸¸‰¸ ˆÅ£¸½”õ ²œ¸¡¸½ ˆ½Å Ÿ¸º̂ Å¸¤¸¥¸½ 1 ‚œÏ¾¥¸-31 ‚Š¸¬÷¸ ˆÅú ‚¨¸¢š¸ Ÿ¸½¿ 3.98 ¥¸¸‰¸ ˆÅ£¸½”õ ²œ¸¡¸½ í¸½ Š¸¡¸¸ ˜¸¸— ¡¸í
‹¸¸’¸ ¢œ¸Ž¥¸½ ¨¸«¸Ä ˆ½Å ƒ¬¸ ¬¸Ÿ¸¡¸ ÷¸ˆÅ 74.6% ˜¸¸ ÷¸˜¸¸ ¬¸£ˆÅ¸£ ƒ¬¸½ ¬¸ˆÅ¥¸ ‹¸£½¥¸» „÷œ¸¸™ (GDP) ˆ½Å 4.8% ˆ½Å
¤¸�¸’ ‚›¸ºŸ¸¸›¸¸½¿ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸®¸ 4.5% ¬¸½ ‚›¸¢š¸ˆÅ ˆ½Å ¬÷¸£ œ¸£ £¸½ˆÅ›¸½ Ÿ¸½¿ ˆÅ¸Ÿ¸¡¸¸¤¸ í¸½ Š¸ƒÄ ˜¸ú— 

                                                   ¤¸úŸ¸¸  

ƒ” Ä̧ ¬¸Ÿ »̧í ¬¨¸¸¬˜¡¸ Ÿ »̧¥¡¸-¢›¸š¸ Ä̧£µ¸ œ¸£ œ¸ˆÅ”õ ˆÅ“ ½̧£ ¤¸›¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾ 
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¤¸úŸ¸¸ ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ‚¸¾£ ¢¨¸ˆÅ¸¬¸ œÏ¸¢š¸ˆÅ£µ¸ (IRDA) ˆ½Å ¬¸™¬¡¸ (¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ¤¸úŸ¸¸) ªú ‡Ÿ¸. £¸Ÿ¸œÏ¬¸¸™ ›¸½ ˆÅí¸ í¾ ¢ˆÅ
¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ¬¨¸¸¬˜¡¸ ‰¸¿” ˆ½Å „¬¸ ¬¸Ÿ¸»í -¬¨¸¸¬˜¡¸ ‚¿÷¸£¸¥¸ ˆÅ¸ œ¸º›¸£ú®¸µ¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾,; ¢�¸¬¸Ÿ¸½¿  55% ˆÅ¸
¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ í¾; ©¸½«¸ ž¸¸Š¸ ‰¸º™£¸ ¬¨¸¸¬˜¡¸ ¨¸¸¥¸¸ í¾— ¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸ ˆ½Å ‰¸º™£¸ œ¸®¸ ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸»í ¬¨¸¸¬˜¡¸ Ÿ¸½¿ ™¸¨¸½
ˆÅ¸ûÅú ‚¢š¸ˆÅ íº‚¸ ˆÅ£÷¸½ íÿ— ‚¢š¸ˆÅ ™¸¨¸½ - ‡ˆÅ ¬¸Ÿ¸¡¸ œ¸£ 100% ¢�¸¿÷¸¸ ˆ½Å ¢¨¸«¸¡¸ íÿ— ¢¨¸©¸½«¸±¸¸½¿ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ‚›¸º
¢�¸÷¸ œÏ¢÷¸¬œ¸š¸¸Ä ¬¸Ÿ¸»í ¬¨¸¸¬˜¡¸ ‚¿÷¸£¸¥¸ ˆÅ¸½ ®¸úµ¸ ˆÅ£ £íú í¾— ¤¸úŸ¸¸ ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ‚¸¾£ ¢¨¸ˆÅ¸¬¸ œÏ¸¢š¸ˆÅ£µ¸
(IRDA) ƒ¬¸ Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ œ¸£ š¡¸¸›¸ ™½ £í¸ í¾ ÷¸˜¸¸ ¨¸í „›¸ ¤¸úŸ¸¸ ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸¸½¿ ½̂Å ¢¥¸‡ „��¸÷¸£ œ¸»¿�¸ú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‡¿ ¡¸¸
©¸¸½š¸®¸Ÿ¸÷¸¸ ™£½¿ ¢›¸š¸¸Ä¢£÷¸ ˆÅ£›¸½ œ¸£ ¨¸�¸¸£ ˆÅ£½Š¸¸ �¸¸½ ‚¨¡¸¨¸í¸¡¸Ä ˆÅúŸ¸÷¸½¿ „Ö¼÷¸ ˆÅ£÷¸ú íÿ— 

                                                 ¢¨¸™½©¸ú Ÿ º̧Í¸ 

¢¨¸™½©¸ú Ÿ º̧Í¸ ˆÅú œÏ¸£¢®¸÷¸ ¢›¸¢š¸¡¸ ½̧¿ Ÿ ½̧¿ 1.42 ¢¤¸¢¥¸¡¸›¸ ‚Ÿ¸£úˆÅú ”¸¥¸£ ˆÅú ¢Š¸£¸¨¸’ 

26 ¢¬¸÷¸Ÿ¤¸£ ˆÅ¸½ ¬¸Ÿ¸¸œ÷¸ ¬¸œ÷¸¸í Ÿ¸½½¿¿ ¢¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ˆÅú œÏ¸£¢®¸÷¸ ¢›¸¢š¸¡¸¸¿¿ 1.42 ¢¤¸¢¥¸¡¸›¸ ‚Ÿ¸£úˆÅú ”¸¥¸£ ‹¸’ ˆÅ£
314.18 ¢¤¸¢¥¸¡¸›¸ ‚Ÿ¸£úˆÅú ”¸¥¸£ £í Š¸ƒô— Ÿ¸ºÍ¸ ¨¡¸¸œ¸¸¢£¡¸¸½¿ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ¡¸í ¢Š¸£¸¨¸’ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ ³œ¸ ¬¸½ ¢¨¸™½©¸ú
Ÿ¸ºÍ¸ ¤¸¸{¸¸£ Ÿ¸½¿ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿ̂ Å ˆ½Å í¬÷¸®¸½œ¸ ˆ½Å ˆÅ¸£µ¸ ›¸íì, ‚¢œ¸÷¸º Ÿ¸ºÍ¸‚¸½¿ ˆ½Å œ¸º›¸Ÿ¸»Ä¥¡¸›¸ ˆ½Å ˆÅ¸£µ¸  ˜¸ú— 

                ›¸¨ ¿̧¤¸£, 2014 Ÿ¸¸í ½̂Å ¢¥¸‡ ¥¸¸Š »̧ í ½̧› ½̧ ¨¸¸¥¸ú ¢¨¸™½©¸ú Ÿ º̧Í¸ ‚¢›¸¨¸¸¬¸ú (¤ ÿ̧ˆÅ) 
                                                    �¸Ÿ¸¸£¸¢©¸¡¸ ½̧¿ ˆÅú ™£½¿
                                                         

  ¢¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ‚¢›¸¨¸¸¬¸ú ¤¸ÿˆÅ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¢¥¸¤¸¸½£ / ‚™¥¸¸-¤¸™¥¸ú   

¢¥¸¤¸¸½£ ‚™¥¸¸-
¤¸™¥¸ú

Ÿ º̧Í¸ 1 ¨¸«¸Ä  2 ¨¸«¸Ä 3 ¨¸«¸Ä 4 ¨¸«¸Ä 5 ¨¸«¸Ä
‚Ÿ¸£úˆÅú ”¸¥¸£ 0.33600 0.715 1.139 1.483 1.760
�¸ú¤¸úœ¸ú 0.71070 1.1060. 1.3858 1.6137 1.7911
¡¸»£¸½ 0.21300 0.244 0.288 0.363 0.465
 �¸¸œ¸¸›¸ú ¡¸½›¸ 0.17000 0.163 0.171 0.198 0.240
  ˆÅ›¸¸”¸ƒÄ ”¸¥¸£ 1.46000 1.458 1.631 1.808 1.970
‚¸¬’ï½½¢¥¸¡¸¸ƒÄ ”¸¥¸£ 2.72300 2.768 2.855 3.075 3.170
  ¦¬¨¸¬¸ üÿÅˆÅ 0.06750 0.020 0.069 0.139 0.214
”¾¢›¸©¸ ÇÅ¸½›¸ 0.48500 0.5240 0.5743 0.6670 0.7730
›¡¸»�¸ú¥¸ÿ” ”¸¥¸£ 3.77000 3.908 4.028 4.120 4.170
 ¬¨¸ú¢”©¸ ÇÅ¸½›¸ 0.28700 0.350 0.460 0.620 0.77
¢¬¸¿Š¸¸œ¸º£ ”¸¥¸£ 0.40000 0.710 1.100 1.438 1.675



 í¸¿Š¸ˆÅ¸¿Š¸ ”¸¥¸£ 0.48000 0.800 1.180 1.510 1.750
 ‡Ÿ¸¨¸¸ƒÄ‚¸£ 3.76000 3.775 3.830 3.980 3.920
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    è¸¸½÷¸ : www.fedai.org.in  

                                        ¢¨¸™½©¸ú Ÿ º̧Í¸ ˆÅú œÏ¸£¢®¸÷¸ ¢›¸¢š¸¡¸ ¿̧
                                                       

 Ÿ¸™ 24  ‚Æ÷ »̧¤¸£,
2014 ½̂Å ¢™›¸

24  ‚Æ÷ »̧¤¸£,  2014
½̂Å ¢™›¸

¢¤¸¢¥¸¡¸›¸ ²œ¸¡ ½̧ ¢Ÿ¸¢¥¸¡¸›¸  ‚Ÿ¸£úˆÅú
”¸¥¸£

         1           2     
   º̂Å¥¸ œÏ¸£¢®¸÷¸ ¢›¸¢š¸¡¸¸¿  19, 282.9   314, 177..9
   ˆÅ) ¢¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ‚¸¢¬÷¸¡¸¸¿  17, 692.7  2 88.,332.0
 ‰¸) ¬¸¸½›¸¸   1, 233.1   20 ,013.4
 Š¸) ¢¨¸©¸½«¸ ‚¸í£µ¸ ‚¢š¸ˆÅ¸£       262.7    4, 289. 8
 ‹¸) ‚¿÷¸££¸«’ïú¡¸ Ÿ¸ºÍ¸ ˆÅ¸½«¸ Ÿ ½̧¿ œÏ¸£¢®¸÷¸ ¢›¸¢š¸
       ˆÅú  ¦¬˜¸¢÷¸      

      94.4    1 ,542.7 

                                          
è¸¸½÷¸ : ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧ ¤¸ÿˆÅ 

                                                        „÷œ¸¸™ ‡¨ ¿̧ Š¸“�¸ ½̧”õ                                                   
                                                                                               

¬ ¿̧Š¸“›¸ ¢�¸¬¸ ¬ ¿̧Š¸“›¸  ½̂Å  ¬¸¸˜¸
Š ¿̧“�¸ ½̧”õ  íº‚¸

      „Ó½©¡¸

ž¸¸£÷¸ú¡¸  ¢£{¸¨¸Ä
¤¸ÿˆÅ 

¬¸½¿’ï¥¸ ¤ ÿ̧ˆÅ ‚¸ÁûÅ ˆ½Å›¡¸¸ ¬¸»�¸›¸¸ ½̂Å ‚¸™¸›¸-œÏ™¸›¸ ‚¸¾£ œ¸¡¸Ä¨¸½®¸ú ¬¸í¡¸¸½Š¸ í½÷¸º—

ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¬’½’ ¤¸ÿˆÅ
( SBI) 

žŸ¸¾¬¸¬¸Ä  ‚¸’Ã¬¸Ä  ¨¸¸’£Ÿ¸¾
¢’Æ¬¸ œÏ¸. ¢¥¸¢Ÿ¸.

œÏ¢÷¸¢«“÷¸  �¸ú›¸ú  ¢Ÿ¸¥¸¸½¿  ˆ½Å  ¬¸¸˜¸  ¨¡¸¨¸¬˜¸¸  ½̂Å  ÷¸í÷¸  ¢”ïœ¸
¢¬¸¿�¸¸ƒÄ „œ¸ˆÅ£µ¸ ½̧¿ ½̂Å ¢¥¸‡ Š¸››¸¸ „÷œ¸¸™ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸ ¢¨¸î¸ú¡¸›¸
ˆÅ£›¸½ í½÷¸º—

¤¸ÿˆÅ ‚¸ÁûÅ ƒ¿¢”¡¸¸ Ÿ¸¸²÷¸ú ¬ º̧�¸ºˆÅú ƒ¿¢”¡¸¸ ¢
¥¸¢Ÿ¸’½” 

� ¾̧›¸¥¸ ¢¨¸î¸ ¬ º̧¢¨¸š¸¸ œÏ™¸›¸ ˆÅ£›¸½ í½÷ º̧, Ÿ¸¸²÷¸ú ¬¸º�¸ºˆÅú ¨¡¸¸œ¸¸
¢£¡¸¸½¿  ˆÅ ½̧ ˆÅ¸¡¸Ä©¸ú¥¸ œ¸»¿�¸ú œÏ™¸›¸ ˆÅ£›¸½ í½÷¸º ‡ˆÅ ›¸¨¸¸½›Ÿ¸½«¸ú
¢¨¸ˆÅ¥œ¸, ¢�¸¬¸¬ ½̧ „›í½¿ „›¸ˆÅú ˆÅ¸¡ Ä̧©¸ú¥¸ œ¸»¿�¸ú ¬ ½̧ ¬¸Ÿ¤¸¢›š¸÷¸
‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‡¿ œ¸»£ú ˆÅ£›¸½ Ÿ¸½¿ ¬¸í¸¡¸÷¸¸ œÏ¸œ÷¸ í¸½Š¸ú—

ˆ½Å›¸£¸ ¤¸ÿˆÅ ‚¸½¢£Š¸ ½̧ ˆÅŸ¸¸½¢”’ú�¸ Š¸¸½™¸Ÿ¸  £¬¸ú™ ¢¨¸î¸ú¡¸›¸  ˆ½Å  ¬¸¸˜¸  ¢ˆÅ¬¸¸›¸ ½̧¿  ˆÅú  ¬¸í¸¡¸÷¸¸
ˆÅ£›¸½ í½÷¸º—



ˆÅ›¸¸Ä’ˆÅ¸  ¤¸ÿ̂ Å  ¢¥¸
¢Ÿ¸’½” 

’ú¨¸ú‡¬¸ Ÿ¸¸½’¬¸Ä ˆÅŸœ¸›¸ú  ˆ½Å  œÏ¸¢š¸ˆ¼Å÷¸  ¨¸¡¸¸œ¸¸¢£¡¸¸½¿  ˆÅ¸½  � ¾̧›¸¥¸ ¢¨¸î¸ ¬ º̧¢¨¸š¸¸
œÏ™¸›¸ ˆÅ£›¸½ í½÷¸º—
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                                             ›¸¡¸ú ¢›¸¡ º̧¦Æ÷¸¡¸ ¿̧ 
                                                

›¸¸Ÿ¸ œ¸™›¸¸Ÿ¸ / ¬ ¿̧Š¸“›¸ 
”¸Á. ‡Ÿ¸.”ú. œ¸¸°¸¸ ˆÅ¸¡¸Äœ¸¸¥¸ˆÅ ¢›¸™½©¸ˆÅ, ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ 
ªú ˆ½Å.ˆ½Å. ¨¸¸½í£¸ ˆÅ¸¡¸Äœ¸¸¥¸ˆÅ ¢›¸™½©¸ˆÅ, ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ
ªú �¸ú. Ÿ¸í¸¢¥¸¿Š¸Ÿ¸ ˆÅ¸¡¸Äœ¸¸¥¸ˆÅ ¢›¸™½©¸ˆÅ, ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ
ªú í½Ÿ¸¿÷¸ �¸ú. ˆÅ›’ï¾Æ’£ ‚š¡¸®¸, œ¸½¿©¸›¸ ¢›¸¢š¸ ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ‡¨¸¿  ¢¨¸ˆÅ¸¬¸ œÏ¸

¢š¸ˆÅ£µ¸ (PFRDA ) 
ªú ¬¸º©¸¸½¤¸›¸ ¬¸£ˆÅ¸£ ¢›¸™½©¸ˆÅ, £¸«’ïú¡¸ ¤¸úŸ¸¸ ‚ˆÅ™Ÿ¸ú 

                       ¤¸¸¬ ½̧¥¸-III - œ »̧¿�¸ú ¢¨¸¢›¸¡¸Ÿ¸›¸ (�¸¸£ú )

   ¤¸¸¬¸½¥¸- III œ¸£ �¸�¸¸Ä ˆÅ¸½ �¸¸£ú £‰¸÷¸½ íº‡ ¢›¸Ÿ›¸¢¥¸¢‰¸÷¸ ˆÅ¸½ ¬¸¿¢®¸œ÷¸ ³œ¸ Ÿ¸½¿ œÏ¬÷¸º÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ �¸¸ £í¸ í¾ : 
   œ¸¡ Ä̧¨ ½̧®¸ú œ º̧›¸£ú®¸µ¸ ‚ ¾̧£ Ÿ »̧¥¡¸ ¿̧ˆÅ›¸ œÏ¢ÇÅ¡¸¸ (SREP)- ¬÷ ¿̧ž¸ 2

œ¸¡¸Ä¨¸½®¸ú œ¸º›¸£ú®¸µ¸ œÏ¢ÇÅ¡¸¸ ˆÅ¸ „Ó½©¡¸ ¢›¸Ÿ›¸¢¥¸¢‰¸÷¸ í¾ : 
ˆÅ. ¡¸í ¬¸º¢›¸¢ä¸÷¸ ˆÅ£›¸¸ ¢ˆÅ ¤¸ÿˆÅ¸½¿ ˆ½Å œ¸¸¬¸ „›¸ˆ½Å ˆÅ¸£¤¸¸£ Ÿ¸½¿ ¢›¸¢í÷¸ ¬¸ž¸ú �¸¸½¢‰¸Ÿ¸¸½¿ ˆÅ¸½ ¬¸¿ž¸¸¥¸›¸½ í½÷¸º œ¸¡¸¸Äœ÷¸
    œ¸»¿�¸ú í¸½; ‚¸¾£ 
‰¸. „›í½¿ „›¸ˆ½Å �¸¸½¢‰¸Ÿ¸¸½¿ œ¸£ ¢›¸Š¸£¸›¸ú £‰¸›¸½ ‚¸¾£ „›í½¿ ¢›¸¡¸¿¢°¸÷¸ ˆÅ£›¸½ í½÷¸º ¤¸½í÷¸£ �¸¸½¢‰¸Ÿ¸ œÏ¤¸›š¸›¸ 
     ÷¸ˆÅ›¸úˆ½¿Å ¢¨¸ˆÅ¢¬¸÷¸ ‡¨¸¿ œÏ¡¸ºÆ÷¸ ˆÅ£›¸½ ½̂Å ¢¥¸‡ œÏ¸½÷¬¸¸¢í÷¸ ˆÅ£›¸¸—
ƒ¬¸ˆ½Å  ¢¥¸‡ ¤¸ÿˆÅ¸½¿  ˆ½Å  ž¸ú÷¸£ ‡ˆÅ ‡½¬¸ú  ¬¸º¢›¸š¸¸Ä¢£÷¸  ‚¸¿÷¸¢£ˆÅ Ÿ¸»¥¡¸¸¿ˆÅ›¸  œÏ¢ÇÅ¡¸¸  ˆÅú  ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸  í¸½Š¸ú  ,
¢�¸¬¸ˆ½Å ¢¥¸‡ ¨¸½ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ˆÅ¸½ ¡¸í ‚¸æ¸¸¬¸›¸ ™½÷¸½ íÿ ¢ˆÅ ¢�¸›¸ˆ½Å œÏ¢÷¸ ¨¸½ ‚›¸¸£¢®¸÷¸ íÿ „›¸ ¢¨¸¢¨¸š¸
�¸¸½¢‰¸Ÿ¸¸½¿  ˆ½Å ¢¥¸‡ œ¸¡¸¸Äœ÷¸ œ¸»¿�¸ú ¨¸¸¬÷¸¢¨¸ˆÅ ³œ¸ Ÿ¸½¿  £‰¸ú Š¸ƒÄ í¾ — ‚¸æ¸¸¬¸›¸ ˆÅú ƒ¬¸ œÏ¢ÇÅ¡¸¸ Ÿ¸½¿  ¤¸ÿˆÅ ‚¸¾£
ž¸¸£÷¸ú¡¸  ¢£{¸¨¸Ä  ¤¸ÿˆÅ  ˆ½Å  ¤¸ú�¸  ¬¸¢ÇÅ¡¸  ¬¸¿¨¸¸™ ž¸ú  ©¸¸¢Ÿ¸¥¸  í¾,  ÷¸¸¢ˆÅ �¸¤¸  ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ í¸½,  ¤¸ÿˆÅ  ˆ½Å  �¸¸½¢‰¸Ÿ¸
‡Æ¬¸œ¸¸½�¸£ ˆÅ¸½ ‹¸’¸›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¡¸¸ „¬¸ˆÅú œ¸»¿�¸ú ‚¸¨¸¢š¸Ä÷¸ ˆÅ£›¸½ / ¤¸›¸¸‡ £‰¸›¸½ í½÷¸º „œ¸¡¸ºÆ÷¸ í¬÷¸®¸½œ¸ ¢ˆÅ¡¸¸
�¸¸ ¬¸ˆ½Å— ƒ¬¸œÏˆÅ¸£, ‚¸¿÷¸¢£ˆÅ œ¸»¿�¸ú œ¸¡¸¸Äœ÷¸÷¸¸ ¢›¸š¸¸Ä£µ¸ œÏ¢ÇÅ¡¸¸ (ICAAP) œ¸¡¸Ä¨¸½®¸ú œ¸º›¸£ú®¸µ¸ œÏ¢ÇÅ¡¸¸ ˆÅ¸ ‡ˆÅ
Ÿ¸í÷¨¸œ¸»µ¸Ä ‹¸’ˆÅ í¸½÷¸ú í¾— 
‚¸¿÷¸¢£ˆÅ  œ¸»¿�¸ú  œ¸¡¸¸Äœ÷¸÷¸¸  ¢›¸š¸¸Ä£µ¸  œÏ¢ÇÅ¡¸¸  (ICAAP)  /  œ¸¡¸Ä¨¸½®¸ú  œ¸º›¸£ú®¸µ¸  œÏ¢ÇÅ¡¸¸  (SRP)  ˆ½Å  ÷¸í÷¸
¢›¸£¸ˆÅ£µ¸ú¡¸ Ÿ¸º‰¡¸ œ¸í¥¸º‚¸½¿ Ÿ¸½¿ ¢›¸Ÿ›¸¢¥¸¢‰¸÷¸ ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ í¸½Š¸¸ : 
ˆÅ) ¨¸½ �¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ¢�¸›¸ˆÅ¸ ¬÷¸¿ž¸ 1 ½̂Å ‚š¸ú›¸ ¢›¸š¸¸Ä¢£÷¸ ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ œ¸»¿�¸ú ‚›¸ºœ¸¸÷¸ ×¸£¸ œ¸÷¸¸ ›¸íì ¥¸Š¸¸¡¸¸ �¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸
— 



‰¸) ¨¸½ �¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ¢�¸›¸ˆÅ¸ ¬÷¸¿ž¸ 1 ×¸£¸ ˆÅ÷¸ƒÄ š¡¸¸›¸ ›¸íì £‰¸¸ �¸¸÷¸¸— 
Š¸) ¤¸ÿˆÅ ˆ½Å ¤¸¸í£ ¨¸¸¥¸½ ˆÅ¸£ˆÅ¸½¿  
¬÷¸¿ž¸ 1 ˆ½Å ÷¸í÷¸ ¢›¸š¸¸Ä¢£÷¸ œ¸»¿�¸ú œ¸¡¸¸Äœ÷¸÷¸¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ ˆ½Å¨¸¥¸ ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ í¾ ‚¸¾£ ¡¸í ˆ½Å¨¸¥¸ ÷¸ú›¸ �¸¸½¢‰¸Ÿ¸¸½¿, ¡¸˜¸¸-
†µ¸, ¤¸¸{¸¸£ ‚¸¾£ œ¸¢£�¸¸¥¸›¸ �¸¸½¢‰¸Ÿ¸¸½¿ ˆÅ¸ íú ¢›¸£¸ˆÅ£µ¸ ˆÅ£÷¸¸ í¾— ¬÷¸¿ž¸ 1 ½̂Å ÷¸í÷¸ �¸¸½¢‰¸Ÿ¸¸½¿ ˆ½Å ¬¸¿ž¸¸¨¡¸ 
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›¡¸»›¸ ‚›¸ºŸ¸¸›¸ ‚¸¾£ ¢ˆÅ¬¸ú ¤¸ÿ̂ Å ˆÅú �¸¸½¢‰¸Ÿ¸ œÏ¤¸›š¸›¸ ¬¸¿£�¸›¸¸ ˆÅú Š¸ºµ¸¨¸î¸¸ ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸½¿ „¬¸ˆ½Å ¨¸¸¬÷¸¢¨¸ˆÅ �¸¸½
¢‰¸Ÿ¸ ‡Æ¬¸œ¸¸½�¸£ ˆÅ¸ š¡¸¸›¸ £‰¸›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ˆ½Å ¢¥¸‡ ‚¢÷¸¢£Æ÷¸ œ¸»¿�¸ú £‰¸›¸¸ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ í¸½ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾—
‚÷¸‡¨¸ ¤¸ÿˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ ¬÷¸¿ž¸ 1 ˆ½Å ÷¸í÷¸ ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ œ¸»¿�¸ú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ ˆÅú ¤¸ÿˆÅ ˆÅú Š¸µ¸›¸¸ ˆ½Å ‚¢÷¸¢£Æ÷¸ „›¸ˆ½Å
‚¸ˆÅ¸£,  �¸¢’¥¸÷¸¸  ˆ½Å  ¬÷¸£,  �¸¸½¢‰¸Ÿ¸  œÏ¸½ûÅ¸ƒ¥¸  ÷¸˜¸¸  œ¸¢£�¸¸¥¸›¸  ˆ½Å  ¢¨¸«¸¡¸  ®¸°¸  ˆ½Å  ‚›¸º³œ¸  ‡¨¸¿  „›¸ˆ½Å
¢›¸™½©¸ˆÅ Ÿ¸¿”¥¸¸½¿ ˆ½Å ‚›¸ºŸ¸¸½™›¸ ½̂Å ¬¸¸˜¸ ‚¸¿÷¸¢£ˆÅ œ¸»¿�¸ú œ¸¡¸¸Äœ÷¸÷¸¸ ¢›¸š¸¸Ä£µ¸ œÏ¢ÇÅ¡¸¸ ¢¨¸ˆÅ¢¬¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ‚¸¾£ „¬¸½
¥¸¸Š¸» ˆÅ£›¸½ ˆÅú ¬¸¥¸¸í ™ú Š¸ƒÄ ˜¸ú— ‚¸¿÷¸¢£ˆÅ œ¸»¿�¸ú œ¸¡¸¸Äœ÷¸÷¸¸ ¢›¸š¸¸Ä£µ¸ œÏ¢ÇÅ¡¸¸ ¢¨¸™½©¸ú ¤¸ÿˆÅ¸½¿ ×¸£¸ Ÿ¸¸�¸Ä, 2008
¬¸½ ‚¸¾£ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¤¸ÿˆÅ¸½¿ ×¸£¸ Ÿ¸¸�¸Ä, 2009 ¬¸½ œ¸¢£�¸¸¥¸›¸ Ÿ¸½¿ ¥¸¸ƒÄ Š¸ƒÄ ˜¸ú—
œ¸¸£¬œ¸¢£ˆÅ ³œ¸ ¬¸½ œ¸º›¸¤¸Ä¢¥¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸½ ƒ›¸ ÷¸ú›¸¸½¿ ¬÷¸¿ž¸¸½¿, ¡¸˜¸¸- ¬÷¸¿ž¸ 1, ¬÷¸¿ž¸ 2 ‚¸¾£ ¬÷¸¿ž¸ 3 ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£
¤¸¸¬¸½¥¸ ¬¸¢Ÿ¸¢÷¸ œ¸¡¸Ä¨¸½®¸ú œ¸º›¸£ú®¸µ¸ œÏ¢ÇÅ¡¸¸ ˆ½Å ÷¸í÷¸ ¢›¸Ÿ›¸¸›¸º¬¸¸£ �¸¸£ Ÿ¸º‰¡¸ ¢¬¸Ö¸¿÷¸ ¢›¸š¸¸Ä¢£÷¸ ˆÅ£÷¸ú í¾ :  
ˆÅ) ¤¸ÿˆÅ¸½¿ ¬¸½ ¡¸í ‚œ¸½¢®¸÷¸ í¾ ¢ˆÅ ¨¸½ ‚œ¸›¸ú �¸¸½¢‰¸Ÿ¸ œÏ¸½ûÅ¸ƒ¥¸ ÷¸˜¸¸ „›¸ˆ½Å œ¸»¿�¸ú ¬÷¸£¸½¿ ˆÅ¸½ ¤¸›¸¸‡ £‰¸›¸½ ˆÅú 
    £µ¸›¸ú¢÷¸ ˆ½Å ‚›¸ºœ¸¸÷¸ Ÿ¸½¿ ‚œ¸›¸ú ¬¸Ÿ¸ŠÏ œ¸»¿�¸ú œ¸¡¸¸Äœ÷¸÷¸¸ ˆÅ¸ ¢›¸š¸¸Ä£µ¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú œÏ¢ÇÅ¡¸¸ ¥¸¸Š¸» ˆÅ£½¿—
‰¸) ¤¸ÿˆÅ ˆ½Å ‚¸¿÷¸¢£ˆÅ œ¸»¿�¸ú œ¸¡¸¸Äœ÷¸÷¸¸ ¢›¸š¸¸Ä£µ¸¸½¿ ‚¸¾£ £µ¸›¸ú¢÷¸¡¸¸½¿ ÷¸˜¸¸ „›¸ˆ½Å ¬¸¸˜¸ íú ¢›¸Š¸£¸›¸ú £‰¸›¸½ ‚¸¾£
    œ¸¡¸Ä¨¸½®¸ˆÅ¸½¿ ×¸£¸ ¢›¸š¸¸Ä¢£÷¸ ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ œ¸»¿�¸ú ‚›¸ºœ¸¸÷¸¸½¿ ½̂Å ‚›¸ºœ¸¸¥¸›¸ ˆÅ¸½ ¬¸º¢›¸¢ä¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ½̂Å „›¸ˆ½ÅÅ¬¸¸Ÿ¸˜¡¸Ä
    ˆÅ¸ Ÿ¸»¥¡¸¸¿ˆÅ›¸—
Š¸) œ¸¡¸Ä¨¸½®¸ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ ¤¸ÿˆÅ¸½¿ ¬¸½ ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ œ¸»¿�¸ú ‚›¸ºœ¸¸÷¸¸½¿ ¬¸½ ‚¢š¸ˆÅ ¬÷¸£ œ¸£ œ¸¢£�¸¸¥¸›¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú
    ‚œ¸½®¸¸ £‰¸›¸ú �¸¸¢í‡ ÷¸˜¸¸ „›¸Ÿ¸½¿ ¤¸ÿˆÅ¸½¿ ¬¸½ ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ ¬÷¸£ ¬ ½̧ ‚¢š¸ˆÅ œ¸»¿�¸ú £‰¸¨¸¸›¸½ ˆÅ¸ ¬¸¸Ÿ¸˜¡¸Ä í¸½›¸¸ 
    �¸¸¢í‡—
‹¸) œ¸¡¸Ä¨¸½®¸ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ ¢ˆÅ¬¸ú ¢¨¸¢©¸«’ ¤¸ÿˆÅ ˆÅú �¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ¢¨¸¢©¸«’÷¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸½ ¬¸í¸£¸ ™½›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ œ¸»¿�¸ú ˆÅ¸½ 
    ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ ¬÷¸£¸½¿ ¬¸½ ˆÅŸ¸ í¸½›¸½ ¬¸½ £¸½ˆÅ›¸½ í½÷¸º ¬¸Ÿ¸¡¸-œ¸»¨¸Ä ¬÷¸£ œ¸£ í¬÷¸®¸½œ¸ ˆÅ£›¸¸ �¸¸¢í‡ ÷¸˜¸¸
    œ¸»¿�¸ú ›¸ ¤¸›¸¸‡ £‰¸ú �¸¸›¸½ ¡¸¸ ¤¸í¸¥¸ ›¸ ¢ˆÅ‡ �¸¸›¸½ œ¸£ Íº÷¸ „œ¸�¸¸£¸÷Ÿ¸ˆÅ „œ¸¸¡¸ ˆÅ£¨¸¸›¸¸ �¸¸¢í‡— 
¢¬¸Ö¸¿÷¸ ˆÅ ‚¸¾£ Š¸ œ¸¡¸Ä¨¸½®¸ú ‚œ¸½®¸¸‚¸½¿ ¬¸½ ¬¸Ÿ¤¸¢›š¸÷¸ íÿ, �¸¢¤¸ˆÅ ‚›¡¸ ‚˜¸¸Ä÷¸Ã ‰¸ ‚¸¾£ ‹¸ ¬÷¸¿ž¸ 2 ½̂Å ÷¸í÷¸
œ¸¡¸Ä¨¸½®¸ˆÅ¸½¿  ˆÅú ž¸»¢Ÿ¸ˆÅ¸ ¬¸½ ¬¸Ÿ¤¸¢›š¸÷¸ íÿ— ¬÷¸¿ž¸ 2 œ¸¡¸Ä¨¸½®¸ú œÏ¸¢š¸ˆÅ¸¢£¡¸¸½¿  ¬¸½ ¡¸í ž¸ú ‚œ¸½®¸¸ ˆÅ£÷¸¸ í¾ ¢ˆÅ ¨¸½
œ¸¡¸Ä¨¸½®¸ú  œ¸º›¸£ú®¸µ¸ ‡¨¸¿  Ÿ¸»¥¡¸¸¿ˆÅ›¸ œÏ¢ÇÅ¡¸¸ ˆ½Å  ³œ¸ Ÿ¸½¿  ±¸¸÷¸ ‡ˆÅ Ÿ¸»¥¡¸¸ˆÅ›¸ œÏ¢ÇÅ¡¸¸ ¥¸¸Š¸»  ˆÅ£½¿  ÷¸˜¸¸ ¡¸˜¸¸-
‚¸¨¸©¡¸ˆÅ œ¸¡¸Ä¨¸½®¸ú „œ¸¸¡¸ ‚¸£¿ž¸ ˆÅ£½¿— 
‚¸¿÷¸¢£ˆÅ œ¸»¿�¸ú œ¸¡¸¸Äœ÷¸÷¸¸ ¢›¸š¸¸Ä£µ¸ œÏ¢ÇÅ¡¸¸ ˆÅ¸½ œÏ¤¸›š¸›¸ ÷¸˜¸¸ ¤¸ÿˆÅ ˆÅú ¢›¸µ¸Ä¡¸›¸ ¬¸¿¬ˆ¼Å¢÷¸ ˆÅ¸ ‡ˆÅ ‚¢ž¸››¸ ‚¿Š¸
¤¸›¸¸¡¸¸ �¸¸›¸¸ �¸¸¢í‡— ‚¸¿÷¸¢£ˆÅ œ¸»¿�¸ú œ¸¡¸¸Äœ÷¸÷¸¸ ¢›¸š¸¸Ä£µ¸ œÏ¢ÇÅ¡¸¸ ˆÅ¸ ˆÅ¸¡¸¸Ä›¨¸¡¸›¸ ¬¸Ÿ¸¸›¸ºœ¸¸¢÷¸ˆÅ÷¸¸ ˆ½Å ¢¬¸Ö¸¿÷¸
×¸£¸  ¢›¸™½Ä¢©¸÷¸  í¸½›¸¸  �¸¸¢í‡ ÷¸˜¸¸  ž¸¸£÷¸ú¡¸  ¢£{¸¨¸Ä  ¤¸ÿˆÅ  �¸¸½¢‰¸Ÿ¸  œÏ¤¸›š¸›¸  ½̂Å  ¬¸Ÿ¤¸›š¸  Ÿ¸½¿  ‚¸¿÷¸¢£ˆÅ  œ¸»¿�¸ú
œ¸¡¸¸Äœ÷¸÷¸¸ ¢›¸š¸¸Ä£µ¸ œÏ¢ÇÅ¡¸¸ Ÿ¸½¿  „÷ˆ¼Å«’÷¸¸ ½̂Å „¬¸ ¬÷¸£ ˆÅú ‚œ¸½®¸¸ ˆÅ£÷¸¸ í¾ �¸¸½ ¤¸ÿˆÅ ˆ½Å ¨¡¸¸¨¸¬¸¸¢¡¸ˆÅ œ¸¢
£�¸¸¥¸›¸¸½¿ Ÿ¸½¿ �¸¢’¥¸÷¸¸ ˆ½Å ¬¨¸³œ¸, ¢¨¸«¸¡¸ ®¸½°¸, œÏŸ¸¸œ¸ ‡¨¸¿ „¬¸ˆ½Å ¬÷¸£ ˆ½Å ‚›¸º³œ¸ í¸½›¸ú �¸¸¢í‡—  



                                          ¢¨¸î¸ú¡¸ ® ½̧°¸ ˆÅú Ÿ »̧¥¸ž »̧÷¸ �¸¸›¸ˆÅ¸£ú 

¢¨¸™½©¸ú Ÿ º̧Í¸ œ¸¢£¨¸÷ Ä̧›¸ú¡¸ ¤¸ Á̧µ” 
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¢›¸¨¸½©¸ˆÅ ˆÅ¸½ „Æ÷¸ ¤¸¸Áµ” ˆÅ¸½ ‡ˆÅ ¢›¸š¸¸Ä¢£÷¸ œ¸¢£¨¸÷¸Ä›¸ Ÿ¸»¥¡¸ œ¸£ ‚˜¸¨¸¸ œ¸»¨¸Ä-¢›¸š¸¸Ä¢£÷¸ Ÿ¸»¥¡¸-¢›¸š¸¸Ä£µ¸ ¬¸»°¸ (
formula) ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ƒ¦Æ¨¸’ú Ÿ¸½¿  œ¸¢£¨¸¢÷¸Ä÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅ¸ ¢¨¸ˆÅ¥œ¸ œÏ™¸›¸ ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸¸ ¢¨¸™½©¸¸½¿ Ÿ¸½¿  ¢¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸
Ÿ¸½¿ �¸¸£ú ‡ˆÅ ¤¸¸Áµ”— 
                                                         
¨¡¸¸œ¸¸£ ¤¸íú 

¨¡¸¸œ¸¸£ ¤¸íú Ÿ¸½¿ ¢›¸¨¸½©¸ ˆÅúŸ¸÷¸¸½¿ / œÏ¢÷¸ûÅ¥¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ‚¥œ¸ ‚¨¸¢š¸ ¨¸¸¥¸½ ‚¿÷¸£¸½¿ œ¸£ ¥¸¸ž¸ ¬¸¼¢�¸÷¸ ˆÅ£›¸½ í½÷¸º £‰¸½ �¸¸÷¸½
íÿ— ¨¡¸¸œ¸¸£ ¤¸íú Ÿ¸½¿ ¨¡¸¸œ¸¸£ ½̂Å ¢¥¸‡ š¸¸¢£÷¸ (HFT) ‚¸¾£ ¢¤¸ÇÅú ˆ½Å ¢¥¸‡ „œ¸¥¸¤š¸ (AFS) ª½µ¸ú ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸
í¸½÷¸¸ í¾— 

                                                   ©¸¤™¸¨¸¥¸ú 

‚¥œ¸¸¢š¸ˆÅ¸£ (oligopoly)

‚¥œ¸¸¢š¸ˆÅ¸£ ¢ˆÅ¬¸ú ¤¸¸{¸¸£ ˆÅ¸ ‡ˆÅ ‡½¬¸¸ ³œ¸ í¸½÷¸¸ í¾ ¢�¸¬¸Ÿ¸½¿ ¢ˆÅ¬¸ú ¤¸¸{¸¸£ ¡¸¸ „Ô¸¸½Š¸ œ¸£ ‡ˆÅ Ž¸½’ú ¬¸¿‰
¡¸¸ Ÿ¸½¿  ¢¨¸Ç½Å÷¸¸‚¸½¿ (oligopolists) ˆÅ¸ œÏž¸º÷¨¸ í¸½÷¸¸ í¾— ‚¥œ¸¸¢š¸ˆÅ¸£¸½¿ ˆÅú œ¸¢£µ¸¢÷¸ ¢¨¸¢ž¸››¸ ³œ¸¸½¿  ¨¸¸¥¸ú ‡½¬¸ú
™º¬¬¸¿¢š¸¿  (collusion)  ¬¸½  í¸½  ¬¸ˆÅ÷¸ú  í¾  �¸¸½  œÏ¢÷¸¬œ¸š¸¸Ä  Ÿ¸½¿  ˆÅŸ¸ú  ¥¸¸  ™½÷¸ú  íÿ  ÷¸˜¸¸  ¢�¸›¸ˆÅ¸  œ¸¢£µ¸¸Ÿ¸
„œ¸ž¸¸½Æ÷¸¸‚¸½¿ ˆ½Å ¢¥¸‡ ‚¢š¸ˆÅ ˆÅúŸ¸÷¸¸½¿ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ¬¸¸Ÿ¸›¸½ ‚¸÷¸¸ í¾— 

                       ¬ ¿̧¬˜¸¸›¸ ˆÅú œÏ¢©¸®¸µ¸ Š¸¢÷¸¢¨¸¢š¸¡¸ ¿̧ 
              ›¸¨¸Ÿ¤¸£, 2014 Ÿ¸¸í ½̂Å ¢¥¸‡ ¢›¸š¸ Ä̧¢£÷¸ œÏ¢©¸®¸µ¸ ˆÅ¸¡ Ä̧ÇÅŸ¸ ˆÅú ³œ¸£½‰¸¸

ÇÅŸ¸
¬ ¿̧.

ˆÅ¸¡ Ä̧ÇÅŸ¸ ¢™›¸ ¿̧ˆÅ

1     œÏŸ¸¸¢µ¸÷¸ ¤¸ÿ̂ Å œÏ¢©¸®¸ˆÅ í½÷¸º œÏ¢©¸®¸µ¸ œ¸¸“Ã¡¸ÇÅŸ¸ 10 ¬¸½ 14 ›¸¨¸Ÿ¤¸£ ÷¸ˆÅ  

 2    ¥¸‹¸º ‡¨¸¿ Ÿ¸š¡¸Ÿ¸ „Ô¸Ÿ¸ ¢¨¸î¸ú¡¸›¸ œ¸£ 8¨¸¸¿ ˆÅ¸¡¸ÄÇÅŸ¸ 17 ¬¸½ 21 ›¸¨¸Ÿ¤¸£ ÷¸ˆÅ 

 3 ¢¨¸œ¸µ¸›¸ ‡¨¸¿ ŠÏ¸íˆÅ ™½‰¸£½‰¸ œ¸£ 7¨¸¸¿ ˆÅ¸¡¸ÄÇÅŸ¸ 17 ¬¸½ 21 ›¸¨¸Ÿ¤¸£ ÷¸ˆÅ

 4 ¨¸¬¸»¥¸ú œÏ¤¸›š¸›¸ œ¸£ 1¥¸¸ ˆÅ¸¡¸ÄÇÅŸ¸ 24 ¬¸½ 26 ›¸¨¸Ÿ¤¸£ ÷¸ˆÅ 
                                                          



                                       ¬ ¿̧¬˜¸¸›¸ ¬¸Ÿ¸¸�¸¸£  

¬ »̧®Ÿ¸ / ¬˜ »̧¥¸ ‚› º̧¬ ¿̧š¸¸›¸ 
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¬¸¿¬˜¸¸›¸ ×¸£¸ ¨¸«¸Ä  2014-15 ˆ½Å  ¢¥¸‡ ¬˜¸»¥¸ ‚›¸º¬¸¿š¸¸›¸ ½̂Å  œÏ¬÷¸¸¨¸  ÷¸˜¸¸ ¬¸»®Ÿ¸ ‚›¸º¬¸¿š¸¸›¸ ˆ½Å  œÏ¬÷¸¸¨¸
‚¸Ÿ¸¿¢°¸÷¸ ¢ˆÅ‡ �¸¸÷¸½ íÿ— ‚¢š¸ˆÅ �¸¸›¸ˆÅ¸£ú ½̂Å ¢¥¸‡ www.iibf.org.in. ™½‰¸½¿—

íú£ˆÅ �¸¡ ¿̧÷¸ú ‚ ¾̧£ ¬¸ú.‡�¸. ž¸¸ž¸¸ ¤ ÿ̧¢ ¿̂ÅŠ¸ ‚ ½̧¨¸£¬¸ú{¸ ¢£¬¸� Ä̧ û½Å¥¸ ½̧¢©¸œ¸ (DJCHBBORF) -2014-15
                                              
¬¸¿¬˜¸¸›¸  íú£ˆÅ  �¸¡¸¿÷¸ú  ‚¸¾£  ¬¸ú.‡�¸.  ž¸¸ž¸¸  ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸  ‚¸½¨¸£¬¸ú{¸  ¢£¬¸�¸Ä  û½Å¥¸¸½¢©¸œ¸  (DJCHBBORF)
-2014-15 ˆ½Å ¢¥¸‡ œÏ¬÷¸¸¨¸ ‚¸Ÿ¸¿¢°¸÷¸ ˆÅ£÷¸¸ í¾— ‚¢š¸ˆÅ �¸¸›¸ˆÅ¸£ú ˆ½Å ¢¥¸‡ www.iibf.org.in. ™½‰¸½¿—

¢Ÿ¸¢ª÷¸ œ¸¸“Ã¡¸ÇÅŸ¸ ½̧¿ ½̂Å ¢¥¸‡ ˆÅ®¸¸ Ÿ ½̧¿ ¢©¸®¸µ¸ œ »̧£¸ ˆÅ£› ½̧ ˆÅú ¬¸Ÿ¸¡¸-¬¸úŸ¸¸ 

¢›¸Ÿ›¸¢¥¸¢‰¸÷¸ „››¸÷¸ ¢Ÿ¸¢ª÷¸ œÏŸ¸¸µ¸œ¸°¸ œ¸¸“Ã¡¸ÇÅŸ¸¸½¿ ˆ½Å ¢¥¸‡ ˆÅ®¸¸ Ÿ¸½¿ ¢©¸®¸µ¸ œ¸»£¸ ¢ˆÅ‡ �¸¸›¸½ ˆÅú ¬¸Ÿ¸¡¸-
¬¸úŸ¸¸ : 
1) œÏŸ¸¸¢µ¸÷¸ ¤¸ÿˆÅ œÏ¢©¸®¸ˆÅ 
2) œÏŸ¸¸¢µ¸÷¸ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ‚›¸ºœ¸¸¥¸›¸ ¨¡¸¸¨¸¬¸¸¢¡¸ˆÅ 
3) œÏŸ¸¸¢µ¸÷¸ †µ¸ (Ç½Å¢”’) ‚¢š¸ˆÅ¸£ú 
œÏŸ¸¸¢µ¸÷¸ ‰¸{¸¸›¸¸ ¨¡¸¸œ¸¸£ú 

ˆÅ®¸¸ Ÿ¸½¿  ¢©¸®¸µ¸ „›¸ œ¸¢£µ¸¸Ÿ¸¸½¿  ˆÅú ‹¸¸½«¸µ¸¸ ˆÅú ¢÷¸¢˜¸ ¬¸½  15 Ÿ¸íú›¸¸½¿  ½̂Å  ž¸ú÷¸£ œ¸»£¸ ˆÅ£ ¢¥¸¡¸¸ �¸¸›¸¸
‚¸¨¸©¡¸ˆÅ í¾, ¢�¸›¸Ÿ¸½¿ ‚ž¡¸˜¸úÄ ›¸½ ¢›¸Ÿ›¸¢¥¸¢‰¸÷¸ „››¸÷¸ ¢Ÿ¸¢ª÷¸ œÏŸ¸¸µ¸œ¸°¸ œ¸¸“Ã¡¸ÇÅŸ¸¸½¿ ½̂Å ¢¥¸‡ ‚¸Á›¸¥¸¸ƒ›¸
œ¸£ú®¸¸ ¬¸ûÅ¥¸÷¸¸œ¸»¨¸ÄˆÅ œ¸»£ú / „î¸úµ¸Ä ˆÅ£ ¥¸ú í¸½— 

¢ˆÅ¬¸ú ‚ž¡¸˜¸úÄ ˆ½Å ¢›¸š¸¸Ä¢£÷¸ ˆÅ®¸¸ Ÿ¸½¿ ¢©¸®¸µ¸ ¢¨¸¢›¸¢™Ä«’ ‚¨¸¢š¸ ˆ½Å ž¸ú÷¸£ œ¸»£¸ ˆÅ£›¸½ Ÿ¸½¿ ‚¬¸ûÅ¥¸ í¸½ �¸¸›¸½
ˆÅú ¦¬˜¸¢÷¸ Ÿ¸½¿  „Æ÷¸ œ¸¸“Ã¡¸ÇÅŸ¸ ˆÅ¸½ œ¸»£¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å „Ó½©¡¸ ¬¸½ „¬¸ ‚ž¡¸˜¸úÄ ¬¸½ ¡¸í ‚œ¸½¢®¸÷¸ í¾ ¢ˆÅ ¨¸í
œ¸º¨¸Ä¨¸÷¸úÄ  ‚¸Á›¸¥¸¸ƒ›¸ œ¸£ú®¸¸‚¸½¿ Ÿ¸½¿  „î¸úµ¸Ä ¢¨¸«¸¡¸/¡¸¸½¿  ˆ½Å ¢¥¸‡ ª½¡¸ ˆÅ¸½ œ¸»¨¸Ä¨¸÷¸úÄ  ³œ¸ ™½÷¸½ íº‡ ‚¸Á›¸¥¸¸ƒ›¸
œ¸£ú®¸¸ ½̂Å ¢¥¸‡ ¬¨¸¡¸¿ ˆÅ¸½ œ¸º›¸›¸¸ÄŸ¸¸¿¢ˆÅ÷¸ ˆÅ£¸‡—                                             
 
� ½̧‡‚¸ƒÄ‚¸ƒÄ¤¸ú ‚ ¾̧£ ¬¸ú‡‚¸ƒÄ‚¸ƒÄ¤¸ú ½̂Å ¢¥¸‡ ƒÄ-¢©¸®¸µ¸, ¨¸ú¢”¡¸ ½̧ ¨¡¸¸‰¡¸¸›¸ ‡¨ ¿̧ ŽÐ¸ œ¸£ú®¸¸ 
                                                   
�¸½‡‚¸ƒÄ¸ÄƒÄ¤¸ú / ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ‡¨¸¿ ¢¨¸î¸ Ÿ¸½¿  ¢”œ¥¸¸½Ÿ¸¸ ÷¸˜¸¸ ¬¸ú‡‚¸ƒÄ‚¸ƒÄ¤¸ú œ¸£ú®¸¸‚¸½¿ ˆ½Å ¢¥¸‡ ›¸¸Ÿ¸¸¿¢ˆÅ÷¸ ¬¸ž¸ú
‚ž¡¸¢˜¸Ä¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ ƒÄ-¢©¸®¸µ¸ ‡¨¸¿ ¨¸ú¢”¡¸¸½ ¨¡¸¸‰¡¸¸›¸ Ÿ¸ºÉ÷¸ œÏ™¸›¸ ¢ˆÅ‡ �¸¸÷¸½ íÿ—



ŽÐ¸ œ¸£ú®¸¸ 

�¸½‡‚¸ƒÄ‚¸ƒÄ¤¸ú / ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ‡¨¸¿ ¢¨¸î¸ Ÿ¸½¿ ¢”œ¥¸¸½Ÿ¸¸ ÷¸˜¸¸ ¬¸ú‡‚¸ƒÄ‚¸ƒÄ¤¸ú œ¸£ú®¸¸‚¸½¿ ½̂Å ¢¥¸‡ ‚ž¡¸¢˜¸Ä¡¸¸½¿ ˆÅ¸½
ŽÐ¸ œ¸£ú®¸¸ ˆÅú ¬¸º¢¨¸š¸¸ „œ¸¥¸¤š¸ í¾— ‚¢š¸ˆÅ �¸¸›¸ˆÅ¸£ú ˆ½Å ¢¥¸‡ www.iibf.org.in. ™½‰¸½¿—
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� ½̧‡‚¸ƒÄ‚¸ƒÄ¤¸ú / ¤ ÿ̧¢ ¿̂ÅŠ¸ ‡¨ ¿̧ ¢¨¸î¸ Ÿ ½̧¿ ¢”œ¥¸ ½̧Ÿ¸¸ ÷¸˜¸¸ ¬¸ú‡‚¸ƒÄ‚¸ƒÄ¤¸ú ½̂Å ¢¥¸‡ ¬ ¿̧œ¸ Ä̂Å ˆÅ®¸¸‡¿ 

¬¸¿¬˜¸¸›¸  ›¸½  �¸½‡‚¸ƒÄ‚¸ƒÄ¤¸ú  /  ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸  ‡¨¸¿  ¢¨¸î¸  Ÿ¸½¿  ¢”œ¥¸¸½Ÿ¸¸  ÷¸˜¸¸  ¬¸ú‡‚¸ƒÄ‚¸ƒÄ¤¸ú  ˆ½Å  ¢¥¸‡  ¬¸¿œ¸ˆÄÅ
ˆÅ®¸¸‚¸½¿ ˆÅú ‹¸¸½«¸µ¸¸ ˆÅú í¾— ¬¸¿œ¸ˆÄÅ ˆÅ®¸¸‚¸½¿ ˆ½Å ¢¥¸‡ ‚¿�¸¥¸-¨¸¸£ ˆÅ¸¡¸ÄÇÅŸ¸ ¨¸½¤¸¬¸¸ƒ’ œ¸£ ‚œ¸¥¸¸½” ¢ˆÅ‡
Š¸‡ íÿ— 
                                              
¢™©¸¸¢›¸™½Ä©¸ ½̧¿ ˆÅú ‚¿¢÷¸Ÿ¸ ¢÷¸¢˜¸                                                      

‚ž¡¸¢˜¸Ä¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ ƒ¬¸ ¤¸¸÷¸ ˆÅ¸½ š¡¸¸›¸ Ÿ¸½¿ £‰¸›¸¸ �¸¸¢í‡ ¢ˆÅ ¬¸¿¬˜¸¸›¸ ×¸£¸ ¢ˆÅ¬¸ú ¢¨¸¢©¸«’ ¨¸«¸Ä ˆ½Å ›¸¨¸Ÿ¤¸£ /
¢™¬¸Ÿ¤¸£  ‚¸¾£  Ÿ¸ƒÄ  /  �¸»›¸  Ÿ¸íú›¸¸½¿  ˆ½Å  ™¸¾£¸›¸  ‚¸¡¸¸½¢�¸÷¸  ˆÅú  �¸¸›¸½  ¨¸¸¥¸ú  œ¸£ú®¸¸‚¸½¿  ¬¸½  ¬¸Ÿ¤¸¢›š¸÷¸
œÏ©›¸œ¸°¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ ½̂Å „Ó½©¡¸ ¬¸½ ½̂Å¨¸¥¸ ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ (ˆÅ¸½¿) ×¸£¸ �¸¸£ú ‚›¸º™½©¸¸½¿ / ¢™©¸¸¢›¸™½Ä©¸¸½¿ ÷¸˜¸¸
„¬¸ ¨¸«¸Ä ˆ½Å ÇÅŸ¸©¸: 31 �¸º¥¸¸ƒÄ / 31 �¸›¸¨¸£ú ÷¸ˆÅ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ‡¨¸¿ ¢¨¸î¸ ¬¸½ ¬¸Ÿ¤¸¢›š¸÷¸ Ÿ¸í÷¨¸œ¸»µ¸Ä ‹¸’›¸¸‚¸½¿ œ¸£
íú ¢¨¸�¸¸£ ¢ˆÅ¡¸¸ �¸¸‡Š¸¸—  
 
¬ ¿̧¬˜¸¸›¸ ˆÅú œ¸£ú®¸¸‚ ½̧¿ ½̂Å ¢¥¸‡ ‚¢÷¸¢£Æ÷¸ ‚š¡¸¡¸›¸ ¬¸¸Ÿ¸ŠÏú                                              

¬¸¿¬˜¸¸›¸ ›¸½ ¢¨¸¢¨¸š¸ œ¸£ú®¸¸‚¸½¿ Ÿ¸½¿ ¬¸¦ŸŸ¸¢¥¸÷¸ í¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ ‚ž¡¸¢˜¸Ä¡¸¸½¿ ˆ½Å ¢¥¸‡ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ˆ½Å Ÿ¸º‰¡¸
(Ÿ¸¸¬’£) œ¸¢£œ¸°¸¸½¿ ¬¸½ ¬¸¿ŠÏíú÷¸ ‚¢÷¸¢£Æ÷¸ ‚š¡¸¡¸›¸ ¬¸¸Ÿ¸ŠÏú ‚œ¸›¸ú ¨¸½¤¸¬¸¸ƒ’ œ¸£ ”¸¥¸ £‰¸ú í¾— ¡¸½ œ¸£ú®¸¸
ˆ½Å ´¢«’ˆÅ¸½µ¸ ¬¸½ Ÿ¸í÷¨¸œ¸»µ¸Ä íÿ— ‚¢š¸ˆÅ ¢¨¸¨¸£µ¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ www.iibf.org.in. ™½‰¸½¿—
-----------------------------------------------------------------------------------------------

 * ž¸¸£÷¸ ½̂Å ¬¸Ÿ¸¸�¸¸£ œ¸°¸ œ¸¿�¸úˆÅ¸£ (£¢�¸¬’ï¸£) ˆ½Å œ¸¸¬¸ ‚¸£‡›¸‚¸ƒÄ ¬¸¿‰¡¸¸ : 69228 / 98 ½̂Å ‚š¸ú›¸     œ¸¿�¸úˆ¼Å÷¸ *
    ”¸ˆÅ œ¸¿�¸úˆÅ£µ¸ ¬¸¿‰¡¸¸ : ‡Ÿ¸‡�¸ / ‡Ÿ¸‚¸£ / „î¸£-œ¸»¨¸Ä -295/ 2013-15

  * œÏ÷¡¸½ˆÅ Ÿ¸íú›¸½ ˆÅú 25¨¸ì ˆÅ¸½ œÏˆÅ¸¢©¸÷¸- œÏ½«¸µ¸ ¢÷¸¢˜¸ œ¸÷¡¸½ˆÅ Ÿ¸¸í ˆÅú 25¨¸ì ¬ ½̧ 30¨¸ì ÷¸ˆÅ - Ÿ¸º¿¤¸ƒÄ œ¸¢°¸ˆÅ¸ �¸¾›¸¥¸ 
  ˆÅ¸¡¸¸Ä¥¸¡¸, Ÿ º̧¿¤¸ƒÄ Ÿ ½̧¿ œÏ½¢«¸÷¸ - ”¤¥¡¸»̈ ¸úœ¸ú ¥¸¸ƒ¬ ½̧¿¬¸ ¬ ¿̧. ‡Ÿ¸‚¸£/’½ˆÅ/”¤¥¡»¸œ¸úœ¸ú -62 ‡›¸ƒÄ/2013-15 - œ »̧¨¸Ä-ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ 
  ½̂Å ¢¤¸›¸¸ œÏ½«¸µ¸ ¸ ¥¸¸ƒ¬¸½¿¬¸

------------------------------------------------------------------------------------------------
ƒÄ-Ÿ ½̧¥¸ ½̂Å �¸¢£¡ ½̧ ‚¸ƒÄ‚¸ƒÄ¤¸ú‡ûÅ ¢¨¸�¸›¸ 
                                                   
¬¸¿¬˜¸¸›¸ ›¸½ „¬¸ˆ½Å œ¸¸¬¸ œ¸¿�¸úˆ¼Å÷¸ ¬¸ž¸ú ƒÄ-Ÿ¸½¥¸ œ¸÷¸¸½¿ œ¸£ ‚¸ƒÄ‚¸ƒÄ¤¸ú‡ûÅ ¢¨¸�¸›¸ ƒÄ-Ÿ¸½¥¸ ˆÅ£›¸¸ ‚¸£¿ž¸ ˆÅ£
¢™¡¸¸ í¾— ¢�¸›¸ ¬¸™¬¡¸¸½¿ ›¸½ ‚œ¸›¸½ ƒÄ-Ÿ¸½¥¸ ‚¸ƒÄ”ú ¬¸¿¬˜¸¸›¸ ˆ½Å œ¸¸¬¸ œ¸¿�¸úˆ¼Å÷¸ ›¸íì ˆÅ£¨¸¸‡ íÿ, „›¸¬¸½ ‚›¸º£¸½š¸



í¾ ¢ˆÅ ¨¸½ „¬¸½ ¬¸¿¬˜¸¸›¸ ˆÅ½ œ¸¸¬¸ ¡¸˜¸¸-©¸ú‹Ï œ¸¿�¸úˆ¼Å÷¸ ˆÅ£¨¸¸ ¥¸½¿— ‚¸ƒÄ‚¸ƒÄ¤¸ú‡ûÅ ¢¨¸�¸›¸ ƒ¿¢”¡¸›¸ ƒ¿¬’ú’Ã¡¸»’
‚¸ÁûÅ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ‡µ” ûÅ¸ƒ›¸¾›¬¸ ˆÅú ¨¸½¤¸¬¸¸ƒ’ œ¸£ ”¸„›¸¥¸¸½” ˆÅ£›¸½ í½÷¸º ž¸ú „œ¸¥¸¤š¸ í¾— 

›¸¡¸ú œ¸í¥¸ˆÅ™Ÿ¸ú                                                    

¨¸¸¢«¸ÄˆÅ ¢£œ¸¸½’Ä ƒÄ-Ÿ¸½¥¸ ˆ½Å �¸¢£¡¸½ ž¸½�¸›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¬¸™¬¡¸¸½¿ ¬¸½ ‚›¸º£¸½š¸ í¾ ¢ˆÅ ¨¸½ ¬¸¿¬˜¸¸›¸ ˆ½Å œ¸¸¬¸ ‚œ¸›¸½ ƒÄ-
Ÿ¸½¥¸ œ¸÷¸½ ‚Ô¸÷¸›¸ ˆÅ£¨¸¸ ¥¸½¿— 
                                               18

                                    ¤¸¸{¸¸£ ˆÅú ‰¸¤¸£½¿  
                            ž¸¸¢£÷¸ ‚ ¾̧¬¸÷¸ Ÿ¸ ¿̧Š¸ ™£½¿  

                                                       
 9.00
 8.50                                                         
 8.00 
 7.50                                                       
 7.00                                                 
 6.00
 5.50
 5.00
                                                                                                                              
 01/10/14  04/10/14   09/10/14  11/10/14  13/10/14  14/10/14  16/10/14  18/10/14  
22/10/14   25/10/14  28/10/14  30/10/14  31/10/14  
                                                                       
       è¸ ½̧÷¸ : ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸©¸ ½̧š¸›¸ ¢›¸Š¸Ÿ¸ ¢¥¸¢Ÿ¸’½” ›¡ »̧{¸¥ ½̧’£,  ‚Æ÷ »̧¤¸£,  2014  
 
                            ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧ ¤ ÿ̧ˆÅ ˆÅú ¬ ¿̧™ž Ä̧ ™£½¿  
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                                                19
                                     
         ‚Ÿ¸£úˆÅú ”¸¥¸£           ¡¸»£¸½             100 �¸¸œ¸¸›¸ú ¡¸½›¸             œ¸¸ÿ” ¬’¢¥¸ôŠ¸  

 è¸ ½̧÷¸ : ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧ ¤ ÿ̧ˆÅ (RBI)
                                                             
                                                       
                                  ¤¸Ÿ¤¸ƒÄ © ½̧¡¸£ ¤¸¸{¸¸£ ¬ »̧�¸ˆÅ ¿̧ˆÅ
 
 28500                                                                                                     
 28000
 27500
 27000
 26500 
 26000
 25500
 25000
                                                                                 
01/10/14    07/10/14     09/10/14    13/10/14   16/10/14    20/10/14    23/10/14    27/ 10/14  
28/10/14   30/10/14  31/10/14                                                  

è¸ ½̧÷¸ : ¤¸Ÿ¤¸ƒÄ © ½̧¡¸£ ¤¸¸{¸¸£ (BSE)
                                                                                                                     

”¸Á. ‚¸£. ž¸¸¬ˆÅ£›¸ ×¸£¸ Ÿ¸º¢Í÷¸, ”¸Á. ‚¸£. ž¸¸¬ˆÅ£›¸ ×¸£¸ ƒ¿¢”¡¸›¸ ƒ¿¢¬’’Ã¡¸»’ ‚¸ÁûÅ ¤¸ÿ¢ ¿̂ÅŠ¸ ‡µ” ûÅ¸ƒ›¸¾›¬¸ ˆÅú
‚¸½£ ¬¸½ œÏˆÅ¸¢©¸÷¸ ÷¸˜¸¸ Æ¨¸¸¢¥¸’ú ¢œÏ¿’¬¸Ä (I) , 6 - ¤¸ú Ÿ¸¸½í÷¸¸ ž¸¨¸›¸, 3£ú Ÿ¸¿¢�¸¥¸, ”¸Á. ƒÄ. Ÿ¸ ½̧�¸ö½¬¸  Ÿ¸¸Š Ä̧, ¨¸¥¸úÄ,  Ÿ º̧¿¤¸ƒÄ - 400 
400 018 Ÿ ½̧¿ Ÿ¸º¢Í÷¸ ‡¨¸¿ ƒ¿¢”¡¸›¸  ƒ¿¢¬’’Ã¡ »̧’  ‚¸ÁûÅ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ‡µ” ûÅ¸ƒ›¸¾›¬¸, ˆÅ¸½¢í›¸»£ ¢¬¸’ú, ˆÅ¸ÁŸ¸¢©¸ÄÄ¡¸¥¸- II, ’¸Á̈ ¸£ -1, 2£ú 
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