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   ˆ½Å œÏ¢÷¸ œÏ¢÷¸¤¸Ö 
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¬¸¿¬˜¸¸›¸ (ƒ¿¢¬’’Ã¡¸»’) ˆÅ¸ š¡¸½¡¸ (¢Ÿ¸©¸›¸) "œÏ¸˜¸¢Ÿ¸ˆÅ ³œ¸ ¬¸½ ¢©¸®¸µ¸, œÏ¢©¸®¸µ¸, œ¸£ú®¸¸, œ¸£¸Ÿ¸©¸Ä / ¬¸¥¸¸í ‚¸¾£ 
¢›¸£¿÷¸£ ‚¸š¸¸£ ¨¸¸¥¸½ ¨¡¸¸¨¸¬¸¸¢¡¸ˆÅ ¢¨¸ˆÅ¸¬¸ ˆÅ¸¡¸ÄÇÅŸ¸¸½¿ ˆÅú œÏ¢ÇÅ¡¸¸ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ ¨¡¸¸¨¸¬¸¸¢¡¸ˆÅ ³œ¸ ¬¸½ ¬¸º¡¸¸½Š¡¸ 
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"ƒ¬¸ œÏˆÅ¸©¸›¸ Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸¸¢¨¸«’ ¬¸»�¸›¸¸ / ¬¸Ÿ¸¸�¸¸£ ˆÅú Ÿ¸™½¿ ¬¸¸¨¸Ä�¸¢›¸ˆÅ „œ¸¡¸¸½Š¸ ‚˜¸¨¸¸ „œ¸ž¸¸½Š¸ í½÷¸º ¢¨¸¢¨¸š¸ 
¤¸¸à¸ è¸¸½÷¸¸½¿ / Ÿ¸ú¢”¡¸¸ Ÿ¸½¿ œÏˆÅ¸¢©¸÷¸ í¸½ �¸º̂ Åú / �¸º̂ ½Å íÿ ‚¸¾£ ‚¤¸ ¨¸½ ˆ½Å¨¸¥¸ ¬¸™¬¡¸¸½¿ ‡¨¸¿ ‚¢ž¸™¸÷¸¸‚¸½¿ ˆ½Å 
¢¥¸‡ œÏˆÅ¸¢©¸÷¸ ˆÅú / ¢ˆÅ‡ �¸¸ £íú / £í½ íÿ— „Æ÷¸ ¬¸»�¸›¸¸ / ¬¸Ÿ¸¸�¸¸£ ˆÅú Ÿ¸™¸½¿ Ÿ¸¿½ ¨¡¸Æ÷¸ ¢ˆÅ‡ Š¸‡ ¢¨¸�¸¸£ 
‚˜¸¨¸¸ ¨¸¢µ¸Ä÷¸ / „¢¥¥¸¢‰¸÷¸ ‹¸’›¸¸‡¿ ¬¸Ÿ¤¸¢›š¸÷¸ è¸¸½÷¸ ×¸£¸ ¡¸˜¸¸ ‚›¸ºž¸»÷¸ íÿ— ƒ¿¢”¡¸›¸ ƒ¿¢¬’’Ã¡¸»’ ‚¸ÁûÅ 
¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ‡µ” ûÅ¸ƒ›¸¾›¬¸ ¬¸Ÿ¸¸�¸¸£ Ÿ¸™¸½¿ / ‹¸’›¸¸‚¸½¿ ‚˜¸¨¸¸ ¢�¸¬¸ ¢ˆÅ¬¸ú ž¸ú œÏˆÅ¸£ ˆÅú ¬¸»�¸›¸¸ ˆÅú ¬¸��¸¸ƒÄ 
‚˜¸¨¸¸ ¡¸˜¸¸˜¸Ä÷¸¸ ‚˜¸¨¸¸ ‚›¡¸˜¸¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¢ˆÅ¬¸ú œÏˆÅ¸£ ¬¸½  ›¸ ÷¸¸½ „î¸£™¸¡¸ú í¾ ›¸ íú ˆÅ¸½ƒÄ „î¸£™¸¢¡¸÷¨¸ 
¬¨¸úˆÅ¸£ ˆÅ£÷¸¸ í¾—" 
 

                Ÿ¸š¡¸-¢÷¸Ÿ¸¸íú Ÿ¸¸¾¢ÍˆÅ ›¸ú¢÷¸ ˆÅú ¬¸Ÿ¸ú®¸¸ - 18 �¸»›¸ 2012 
 
Ÿ¸ ¾̧¢ÍˆÅ „œ¸¸¡¸ ‡¨ ¿̧ �¸¥¸¢›¸¢š¸ „œ¸¸¡¸ 
 

• ‚›¸º¬¸»¢�¸÷¸ ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ˆÅ¸ ‚¸£¢®¸÷¸ ›¸ˆÅ™ú ¢›¸¢š¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ (CRR) 4.75% œ¸£ ‚œ¸¢£¨¸¢÷¸Ä÷¸— 

• �¸¥¸¢›¸¢š¸ ¬¸Ÿ¸¸¡¸¸½�¸›¸ ¬¸º¢¨¸š¸¸ (LAF) ˆ½Å ÷¸í÷¸ ›¸ú¢÷¸Š¸÷¸ œ¸º›¸‰¸Ä£ú™ (repo) ™£ 8.0% œ¸£ 
‚œ¸¢£¨¸¢÷¸Ä÷¸— 

• �¸¥¸¢›¸¢š¸ ¬¸Ÿ¸¸¡¸¸½�¸›¸ ¬¸º¢¨¸š¸¸ (LAF) ˆ½Å ÷¸í÷¸ œÏ¢÷¸ œ¸º›¸‰¸Ä£ú™ (reverse repo) ™£ 7.0% œ¸£ 
‚œ¸¢£¨¸¢÷¸Ä÷¸— 

• ¬¸úŸ¸¸¿÷¸ ¬˜¸¸¡¸ú ¬¸º¢¨¸š¸¸ (MSF) ™£ ‚¸¾£ ¤¸ÿ̂ Å ™£ 9.0% œ¸£—  
 
¨ ¼̧¢Ö  
 

• ‚¸œ¸»¢÷¸Ä œ¸®¸ ¬¸½ ‚¸¾Ô¸¸½¢Š¸ˆÅ „÷œ¸¸™›¸ Ÿ¸½¿ ¢Š¸£¸¨¸’ ‚¸¾£ Ÿ¸¸¿Š¸ œ¸®¸ ¬¸½ ˆÅŸ¸�¸¸½£ ¢›¸¨¸½©¸ ›¸½ ¨¸¼¢Ö ˆ½Å 
š¸úŸ¸½œ¸›¸ Ÿ¸½¿ Ÿ¸í÷¨¸œ¸»µ¸Ä ³œ¸ ¬¸½ ‚¿©¸™¸›¸ ¢ˆÅ¡¸¸— ‚œÏ¾¥¸ Ÿ¸½¿ ‚¸¾Ô¸¸½¢Š¸ˆÅ „÷œ¸¸™›¸ ¬¸»�¸ˆÅ¸¿̂ Å (IIP) Ÿ¸½¿ 
ˆ½Å¨¸¥¸ 0.1% ˆÅú ¨¸¼¢Ö íºƒÄ— 

 
Ÿ º̧Í¸¬ûÅú¢÷¸  
 

• ¨¸«¸Ä 2012-13 ˆ½Å ‚›¸¿¢÷¸Ÿ¸ ‚¸¿̂ Å”õ̧ ½¿ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ‚¤¸ ÷¸ˆÅ Ÿ¸º‰¡¸÷¸: ‰¸¸Ô¸ ‚¸¾£ ƒôš¸›¸ ˆÅú ˆÅúŸ¸÷¸¸½¿ 
¬¸½ œÏ½¢£÷¸ ©¸ú«¸Ä ˜¸¸½̂ Å Ÿ¸»¥¡¸ ¬¸»�¸ˆÅ¸¿̂ Å Ÿ¸ºÍ¸¬ûÅú¢÷¸ ˆÅú ™£ ‚œÏ¾¥¸ Ÿ¸½¿ 7.2% ˆ½Å ¬÷¸£ ¬¸½ Ÿ¸¸Ÿ¸»¥¸ú ÷¸¸¾£ 
œ¸£ ¤¸�õ ˆÅ£ Ÿ¸ƒÄ Ÿ¸½¿  7.6% œ¸£ œ¸íº¿�¸ú í¾— 

• ¡¸Ô¸¢œ¸ ‚œÏ¾¥¸ Ÿ¸½¿ ˆÅ��¸½ ÷¸½¥¸ ˆÅú ‚¿÷¸££¸«’ïú¡¸ ˆÅúŸ¸÷¸¸½¿ Ÿ¸½¿ Ÿ¸í÷¨¸œ¸»µ¸Ä ³œ¸ ¬¸½ ˆÅŸ¸ú ‚¸ƒÄ í¾, ²œ¸¡¸½ 
ˆ½Å Ÿ¸»¥¡¸íï̧ ¬¸ ›¸½ ˜¸¸½̂ Å ˆÅúŸ¸÷¸¸½¿ œ¸£ „¬¸ˆ½Å œÏž¸¸¨¸ ˆÅ¸½ Ÿ¸í÷¨¸œ¸»µ¸Ä ³œ¸ ¬¸½ ¢›¸«œÏž¸ ˆÅ£ ¢™¡¸¸ í¾— 
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• „œ¸ž¸¸½Æ÷¸¸ Ÿ¸»¥¡¸ ¬¸»�¸ˆÅ¸¿̂ Å (CPI) Ÿ¸ºÍ¸¬ûÅú¢÷¸ (›¸¡¸ú ª¼¿‰¸¥¸¸‚¸½¿¿ ×¸£¸ ¡¸˜¸¸-Ÿ¸¸¢œ¸÷¸ ‚¸š¸¸£ ¨¸«¸Ä 
2010) ûÅ£¨¸£ú ˆ½Å 8.8% ¬¸½ ¤¸�õ ˆÅ£ Ÿ¸¸�¸Ä Ÿ¸½¿ 9.4% ‚¸¾£ ‚œÏ¾¥¸ Ÿ¸½¿ 10.4% í¸½ Š¸¡¸¸— 

• ¨¸¼¢Ö Ÿ¸½¿ Ÿ¸¿™ú ˆ½Å ¤¸¸¨¸�¸»™ ¤¸�õ÷¸¸ �¸¸¥¸» ‰¸¸÷¸½ ˆÅ¸ ‹¸¸’¸ (CAD) Ÿ¸¸¿Š¸-‚¸œ¸»¢÷¸Ä ‚¬¸¿÷¸º¥¸›¸¸½¿ ‚¸¾£ 
‚¸œ¸»¢÷¸Ä ¬¸Ÿ¤¸›š¸ú ‚”õ�¸›¸¸½¿ ˆÅ¸½ ™»£ ¢ˆÅ‡ �¸¸›¸½ ˆÅú ÷¸¸÷ˆÅ¸¢¥¸ˆÅ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ ˆÅ¸ ¥¸®¸µ¸-¬¸»�¸ˆÅ 
í¾— 

 
�¸¥¸¢›¸¢š¸ ˆÅú ¦¬˜¸¢÷¸¡¸ ¿̧  
 

• ¡¸Ô¸¢œ¸ Ÿ¸ºÍ¸ ‚¸œ¸»¢÷¸Ä (‡Ÿ¸3) ˆÅú ¨¸¼¢Ö ‚›¸ºŸ¸¸¢›¸÷¸ œÏ®¸½œ¸-¨¸ÇÅ ¬¸½ Ÿ¸¸Ÿ¸»¥¸ú ˆÅŸ¸ £íú, †µ¸ ¨¸¼¢Ö 
‚›¸ºŸ¸¸¢›¸÷¸ ™£ ¬¸½ ‚¢š¸ˆÅ ˆ½Å ¬÷¸£ œ¸£ œ¸íº¿�¸ Š¸ƒÄ— ‰¸º¥¸½ ¤¸¸{¸¸£ ˆ½Å œ¸¢£�¸¸¥¸›¸¸½¿ (OMOs) ›¸½ 
�¸¥¸¢›¸¢š¸ ˆÅú ¦¬˜¸¢÷¸ ˆÅ¸½ œ¸¡¸¸Äœ÷¸ ³œ¸ ¬¸½ ¬¸í�¸ ¤¸›¸¸ ¢™¡¸¸ í¾, �¸¾¬¸¸ ¢ˆÅ ‡ˆÅ-¢™¨¸¬¸ú¡¸ Ÿ¸¸¿Š¸ Ÿ¸ºÍ¸  
™£¸½¿ ˆ½Å ›¸ú¢÷¸Š¸÷¸ œ¸º›¸‰¸Ä£ú™ ™£ ˆ½Å ‚¸¬¸œ¸¸¬¸ ¦¬˜¸£ í¸½›¸½ ¬¸½ œÏ¢÷¸¢¤¸¿¢¤¸÷¸ í¸½÷¸¸ í¾— �¸¥¸¢›¸¢š¸ ˆÅ¸½ 
‚¸¾£ ‚¸¨¸¢š¸Ä÷¸ ˆÅ£›¸½ ÷¸˜¸¸ ¢›¸¡¸¸Ä÷¸ ®¸½°¸ ˆÅ¸½ †µ¸ œÏ¨¸¸í ¤¸�õ̧ ›¸½ í½÷¸º ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ˆÅ¸½ œÏ¸½÷¬¸¸¢í÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å 
¢¥¸‡ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿ̂ Å ›¸½ ¢›¸¡¸¸Ä÷¸ †µ¸ œ¸º›¸¢¨¸Äî¸ ˆÅú ¬¸úŸ¸¸ ˆÅ¸½ ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ˆ½Å ¤¸ˆÅ¸¡¸¸ ¢›¸¡¸¸Ä÷¸ †µ¸ 
ˆ½Å 15% ¬¸½ ¤¸�õ̧  ˆÅ£ 50% ˆÅ£ ¢™¡¸¸ í¾, ¢�¸¬¸¬¸½ ¬¸¿ž¸¸¨¡¸ ³œ¸ ¬¸½ 300 ¢¤¸¢¥¸¡¸›¸ ²œ¸¡¸½ ¬¸½ ‚¢š¸ˆÅ 
ˆÅú ‚¢÷¸¢£Æ÷¸ �¸¥¸¢›¸¢š¸ œÏ¸œ÷¸ í¸½Š¸ú ‚˜¸¸Ä÷¸Ã ‚¸£¢®¸÷¸ ›¸ˆÅ™ú ¢›¸¢š¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ (CRR) Ÿ¸½¿ ¥¸Š¸ž¸Š¸ 
50 ‚¸š¸¸£ ‚¿̂ Å¸½¿ ˆÅú ˆÅ’¸¾÷¸ú—  

 
¤¸¸à¸ ® ½̧°¸  
 

• ¨¸«¸Ä 2011-12 ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ ¢¤¸Š¸”õ÷¸ú ¨¸¾¢æ¸ˆÅ ‚¸¢˜¸Ä̂ Å ‡¨¸¿ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¦¬˜¸¢÷¸¡¸¸½¿ ˆÅú œ¸¼«“ž¸»¢Ÿ¸ Ÿ¸½¿ �¸¸¥¸» 
‰¸¸÷¸½ ˆ½Å ¤¸�õ÷¸½ ‹¸¸’½ ˆ½Å ˆÅ¸£µ¸ ²œ¸¡¸½ œ¸£ ‚š¸¸½Š¸¸Ÿ¸ú (í¸¢›¸ˆÅ¸£ˆÅ) ™¤¸¸¨¸ œ¸”õ̧ — �¸»¿¢ˆÅ œ¸»¿�¸úŠ¸÷¸ 
‚›÷¸¨¸¸Äí Ÿ¸½¿ š¸úŸ¸½œ¸›¸ ˆÅú œÏ¨¸¼¢î¸ �¸¸£ú í¾, ‚œÏ¾¥¸ ¬¸½ ²œ¸¡¸½ ˆ½Å Ÿ¸»¥¡¸ Ÿ¸½¿ ‚¸¾£ ž¸ú ¢Š¸£¸¨¸’ ‚¸ƒÄ í¾— 
‚¿÷¸ Ÿ¸½¿ ¢¨¸®¸¸½ž¸œ¸»µ¸Ä ¨¸¾¢æ¸ˆÅ ¦¬˜¸¢÷¸ ˆÅ¸½ ™½‰¸÷¸½ íº‡ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿ̂ Å ¢ˆÅ¬¸ú ž¸ú œÏ¢÷¸ˆ»Å¥¸ ‹¸’›¸¸ 
ˆÅ¸ Ÿ¸º̂ Å¸¤¸¥¸¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ „œ¸¥¸¤š¸ ¬¸ž¸ú ¬¸¸š¸›¸¸½¿ ‡¨¸¿ „œ¸¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸ ÷¨¸¢£÷¸ ‡¨¸¿ „œ¸¡¸ºÆ÷¸ ³œ¸ ¬¸½ 
„œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ£›¸½ í½÷¸º ÷¸¾¡¸¸£ í¾— 

 
 

                                        Ÿ º̧‰¡¸ ‹¸’›¸¸‡¿  
 
¤ ÿ̧̂ Å ½̧¿ ˆ½Å ¢� ¿̧¬¸ ¨¸¸¡¸™¸ ¨¡¸¸œ¸¸£ Ÿ ½̧¿ œÏ¨ ½̧©¸ ˆÅ ½̧ ¬¸£ˆÅ¸£ ˆÅú Ÿ ¿̧� »̧£ú  
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š¸¸£¸ 8 „›í½¿ Ÿ¸¸¥¸ ˆÅ¸ ¨¡¸¸œ¸¸£ ˆÅ£›¸½ ¬¸½ ¢›¸¢«¸Ö ˆÅ£÷¸ú í¾— ‚¤¸ ¢¨¸î¸ Ÿ¸¿°¸¸¥¸¡¸ ›¸½ ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ˆÅ¸½ ¤¸�¸¸¨¸ ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ 
ˆÅ¸ ‡ˆÅ ¬¸¸š¸›¸ „œ¸¥¸¤š¸ ˆÅ£¸›¸½ Ÿ¸½¿ ¬¸í¸¡¸÷¸¸ ˆÅ£›¸½ í½÷¸º „Æ÷¸ ˆÅ¸›¸»›¸ ˆÅ¸½ ¬¸¿©¸¸½¢š¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å „œ¸ž¸¸½Æ÷¸¸ 
Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸¸ Ÿ¸¿°¸¸¥¸¡¸ ˆ½Å œÏ¬÷¸¸¨¸ ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸˜¸Ä›¸ ¢ˆÅ¡¸¸ í¾— ¨¸¸¡¸™¸ ¬¸¿¢¨¸™¸ (¢¨¸¢›¸¡¸Ÿ¸›¸) ‚¢š¸¢›¸¡¸Ÿ¸, 1952 ¬¸ž¸ú 
ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ œ¸µ¡¸ ¨¸¸¡¸™¸½¿ ˆ½Å ¨¡¸¸œ¸¸£ Ÿ¸½¿ ¬¸íž¸¸¢Š¸÷¸¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ‚›¸ºŸ¸¢÷¸ ™½÷¸¸ í¾— ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿ̂ Å 
ƒ¬¸ ®¸½°¸ Ÿ¸½¿ ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ˆ½Å œÏ¨¸½©¸ ˆÅ¸ ¢¨¸£¸½š¸ ˆÅ£÷¸¸ £í¸ í¾, Æ¡¸¸½¿¢ˆÅ ™½©¸ Ÿ¸½¿ ˆÅ¸½ƒÄ "¬¨¸¸¡¸î¸ ‡¨¸¿ ¬¨¸÷¸¿°¸" œ¸µ¡¸ 
¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ Ÿ¸¸¾�¸»™ ›¸íì í¾— 
 
‚¦¬˜¸£ ™£ ¨¸¸¥ ½̧ Š ¼̧í †µ¸ ½̧¿ œ¸£ ¬¸Ÿ¸¡¸-œ »̧̈ Ä̧ ‚™¸¡¸Š¸ú œÏž¸¸£ ¬¸Ÿ¸¸œ÷¸ ˆÅ£½¿  
 
ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿ̂ Å ›¸½ ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ˆÅ¸½ ‚¦¬˜¸£ ™£ ¨¸¸¥¸½ Š¸¼í †µ¸¸½¿ œ¸£ Ÿ¸¸½�¸›¸ ¢›¸«¸½š¸ œÏž¸¸£¸½¿ (¬¸Ÿ¸¡¸-œ¸»̈ ¸Ä 
‚™¸¡¸Š¸ú œÏž¸¸£¸½¿) ˆÅ¸½ ¬¸Ÿ¸¸œ÷¸ ˆÅ£›¸½ (œÏ�¸¥¸›¸ ¬¸½ í’¸›¸½) ˆÅ¸ ¢›¸™½©¸ ¢™¡¸¸ í¾— ƒ¬¸ˆ½Å œ¸¢£µ¸¸Ÿ¸¬¨¸³œ¸ 
Ÿ¸¸¾�¸»™¸ ‚¸¾£ ›¸¡¸½ „š¸¸£ˆÅ÷¸¸Ä‚¸½¿ ˆ½Å ¤¸ú�¸ ž¸½™ž¸¸¨¸ Ÿ¸½¿ ˆÅŸ¸ú ‚¸‡Š¸ú ÷¸˜¸¸ ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ˆ½Å ¤¸ú�¸ œÏ¢÷¸¬œ¸š¸¸Ä ˆ½Å 
ûÅ¥¸¬¨¸³œ¸ ‚¦¬˜¸£ ™£ ¨¸¸¥¸½ Š¸¼í †µ¸¸½¿ ˆÅú ‚œ¸½®¸¸ˆ¼Å÷¸ ‚¢š¸ˆÅ ‚�Žú ˆÅúŸ¸÷¸½¿ ¢›¸š¸¸Ä¢£÷¸ í¸½¿Š¸ú— 
 
¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸¨ ½̧©¸›¸ ˆ½Å œ¸¸©¸ Ÿ ½̧¿ ‚ ¾̧£ ¥¸ ½̧Š¸ ©¸¸¢Ÿ¸¥¸ í ½̧¿Š ½̧ 
 
¬¸£ˆÅ¸£ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸›¸ ˆ½Å Š¸¸½¥¸‰¸¿ž¸½ (goalpost) Ÿ¸½¿ �¸›¸¬¸¿‰¡¸¸ ˆ½Å ‡ˆÅ ‚œ¸½®¸¸ˆ¼Å÷¸ ¨¡¸¸œ¸ˆÅ ¨¸Š¸Ä ˆÅ¸½ 
„¬¸ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ œ¸¸©¸ Ÿ¸½¿ ©¸¸¢Ÿ¸¥¸ ˆÅ£›¸½ í½÷¸º ¤¸™¥¸¸¨¸ ˆÅ£½Š¸ú ¢�¸¬¸¬¸½ ¢£¬¸¸¨¸¸½¿ ˆÅ¸½ £¸½̂ Å›¸½ ‚¸¾£ Ÿ¸¿™ œ¸”õ÷¸ú 
‚˜¸Ä̈ ¡¸¨¸¬˜¸¸ Ÿ¸½¿ ‚¢š¸ˆÅ ¤¸�¸÷¸½¿ ¬¸¼¢�¸÷¸ í¸½›¸½ ˆÅú ‚¸©¸¸ ˆÅú �¸¸÷¸ú í¾— ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ¬¸½ ¤¸ÿ̂ Å ©¸¸‰¸¸‚¸½¿ ‚˜¸¨¸¸ 
ˆÅ¸£¤¸¸£ ¬¸¿œ¸¢ˆÄÅ¡¸¸½¿ (   BCs) ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ ‚œ¸›¸¸ œÏ¬¸¸£-®¸½°¸ 1,600 ‚¸¾£ „¬¸¬¸½ ‚¢š¸ˆÅ (œ¸»̈ ¸Ä̈ ¸÷¸úÄ 2000 
ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸½¿) ˆÅú �¸›¸¬¸¿‰¡¸¸ ¨¸¸¥¸½ Š¸¸¿̈ ¸¸½¿ ÷¸ˆÅ û¾Å¥¸¸›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ˆÅí¸ Š¸¡¸¸ í¾— ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ˆÅ¸½ ƒ¬¸ œ¸¢£¡¸¸½�¸›¸¸ 
ˆÅ¸½ Ÿ¸¸�¸Ä 2013 ÷¸ˆÅ œ¸»£ú ˆÅ£ ¥¸½›¸½ ˆ½Å ¢›¸™½Ä©¸ ¢™‡ Š¸‡ íÿ—  
 
Ž¸°¸ †µ¸ ½̧¿ ¬ ½̧ ¬¸Ÿ¤¸¢›š¸÷¸ †µ¸ Š¸¸£¿’ú ¢›¸¢š¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ 5000 ˆÅ£ ½̧”õ ²œ¸¡ ½̧ ˆÅú Ÿ »̧¥¸ ¢›¸¢š¸ 
 
¢¨¸î¸ Ÿ¸¿°¸ú ªú œÏµ¸¤¸ Ÿ¸º‰¸�¸úÄ ×¸£¸ œÏ¬÷¸¸¢¨¸÷¸ †µ¸ Š¸¸£¿’ú ¢›¸¢š¸ ˆÅú Ÿ¸»¥¸ ¢›¸¢š¸ 5000 ˆÅ£¸½”õ ²œ¸¡¸½ í¸½Š¸ú— 
„Æ÷¸ ¢›¸¢š¸ 7.5 ¥¸¸‰¸ ²œ¸¡¸½ ÷¸ˆÅ ˆ½Å ¢©¸®¸¸ †µ¸¸½¿ ˆÅ¸½ ¢ˆÅ¬¸ú œÏˆÅ¸£ ˆÅú ¬¸¿œ¸¸¢æ¸Ä̂ Å œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ ‚¸¾£ ‚›¡¸ 
œ¸®¸ ˆÅú Š¸¸£¿’ú ˆ½Å ¢¤¸›¸¸ ¬¸º£¢®¸÷¸ ˆÅ£½Š¸ú ÷¸˜¸¸ �¸»̂ Å ˆÅú ¦¬˜¸¢÷¸ Ÿ¸½¿ 75% ÷¸ˆÅ ˆÅú Š¸¸£¿’ú œÏ™¸›¸ ˆÅ£½Š¸ú— 
ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¤¸ÿ̂ Å ¬¸¿‹¸ (IBA) ×¸£¸ ÷¸¾¡¸¸£ ˆÅú Š¸ƒÄ ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ Ÿ¸¸Á”½¥¸ ¢©¸®¸¸ †µ¸ ¡¸¸½�¸›¸¸ Ÿ¸½¿ 4 ¥¸¸‰¸ ²œ¸¡¸½ ¬¸½ 
‚¢š¸ˆÅ ¨¸¸¥¸½ †µ¸¸½¿ ˆÅ¸½ ‚›¡¸ œ¸®¸ ˆÅú Š¸¸£¿’ú ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ œÏ¢÷¸ž¸»÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ í¾— 
 
¬¸¸¨ Ä̧�¸¢›¸ˆÅ ® ½̧°¸ ˆ½Å ¤ ÿ̧̂ Å ½̧¿ ˆ½Å ¢¥¸‡ 1 � º̧¥¸¸ƒÄ ¬ ½̧ ƒ¥ ½̧Æ’ï̧ Á¢›¸ˆÅ ž º̧Š¸÷¸¸›¸ ‚¢›¸¨¸¸¡ Ä̧  
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¢¨¸î¸ Ÿ¸¿°¸¸¥¸¡¸ ›¸½ ¬¸¸¨¸Ä�¸¢›¸ˆÅ ®¸½°¸ ˆ½Å ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ‚¸¾£ ®¸½°¸ú¡¸ ŠÏ¸Ÿ¸úµ¸ ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ˆÅ¸½ ŠÏ¸íˆÅ¸½¿, ˆÅŸ¸Ä�¸¸¢£¡¸¸½¿, ¢¨¸Ç½Å÷¸¸‚¸½¿ 
÷¸˜¸¸ ‚¸œ¸»¢÷¸Ä̂ Å÷¸¸Ä‚¸½¿ ˆÅ¸½ ¬¸ž¸ú ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ‚¸¾£ „¬¸ˆ½Å ¬¸¸˜¸ íú †µ¸¸½¿ ˆÅ¸ ¬¸¿¢¨¸÷¸£µ¸ ÷¸˜¸¸ ¢›¸¨¸½©¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ 
ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸¸½¿ ˆÅ¸½ ˆ½Å¨¸¥¸ ƒ¥¸½Æ’ï̧ Á¢›¸ˆÅ ¢¨¸¢š¸ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ‚›¸º™½©¸ ¢™‡ íÿ— ¡¸í ƒ¥¸½Æ’ï̧ Á¢›¸ˆÅ  
                                                   5 
 
ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅ¸½ œÏ�¸¢¥¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ‚¸¾£ �¸½̂ Å¸½¿ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ ¢ˆÅ‡ �¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¥¸½›¸™½›¸¸½¿ ˆÅú ¬¸¿‰¡¸¸ ‹¸’¸›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ 
¢ˆÅ¡¸¸ �¸¸ £í¸ í¾— 
 

                                ¤ ÿ̧¢ ¿̂ÅŠ¸ ¬ ½̧ ¬¸Ÿ¤¸¢›š¸÷¸ ›¸ú¢÷¸¡¸ ¿̧  
 
¤ ÿ̧¢ˆ¿ÅŠ¸ ® ½̧°¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ›¸¡¸ú ›¸ú¢÷¸Š¸÷¸ ³œ¸£½‰¸¸ 
 
¢¨¸î¸ Ÿ¸¿°¸¸¥¸¡¸ ®¸½°¸ú¡¸ ŠÏ¸Ÿ¸úµ¸ ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ (RRBs), ¬¸íˆÅ¸£ú ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ÷¸˜¸¸ ‚›¡¸ ®¸½°¸ú¡¸ ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ˆÅ¸½ ‚Š¸¥¸½ ¬÷¸£ ÷¸ˆÅ 
¢¨¸ˆÅ¸¬¸ ˆÅ£›¸½ Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸˜¸Ä ¤¸›¸¸›¸½ í½÷¸º ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ®¸½°¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ›¸¡¸¸ ›¸ú¢÷¸Š¸÷¸ �¸¿�¸¸ ÷¸¾¡¸¸£ ˆÅ£ £í¸ í¾— 
Ÿ¸¿°¸¸¥¸¡¸ ‚¸¾£ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿ̂ Å „¬¸ �¸¿�¸½ œ¸£ ¢¨¸�¸¸£-¢¨¸Ÿ¸©¸Ä ˆÅ£ £í½ íÿ ¢�¸¬¸Ÿ¸½¿ ¥¸¸ž¸, œ¸»¿�¸ú œ¸¡¸¸Äœ÷¸÷¸¸, 
‚¸ˆÅ¸£ ‚¸¾£ ‡½¬¸ú ‚›¡¸ ©¸÷¸½ô ¢›¸š¸¸Ä¢£÷¸ ˆÅú �¸¸‡¿Š¸ú, ¢�¸›í½¿ ¨¸í ‡½¬¸ú ¬¸¿¬˜¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸½ ¬¨¸¡¸¿œ¸»µ¸Ä ¤¸ÿ̂ Å ¤¸›¸›¸½ ˆ½Å 
¢¥¸‡ „¢�¸÷¸ ¬¸Ÿ¸÷¸½— ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅú ›¸ú¢÷¸ ¡¸í ¬¸º¢›¸¢ä¸÷¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸ú í¾ ¢ˆÅ ƒ›¸ ¬¸¿¬˜¸¸‚¸½¿ ˆ½Å œ¸¸¬¸ ¬¨¸¡¸¿ 
„›¸ˆÅú ¨¸¼¢Ö ¡¸¸½�¸›¸¸ ˆ½Å ‚›¸º³œ¸ ¬¸º¬œ¸«’ ˆÅ¸¡¸Ä-¢›¸«œ¸¸™›¸ ˆ½Å ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ Ÿ¸¸›¸™¿” Ÿ¸¸¾�¸»™ í¸½¿—  
 
Ÿ »̧¥¸ž »̧÷¸ ¬ º̧¢¨¸š¸¸ ¢¨¸î¸ ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸ ½̧¿ ˆ½Å ¬¸Ÿ¤¸›š¸ Ÿ ½̧¿ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧ ¤ ÿ̧̂ Å ˆÅ¸ ´¢«’ˆÅ ½̧µ¸  
 
ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿ̂ Å ›¸½ ¡¸í ‹¸¸½«¸µ¸¸ ˆÅú í¾ ¢ˆÅ ¬¸ž¸ú Ÿ¸»¥¸ž¸»÷¸ ¬¸º¢¨¸š¸¸ ¢¨¸î¸ ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸¸¿ (IFCs) ¢›¸�¸ú-
¬¸£ˆÅ¸£ú ¬¸íž¸¸¢Š¸÷¸¸ (PPP) ‚¸¾£ œ¸¢£¡¸¸½�¸›¸¸‚¸½¿ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ ¨¸¸¥¸½ ¤¸¸Áµ”¸½¿ œ¸£ 50% ˆÅ¸ �¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ž¸¸£ 
¥¸¸Š¸» ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸ú íÿ— ƒ¬¸ Ÿ¸º¢íŸ¸ ˆÅ¸ „Ó½©¡¸ Ÿ¸»¥¸ž¸»÷¸ ¬¸º¢¨¸š¸¸ ¢¨¸î¸ ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ �¸¸½¢‰¸Ÿ¸-ž¸¸£ ˆÅú ´¢«’ 
¬¸½ Ÿ¸»¥¸ž¸»÷¸ ¬¸º¢¨¸š¸¸ †µ¸ ¢›¸¢š¸ - Š¸¾£-¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸¸½¿ (IDF-NBFC) ˆ½Å ¬¸Ÿ¸ˆÅ®¸ ¥¸¸›¸¸ í¾—  
 
¬¸íˆÅ¸£ú ¤ ÿ̧̂ Å Ÿ¸ú¡¸¸™ú �¸Ÿ¸¸ œ¸¢£¨¸÷ Ä̧›¸ Ÿ¸¸›¸™¿” ¢›¸š¸ Ä̧¢£÷¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷ ½̧ íÿ 
 
ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿ̂ Å ›¸½ ¬¸íˆÅ¸£ú ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ˆÅ¸½ ŠÏ¸íˆÅ¸½¿ ×¸£¸ „��¸÷¸£ ¤¡¸¸�¸ ™£½¿ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ Ÿ¸ú¡¸¸™ú 
�¸Ÿ¸¸£¸¢©¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ‚›¡¸ �¸Ÿ¸¸ ¡¸¸½�¸›¸¸‚¸½¿ Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸¡¸-œ¸»̈ ¸Ä œ¸¢£¨¸÷¸Ä›¸ ˆÅú œÏ˜¸¸ ˆÅ¸½ £¸½̂ Å›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ›¸ú¢÷¸ ¤¸›¸¸›¸½ 
ˆÅú ‚›¸ºŸ¸¢÷¸ œÏ™¸›¸ ˆÅ£ ™ú í¾— ¡¸í ¤¸½í÷¸£ ‚¸¢¬÷¸-™½¡¸÷¸¸ œÏ¤¸›š¸›¸ ˆÅ¸½ ¬¸ºŠ¸Ÿ¸ ¤¸›¸¸›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ 
í¾— 
 
‚™¸¨¸úˆ¼Å÷¸ ‰¸¸÷¸ ½̧¿ ˆ½Å ¬¸Ÿ¤¸›š¸ Ÿ ½̧¿ ›¸ú¢÷¸ ÷ ¾̧¡¸¸£ ˆÅ£½¿  
 
ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿ̂ Å ›¸½ ¬¸íˆÅ¸£ú ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ‚¸¾£ ®¸½°¸ú¡¸ ŠÏ¸Ÿ¸úµ¸ ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ (RRBs) ¬¸½ ‚™¸¨¸úˆ¼Å÷¸ �¸Ÿ¸¸£¸¢©¸¡¸¸½¿ 
‚˜¸¨¸¸ ¢›¸¦«ÇÅ¡¸ ‰¸¸÷¸¸½¿ ¨¸¸¥¸½ ŠÏ¸íˆÅ¸½¿ ˆÅ¸ œ¸÷¸¸ ¥¸Š¸¸›¸½ í½÷¸º ›¸ú¢÷¸¡¸¸¿ ÷¸¾¡¸¸£ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ˆÅí¸ í¾, ÷¸¸¢ˆÅ 
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„›¸ˆ½Å ¢¥¸‡ ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ �¸¿�¸½ ˆÅ¸½ ¬¸º́ �õ ¢ˆÅ¡¸¸ �¸¸ ¬¸ˆ½Å— ƒ›¸ ›¸ú¢÷¸¡¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ‚™¸¨¸úˆ¼Å÷¸ �¸Ÿ¸¸£¸¢©¸¡¸¸½¿ ˆ½Å 
¨¸Š¸úÄ̂ Å£µ¸, ¢©¸ˆÅ¸¡¸÷¸¸½¿ ˆ½Å ©¸ú‹Ï ¢›¸£¸ˆÅ£µ¸ í½÷¸º œ¸¢£¨¸¸™ ¢›¸¨¸¸£µ¸ ¨¡¸¨¸¬˜¸¸, ¢£ˆÅ¸”Ä £‰¸›¸½ ÷¸˜¸¸ ‡½¬¸½ ‰¸¸÷¸¸½¿ 
ˆÅú ‚¸¨¸¢š¸ˆÅ ¬¸Ÿ¸ú®¸¸ œ¸£ š¡¸¸›¸ ˆ½Å¦›Í÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ �¸¸‡Š¸¸—  
                                               6 
 
¢¨¸¢©¸«’ œ¸¢£�¸¡¸ ˆ»Å’ ˆ½Å ¬¸Ÿ¤¸›š¸ Ÿ ½̧¿ ¤ ÿ̧̂ Å ½̧¿ ˆÅ ½̧ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧ ¤ ÿ̧̂ Å ˆ½Å ¢›¸™½Ä©¸ 
 
ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿ̂ Å ›¸½ ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ˆ½Å ¢¥¸‡ „›¸ˆ½Å ›¸¡¸½ ‚¸¾£ „¬¸ˆ½Å ¬¸¸˜¸ íú Ÿ¸¸¾�¸»™¸ ŠÏ¸íˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ 31 Ÿ¸ƒÄ 2013 
÷¸ˆÅ ¢¨¸¢©¸«’ œ¸¢£�¸¡¸ ˆ»Å’ œÏ™¸›¸ ˆÅ£›¸¸ ‚¢›¸¨¸¸¡¸Ä ˆÅ£ ¢™¡¸¸ í¾— ƒ¬¸ ˆ»Å’ ¬¸½ ‚œ¸›¸½ ŠÏ¸íˆÅ ˆÅ¸½ �¸¸¢›¸‡ (    
KYC) Ÿ¸¸›¸™¿”¸½¿ ˆ½Å ¬¸º́ �õ œÏ¨¸÷¸Ä›¸ Ÿ¸½¿ ¬¸í¸¡¸÷¸¸ œÏ¸œ÷¸ í¸½Š¸ú ‚¸¾£ ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ˆÅ¸½ ŠÏ¸íˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ œ¸í�¸¸›¸›¸½, œÏ¸œ÷¸ ˆÅú 
Š¸ƒÄ ¬¸º¢¨¸š¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸ œ¸÷¸¸ ¥¸Š¸¸›¸½ Ÿ¸½¿ ž¸ú Ÿ¸™™ ¢Ÿ¸¥¸½Š¸ú— 
 
¬¸û½Å™ ¥ ½̧¤¸¥¸ ¨¸¸¥ ½̧ ‡’ú‡Ÿ¸ ½̧¿ ˆ½Å ¤¸¸£½ Ÿ ½̧¿ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧ ¤ ÿ̧̂ Å ˆ½Å ¢™©¸¸¢›¸™½Ä©¸ 
 
ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿ̂ Å ›¸½ ž¸¸£÷¸ Ÿ¸½¿ ¬¸û½Å™ ¥¸½¤¸¥¸ ¨¸¸¥¸ú ¬¨¸¸�¸¸¢¥¸÷¸ ’½¥¸£ Ÿ¸©¸ú›¸¸½¿ (WLATM) ˆ½Å ¬¸Ÿ¤¸›š¸ Ÿ¸½¿ 
¢™©¸¸¢›¸™½Ä©¸ �¸¸£ú ¢ˆÅ‡ íÿ— ¬¸û½Å™ ¥¸½¤¸¥¸ ¨¸¸¥¸¸ ‡’ú‡Ÿ¸ Š¸¾£-¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸¸½¿ / ¬¸¿¬˜¸¸‚¸½¿ ×¸£¸ ¬˜¸¸¢œ¸÷¸ 
¢ˆÅ¡¸¸ �¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾ ‚¸¾£ ¨¸í ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ×¸£¸ �¸¸£ú ˆÅ¸”¸½ô (”½¢¤¸’ / Ç½Å¢”’ / œ¸»̈ ¸Ä™î¸) ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ ž¸¸£÷¸ú¡¸ 
¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ˆ½Å ŠÏ¸íˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¬¸½̈ ¸¸‡¿ œÏ™¸›¸ ˆÅ£½Š¸¸— ¬¸û½Å™ ¥¸½¤¸¥¸ ¨¸¸¥¸½ ‡’úŸ¸ œÏ�¸¸¥¸ˆÅ ˆÅú ž¸»¢Ÿ¸ˆÅ¸ ¬¸ž¸ú 
¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ˆ½Å ŠÏ¸íˆÅ¸½¿ ˆ½Å ¥¸½›¸™½›¸¸½¿ ˆÅú œÏ¸¦œ÷¸ ÷¸ˆÅ ¬¸ú¢Ÿ¸÷¸ í¸½Š¸ú ‚¸¾£ ƒ¬¸¢¥¸‡ „›í½¿ Ÿ¸¸¾�¸»™¸ ‡’ú‡Ÿ¸ ›¸½’¨¸ˆÄÅ 
œÏ�¸¸¥¸ˆÅ¸½¿ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ÷¸ˆÅ›¸úˆÅú ¬¸¿¡¸¸½�¸ˆÅ÷¸¸ ¬˜¸¸¢œ¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ í¸½Š¸ú— 
 
†µ¸ ¬ ¿̧œ¸¸¢æ Ä̧̂ Å ½̧¿ œ¸£ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧ ¤ ÿ̧̂ Å ˆ½Å ¢›¸™½Ä©¸ ¬ ½̧ ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸ ¿̧ œÏž¸¸¢¨¸÷¸ í ½̧¿Š¸ú 
 
†µ¸ ¬¸¿œ¸¸¢æ¸Ä̂ Å¸½¿ Ÿ¸½¿ ˆÅŸ¸ú ¬¸½ ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ˆÅ¸½ ¤¸�¸¸›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¬¸¼¢�¸÷¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿ̂ Å ˆ½Å ¢›¸™½Ä©¸ ¬¸½ Ÿ¸¿™ú ¬¸½ 
œÏž¸¸¢¨¸÷¸ „›¸ ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ †µ¸ œÏ¨¸¸í ˆÅú ¦¬˜¸¢÷¸ ‰¸£¸¤¸ í¸½›¸½ ˆÅ¸ ‰¸÷¸£¸ „œ¸¦¬˜¸÷¸ í¸½ Š¸¡¸¸ í¾, �¸¸½ 
¨¸½÷¸›¸ ‚¸¾£ ¬¸¸¿¢¨¸¢š¸ˆÅ ™½¡¸ £¸¢©¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ Ÿ¸½¿ ¢œ¸Ž”õ÷¸ú �¸¸ £íú íÿ— ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿ̂ Å ›¸½ ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ˆÅ¸½ 
„›¸ˆÅú †µ¸ Ÿ¸»¥¡¸¸¿̂ Å›¸ œÏ¢ÇÅ¡¸¸ Ÿ¸½¿ ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å ‚›¸ºœ¸¸¥¸›¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¥¸½‰¸¸-œ¸£ú®¸ˆÅ ˆÅ¸ œÏŸ¸¸µ¸œ¸°¸ œÏ¸œ÷¸ 
ˆÅ£÷¸½ íº‡ ¡¸í ¬¸º¢›¸¢ä¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ‚›¸º™½©¸ ¢™‡ íÿ ¢ˆÅ „š¸¸£ˆÅ÷¸¸Ä‚¸½¿ ˆ½Å ¢�¸ŸŸ¸½ ˆÅŸ¸Ä�¸¸£ú ž¸¢¨¸«¡¸ ¢›¸¢š¸ (    
EPF) ‚¿©¸™¸›¸¸½¿ �¸¾¬¸ú ¬¸¸¿¢¨¸¢š¸ˆÅ ™½¡¸ £¸¢©¸¡¸¸¿ ¤¸ˆÅ¸¡¸¸ ›¸ í¸½¿— ƒ¬¸œÏˆÅ¸£ ˆÅú ²ˆÅ¸¨¸’½¿ ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ˆ½Å ¢í÷¸ Ÿ¸½¿ 
í¸½¿Š¸ú— 
 
ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧ ¤ ÿ̧̂ Å › ½̧ ‚¸¨¸ˆÅ ¢¨¸œÏ½«¸µ¸ ½̧¿ ¬ ½̧ ¬¸Ÿ¤¸¢›š¸÷¸ ¬¸úŸ¸¸‡¿ ¤¸�õ̧ ƒô 
 
ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿ̂ Å ›¸½  ¢ˆÅ¬¸ú ¨¡¸¦Æ÷¸ ×¸£¸ œÏ¸œ÷¸ ¢ˆÅ‡ �¸¸ ¬¸ˆÅ›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¢¨¸™½©¸ú ¢¨¸œÏ½«¸µ¸¸½¿ ˆÅú ¬¸¿‰¡¸¸ œÏ¢÷¸ 
ˆ¾Å¥¸½¿”£ ¨¸«¸Ä 12 ¬¸½ ¤¸�õ̧  ˆÅ£ 30 ˆÅ£ ™ú í¾— í¸¥¸¸¿¢ˆÅ, œÏ÷¡¸½̂ Å ¥¸½›¸™½›¸ ˆÅú £ˆÅŸ¸ œ¸£ ¬¸úŸ¸¸ œÏ¢÷¸ ¨¡¸¦Æ÷¸ 
2,500 ‚Ÿ¸£úˆÅú ”¸¥¸£ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ‚œ¸¢£¨¸¢÷¸Ä÷¸ £‰¸ú Š¸ƒÄ í¾— ƒ¬¸ „œ¸¸¡¸ ¬¸½ „›¸ ¢¨¸œÏ½«¸ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½, �¸¸½ ¤¸¸£-
¤¸¸£ š¸›¸£¸¢©¸ ¢¨¸œÏ½¢«¸÷¸ ˆÅ£÷¸½ íÿ ÷¸˜¸¸ „›¸ ¥¸¸½Š¸¸½¿ ˆÅ¸½ ž¸ú ¥¸¸ž¸ œ¸íº�¸›¸½ ˆÅú ‚¸©¸¸ í¾, ¢�¸›¸ˆ½Å œ¸¸¬¸ ¢¨¸™½©¸¸½¿ 
¬¸½ š¸›¸£¸¢©¸ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¤¸íº-¢¨¸š¸ è¸¸½÷¸ íÿ— 
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                                 ¤ ÿ̧¢ ¿̂ÅŠ¸ �¸Š¸÷¸ ˆÅú ‹¸’›¸¸‡¿  
 
                                               7 
 
¬¸¸¨ Ä̧�¸¢›¸ˆÅ ® ½̧°¸ ˆ½Å ¤ ÿ̧̂ Å ½̧¿ ˆÅ¸ '¡ »̧‡¬¸¤¸ú' ‚¢ž¸¡¸¸›¸  
 
‚÷¡¸¿÷¸ ¥¸‹¸º ©¸¸‰¸¸‡¿ ‚˜¸¸Ä÷¸ ¡¸»‡¬¸¤¸ú ‰¸¸½¥¸›¸¸ ‚¤¸ ƒ¬¸ ™½©¸ ˆ½Å ¬¸¸¨¸Ä�¸¢›¸ˆÅ ®¸½°¸ ˆ½Å ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ˆÅ¸ Ÿ¸¿°¸ ¤¸›¸ 
Š¸¡¸¸ í¾— �¸í¸¿ ¬¸¸¨¸Ä�¸¢›¸ˆÅ ®¸½°¸ ˆ½Å ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ›¸½ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸›¸ ˆÅ¸¡¸ÄÇÅŸ¸ ˆÅ¸¡¸¸Ä¦›¨¸÷¸ ˆÅ£ ¢™¡¸¸ í¾, ‡½¬¸½ 
900 ¬¸½ ‚¢š¸ˆÅ Š¸¸¿̈ ¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ‚¢÷¸ ¥¸‹¸º ©¸¸‰¸¸‡¿ Ÿ¸¸¾�¸»™ íÿ— ¢œ¸Ž¥¸½ ˆºÅŽ½̂ Å ¨¸«¸¸½ô ¬¸½ ¤¸ÿ̂ Å ‡ˆÅ ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ 
‚¢š¸™½©¸ ˆ½Å ‡ˆÅ ‚¿Š¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ¤¸¾̂ Å-£¢í÷¸ Š¸¸¿̈ ¸¸½¿ ÷¸ˆÅ œ¸íº¿�¸›¸½ ˆ½Å œÏ¡¸¸¬¸ ˆÅ£÷¸½ £í½ íÿ— ‚¢÷¸ ¥¸‹¸º 
©¸¸‰¸¸‚¸½¿ ˆ½Å ‰¸º¥¸›¸½ ˆ½Å œ¸¢£µ¸¸Ÿ¸¬¨¸³œ¸ ›¸ˆÅ™ú œÏ¤¸›š¸›¸, œÏ¥¸½‰¸úˆÅ£µ¸, ŠÏ¸íˆÅ œ¸¢£¨¸¸™ ¢›¸¨¸¸£µ¸ ÷¸˜¸¸ 
ˆÅ¸£¤¸¸£ ¬¸¿œ¸ˆÅúÄ (BC) œ¸¢£�¸¸¥¸›¸ œ¸£ Š¸í›¸ œ¸¡¸Ä̈ ¸½®¸µ¸ Ÿ¸½¿ ˆºÅ©¸¥¸÷¸¸ ‚¸›¸½ ˆÅú ‚¸©¸¸ í¾— 
 
¤ ÿ̧̂ Å ½̧¿ Ÿ ½̧¿ ‡ˆÅ¬¸Ÿ¸¸›¸ œ¸¢£¨¸¸™ ¢›¸¨¸¸£µ¸ œÏµ¸¸¥¸ú ©¸ú‹Ï íú 
 
¢¨¸î¸ Ÿ¸¿°¸¸¥¸¡¸ ›¸½ ¬¸¸¨¸Ä�¸¢›¸ˆÅ ®¸½°¸ ˆ½Å ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ¬¸½ ÷¸ú›¸ Ÿ¸¸í ˆ½Å ž¸ú÷¸£ ‡ˆÅ¬¸Ÿ¸¸›¸ III ¬÷¸£ú¡¸ œ¸¢£¨¸¸™ ¢›¸¨¸¸£µ¸ 
œÏµ¸¸¥¸ú ¥¸¸Š¸» ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ˆÅí¸ í¾— ¡¸í Ÿ¸º¢íŸ¸ ¡¸í ¬¸º¢›¸¢ä¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ í¾ ¢ˆÅ ¬¸ž¸ú ŠÏ¸íˆÅ 
¢©¸ˆÅ¸¡¸÷¸¸½¿ ˆÅ¸ ¢›¸£¸ˆÅ£µ¸ 21 ¢™›¸¸½¿ ˆ½Å ž¸ú÷¸£ ˆÅ£ ¢™¡¸¸ �¸¸‡— ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ¬¸½ œ¸¢£¨¸¸™ ˆÅ¸½ ‚¸¿÷¸¢£ˆÅ œÏµ¸¸¥¸ú 
ˆÅ¸½ ¬¸ºš¸¸£›¸½ ˆ½Å ‡ˆÅ ‚¨¸¬¸£ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ¥¸½›¸½ ‚¸¾£ „¬¸ˆ½Å ×¸£¸ ŠÏ¸íˆÅ ˆÅ¸½ ¢’ˆÅ¸‡ £‰¸›¸½ ÷¸˜¸¸ ¥¸¸ž¸œÏ™÷¸¸ 
¤¸�õ̧ ›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ˆÅí¸ Š¸¡¸¸ í¾—  
 
ƒ¥ ½̧Æ’ï̧ Á¢›¸ˆÅ ¢›¸¢š¸ ‚¿÷¸£µ¸ ¢›¸:© º̧¥ˆÅ í ½̧ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾ 
 
¬¸£ˆÅ¸£ ›¸½ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿ̂ Å ¬¸½ ‡ˆÅ ‡½¬¸ú ³œ¸£½‰¸¸ ÷¸¾¡¸¸£ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ˆÅí¸ í¾ ¢�¸¬¸ˆ½Å ÷¸í÷¸ 
¢›¸¢š¸¡¸¸¿ ‡ˆÅ ‰¸¸÷¸½ ¬¸½ ™»¬¸£½ ‰¸¸÷¸½ Ÿ¸½¿ ƒ¥¸½Æ’ï̧ Á¢›¸ˆÅ ¢¨¸¢š¸ ¬¸½ ¢›¸:©¸º¥ˆÅ ‚¿÷¸¢£÷¸ ˆÅú �¸¸ ¬¸ˆ½¿Å— ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ Ÿ¸½¿ 
¤¸ÿ̂ Å £¸«’ïú¡¸ ƒ¥¸½Æ’ï̧ Á¢›¸ˆÅ ¢›¸¢š¸ ‚¿÷¸£µ¸ œÏµ¸¸¥¸ú (NEFT) ‚¸¾£ ÷¸÷ˆÅ¸¥¸ ¬¸ˆÅ¥¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ œÏµ¸¸¥¸ú (RTGS     
) ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ ¢›¸¢š¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ƒ¥¸½Æ’ï̧ Á¢›¸ˆÅ ‚¿÷¸£µ¸ ˆÅ½ ¢¥¸‡ 5 ²œ¸¡¸½ ¬¸½ ¥¸½̂ Å£ 55 ²œ¸¡¸½ ÷¸ˆÅ ¨¸¬¸»¥¸ ˆÅ£÷¸½ 
íÿ¿— ¥¸¸Š¸÷¸-£¢í÷¸ ƒ¥¸½Æ’ï̧ Á¢›¸ˆÅ ¥¸½›¸™½›¸ ŠÏ¸íˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ œ¸»£½ ™½©¸ Ÿ¸½¿ ‚¿÷¸£-¤¸ÿ̂ Å ‚¸¾£ „¬¸ˆ½Å ¬¸¸˜¸ íú ‚¿÷¸:-
¤¸ÿ̂ Å ¢›¸¢š¸ ‚¿÷¸£µ¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ƒ¬¸ Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ£›¸½ í½÷¸º œÏ¸½÷¬¸¸¢í÷¸ ˆÅ£½Š¸¸— ƒ¬¸¬¸½ ›¸ˆÅ™ú ¥¸¸›¸½-¥¸½ 
�¸¸›¸½ ‚¸¾£ ›¸ˆÅ™ú ¥¸½›¸™½›¸ Ÿ¸½¿ ˆÅŸ¸ú ¥¸¸›¸½ ž¸ú ¬¸í¸¡¸÷¸¸ œÏ¸œ÷¸ í¸½Š¸ú— 
 
Ÿ¸ ½̧¤¸¸ƒ¥¸ ¤¸’º‚ ½̧¿ ˆ½Å ¬¸Ÿ¤¸›š¸ Ÿ ½̧¿ ¤ ÿ̧̂ Å ½̧ ˆÅ ½̧ œÏ¢÷¸¬œ¸š¸ Ä̧ ˆÅ¸ ¬¸¸Ÿ¸›¸¸ ˆÅ£›¸¸ œ¸”õ £í¸ í¾ 
 
ˆÅƒÄ ‡ˆÅ ¤¸ÿ̂ Å¸½¿, œÏ¸¾Ô¸¸½¢Š¸ˆÅú ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸¸½¿ ÷¸˜¸¸ ™»£¬¸¿�¸¸£ ¬¸½̈ ¸¸-œÏ™¸÷¸¸‚¸½¿ ×¸£¸ Ÿ¸¸½¤¸¸ƒ¥¸ ¤¸’º‚¸½¿ ˆÅú ÷¸¥¸¸©¸ 
ˆÅú �¸¸ £íú í¾— ¤¸ÿ̂ Å Ç½Å¢”’ ‚¸¾£ ”½¢¤¸’ ˆÅ¸”Ä ›¸½’¨¸ˆÄÅ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ š¸›¸£¸¢©¸ ˆÅ¸½ Ç½Å÷¸¸‚¸½¿ ¬¸½ ¢¨¸Ç½Å÷¸¸‚¸½¿ 
÷¸ˆÅ œ¸íº¿�¸¸›¸½ ˆ½Å ˆÅ¸¡¸Ä Ÿ¸½¿ ‚�Žú ˆÅŸ¸¸ƒÄ ˆÅ£÷¸½ íÿ, ¢ˆÅ›÷¸º ¬Ÿ¸¸’Ä ûÅ¸½›¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ „¬¸ ¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸ ˆÅ¸½ ˆÅ¸ûÅú 
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œ¸úŽ½ Ž¸½”õ ¬¸ˆÅ÷¸½ íÿ— 600 ¬¸½ ‚¢š¸ˆÅ „œ¸ž¸¸½Æ÷¸¸‚¸½¿ ˆ½Å ¬¸¨¸½Ä®¸µ¸ Ÿ¸½¿ ¡¸í œ¸¸¡¸¸ Š¸¡¸¸ ¢ˆÅ „›¸Ÿ¸½¿ ¬¸½ 48% 
Ÿ¸¸½¤¸¸ƒ¥¸ ¤¸’º‚¸½¿ ‚˜¸¨¸¸ „¬¸ œÏ¸¾Ô¸¸½¢Š¸ˆÅú Ÿ¸½¿ ²¢�¸ £‰¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ ˜¸½, �¸¸½ ¬Ÿ¸¸’Ä ûÅ¸½›¸¸½¿ ˆÅ¸½ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ „œ¸ˆÅ£µ¸¸½¿ 
Ÿ¸½¿ ³œ¸¸¿÷¸¢£÷¸ ˆÅ£ ™½÷¸ú í¾— „›¸Ÿ¸½¿ ¬¸½ 53% ›¸½ „›¸ˆ½Å Ÿ¸»¥¸ ¤¸ÿ̂ Å ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸½¿ ¨¸¾̂ Å¢¥œ¸ˆÅ ¬¸½̈ ¸¸-œÏ™¸÷¸¸ ˆÅ¸½  
                                                    8 
 
÷¸£�¸úí ™ú— ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸ ˆÅ¸½ ¡¸í œÏ¢÷¸¬œ¸š¸¸Ä÷Ÿ¸ˆÅ ‰¸÷¸£¸ ƒ¬¸¢¥¸‡ œ¸¾™¸ íº‚¸ Æ¡¸¸½¿¢ˆÅ ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ›¸½ ‡½¬¸½ 
›¸¡¸½ ¢¨¸¢›¸¡¸Ÿ¸¸½¿ ˆÅ¸½ ‚œ¸›¸¸¡¸¸ í¾, �¸¸½ „¬¸ "‚¿÷¸£-œ¸¢£¨¸÷¸Ä›¸ ©¸º¥ˆÅ " ˆÅ¸½ ™¤¸¸ ™½÷¸½ íÿ �¸¸½ ¨¸½ ¨¡¸¸œ¸¸£ú ¬¸½ „¬¸ 
¬¸Ÿ¸¡¸ ¨¸¬¸»¥¸ ˆÅ£÷¸½ íÿ, �¸¤¸ „œ¸ž¸¸½Æ÷¸¸ ”½¢¤¸’ ˆÅ¸”Ä ¬¨¸¸ƒœ¸ ˆÅ£÷¸½ íÿ—  
 
¤ ÿ̧̂ Å ¤ ¿̧š¸ˆÅ £‰¸ú Š¸ƒÄ ¬¸Ÿœ¸¢î¸ ˆÅú ›¸ú¥¸¸Ÿ¸ú ˆÅ£ˆ½Å †µ¸ ¨¸¬ »̧¥¸ ˆÅ£ £í½ íÿ 
 
¤¸ÿ̂ Å ‚¤¸ ‚œ¸›¸ú œÏ¸œ¡¸ £¸¢©¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ ¨¸¬¸»¥¸ ˆÅ£›¸½ í½÷¸º ¢¨¸î¸ú¡¸ ‚¸¢¬÷¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸ œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ˆÅ£µ¸ ‚¸¾£ œ¸º›¸¢›¸ÄŸ¸¸Äµ¸ 
‡¨¸¿ œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ ¢í÷¸ ˆÅ¸ œÏ¨¸÷¸Ä›¸ (¬¸£û½Å¡¸¬¸ú) ‚¢š¸¢›¸¡¸Ÿ¸ 2002 ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅ¸ ‚¢š¸ˆÅ¸¢š¸ˆÅ ³œ¸ ¬¸½ 
‚¸ª¡¸ ¥¸½ £í½ íÿ— „Æ÷¸ ‚¢š¸¢›¸¡¸Ÿ¸ ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ‚¸¾£ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸½ „š¸¸£ˆÅ÷¸¸Ä‚¸½¿ ˆ½Å „›¸ˆ½Å †µ¸ 
�¸º̂ Å¸›¸½ Ÿ¸½¿ ¢¨¸ûÅ¥¸ í¸½ �¸¸›¸½ œ¸£ ¤¸¿š¸ˆÅ £‰¸ú Š¸ƒÄ ¢›¸¨¸¸¬¸ú¡¸ / ¨¸¸¢µ¸¦�¡¸ˆÅ ¬¸Ÿœ¸¢î¸ ˆÅú ›¸¸ú¥¸¸Ÿ¸ú ˆÅ£›¸½ ˆÅ¸ 
‚¢š¸ˆÅ¸£ œÏ™¸›¸ ˆÅ£÷¸¸ í¾— �¸¤¸ ‚˜¸Ä̈ ¡¸¨¸¬˜¸¸ ÷¸½�¸ú œ¸£ ˜¸ú „¬¸ ¬¸Ÿ¸¡¸ ‚¢š¸¢›¸¡¸¢Ÿ¸÷¸ „Æ÷¸ ‚¢š¸¢›¸¡¸Ÿ¸ ˆÅ¸ 
„œ¸¡¸¸½Š¸ ‚œ¸½®¸¸ˆ¼Å÷¸ Ž¸½’ú œÏ¸œ¡¸ £¸¢©¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ ¨¸¬¸»¥¸ ˆÅ£›¸½ í½÷¸º ¤¸íº÷¸ ˆÅŸ¸ ¢ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ ˜¸¸, ƒ¬¸ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ 
1 ¥¸¸‰¸ ²œ¸¡¸½ ¬¸½ ‚¢š¸ˆÅ ˆ½Å ¢ˆÅ¬¸ú ž¸ú †µ¸ / œÏ¸œ¡¸ £¸¢©¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¢ˆÅ¡¸¸ �¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾— 
 
¬¸¸¨ Ä̧�¸¢›¸ˆÅ ® ½̧°¸ ˆ½Å ¤ ÿ̧̂ Å ½̧¿ ˆÅ ½̧ ¥¸¸ž¸ ¿̧©¸ ˆÅ¸ ž º̧Š¸÷¸¸›¸ ˆÅ£› ½̧ ¬ ½̧ Ž»’ ™ú �¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸ú í¾ 
 
¬¸£ˆÅ¸£ ¬¸¸¨¸Ä�¸¢›¸ˆÅ ®¸½°¸ ˆ½Å ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ˆÅú œ¸»¿�¸úŠ¸÷¸ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸½ œ¸»£¸ ˆÅ£›¸½ í½÷¸º ‡ˆÅ ‡ˆÅ¥¸ ¢›¸¡¸¿°¸ˆÅ 
ˆÅŸœ¸›¸ú ˆÅ¸ Š¸“›¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ‚œ¸›¸½ ‚¢ž¸¡¸¸›¸ ˆ½Å ‡ˆÅ ‚¿Š¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ¬¸¸¨¸Ä�¸¢›¸ˆÅ ®¸½°¸ ˆ½Å ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ˆÅ¸½ „¬¸½ 
¥¸¸ž¸¸¿©¸ ˆÅ¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅ£›¸½ ¬¸½ Ž»’ œÏ™¸›¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸ú í¾— ¬¸ž¸ú ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ˆ½Å œÏ¢÷¸š¸¸¢£÷¸ ‚�¸Ä›¸¸½¿ ˆÅ¸ œ¸º›¸: 
œÏ¡¸¸½Š¸ „¬¸ †µ¸ ÷¸˜¸¸ „Æ÷¸ †µ¸ œ¸£ ¤¡¸¸�¸ �¸º̂ Å¸›¸½ í½÷¸º ¢ˆÅ¡¸¸ �¸¸‡Š¸¸, �¸¸½ ¡¸í ¢›¸¡¸¿°¸ˆÅ �¸¿�¸¸ ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ˆ½Å 
¢¥¸‡ �¸º’¸‡Š¸¸—   
 
¤ ÿ̧̂ Å ½̧¿ ˆÅ ½̧ ¢�¸¥’ ½̧¿ Ÿ ½̧¿ ¬¸ ¿̧̂ ½Å¢÷¸ˆÅ Ÿ ¿̧™¢”õ¡¸¸ ¢¤¸ÇÅú ˆÅ£› ½̧ ˆÅú ‚› º̧Ÿ¸¢÷¸  
 
¤¸ÿ̂ Å ‚¤¸ „›¸ˆ½Å ×¸£¸ '¨¡¸¸œ¸¸£ ˆ½Å ¢¥¸‡ š¸¸¢£÷¸' (HFT) ª½µ¸ú Ÿ¸½¿ š¸¸¢£÷¸ ¬¸£ˆÅ¸£ú œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸¡¸¸½¿ (G-srcs) 
ˆÅú ‰¸£ú™ ¬¸½ ‚¢š¸ˆÅ ¢¤¸ÇÅú (short positions) ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸½ íÿ— ‡½¬¸½ ¢¨¸¢¨¸š¸ œ¸¢£´©¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ š¡¸¸›¸ Ÿ¸½¿ £‰¸÷¸½ 
íº‡, ¢�¸›¸Ÿ¸½¿ ˆÅ¸½ƒÄ ¬¸íž¸¸Š¸ú '¨¡¸¸œ¸¸£ ˆ½Å ¢¥¸‡ š¸¸¢£÷¸' ª½µ¸ú ˆ½Å ÷¸í÷¸ ¢¨¸¢©¸«’ œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸¡¸¸½¿ ˆÅú ¬¸¸˜¸-¬¸¸˜¸ 
'¢¤¸ÇÅú ¬¸½ ‚¢š¸ˆÅ ‰¸£ú™' ‚¸¾£ '‰¸£ú™ ¬¸½ ‚¢š¸ˆÅ ¢¤¸ÇÅú' ¨¸¸¥¸ú ¦¬˜¸¢÷¸ Ÿ¸½¿ ‚¸ �¸¸÷¸¸ í¾, ¨¸í¸¿ ‚¤¸ '¨¡¸¸œ¸¸£ 
ˆ½Å ¢¥¸‡ š¸¸¢£÷¸' œ¸¸½’ÄûÅ¸½¢¥¸¡¸¸½ ¬¸½ '¬¸¸¿̂ ½Å¢÷¸ˆÅ' ‰¸£ú™ ¬¸½ ‚¢š¸ˆÅ ¢¤¸ÇÅú ˆÅú ‚›¸ºŸ¸¢÷¸ ™ú �¸¸‡Š¸ú— ¤¸ÿ̂ Å 
‰¸£ú™ ¬¸½ ‚¢š¸ˆÅ ¢¤¸ÇÅú ˆ½Å ¬¸Ÿ¸®¸ ¬¸ºœ¸º™ÄŠ¸ú ˆ½Å ¢¥¸‡ ¨¡¸¸œ¸¸£ ˆ½Å ¢¥¸‡ š¸¸¢£÷¸ œ¸¸½’ÄûÅ¸½¢¥¸¡¸¸½ ˆ½Å ÷¸í÷¸ 
Ÿ¸¸¾�¸»™¸ ¤¸¸Áµ”¸½¿ ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ›¸íì ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸½— „›í½¿ ƒ¬¸ˆ½Å œ¸í¥¸½ ¢¤¸ÇÅú ˆ½Å ¢¥¸‡ „œ¸¥¸¤š¸ (AFS) ‚¸¾£ 
œ¸¢£œ¸Æ¨¸÷¸¸ ÷¸ˆÅ š¸¸¢£÷¸ (HTM) ª½µ¸ú Ÿ¸½¿ š¸¸¢£÷¸ ¬¸£ˆÅ¸£ú ¤¸¸Áµ”¸½¿ Ÿ¸½¿ ‰¸£ú™ ¬¸½ ‚¢š¸ˆÅ ¢¤¸ÇÅú ˆÅú ‚›¸ºŸ¸¢÷¸ 
™ú Š¸ƒÄ ˜¸ú— 
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‚¸š¸¸£-¬¸Ÿ¸¢˜ Ä̧÷¸ ‰¸¸÷¸ ½̧¿ œ¸£ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧ ¤ ÿ̧̂ Å ˆÅ¸ £¨ ¾̧¡¸¸  
 
                                               9 
 
ƒ¥¸½Æ’ï̧ Á¢›¸ˆÅ ‚¿÷¸£µ¸¸½¿ ˆÅ¸½ ¬¸ºŠ¸Ÿ¸ ¤¸›¸¸›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿ̂ Å ›¸½ ®¸½°¸ú¡¸ ŠÏ¸Ÿ¸úµ¸ ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ (RRBs) ˆÅ¸½ 
Ÿ¸í¸÷Ÿ¸¸ Š¸¸¿š¸ú £¸«’ïú¡¸ ŠÏ¸Ÿ¸úµ¸ £¸½{¸Š¸¸£ Š¸¸£¿’ú ¡¸¸½�¸›¸¸ (MGNREGA) ‚¸¾£ ‚›¡¸ ¬¸¸Ÿ¸¸¢�¸ˆÅ ¬¸º£®¸¸ 
¡¸¸½�¸›¸¸‚¸½¿ ˆ½Å ¢í÷¸¸¢š¸ˆÅ¸¢£¡¸¸½¿ ˆ½Å ¢¥¸‡ ‚¸š¸¸£-¬¸Ÿ¸¢˜¸Ä÷¸ ¤¸ÿ̂ Å ‰¸¸÷¸½ ‰¸¸½¥¸›¸½ ˆÅ¸ ¢›¸™½Ä©¸ ¢™¡¸¸ í¾— ƒ¬¸ˆ½Å 
‚¥¸¸¨¸¸, ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿ̂ Å ¡¸í �¸¸í÷¸¸ í¾ ¢ˆÅ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸›¸ ˆÅ¸½ ¤¸�õ̧ ¨¸¸ ™½›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ‡½¬¸½ ‰¸¸÷¸½ 
2000 ¬¸½ ˆÅŸ¸ ‚¸¤¸¸™ú ¨¸¸¥¸½ Š¸¸¿̈ ¸¸½¿ ˆ½Å ¢›¸¨¸¸¢¬¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ¢¥¸‡ ‰¸¸½¥¸½ �¸¸‡¿— 
 
¨¡¸¨¸í¸¡ Ä̧÷¸¸ ¬¸Ÿ¤¸›š¸ú � º̧›¸ ¾̧¢÷¸¡¸ ½̧¿ ˆ½Å ¤¸ú�¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸¨ ½̧©¸›¸ œÏŠ¸¢÷¸ œ¸£  
 
¬¸£ˆÅ¸£ ˆÅú Ÿ¸í÷¨¸¸ˆÅ¸¿®¸ú ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸›¸ ¡¸¸½�¸›¸¸ Ÿ¸½¿ Š¸¢÷¸ ‚¸ £íú í¾— ›¸¸½ ¢üÅ¥¬¸ ‰¸¸÷¸¸½¿ ˆÅú ¬¸¿‰¡¸¸ 
2010 Ÿ¸½¿ 4.93 ˆÅ£¸½”õ ¬¸½ ™¸½Š¸º›¸ú ¬¸½ ž¸ú ‚¢š¸ˆÅ ¤¸�õ ˆÅ£ 10.32 ˆÅ£¸½”õ í¸½ Š¸ƒÄ í¾— ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ›¸½ ¢œ¸Ž¥¸½ ™¸½ ¨¸«¸¸½ô 
Ÿ¸½¿ 3, 171 ŠÏ¸Ÿ¸úµ¸ ©¸¸‰¸¸‡¿ ‰¸¸½¥¸ú íÿ— ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ×¸£¸ œ¸¢£¢›¸¡¸¸½¢�¸÷¸ ˆÅ¸£¤¸¸£ ¬¸¿œ¸¢ˆÄÅ¡¸¸½¿ / ˆÅ¸£¤¸¸£ ¬¸¿œ¸¢ˆÄÅ¡¸¸½¿ 
ˆ½Å ‡�¸½›’¸½¿ ˆÅú ¬¸¿‰¡¸¸ Ÿ¸½¿ ¥¸Š¸ž¸Š¸ ÷¸ú›¸ Š¸º›¸ú ¨¸¼¢Ö íºƒÄ, �¸¸½ 2010 Ÿ¸½¿ 33, 042 ˆ½Å ¬˜¸¸›¸ œ¸£ 2012 Ÿ¸½¿ 96, 
828 í¸½ Š¸ƒÄ— ƒ¥¸½Æ’ï̧ Á¢›¸ˆÅ ¢í÷¸¸¢š¸ˆÅ¸£ú ‚¿÷¸£µ¸ (EBT) ‰¸¸÷¸¸½¿ ˆÅú ¬¸¿‰¡¸¸ 2010 Ÿ¸½¿ 74.8 ¥¸¸‰¸ ¬¸½ ¤¸�õ 
ˆÅ£ 2012 Ÿ¸½¿ 2.17 ˆÅ£¸½”õ í¸½ Š¸ƒÄ— í¸¥¸¸¿¢ˆÅ, ›¸¸½ ¢üÅ¥¬¸ ‰¸¸÷¸¸½¿ ˆÅú ¨¡¸¨¸í¸¡¸Ä÷¸¸ ‚¢š¸ˆÅ¸¿©¸ ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ˆ½Å ¢¥¸‡ 
‡ˆÅ ¢�¸¿÷¸¸ £íú, Æ¡¸¸½¿¢ˆÅ ˆÅ¸ûÅú ¤¸”õú ¬¸¿‰¡¸¸ Ÿ¸½¿ ‰¸¸÷¸½ Š¸¾£-œ¸¢£�¸¸¥¸›¸ú¡¸ íÿ— ƒ¬¸ˆ½Å ‚¥¸¸¨¸¸, ˆºÅŽ½̂ Å ‰¸¸÷¸¸½¿ 
Ÿ¸½¿ ‚¥œ¸-Ÿ¸»¥¡¸ ¨¸¸¥¸½ ¥¸½›¸™½›¸¸½¿ ˆÅ¸ œ¸¢£Ÿ¸¸µ¸ ‚¢š¸ˆÅ £í¸, ¢�¸¬¸ˆÅ¸ ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¥¸¸Š¸÷¸ ¬¸Ÿ¤¸›š¸ú ¢›¸¢í÷¸¸˜¸Ä 
˜¸¸—  
 
ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧ ¤ ÿ̧̂ Å › ½̧ œ »̧̈ Ä̧-œÏ™î¸ ž º̧Š¸÷¸¸›¸ ¢¥¸‰¸÷¸ ½̧¿ ˆÅ½ ¢¨¸«¸¡¸ ® ½̧°¸ ˆÅ ½̧ ¨¡¸¸œ¸ˆÅ ¤¸›¸¸¡¸¸ 
 
ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿ̂ Å ›¸½ ˆÅí¸ í¾ ¢ˆÅ Ÿ¸í¸¢¨¸Ô¸¸¥¸¡¸ú›¸ ©¸º¥ˆÅ¸½¿, ¢¨¸Ô¸¸¥¸¡¸ú›¸ ©¸º¥ˆÅ¸½¿ ÷¸˜¸¸ ¬¸£ˆÅ¸£ú ˆÅ£¸½¿ ˆÅ¸ 
ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅ£›¸½ í½÷¸º ‚š¸Ä-¬¸ú¢Ÿ¸÷¸ œÏµ¸¸¥¸ú ¨¸¸¥¸½ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ¢¥¸‰¸÷¸¸½¿ ˆÅ¸ ž¸ú 10,000 ²œ¸¡¸½ ˆÅú ¬¸úŸ¸¸ ÷¸ˆÅ   
œÏ¡¸¸½Š¸  ¢ˆÅ¡¸¸ �¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾— ¡¸½ ¢¥¸‰¸÷¸ �¸¸£úˆÅ÷¸¸Ä ×¸£¸ ‚œ¸›¸½ ŠÏ¸íˆÅ ˆÅ¸½ �¸¸¢›¸‡ (KYC) ˆÅú ¢¨¸¢í÷¸ 
ˆÅ÷¸Ä̈ ¡¸œ¸£¸¡¸µ¸÷¸¸ ˆÅ¸¡¸Ä¢¨¸¢š¸ ˆÅ¸ ‚¥¸Š¸ ¬¸½ œ¸¸¥¸›¸ ¢ˆÅ‡ ¢¤¸›¸¸ �¸¸£ú ¢ˆÅ‡ �¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸½ íÿ— ‚š¸Ä-¬¸ú¢Ÿ¸÷¸ 
œÏµ¸¸¥¸ú ¨¸¸¥¸½ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ¢¥¸‰¸÷¸ ¬¸º¬œ¸«’ ³œ¸ ¬¸½ ‚¢ž¸±¸¸÷¸ ¨¡¸¸œ¸¸¢£ˆÅ ¬˜¸¥¸¸½¿ ‚˜¸¨¸¸ ¬˜¸¸œ¸›¸¸‚¸½¿ ˆ½Å „¬¸ 
¬¸Ÿ¸»í Ÿ¸½¿ œÏ¢÷¸™½¡¸ í¸½÷¸½ íÿ ¢�¸›í¸½¿›¸½ ƒ›¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ¢¥¸‰¸÷¸¸½¿ ˆÅ¸½ ¬¨¸úˆÅ¸£ ˆÅ£›¸½ í½÷¸º �¸¸£úˆÅ÷¸¸Ä ˆ½Å ¬¸¸˜¸ 
¢¨¸¢©¸«’ ³œ¸ ¬¸½ ¬¸¿¢¨¸™¸ ˆÅ£ £‰¸ú í¸½—  
 
‚¸Š¸¸Ÿ¸ú Ž: Ÿ¸íú›¸ ½̧¿ Ÿ ½̧¿ œÏ¢÷¸ œ¸¢£¨¸¸£ ˆÅŸ¸ ¬ ½̧ ˆÅŸ¸ ‡ˆÅ ¤ ÿ̧̂ Å ‰¸¸÷¸¸ 
 
‡ˆÅ Ÿ¸í÷¨¸¸ˆÅ¸¿®¸ú ‚¢ž¸¡¸¸›¸ Ÿ¸½¿ ¢¨¸î¸ Ÿ¸¿°¸¸¥¸¡¸ ›¸½ ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ¬¸½ ¡¸í ¬¸º¢›¸¢ä¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ˆÅí¸ í¾ ¢ˆÅ 
‚¸Š¸¸Ÿ¸ú Ž: Ÿ¸¸í Ÿ¸½¿ œ¸»£½ ™½©¸ Ÿ¸½¿ œÏ¢÷¸ œ¸¢£¨¸¸£ ˆÅŸ¸ ¬¸½ ˆÅŸ¸ ‡ˆÅ ¨¡¸¦Æ÷¸ ˆÅ¸ ¤¸ÿ̂ Å ‰¸¸÷¸¸ í¸½— ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸½̈ ¸¸ 
¢¨¸ž¸¸Š¸ ˆ½Å ‚¢÷¸¢£Æ÷¸ ¬¸¢�¸¨¸ ªú ¬¸º›¸ú¥¸ ¬¸¸½›¸ú ˆÅ¸ ˆÅí›¸¸ í¾ ¢ˆÅ "ƒ¬¸¬¸½ ¬¸£ˆÅ¸£ ‚¸¾£ „¬¸ˆÅú ‡�¸½¢›¬¸¡¸¸½¿ 
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ˆÅ¸½ Ÿ¸�¸™»¢£¡¸¸½¿, ¨¸½÷¸›¸¸½¿ ‚˜¸¨¸¸ ‚¸œ¸»¢÷¸Ä̂ Å÷¸¸Ä‚¸½¿ ˆÅ¸½ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅ¸ ƒ¥¸½Æ’ï̧ Á¢›¸ˆÅ ¢›¸¢š¸ ‚¿÷¸£µ¸ ˆÅ£›¸½ Ÿ¸½¿ 
¬¸í¸¡¸÷¸¸ œÏ¸œ÷¸ í¸½Š¸ú— ¢£¬¸¸¨¸ ˆÅ¸½ ˆÅŸ¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¬¸£ˆÅ¸£ ˆÅú ‚¸½£ ¬¸½ ¬¸ž¸ú ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ¬¸úš¸½ ‰¸¸÷¸½ Ÿ¸½¿ 
ƒ¥¸½Æ’ï̧ Á¢›¸ˆÅ ¢¨¸¢š¸ ¬¸½ ¢ˆÅ‡ �¸¸‡¿Š¸½— 1 ¥¸¸‰¸ ²œ¸¡¸½ ¬¸½ ˆÅŸ¸ ˆ½Å ƒ¥¸½Æ’ï̧ Á¢›¸ˆÅ ¢›¸¢š¸ ‚¿÷¸£µ¸ £¸«’ïú¡¸  
                                                 10 
 
ƒ¥¸½Æ’ï̧ Á¢›¸ˆÅ ¢›¸¢š¸ ‚¿÷¸£µ¸ (NEFT) œÏµ¸¸¥¸ú ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ ¢ˆÅ‡ �¸¸›¸½ ˆÅú í¸¥¸ íú ˆÅú Ÿ¸º¢íŸ¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ 
„Æ÷¸ ¢›¸µ¸Ä¡¸ ¬¸½ ¢›¸¢š¸¡¸¸½¿ ˆÅú ¬¸¬÷¸ú ‚¸¨¸¸-�¸¸íú ¬¸¿ž¸¨¸ í¸½ ¬¸ˆ½ÅŠ¸ú—"  
 

                                   ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ½̧¿ ½̂Å ˆÅ˜¸›¸  
 
ž¸¸£ú ¬¸£ˆÅ¸£ú „š¸¸£ ¬ ½̧ ¢›¸�¸ú ® ½̧°¸ ˆÅ ½̧ †µ¸ Ÿ ½̧¿ ˆÅŸ¸ú í ½̧ ¬¸ˆÅ÷¸ú í¾ 
 
ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿ̂ Å ˆ½Å Š¸¨¸›¸Ä£ ”¸Á. ”ú. ¬¸º¤¤¸¸£¸¨¸ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ˆ½Å›Íú¡¸ ¬¸£ˆÅ¸£ ×¸£¸ ž¸¸£ú Ÿ¸¸°¸¸ Ÿ¸½¿ „š¸¸£ 
¢¥¸¡¸½ �¸¸›¸½ ¬¸½ ¢›¸�¸ú ®¸½°¸ ˆÅ¸½ †µ¸ Ÿ¸½¿ ˆÅŸ¸ú í¸½ ¬¸ˆÅ÷¸ú í¾— "£¸�¡¸ ¬¸£ˆÅ¸£¸½¿ ×¸£¸ ¤¸¸{¸¸£ ¬¸½ ¢¥¸¡¸½ Š¸‡ 
„š¸¸£¸½¿ Ÿ¸½¿ ž¸ú ¨¸¼¢Ö íºƒÄ í¾, �¸¸½ ˆ½Å›Í ×¸£¸ ¥¸ú Š¸ƒÄ ž¸¸£ú ‚¸¾£ ¤¸�õ÷¸ú íºƒÄ „š¸¸£ £¸¢©¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ‡ˆÅ 
¬¸¿̂ Å’¸œ¸››¸ œ¸º¿�¸ ˆÅ¸ ³œ¸ ¥¸½÷¸ú �¸¸ £íú íÿ— ‚÷¸‡¨¸, �¸¥¸¢›¸¢š¸ œ¸£ ™¤¸¸¨¸ ‚¸¾£ „¬¸Ÿ¸½¿ íï̧ ¬¸ ¬¸½ ¤¸�¸›¸½ ˆ½Å 
¢¥¸‡ ¬¸Ÿ¸¦›¨¸÷¸ †µ¸ œÏ¤¸›š¸›¸ ˆÅú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ í¾—" 
 
ˆÅŸ¸�¸ ½̧£ Ÿ »̧¥¸ž »̧÷¸ ÷¸÷¨¸ ½̧¿ ¬ ½̧ œÏ½¢£÷¸ í ½̧› ½̧ œ¸£ ²œ¸¡ ½̧ ˆÅú ¢Š¸£¸¨¸’ ›¸íì £ ½̧̂ Åú �¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸ú 
 
ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿ̂ Å ˆ½Å „œ¸ Š¸¨¸›¸Ä£ ”¸Á. ˆ½Å.¬¸ú �¸ÇÅ¨¸÷¸úÄ ›¸½ ˆÅí¸ í¾ ¢ˆÅ "¡¸¢™ ²œ¸¡¸½ Ÿ¸½¿ ¢Š¸£¸¨¸’ 
‚˜¸Ä̈ ¡¸¨¸¬˜¸¸ ˆÅú Ÿ¸»¥¸ž¸»÷¸ ˆÅŸ¸�¸¸½£ú ˆ½Å ˆÅ¸£µ¸ í¾ ‚˜¸¨¸¸ ¨¸¾¢æ¸ˆÅ ˆÅ¸£ˆÅ¸½¿ ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ í¾, ÷¸¸½ ž¸¸£÷¸ú¡¸ 
¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿ̂ Å „¬¸½ ¬¸í¸£¸ ›¸íì ™½ ¬¸ˆÅ÷¸¸— ²œ¸¡¸½ Ÿ¸½¿ ¢Š¸£¸¨¸’ ˆÅŸ¸�¸¸½£ Ÿ¸»¥¸ž¸»÷¸ ÷¸÷¨¸¸½¿ ˆ½Å ˆÅ¸£µ¸ í¸½›¸½ œ¸£ 
¬¸£ˆÅ¸£ ˆÅ¸½ ¨¡¸¸œ¸¸£ ‹¸¸’½ ¬¸½ �¸º”õ½ Ÿ¸ºÓ¸½¿ ˆÅ¸ ¢›¸£¸ˆÅ£µ¸ ‚¨¸©¡¸ ˆÅ£›¸¸ �¸¸¢í‡— ¡¸¢™ ²œ¸¡¸½ Ÿ¸½¿ Ÿ¸»¥¡¸íï̧ ¬¸ 
¬¸¿œ¸™¸ ®¸½°¸ ¬¸½ �¸º”õ½ Ÿ¸ºÓ¸½¿ ˆ½Å ˆÅ¸£µ¸ í¸½ £í¸ í¾, ÷¸¸½ ¢¨¸î¸ú¡¸ ®¸½°¸ ˆ½Å „œ¸¸¡¸ „¬¸½ í¥¸ ›¸íì ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸½—"  
‚œÏ¾¥¸ ¬¸½ ¬¸ž¸ú Ÿ¸í÷¨¸œ¸»µ¸Ä Ÿ¸ºÍ¸‚¸½¿, ¢¨¸©¸½«¸÷¸: ‚Ÿ¸£úˆÅú ”¸¥¸£ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸®¸ ²œ¸¡¸½ ˆ½Å Ÿ¸»¥¡¸ Ÿ¸½¿ ¢Š¸£¸¨¸’ ‚¸ £íú 
í¾ ‚¸¾£ ¨¸í 1 �¸»›¸, 2012 ˆÅ¸½ 56.52 ²œ¸¡¸½ ˆ½Å ‚¤¸ ÷¸ˆÅ ˆ½Å ¬¸¤¸¬¸½ ›¡¸»›¸ ¬÷¸£ œ¸£ ‚¸ Š¸¡¸¸— „¬¸Ÿ¸½¿ ‚¸�¸ 
ˆ½Å ¢™›¸ ÷¸ˆÅ ¥¸Š¸ž¸Š¸ 24% ˆÅú ˆÅŸ¸ú ‚¸ƒÄ í¾— „›í¸½¿›¸½ ”¸¥¸£ ˆÅú Ÿ¸¸¿Š¸ ˆÅ¸½ ¢›¸¡¸¿¢°¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ÷¸˜¸¸ ²œ¸¡¸½ ˆÅ¸½ 
¬¸í¸£¸ ™½›¸½ Ÿ¸½¿ ¬¸í¸¡¸÷¸¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ÷¸½¥¸ ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ¢¥¸‡ ‡ˆÅ ‚¥¸Š¸ ¢‰¸”õ̂ Åú ‰¸¸½¥¸½ �¸¸›¸½ ˆÅ¸ ž¸ú 
¬¸¿̂ ½Å÷¸ ¢™¡¸¸— 
 
¬¸ˆÅ¥¸ ‹¸£½¥ »̧ „÷œ¸¸™ Ÿ ½̧¿ ¨ ¼̧¢Ö œ¸£ ›¸ú¢÷¸Š¸÷¸ ™£ ½̧¿ Ÿ ½̧¿ ¨ ¼̧¢Ö ˆ½Å œÏž¸¸¨¸ ˆÅ ½̧ ¤¸�õ̧ -�¸�õ̧  ˆÅ£ ¤¸÷¸¸¡¸¸ �¸¸ £í¸ 
í¾ 
 
ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿ̂ Å ˆ½Å „œ¸ Š¸¨¸›¸Ä£ ”¸Á. ˆ½Å.¬¸ú �¸ÇÅ¨¸÷¸úÄ ›¸½ ˆÅí¸ í¾ ¢ˆÅ "¬¸ˆÅ¥¸ ‹¸£½¥¸» „÷œ¸¸™ ˆÅú ¨¸¼¢Ö Ÿ¸½¿ 
Ÿ¸¿™ú ˆ½Å ¢¥¸‡ ˆ½Å¨¸¥¸ „��¸ ›¸ú¢÷¸Š¸÷¸ ™£¸½¿ ˆÅ¸½ íú ¢�¸ŸŸ¸½™¸£ ›¸íì “í£¸¡¸¸ �¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸— „¬¸¬¸½ ‚›¡¸ 
ˆÅ¸£ˆÅ ž¸ú �¸º”õ½ íÿ— Ÿ¸ÿ ¡¸í ›¸íì ¬¸¸½�¸÷¸¸ ¢ˆÅ íŸ¸¸£ú ¤¡¸¸�¸ ™£½¿ ‚˜¸¨¸¸ ›¸ú¢÷¸Š¸÷¸ ™£½¿ ƒ÷¸›¸ú ‚¢š¸ˆÅ íÿ ¢ˆÅ ¨¸½ 
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¨¸¼¢Ö ˆÅ¸½ „¥¥¸½‰¸›¸ú¡¸ ³œ¸ ¬¸½ œÏž¸¸¢¨¸÷¸ ˆÅ£ ¬¸ˆ½¿Å— ¨¸¼¢Ö ›¸ú¢÷¸Š¸÷¸ ™£¸½¿ ˆ½Å ‚¥¸¸¨¸¸ ˆÅƒÄ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å ˆÅ¸£µ¸¸½¿ 
¬¸½ œÏž¸¸¢¨¸÷¸ í¸½ £íú í¾— ¨¸¼¢Ö œ¸£ ›¸ú¢÷¸Š¸÷¸ ™£¸½¿ Ÿ¸½¿ ¨¸¼¢Ö ˆ½Å œÏž¸¸¨¸ ˆÅ¸½ ¤¸�õ̧ -�¸�õ̧  ˆÅ£ ¤¸÷¸¸¡¸¸ �¸¸ £í¸ í¾—  
 
                                                   11 
 
‚¢š¸¬¸¿‰¡¸ ¥¸¸½Š¸ ¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ 13-14% œ¸£ „š¸¸£ ¥¸½ £í½ íÿ— ¢›¸¨¸½©¸ ˆÅ¸ ¨¸¸÷¸¸¨¸£µ¸ ¬¸í¸¡¸ˆÅ 
›¸ í¸½›¸½ œ¸£ ¤¡¸¸�¸ ™£¸½¿ Ÿ¸½¿ 1-2% ˆÅú ˆÅŸ¸ú ˆÅ£›¸½ ¬¸½ ¨¸¼¢Ö Ÿ¸½¿ „Ž¸¥¸ ›¸íì ‚¸›¸½ ¨¸¸¥¸¸ í¾—"  
 
‰ º̧™£¸ †µ¸ Ÿ ½̧¿ ÷ ½̧�¸ú ¬ ½̧ ¤¸�¸÷¸ ™£ ˆÅŸ¸ í ½̧ ¬¸ˆÅ÷¸ú í¾ 
 
ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿ̂ Å ˆ½Å „œ¸ Š¸¨¸›¸Ä£ ”¸Á. ¬¸º¤¸ú£ Š¸¸½̂ Åµ¸Ä ˆ½Å ›¸½÷¸¼÷¨¸ ¨¸¸¥¸½ ‡ˆÅ ˆÅ¸¡¸Ä ™¥¸ ›¸½ ¡¸í �¸½÷¸¸¨¸›¸ú ™ú 
í¾ ¢ˆÅ ‰¸º™£¸ †µ¸ Ÿ¸½¿ ÷¸½�¸ú ˆÅú œÏ¨¸¼¢î¸ ™½©¸ ˆÅú ¦¬˜¸£ ¤¸�¸÷¸ ™£¸½¿ ˆÅ¸½ „��¸÷¸£ ‚¸¢˜¸Ä̂ Å ¨¸¼¢Ö ˆ½Å ¤¸¸¨¸�¸»™ 
‚¦¬˜¸£ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸ú í¾— ‰¸º™£¸ †µ¸ ˆÅú ¤¸�õ÷¸ú œ¸¾“, �¸¸½ „œ¸ž¸¸½Æ÷¸¸‚¸½ ˆÅ¸½ ž¸¸¨¸ú ‚¸¡¸ ˆÅú œÏ÷¡¸¸©¸¸ Ÿ¸½¿ 
‰¸�¸Ä ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ œÏ½¢£÷¸ ˆÅ£÷¸ú í¾, ˆ½Å ˆÅ¸£µ¸ ¤¸�¸÷¸ ™£ ˆ½Å Š¸¢÷¸íú›¸ ‚˜¸¨¸¸ ¡¸í¸¿ ÷¸ˆÅ ¢ˆÅ ˆÅŸ¸÷¸£ í¸½›¸½  
ˆÅ¸ ‚š¸¸½Š¸¸Ÿ¸ú (í¸¢›¸ˆÅ£) �¸¸½¢‰¸Ÿ¸ „œ¸¦¬˜¸÷¸ í¸½ �¸¸‡Š¸¸—  
 

                                          œ »̧¿�¸ú ¤¸¸{¸¸£  
 
‚¢›¸¨¸¸¬¸ú ž¸¸£÷¸ú¡¸ ½̧¿ ˆ½Å ¢¥¸‡ ›¸¡¸¸ ¢›¸¨ ½̧©¸ Ÿ¸¸Š Ä̧ ¬ ¿̧ž¸¨¸  
 
ž¸¸£÷¸ú¡¸ œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ ‚¸¾£ ¢¨¸¢›¸Ÿ¸¡¸ ¤¸¸½”Ä (SEBI) ¢¨¸™½©¸ú ‚íÄ÷¸¸œÏ¸œ÷¸ ¢›¸¨¸½©¸ˆÅ (QFI) �¸�¸½ Ÿ¸½¿ ‡½¬¸¸ 
¬œ¸«’úˆÅ£µ¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ÷¸¾¡¸¸£ú ˆÅ£ £í¸ í¾ �¸¸½ ‚¢›¸¨¸¸¬¸ú ž¸¸£÷¸ú¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ©¸½¡¸£ ¤¸¸{¸¸£¸½¿ Ÿ¸½¿ ¢›¸¨¸½©¸ 
ˆÅ£›¸½ Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸˜¸Ä ¤¸›¸¸‡Š¸¸— ƒ¬¸ˆ½Å œ¸úŽ½ ¢›¸¢í÷¸ ¢¨¸�¸¸£  ¢›¸¨¸½©¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ÷¸¸ˆÅ Ÿ¸½¿ ¤¸¾“½ ›¸¡¸½ ‚¢›¸¨¸¸¬¸ú 
ž¸¸£÷¸ú¡¸¸½¿ ˆÅ¸ ™¸½í›¸ ˆÅ£›¸¸ í¾—  í¸¥¸¸¿¢ˆÅ, ‡½¬¸½ ¥¸¸½Š¸ ¢�¸›í¸½¿›¸½ Ÿ¸¸¾�¸»™¸ œÏ¸¨¸š¸¸›¸¸½¿ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ œ¸í¥¸½ ¬¸½ 
¢›¸¨¸½©¸ ˆÅ£ £‰¸¸ í¾ ÷¸˜¸¸ ‚íÄ÷¸¸œÏ¸œ÷¸ ¢¨¸™½©¸ú ¢›¸¨¸½©¸ˆÅ Ÿ¸¸Š¸Ä ‚œ¸›¸¸›¸½ ˆ½Å ƒ�Žº̂ Å íÿ, „›í½¿ Ÿ¸¸¾�¸»™¸ ‰¸¸÷¸½ 
¤¸¿™ ˆÅ£›¸½ í¸½¿Š¸½— „Æ÷¸ ¬œ¸«’úˆÅ£µ¸ œÏ¸¨¸š¸¸›¸¸½¿ ˆÅ¸½ œ¸¸£™©¸úÄ ‚¸¾£ ‚¢š¸ˆÅ ¢›¸¨¸©¸ˆÅ¸½›¸º̂ »Å¥¸ ¤¸›¸¸›¸½ ˆ½Å ¥¸®¡¸ 
¬¸½ ¨¡¸¸œ¸ˆÅ ™¬÷¸¸¨¸½{¸ ˆ½Å ‡ˆÅ ‚¿Š¸ í¸½¿Š¸½—  
 
¬ ½̧¤¸ú 1000 ˆÅ£ ½̧”õ ¬ ½̧ ˆÅŸ¸ œ¸µ¡¸¸¨¸÷ Ä̧ ¨¸¸¥ ½̧ © ½̧¡¸£ ¤¸¸{¸¸£ ½̧¿ ˆÅú Ÿ¸¸›¡¸÷¸¸ £Ó ˆÅ£½Š¸¸ 
 
ž¸¸£÷¸ú¡¸ œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ ‚¸¾£ ¢¨¸¢›¸Ÿ¸¡¸ ¤¸¸½”Ä (SEBI) ›¸½ ‹¸¸½«¸µ¸¸ ˆÅú í¾ ¢ˆÅ 1000 ˆÅ£¸½”õ ²œ¸¡¸½ ¬¸½ ˆÅŸ¸ ˆ½Å 
¨¸¸¢«¸Ä̂ Å œ¸µ¡¸¸¨¸÷¸Ä ¨¸¸¥¸½ ©¸½¡¸£ ¤¸¸{¸¸£ ¬¨¸¾¦�ŽˆÅ ¢›¸Š¸ÄŸ¸›¸ ˆ½Å œ¸¸°¸ íÿ— Š¸¾£-Ÿ¸¸›¡¸÷¸¸ œÏ¸œ÷¸ ©¸½¡¸£ ¤¸¸{¸¸£¸½¿ ˆ½Å 
¢¥¸‡ ™¸½ Ÿ¸íú›¸¸½¿ ˆ½Å ž¸ú÷¸£ ¢›¸Š¸ÄŸ¸›¸ í½÷¸º ‚¸¨¸½™›¸ ˆÅ£›¸¸ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ í¸½Š¸¸— ‡½¬¸¸ ›¸ ¢ˆÅ‡ �¸¸›¸½ ˆÅ¸ œ¸¢£µ¸¸Ÿ¸ 
„›¸ˆ½Å ‚¢›¸¨¸¸¡¸Ä ¢›¸Š¸ÄŸ¸›¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ¬¸¸Ÿ¸›¸½ ‚¸‡Š¸¸—   
 
¬ ½̧¤¸ú ˆÅ¸£œ¸ ½̧£½’ ‚¢ž¸©¸¸¬¸›¸ � ¿̧� ½̧ ˆÅ ½̧ ¬ º̧́ �õ ˆÅ£½Š¸¸ 
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ž¸¸£÷¸ ˆ½Å ˆÅ¸£œ¸¸½£½’ ‚¢ž¸©¸¸¬¸›¸ Ÿ¸¸›¸ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ ‚¸¾£ ‚¢š¸ˆÅ ¬¸º́ �õ ¤¸›¸¸›¸½ ˆ½Å „Ó½©¡¸ ¬¸½ ž¸¸£÷¸ú¡¸ œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ 
‚¸¾£ ¢¨¸¢›¸Ÿ¸¡¸ ¤¸¸½”Ä (SEBI) ‹¸£½¥¸» Ÿ¸¸›¸™¿”¸½¿ ˆÅ¸½ ‚¸¢˜¸Ä̂ Å ¬¸í¡¸¸½Š¸ ‚¸¾£ ¢¨¸ˆÅ¸¬¸ ¬¸¿Š¸“›¸ (OECD) ×¸£¸ 
‚›¸ºŸ¸¸½¢™÷¸ Ÿ¸¸›¸™¿”¸½¿ ˆ½Å ‚›¸º³œ¸ ¤¸›¸¸‡Š¸¸— ž¸¸£÷¸ú¡¸ ˆÅ¸£œ¸¸½£½’ ‚¢ž¸©¸¸¬¸›¸ Ÿ¸¸›¸™¿”¸½¿ ˆÅ¸½ ‚¸¢˜¸Ä̂ Å  
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¬¸í¡¸¸½Š¸ ‚¸¾£ ¢¨¸ˆÅ¸¬¸ ¬¸¿Š¸“›¸ (OECD) ×¸£¸  œ¸º«’ 6 ¢¬¸Ö¸¿÷¸¸½¿ ˆ½Å ‚›¸º³œ¸ ¤¸›¸¸›¸½ ˆ½Å ¬¸Ÿ¤¸›š¸ Ÿ¸½¿ ™¸½›¸¸½¿ ˆ½Å 
¤¸ú�¸ ¢×œ¸®¸ú¡¸ ¤¸¸÷¸�¸ú÷¸ íºƒÄ í¾— ƒ›¸Ÿ¸½¿ ‡ˆÅ œÏž¸¸¨¸ú ˆÅ¸£œ¸¸½£½’ ‚¢ž¸©¸¸¬¸›¸ �¸¿�¸½ ˆÅ¸ ‚¸š¸¸£ ¬¸º¢›¸¢ä¸÷¸ 
ˆÅ£›¸¸, ©¸½¡¸£š¸¸£ˆÅ¸½¿ ˆ½Å ‚¢š¸ˆÅ¸£¸½¿, ©¸½¡¸£š¸¸£ˆÅ¸½¿ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ¬¸Ÿ¸¸›¸ ¨¡¸¨¸í¸£, ˆÅ¸£œ¸¸½£½’ ‚¢ž¸©¸¸¬¸›¸ Ÿ¸½¿ 
©¸½¡¸£š¸¸£ˆÅ¸½¿ ˆÅú ž¸»¢Ÿ¸ˆÅ¸, œÏˆÅ’›¸ ‡¨¸¿ œ¸¸£™¢©¸Ä÷¸¸ ‚¸¾£ ¢›¸™½©¸ˆÅ Ÿ¸µ”¥¸ ˆ½Å „î¸£™¸¢¡¸÷¨¸¸½¿ ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ 
í¾— 
 

                                     ‚¿÷¸££¸«’ïú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸�¸¸£  
 
1998 ¬ ½̧ ¢¤ÏˆÅ £¸«’ ½̧¿ ˆÅú Ÿ º̧Í¸‡¿ ¬¸¨¸ Ä̧¢š¸ˆÅ Ÿ »̧¥¡¸íï̧ ¢¬¸÷¸ íºƒô   
 
¬¸¤¸¬¸½ ¤¸”õ½ „ž¸£÷¸½ ¤¸¸{¸¸£, ¢�¸›¸ˆÅú ‚˜¸Ä̈ ¡¸¨¸¬˜¸¸‡¿ ¢œ¸Ž¥¸½ ™©¸ˆÅ Ÿ¸½¿ �¸¸£ Š¸º›¸½ ¬¸½ ž¸ú ‚¢š¸ˆÅ ¤¸�õì,  „›¸Ÿ¸½¿ 
¬¸½ œÏ÷¡¸½̂ Å ˆÅ¸½ ‰¸¸½›¸½ ¨¸¸¥¸¸ ¤¸›¸¸ £í½ íÿ, Æ¡¸¸½¿¢ˆÅ „›¸ˆÅú Ÿ¸ºÍ¸‚¸½¿ Ÿ¸½¿ ˆÅŸ¸ ¬¸½ ˆÅŸ¸ 1998 ¬¸½ ¬¸¤¸¬¸½ ¤¸”õú 
¢Š¸£¸¨¸’ ™�¸Ä íºƒÄ í¾— 13 ¨¸«¸¸½ô Ÿ¸½¿ œ¸í¥¸ú ¤¸¸£ ¢£¡¸¸¥¸, ³¤¸¥¸ ‚¸¾£ ²œ¸¡¸¸ ¢¨¸ˆÅ¸¬¸©¸ú¥¸ ™½©¸¸½¿ ˆ½Å ¤¸ú�¸ 
¬¸¨¸¸Ä¢š¸ˆÅ ˆÅŸ¸�¸¸½£ œ¸”õ÷¸½ �¸¸ £í½ íÿ, �¸¤¸¢ˆÅ ¡¸º‚¸›¸ 1994 ¬¸½ ¢ˆÅ¬¸ú ž¸ú ‚›¡¸ ‚¨¸¢š¸ ˆ½Å Ÿ¸º̂ Å¸¤¸¥¸½ 
¬¸¨¸¸Ä¢š¸ˆÅ Ÿ¸»¥¡¸íï̧ ¢¬¸÷¸ íº‚¸ í¾—  
 

                                               ¤¸úŸ¸¸  
 
ƒ” Ä̧ › ½̧ '‚›¸¸˜¸' œ¸ Á̧¢¥¸¢¬¸¡¸ ½̧¿ ˆ½Å ¬¸Ÿ¤¸›š¸ Ÿ ½̧¿ Ÿ¸¸›¸™¿” �¸¸£ú ¢ˆÅ‡ 
 
¤¸úŸ¸¸ ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ‚¸¾£ ¢¨¸ˆÅ¸¬¸ œÏ¸¢š¸ˆÅ£µ¸ (IRDA) ›¸½ ˆÅí¸ í¾ ¢ˆÅ ¤¸úŸ¸¸ ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ ¢ˆÅ¬¸ú ž¸ú ¨¡¸œ¸Š¸÷¸ 
'‚›¸¸˜¸' �¸ú¨¸›¸ ¤¸úŸ¸¸ œ¸¸Á¢¥¸¬¸ú ˆÅ¸½ œ¸¸Á¢¥¸¬¸ú š¸¸£ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ œÏž¸¸¨¸ú ¬¸½̈ ¸¸ œÏ™¸›¸ ˆÅ£›¸½ í½÷¸º ¨¸¾š¸ ¥¸¸ƒ¬¸½¿¬¸ ¨¸¸¥¸½ 
‚›¡¸ ¨¸¾¡¸¦Æ÷¸ˆÅ ¤¸úŸ¸¸ ‡�¸½›’ ˆÅ¸½ ‚¸¤¸¿¢’÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ‚›¸ºŸ¸¢÷¸ í¾— �¸ú¨¸›¸ ¤¸úŸ¸¸ˆÅ÷¸¸Ä‚¸½¿ ˆÅ¸½ ¬¸Ÿ¤¸¢›š¸÷¸ 
œ¸¸Á¢¥¸¬¸ú š¸¸£ˆÅ ˆÅ¸½ ›¸¨¸-‚¸¤¸¿¢¿’÷¸ ‡�¸½›’ ˆ½Å ¢¨¸¨¸£µ¸ ¬¸»¢�¸÷¸ ˆÅ£ ™½›¸½ �¸¸¢í‡— „Æ÷¸ '‚¸¤¸¿¢’÷¸ú ‡�¸½›’' 
×¸£¸ œ¸¸Á¢¥¸¬¸ú ¬¸½ ¬¸Ÿ¤¸¢›š¸÷¸ ¬¸ž¸ú ¬¸½̈ ¸¸‡¿ “úˆÅ „¬¸ú œÏˆÅ¸£ œÏ™¸›¸ ˆÅú �¸¸‡¿Š¸ú ¢�¸¬¸ œÏˆÅ¸£ ¤¸úŸ¸¸ ‡�¸½›’ 
œÏ™¸›¸ ¢ˆÅ¡¸¸ ˆÅ£÷¸¸ ˜¸¸— '‚›¸¸˜¸' �¸ú¨¸›¸ ¤¸úŸ¸¸ œ¸¸Á¢¥¸¢¬¸¡¸¸½¿ ¬¸½ ‚¢ž¸œÏ¸¡¸ í¾ ¢ˆÅ¬¸ú ‡½¬¸½ ¨¸¾¡¸¦Æ÷¸ˆÅ ¤¸úŸ¸¸ 
‡�¸½›’ ×¸£¸ œÏ¸£¿ž¸ ˆÅ£¸ƒÄ Š¸ƒÄ œ¸¸Á¢¥¸¢¬¸¡¸¸¿, ¢�¸¬¸ˆÅú ¬¸½̈ ¸¸‡¿ ˆÅ¸¥¸¸¿÷¸£ Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸¸œ÷¸, ¤¸‰¸¸Ä¬÷¸ ‚˜¸¨¸¸ 
¤¸úŸ¸¸ˆÅ÷¸¸Ä‚¸½¿ ˆÅú ¬¸»�¸ú ¬¸½ ¢¨¸¥¸ºœ÷¸ ˆÅ£ ™ú Š¸ƒÄ í¸½¿—  
 
¬¸ž¸ú œ ½̧¿©¸›¸ ¡¸ ½̧�¸›¸¸‚ ½̧¿ Ÿ ½̧¿ ¨¸¸¢« Ä̧̂ Åú ‚œ¸¢£í¸¡ Ä̧ 
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¤¸úŸ¸¸ ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ‚¸¾£ ¢¨¸ˆÅ¸¬¸ œÏ¸¢š¸ˆÅ£µ¸ (IRDA) ˆ½Å ‚š¡¸®¸ ªú �¸½. í¢£ ›¸¸£¸¡¸µ¸ ›¸½ ˆÅí¸ í¾ ¢ˆÅ 
�¸ú¨¸›¸ ¤¸úŸ¸¸ˆÅ÷¸¸Ä‚¸½¿ ˆÅ¸½ ‡½¬¸½ Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ž¸ú ÷¸¸÷ˆÅ¸¢¥¸ˆÅ ‚˜¸¨¸¸ ‚¸¬˜¸¢Š¸÷¸ ¨¸¸¢«¸Ä̂ Åú œÏ™¸›¸ ˆÅ£›¸ú í¸½Š¸ú 
�¸í¸¿ œ¸½¿©¸›¸ „÷œ¸¸™ ›¡¸¸Š¸Ÿ¸›¸ ¢÷¸¢˜¸ ¬¸½ œ¸í¥¸½ ‚ž¡¸¢œ¸Ä÷¸ ˆÅ£ ¢™‡ �¸¸÷¸½ í¸½¿— ‚ž¡¸œ¸Äµ¸ ‚˜¸¨¸¸ ›¡¸¸Š¸Ÿ¸›¸ ˆ½Å  
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¬¸Ÿ¸¡¸ œ¸¸Á¢¥¸¬¸ú š¸¸£ˆÅ ˆÅ¸½ ¢�¸¬¸›¸½ Ÿ¸»¥¸ œ¸½¿©¸›¸ œ¸¸Á¢¥¸¬¸ú ¤¸½�¸ú ˜¸ú „¬¸ú ¤¸úŸ¸¸ˆÅ÷¸¸Ä ¬¸½ ‡ˆÅ¥¸ œÏú¢Ÿ¸¡¸Ÿ¸, 
‚¸¬˜¸¢Š¸÷¸ ¨¸¸¢«¸Ä̂ Åú ‚˜¸¨¸¸ ‚¸¬˜¸¢Š¸÷¸ ¨¸¸¢«¸Ä̂ Åú „÷œ¸¸™ ‰¸£ú™›¸¸ í¸½Š¸¸—  
 

                                      ¢¨¸™½©¸ú Ÿ º̧Í¸  
 
                 � º̧¥¸¸ƒÄ  2012 Ÿ¸¸í ˆ½Å ¢¥¸‡ ¥¸¸Š »̧ í ½̧› ½̧ ¨¸¸¥¸ú ¢¨¸™½©¸ú Ÿ º̧Í¸ ‚¢›¸¨¸¸¬¸ú (¤ ÿ̧̂ Å)  
                                    �¸Ÿ¸¸£¸¢©¸¡¸ ½̧¿ ¢¥¸¤¸ ½̧£ / ‚™¥¸¸-¤¸™¥¸ú ™£½¿   
                                 

                                                 

                                                          
                                    ¢¨¸™½©¸ú Ÿ º̧Í¸ ˆÅú œÏ¸£¢®¸÷¸ ¢›¸¢š¸¡¸ ¿̧ 
 

 Ÿ¸™ 22 �¸»›¸ 2012 ½̂Å 
¢™›¸ 

22 �¸»›¸  2012 ½̂Å 
¢™›¸ 

 ¢¤¸¢¥¸¡¸› õ̧ ²œ¸¡ ½̧ ¢Ÿ¸¢¥¸¡¸›¸ ‚Ÿ¸£úˆÅú 
”¸¥¸£ 

            1             2 
º̂Å¥¸ œÏ¸£¢®¸÷¸ ¢›¸¢š¸¡¸ ¿̧  16, 434, 2   288,627 7 

 
 

¢¥¸¤¸ ½̧£                  ‚™¥¸¸-¤¸™¥¸ú 

Ÿ º̧Í¸  1 ¨¸« Ä̧  2 ¨¸« Ä̧  3 ¨¸« Ä̧  4 ¨¸« Ä̧ 5 ¨¸« Ä̧ 

‚Ÿ¸£úˆÅú ”¸¥¸£ 1.06800 0.548  0.630  0.781 0.970 

 �¸ú¤¸úœ¸ú 1.68025 0.9971 1.0276 1.1320 1.2821 

 ¡ »̧£ ½̧                                                  1.18679 0.878  0.982  1.146 1.336 

 �¸¸œ¸¸›¸ú ¡ ½̧›¸                                             0.55229 0.344  0.349  0.370  0.410 

ˆÅ›¸¸”¸ƒÄ ”¸¥¸£ 2.03950 1.252  1.339  1.431  1.542 

 ‚¸¬’ï½¢¥¸¡¸¸ƒÄ  ”¸¥¸£   4.55200 3.213  3.285  3.515 3.620 

 ¦¬¨¸¬¸ üÿÅˆÅ 0.38200 0.135  0.145 0.232 0.351 
 ”¾¢›¸©¸ ÇÅ ½̧›¸Å                                                  1.15250 0.7830 0.9120 1.0950 1.3120 

 ›¡ »̧�¸ú¥ ÿ̧” ”¸¥¸£ 3.44800 2.760 2.930 3.095 3.255 

 ¬¨¸ú¢”©¸ ÇÅ ½̧›¸£ Å 2.80000 1.890 1.939 2.005 2.102 
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 ˆÅ) ¢¨¸™½©¸ú Ÿ º̧Í¸ ‚¸¢¬÷¸¡¸ ¿̧  14 577. 0  255,783. 1 
 ‰¸) ¬¸ ½̧›¸¸   1, 443, 5   25, 585.0 
 Š¸) ¢¨¸© ½̧«¸ ‚¸í£µ¸ ‚¢š¸ˆÅ¸£      249, 1    4, 370.7 
 ‹¸) ‚¿÷¸££¸«’ïú¡¸ Ÿ º̧Í¸ ˆÅ ½̧«¸ Ÿ ½̧¿ œÏ¸£¢®¸÷¸ ¢›¸¢š¸ ˆÅú   
      ¦¬˜¸¢÷¸       

     164.6    2, 888.9  

                                                     14 
                                                
     è¸¸½÷¸: ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿ̂ Å  
 
ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧ ¤ ÿ̧̂ Å ²œ¸¡¸¸ ¨¸¸¡¸™½ Ÿ ½̧¿ ¤¸¸£¿¤¸¸£ í¬÷¸® ½̧œ¸ ˆÅ£÷¸¸ í¾ 
 
¨¡¸¸œ¸¸¢£¡¸¸½¿ ˆÅ¸ ˆÅí›¸¸ í¾ ¢ˆÅ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿ̂ Å ¬¸¿ž¸¨¸÷¸: ¢¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ˆÅú ‚œ¸›¸ú œÏ¸£¢®¸÷¸ ¢›¸¢š¸ ˆÅú 
œ¸º›¸: œ¸»¢÷¸Ä ˆÅ£›¸½ ÷¸˜¸¸ ‹¸£½¥¸» ²œ¸¡¸¸ �¸¥¸¢›¸¢š¸ ˆÅ¸½ œÏ¢÷¸¬˜¸¸¢œ¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ í¸¢�¸£ ²œ¸¡¸½ ˆÅ¸½ ¤¸�¸¸›¸½ ˆ½Å 
‚œ¸›¸½ œÏ¡¸¸¬¸¸½¿ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ²œ¸¡¸¸ ¨¸¸¡¸™¸ ¤¸¸{¸¸£¸½¿ Ÿ¸½¿ ‚¢š¸ˆÅ¸¢š¸ˆÅ ³œ¸ ¬¸½ í¬÷¸®¸½œ¸ ˆÅ£÷¸¸ £í¸ í¾— ‚¸¡¸¸÷¸ˆÅ¸½¿ 
‚¸¾£ ¢¨¸™½©¸ú ¢›¸¨¸½©¸ˆÅ¸½¿ ×¸£¸ ‚¥œ¸¸¨¸¢š¸ˆÅ œÏ¢÷¸£®¸µ¸ ˆÅú ž¸¸£ú Ÿ¸¸¿Š¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ „¬¸ í¬÷¸®¸½œ¸ ˆ½Å 
œ¸¢£µ¸¸Ÿ¸¬¨¸³œ¸ ÷¸’¨¸÷¸úÄ ‚¸¾£ ‚œ¸÷¸’ú¡¸, ™¸½›¸¸½¿ íú ™¸½›¸¸½¿ íú ¬÷¸£¸½¿ œ¸£ ”¸¥¸£ / ²œ¸¡¸¸ ¨¸¸¡¸™¸ ¨¸ÇÅ Ÿ¸½¿ ž¸¸£ú 
ÇÅŸ¸ ¢¨¸œ¸¡¸Ä¡¸ íº‚¸ í¾— 
 

                         „÷œ¸¸™ ‡¨ ¿̧ Š ¿̧“�¸ ½̧”õ                                                 
 
 

¬¸¿Š¸“›¸  ¢�¸¬¸ ¬¸¿Š¸“›¸ ½̂Å 
¬¸¸˜¸ Š¸¿“�¸¸½”õ 
íº‚¸ 

      „Ó½©¡¸ 

‚¸ƒÄ¬¸ú‚¸ƒÄ¬¸ú‚¸ƒÄ 
‚ ¾̧£ ¡ ½̧¬¸  ¤ ÿ̧̂ Å  

Ÿ¸¥ ½̧¢©¸¡¸¸ƒÄ 
‡¦Æ�¸Ÿ¸  ¤ ÿ̧̂ Å  

™ ½̧›¸ ½̧¿ ™½©¸ ½̧¿ ½̂Å ¤¸ú�¸ ¨¡¸¸œ¸¸£, ¢¨¸© ½̧«¸ ³œ¸ ¬ ½̧ ‰¸� »̧£ , ‰¸� »̧£ ÷ ½̧¥¸ 
Ÿ ½̧¿ ¨¡¸¸œ¸¸£ ¤¸�õ̧ ›¸¸ 

ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧ ¤ ÿ̧̂ Å  ¬ ½̧›’ï¥¸ ¤ ÿ̧̂ Å ‚ Á̧ûÅ 
¤¸í£ú›¸  
 

‚¢š¸ˆÅ¸¢š¸ˆÅ ¬¸í¡¸ ½̧Š¸ ˆÅ ½̧ ¤¸�õ̧ ¨¸¸ ™½›¸¸ ‚ ¾̧£ ™ ½̧›¸ ½̧¿ ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ½̧¿ 
½̂Å ¤¸ú�¸ œ¸¡ Ä̧̈ ½̧®¸ú ¬ »̧�¸›¸¸ Ÿ ½̧¿ ¢í¬¬ ½̧™¸£ú ˆÅ£›¸¸ 

 
 ¬’½’ ¤ ÿ̧̂ Å ‚ Á̧ûÅ 
Ÿ ¾̧¬ »̧£     

‡¬¸¤¸ú‚¸ƒÄ � ½̧›¸£¥¸ 
ƒ¿©¡¸ ½̧£½¿¬¸ Å 

¤¸úŸ¸¸ œ¸ Á̧¢¥¸¢¬¸¡¸ ¿̧ ¤ ½̧�¸› ½̧ ½̂Å ¢¥¸‡  

 ¢�¸¡¸ ½̧¢�¸÷¸ ¤¸ú‡›¸œ¸ú 
œ¸¢£¤¸¸¬¸ 
ûÅÅ¸ƒ› ÿ̧¢¬¸¡¸¥¸ 
¬¸¢¨ Ä̧¬ ½̧�¸          

ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¬’½’ ¤ ÿ̧̂ Å  ‚¢›¸¨¸¸¬¸ú ž¸¸£÷¸ú¡¸ ½̧¿ ˆÅ ½̧ œ¸ ½̧’ÄûÅ ½̧¢¥¸¡¸ ½̧ ¢›¸¨ ½̧©¸ ¬ ½̧̈ ¸¸‡¿ œÏ™¸›¸ 
ˆÅ£›¸¸ 

 ¬ ½̧›’ï¥¸ ¤ ÿ̧̂ Å ‚ Á̧ûÅ 
ƒ¿¢”¡¸¸                         

ž¸¸£÷¸ú¡¸ £¸«’ïú¡¸ 
ž º̧Š¸÷¸¸›¸ ‚¸¡¸ ½̧Š¸ Å  

³œ ½̧ ˆÅ¸” ½̧ô ˆÅ¸ ¤¸úŸ¸¸ ‚ ¾̧£  ™½©¸ ½̂Å ‚›¡¸ ¤ ÿ̧̂ Å ½̧¿ ×¸£¸ �¸¸£ú ¬¸ž¸ú 
³œ ½̧ ˆÅ¸” ½̧ô ˆÅ¸ ž º̧Š¸÷¸¸›¸ ˆÅ£›¸¸ 
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                                                  ŠÏ¸Ÿ¸úµ¸ ¤ ÿ̧¢ ¿̂ÅŠ¸  
 
Ÿ ¿̧¢°¸Ÿ ¿̧”¥¸ › ½̧ ® ½̧°¸ú¡¸ ŠÏ¸Ÿ¸úµ¸ ¤ ÿ̧̂ Å ½̧¿ Ÿ ½̧¿ 632 ˆÅ£ ½̧”õ ²œ¸¡ ½̧ ˆ½Å œ »̧¿�¸ú ¢›¸« ½̧�¸›¸ ˆÅ ½̧ Ÿ ¿̧� »̧£ú ™ú 
 
 
                                                    15 
 
œ¸»¿�¸ú œ¸¡¸¸Äœ÷¸÷¸¸ ‚¸¾£ ˆ¼Å¢«¸ ®¸½°¸ ˆÅ¸½ „š¸¸£™¸¡¸ú ®¸Ÿ¸÷¸¸ ¤¸�õ̧ ›¸½ ˆ½Å „Ó½©¡¸ ¬¸½ ¬¸¿‹¸ú¡¸ Ÿ¸¿¢°¸Ÿ¸¿”¥¸ ›¸½ ›¸ˆÅ™ú 
ˆÅú ˆÅŸ¸ú ¬¸½ œ¸ú¢”õ÷¸ ®¸½°¸ú¡¸ ŠÏ¸Ÿ¸úµ¸ ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ Ÿ¸½¿ 632 ˆÅ£¸½”õ ²œ¸¡¸½ ˆ½Å œ¸»¿�¸ú ¢›¸«¸½�¸›¸ (ˆ½Å›Íú¡¸ ¬¸£ˆÅ¸£ ˆ½Å 
50% ‚¿©¸) ˆÅ¸½ ‚›¸ºŸ¸¸½™›¸ œÏ™¸›¸ ˆÅ£ ¢™¡¸¸ í¾— ˆ½Å›Íú¡¸ ¬¸£ˆÅ¸£ ˆ½Å ‚¿©¸ ˆÅ¸ �¸¸£ú ¢ˆÅ¡¸¸ �¸¸›¸¸ £¸�¡¸ 
¬¸£ˆÅ¸£ ‚¸¾£ œÏ¸¡¸¸½�¸ˆÅ ¤¸ÿ̂ Å ˆ½Å ‚¿©¸ ˆ½Å �¸¸£ú ¢ˆÅ¡¸½ �¸¸›¸½ ˆÅú ©¸÷¸Ä œ¸£ í¾— ®¸½°¸ú¡¸ ŠÏ¸Ÿ¸úµ¸ ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ˆÅú œ¸»¿�¸ú 
Ÿ¸½¿ ˆ½Å›Íú¡¸ ‚¸¾£ £¸�¡¸ ¬¸£ˆÅ¸£ ÷¸˜¸¸ œÏ¸¡¸¸½�¸ˆÅ ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ×¸£¸ ÇÅŸ¸©¸: 50%, 15% ‚¸¾£ 35% ˆ½Å ‚›¸ºœ¸¸÷¸ Ÿ¸½¿ 
¢í¬¬¸½™¸£ú ˆÅú �¸¸÷¸ú í¾— 
 

                                             ›¸¡¸ú ¢›¸¡ º̧¦Æ÷¸¡¸ ¿̧ 
 

• ªú ‚¸¥¸¸½̂ Å ¢Ÿ¸ª ˆÅ¸½ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¤¸ÿ̂ Å ¬¸¿‹¸ ˆÅ¸ ‚š¡¸®¸ ¢›¸¡¸ºÆ÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾— 

• ªú ‡¬¸. ‚¸£. ¤¸¿¬¸¥¸ ˆÅ¸½ œ¸¿�¸¸¤¸ ›¸¾©¸›¸¥¸ ¤¸ÿ̂ Å ˆ½Å ˆÅ¸¡¸Äœ¸¸¥¸ˆÅ ¢›¸™½©¸ˆÅ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ¢›¸¡¸ºÆ÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ 
Š¸¡¸¸ í¾— 

• ªú œ¸ú. ªú¢›¸¨¸¸¬¸ ˆÅ¸½ ¤¸ÿ̂ Å ‚¸ÁûÅ ¤¸”õ̧ ¾™¸ ˆ½Å ˆÅ¸¡¸Äœ¸¸¥¸ˆÅ ¢›¸™½©¸ˆÅ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ¢›¸¡¸ºÆ÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ 
í¾— 

• ªú ¬¸ºš¸ú£ ˆºÅŸ¸¸£ �¸¾›¸ ˆÅ¸½ ¤¸ÿ̂ Å ‚¸ÁûÅ ¤¸”õ̧ ¾™¸ ˆ½Å ˆÅ¸¡¸Äœ¸¸¥¸ˆÅ ¢›¸™½©¸ˆÅ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ¢›¸¡¸ºÆ÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ 
Š¸¡¸¸ í¾— 

• ªú ‡. ¢÷¸¨¸¸£ú ˆÅ¸½ ƒ¥¸¸í¸¤¸¸™ ¤¸ÿ̂ Å ˆÅ¸ ˆÅ¸¡¸Äœ¸¸¥¸ˆÅ ¢›¸™½©¸ˆÅ ¢›¸¡¸ºÆ÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾— 

• ªú ¤¸ú. œ¸ú. ©¸Ÿ¸¸Ä ˆÅ¸½ ¤¸ÿ̂ Å ‚¸ÁûÅ ƒ¿¢”¡¸¸ ˆ½Å ˆÅ¸¡¸Äœ¸¸¥¸ˆÅ ¢›¸™½©¸ˆÅ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ¢›¸¡¸ºÆ÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ 
í¾— 

• ªú ‡¬¸. ”ú. ‚¸¡¸Ä ˆÅ¸½ ¡¸»›¸¸ƒ’½” ¤¸ÿ̂ Å ‚¸ÁûÅ ƒ¿¢”¡¸¸ ˆ½Å ˆÅ¸¡¸Äœ¸¸¥¸ˆÅ ¢›¸™½©¸ˆÅ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ¢›¸¡¸ºÆ÷¸ 
¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾— 

• ªú ˆ½Å. £¸Ÿ¸™¸¬¸ ©¸½µ¸¸¡¸ ˆÅ¸½ ¢¨¸�¸¡¸¸ ¤¸ÿ̂ Å ˆ½Å ˆÅ¸¡¸Äœ¸¸¥¸ˆÅ ¢›¸™½©¸ˆÅ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ¢›¸¡¸ºÆ÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ 
Š¸¡¸¸ í¾— 

• ªú ªú›¸¸˜¸ ¤¸¸½¥¸¸½�¸» ˆÅ¸½ ”Ã¡¸»©¸ ¤¸ÿ̂ Å ƒ¿¢”¡¸¸ ˆ½Å Ÿ¸º‰¡¸ ˆÅ¸¡¸Äœ¸¸¥¸ˆÅ ‚¢š¸ˆÅ¸£ú ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ¢›¸¡¸ºÆ÷¸ 
¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾— 

• ªú ¢™›¸½©¸ ˆºÅŸ¸¸£ Ÿ¸½í£¸½°¸¸ ›¸½ ž¸¸£÷¸ú¡¸ �¸ú¨¸›¸ ¤¸úŸ¸¸ ¢›¸Š¸Ÿ¸ ˆ½Å ‚š¡¸®¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ˆÅ¸¡¸Äž¸¸£ ¬¸¿ž¸¸¥¸ 
¢¥¸¡¸¸ í¾—  
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                            ‚¿÷¸££¸«’ïú¡¸ ¢›¸œ¸’¸›¸ ¤ ÿ̧ˆÅ (ÇÅŸ¸©¸:)  
 
™¤¸¸¨¸ œ¸£ú®¸µ¸ (¢œ¸Ž¥ ½̧ ‚¿̂ Å ¬ ½̧ �¸¸£ú ) 
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�¸í¸¿ ™¤¸¸¨¸ œ¸£ú®¸µ¸ ¢¤¸Š¸”õõ÷¸ú ‚¸¢˜¸Ä̂ Å ¦¬˜¸¢÷¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ ¬¸¿ž¸¸¥¸›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ œ¸»¿�¸ú ˆ½Å „œ¸¡¸ºÆ÷¸ ¬÷¸£ 
ˆÅ¸ ¬¸¿̂ ½Å÷¸ ˆÅ£÷¸½ íÿ, ¨¸íú ˆÅ¸½ƒÄ ¤¸ÿ̂ Å ¤¸�õ÷¸½ íº‡ �¸¸½¢‰¸Ÿ¸¸½¿ ˆ½Å ¬÷¸£ ˆÅ¸½ ˆÅŸ¸ ˆÅ£›¸½ Ÿ¸½ ¬¸í¸¡¸÷¸¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ‚›¡¸ 
ˆÅ¸£Ä̈ ¸¸ƒ¡¸¸½¿ ˆÅ¸ ž¸ú „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾— ™¤¸¸¨¸ œ¸£ú®¸µ¸ ‡ˆÅ ‡½¬¸¸ ¬¸¸š¸›¸ í¾ �¸¸½ �¸¸½¢‰¸Ÿ¸ œÏ¤¸›š¸›¸ ˆ½Å 
‚›¡¸ ´¢«’ˆÅ¸½µ¸¸½¿ ‡¨¸¿ „œ¸¸¡¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ¬¸í¸¡¸÷¸¸ ˆÅ£÷¸¸ í¾— ¡¸í ¢›¸Ÿ›¸¢¥¸¢‰¸÷¸ Ÿ¸½¿ ¢¨¸©¸½«¸ ³œ¸ ¬¸½ ‡ˆÅ Ÿ¸í÷¨¸œ¸»µ¸Ä 
ž¸»¢Ÿ¸ˆÅ¸ ¢›¸ž¸¸÷¸¸ í¾ :  

• �¸¸½¢‰¸Ÿ¸¸½¿ ˆÅ¸ œÏŠ¸¢÷¸©¸ú¥¸ ¢›¸š¸¸Ä£µ¸ „œ¸¥¸¤š¸ ˆÅ£¸›¸¸; 

• Ÿ¸¸Á”½¥¸¸½¿ ‚¸¾£ œ¸¸£¿œ¸¢£ˆÅ ‚¸¿̂ Å”õ̧ ½¿ ˆÅú ¬¸úŸ¸¸‚¸½¿ œ¸£ ˆÅ¸¤¸» œ¸¸›¸¸; 

• ‚¸¿÷¸¢£ˆÅ ‡¨¸¿ ¤¸¸í£ú ¬¸¿œÏ½«¸µ¸¸½¿ ˆÅ¸½ ¬¸Ÿ¸˜¸Ä›¸ œÏ™¸›¸ ˆÅ£›¸¸; 

• œ¸»¿�¸ú ‚¸¾£ �¸¥¸¢›¸¢š¸ ‚¸¡¸¸½�¸›¸¸ ˆÅ¸¡¸Ä¢¨¸¢š¸¡¸¸½¿ ˆÅú �¸³£÷¸½¿ œ¸»£ú ˆÅ£›¸¸; 

• ¤¸ÿ̂ Å ˆÅú �¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ¬¸í›¸©¸ú¥¸÷¸¸ ˆ½Å ¢›¸š¸¸Ä£µ¸ ˆÅú ¬¸»�¸›¸¸ ™½›¸¸; ‚¸¾£  

• �¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ›¡¸»›¸úˆÅ£µ¸ ˆ½Å ¢¨¸ˆÅ¸¬¸ ‚˜¸¨¸¸ ™¤¸¸¨¸ŠÏ¬÷¸ ¦¬˜¸¢÷¸¡¸¸½¿ ˆÅú ¬¸Ÿ¸¬÷¸ ª½¢µ¸¡¸¸½¿ ˆÅú 
‚¸ˆÅ¢¬Ÿ¸ˆÅ÷¸¸ ¡¸¸½�¸›¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸½ ¬¸ºŠ¸Ÿ¸ ¤¸›¸¸›¸¸— 

™¤¸¸¨¸ œ¸£ú®¸µ¸ ¥¸Ÿ¤¸ú ‚¨¸¢š¸¡¸¸½¿ ˆÅú ‡½¬¸ú ¬¸º¬¸¸š¡¸ ‚¸¢˜¸Ä̂ Å ‡¨¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¦¬˜¸¢÷¸¡¸¸½¿ Ÿ¸½¿, �¸¤¸ ›¸ˆÅ¸£¸÷Ÿ¸ˆÅ 
¦¬˜¸¢÷¸¡¸¸½¿ ˆÅú š¸»¢Ÿ¸¥¸ í¸½÷¸ú ¬Ÿ¸¼¢÷¸¡¸¸½¿ ˆ½Å œ¸¢£µ¸¸Ÿ¸¬¨¸³œ¸  ‚¸÷Ÿ¸¬¸¿÷¸º¢«’ ‡¨¸¿ �¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ˆÅ¸ ›¡¸»›¸ Ÿ¸»¥¡¸-
¢›¸š¸¸Ä£µ¸ í¸½ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾, ¢¨¸©¸½«¸ ³œ¸ ¬¸½ Ÿ¸í÷¨¸œ¸»µ¸Ä  í¸½ ¬¸ˆÅ÷¸½ íÿ— ¡¸í ¢¨¸¬÷¸¸£ ˆÅú „›¸ ‚¨¸¢š¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ 
�¸¤¸ ›¸¨¸¸½›Ÿ¸½«¸›¸ ˆ½Å œ¸¢£µ¸¸Ÿ¸¬¨¸³œ¸ ‡½¬¸½ ›¸¡¸½ „÷œ¸¸™ ¢¨¸ˆÅ¢¬¸÷¸ í¸½÷¸½ íÿ, �¸¸½ ©¸ú‹Ï÷¸¸œ¸»̈ ¸Ä̂ Å ¤¸�õ÷¸½ íÿ ÷¸˜¸¸ 
¢�¸›¸ˆ½Å ¢¥¸‡ í¸¢›¸ ˆÅ¸ ¬¸ú¢Ÿ¸÷¸ ‚˜¸¨¸¸ ˆÅ¸½ƒÄ ‚¸¿̂ Å”õ̧  „œ¸¥¸¤š¸ ›¸íì í¸½÷¸¸, ‡ˆÅ œÏŸ¸º‰¸ �¸¸½¢‰¸Ÿ¸ œÏ¤¸›š¸›¸ 
¬¸¸š¸›¸ ž¸ú ¢¬¸Ö í¸½÷¸½ íÿ— 
¤¸¸¬¸½¥¸-II �¸¿�¸½ ˆ½Å ¬÷¸¿ž¸-1 (›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ œ¸»¿�¸ú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸) ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ¬¸½ ¡¸í ‚œ¸½¢®¸÷¸ í¾ ¢ˆÅ ¨¸½ ™¤¸¸¨¸ 
œ¸£ú®¸µ¸ ˆÅ¸ ˆÅ“¸½£ ˆÅ¸¡¸ÄÇÅŸ¸ ¥¸¸Š¸» ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¤¸¸{¸¸£ �¸¸½¢‰¸Ÿ¸ œ¸»¿�¸ú ˆÅ¸ ¢›¸š¸¸Ä£µ¸ ˆÅ£›¸½ í½÷¸º ‚¸¿÷¸¢£ˆÅ 
Ÿ¸¸Á”½¥¸¸½¿ ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ£½¿— ƒ¬¸úœÏˆÅ¸£, †µ¸ �¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ „››¸÷¸ ‡¨¸¿ ¤¸º¢›¸¡¸¸™ú ‚¸¿÷¸¢£ˆÅ £½¢’¿Š¸ œ¸£ 
‚¸š¸¸¢£÷¸ (IRB) ´¢«’ˆÅ¸½µ¸ ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ¬¸½ ¡¸í ‚œ¸½¢®¸÷¸ í¾ ¢ˆÅ ¨¸½ ‚œ¸›¸½ ‚¸¿÷¸¢£ˆÅ œ¸»¿�¸ú 
¢›¸š¸¸Ä£µ¸¸½¿ ˆÅú ¬¸º́ �õ÷¸¸ ÷¸˜¸¸ ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ ¬÷¸£ ¬¸½ ‚¢š¸ˆÅ œ¸»¿�¸ú ˆºÅ©¸›¸¸½¿ ˆÅ¸ ‚¸ˆÅ¥¸›¸ ˆÅ£›¸½ í½÷¸º 
†µ¸ �¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ™¤¸¸¨¸ œ¸£ú®¸µ¸ ˆÅ£½¿— ¤¸¸¬¸½¥¸-II Ÿ¸½¿ ¡¸í ž¸ú ‚œ¸½®¸¸ ˆÅú Š¸ƒÄ í¾ ¢ˆÅ ¤¸ÿ̂ Å ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¤¸íú Ÿ¸½¿ ‚œ¸›¸½ 
†µ¸ œ¸¸½’ÄûÅ¸½¢¥¸¡¸¸½ ˆÅ¸½ ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ ¬÷¸£ œ¸£ ™¤¸¸¨¸ œ¸£ú®¸µ¸ ˆ½Å ÷¸í÷¸ ¥¸¸‡¿— í¸¥¸ ˆ½Å ¢¨¸©¥¸½«¸µ¸ ¬¸½ ¡¸í 
¢›¸«ˆÅ«¸Ä ¢›¸ˆÅ¥¸¸ í¾ ¢ˆÅ ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ˆ½Å ™¤¸¸¨¸ œ¸£ú®¸µ¸¸½¿ ¬¸½ ¬¸¿̂ Å’ Ÿ¸½¿ œ¸”õ›¸½ ¨¸¸¥¸½ „›¸ˆ½Å œ¸»¿�¸ú ˆ½Å ¬¸º£¢®¸÷¸ ž¸¿”¸£¸½¿ 
‚˜¸¨¸¸ í¸¢›¸ ¬¸½ ¬¸Ÿ¤¸¢›š¸÷¸ „›¸ˆ½Å ¨¸¸¬÷¸¢¨¸ˆÅ ‚›¸ºž¸¨¸¸½¿ ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸½¿ í¸¢›¸ ˆÅú ¤¸”õú ¬¸¿‰¡¸¸‡¿ ›¸íì ¢›¸ˆÅ¥¸ì— 
ƒ¬¸ˆ½Å ‚¥¸¸¨¸¸, ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ˆ½Å ûÅŸ¸Ä-¨¡¸¸œ¸ú ™¤¸¸¨¸ œ¸£ú®¸µ¸¸½¿ Ÿ¸½¿ œ¸¢£µ¸¸Ÿ¸ ¢›¸ˆÅ¸¥¸›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ œÏ¡¸ºÆ÷¸ œ¸¢£´©¡¸¸½¿ ˆÅú 
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‚œ¸½®¸¸ ‚¢š¸ˆÅ Š¸¿ž¸ú£ œ¸¢£´©¡¸ ©¸¸¢Ÿ¸¥¸ ¢ˆÅ‡ �¸¸›¸½ �¸¸¢í‡ ˜¸½, �¸¸½ œÏ½¢®¸÷¸ ¨¸¸¬÷¸¢¨¸ˆÅ ™¤¸¸¨¸¸½¿ ˆ½Å ‚¢š¸ˆÅ 
‚›¸º³œ¸ í¸½÷¸½— 
¤¸¸¬¸½¥¸ ¬¸¢Ÿ¸¢÷¸ ›¸½ ƒ¬¸ ‚¨¸¢š¸ Ÿ¸½¿ ¢ˆÅ‡ Š¸‡ ™¤¸¸¨¸ œ¸£ú®¸µ¸¸½¿ ˆÅú �¸¸¿�¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¡¸ „Ô¸¸½Š¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ 
¤¸¸÷¸�¸ú÷¸ ˆÅú ˜¸ú ÷¸˜¸¸ ¡¸í ™¬÷¸¸¨¸½{¸ „¬¸ú �¸¸¿�¸ ˆÅ¸ œ¸¢£µ¸¸Ÿ¸ í¾— ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ ¬¸¿̂ Å’ ˆ½Å ‚¸¢¨¸ž¸¸Ä̈ ¸ ÷¸˜¸¸ 
¢Ÿ¸¥¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ ž¸¸¨¸ì ¬¸¤¸ˆÅ¸½¿ ˆÅú œ¸£¨¸¸í ›¸ ˆÅ£÷¸½ íº‡ ƒ¬¸ ™¬÷¸¸¨¸½{¸ Ÿ¸½¿ ¬¸¿̂ Å’ ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ ™¤¸¸¨¸ œ¸£ú®¸µ¸ ˆ½Å 
ˆÅ¸¡¸¸½ô ˆÅ¸ Ÿ¸»¥¡¸¸¿̂ Å›¸ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾— Ÿ¸»¥¡¸¸¿̂ Å›¸ ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ ‚¸¾£ ƒ›¸ œÏ˜¸¸‚¸½¿ Ÿ¸½¿ ¬¸ºš¸¸£ ¥¸¸›¸½ ˆ½Å œÏ¡¸¸¬¸  
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Ÿ¸½¿ ¡¸í ¬¸¢Ÿ¸¢÷¸ ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ‡¨¸¿ œ¸¡¸Ä̈ ¸½®¸ˆÅ¸½¿ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¬¸º́ �õ ¢¬¸Ö¸¿÷¸ ÷¸¾¡¸¸£ ˆÅ£÷¸ú í¾— ƒ›¸ ¢¬¸Ö¸¿÷¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸ŠÏ 
„Ó½©¡¸¸½¿, ‚¢ž¸©¸¸¬¸›¸, ¢”{¸¸ƒ›¸ ‚¸¾£ ™¤¸¸¨¸ œ¸£ú®¸µ¸ ˆÅ¸¡¸ÄÇÅŸ¸¸½¿ ˆ½Å ˆÅ¸¡¸¸Ä›¨¸¡¸›¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ íú ¬¸¸˜¸ ‚¥¸Š¸-
‚¥¸Š¸ �¸¸½¢‰¸Ÿ¸¸½¿ ‡¨¸¿ „÷œ¸¸™¸½¿ ˆ½Å ™¤¸¸¨¸ œ¸£ú®¸µ¸¸½¿ ¬¸½ �¸º”õ½ Ÿ¸ºÓ¸½¿ ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ í¾— 
¢¬¸ûÅ¸¢£©¸¸½¿ ˆÅ¸ „Ó½©¡¸ ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ˆÅú ™¤¸¸¨¸ œ¸£ú®¸µ¸ œÏ˜¸¸‚¸½¿ ÷¸˜¸¸ ƒ›¸ œÏ˜¸¸‚¸½¿ ˆ½Å œ¸¡¸Ä̈ ¸½®¸ú Ÿ¸»¥¡¸¸¿̂ Å›¸ œ¸£ ¢›¸ž¸Ä£ 
£í›¸¸ í¾— ™¤¸¸¨¸ œ¸£ú®¸µ¸ ‚œ¸›¸½ ‚¸œ¸ Ÿ¸½¿ �¸¸½¢‰¸Ÿ¸ œÏ¤¸›š¸›¸ ˆÅú ¬¸ž¸ú ˆÅŸ¸�¸¸½¢£¡¸¸½¿ ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¸š¸¸›¸ ›¸íì ˆÅ£ 
¬¸ˆÅ÷¸¸, ¢ˆÅ›÷¸º ‡ˆÅ ¨¡¸¸œ¸ˆÅ ´¢«’ˆÅ¸½µ¸ ˆ½Å ‡ˆÅ ‚¿Š¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ƒ¬¸½ ¤¸¾̂ Å ˆ½Å ˆÅ¸£œ¸¸½£½’ ‚¢ž¸©¸¸¬¸›¸ ÷¸˜¸¸ 
‚¥¸Š¸-‚¥¸Š¸ ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ‡¨¸¿ ¢¨¸î¸ú¡¸ œÏµ¸¸¥¸ú ˆ½Å ¥¸�¸ú¥¸½œ¸›¸ Ÿ¸½¿ ‡ˆÅ ‚ŠÏµ¸ú ž¸»¢Ÿ¸ˆÅ¸ ¢›¸ž¸¸›¸ú í¸½÷¸ú í¾— 
"™¤¸¸¨¸ œ¸£ú®¸µ¸" ˆÅ¸½ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ³œ¸ ¬¸½ ¤¸ÿ̂ Å ˆ½Å ž¸ú÷¸£ ¢›¸µ¸Ä¡¸›¸ Ÿ¸½¿ ¬¸í¸¡¸÷¸¸ ˆÅ£›¸½ í½÷¸º Š¸¿ž¸ú£, ¢ˆÅ›÷¸º 
¡¸º¦Æ÷¸¬¸¿Š¸÷¸ œ¸¢£´©¡¸ Ÿ¸½¿ ¢ˆÅ¬¸ú ¤¸ÿ̂ Å ˆÅú ¢¨¸î¸ú¡¸ ¦¬˜¸¢÷¸ ˆ½Å Ÿ¸»¥¡¸¸¿̂ Å›¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ¨¸¢µ¸Ä÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ í¾— 
™¤¸¸¨¸ œ¸£ú®¸µ¸ œ¸™ ˆÅ¸ œÏ¡¸¸½Š¸ ›¸ ˆ½Å¨¸¥¸ ‚¥¸Š¸-‚¥¸Š¸ ¢¨¸¢©¸«’ œ¸£ú®¸µ¸¸½¿ ˆÅ¸½ ¥¸¸Š¸» ¢ˆÅ‡ �¸¸›¸½ ˆÅú 
ˆÅ¸¡¸ÄœÏµ¸¸¢¥¸¡¸¸½¿, ‚¢œ¸÷¸º „¬¸ ‚œ¸½®¸¸ˆ¼Å÷¸ ¨¡¸¸œ¸ˆÅ œ¸¢£¨¸½©¸ ˆÅ¸ ž¸ú ˆÅ¸ ¬¸¿̂ ½Å÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¢ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ í¾, 
¢�¸¬¸Ÿ¸½ ¡¸½ œ¸£ú®¸µ¸ ¢›¸µ¸Ä¡¸›¸ œÏ¢ÇÅ¡¸¸ ˆ½Å ž¸ú÷¸£ ¢¨¸ˆÅ¢¬¸÷¸, Ÿ¸»¥¡¸¸¿¢ˆÅ÷¸ ‚¸¾£ œÏ¡¸ºÆ÷¸ ¢ˆÅ‡ �¸¸÷¸½ íÿ— ƒ¬¸ 
™¬÷¸¸¨¸½�¸ Ÿ¸½¿ íŸ¸ "™¤¸¸¨¸ œ¸£ú®¸µ¸" œ¸™ ˆÅ¸ œÏ¡¸¸½Š¸ ƒ¬¸ú ¨¡¸¸œ¸ˆÅ ‚˜¸Ä Ÿ¸½¿ ˆÅ£÷¸½ íÿ—  
(è¸¸½÷¸ : ‚¿÷¸££¸«’ïú¡¸ ¢›¸œ¸’¸›¸ ¤¸ÿ̂ Å )  
 

                               ¢¨¸î¸ú¡¸ ® ½̧°¸ ˆÅú Ÿ »̧¥¸ž »̧÷¸ �¸¸›¸ˆÅ¸£ú  
 
‡Æ¬¸¤¸ú‚¸£‡¥¸ - ¢¨¸¬÷¸£µ¸ú¡¸ ¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸ ¢£œ¸ ½̧¢’ôŠ¸ ž¸¸«¸¸ 
 
‡ˆÅ ‡½¬¸¸ Ÿ¸¸›¸ˆÅ �¸¸½ ¢¨¸î¸ú¡¸ ”¸’¸ ¢�¸¬¸ ¢¨¸¢š¸ ¬¸½ ¬¸¿œÏ½¢«¸¢÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ í¾ „¬¸½ ‚›¸ºž¸¸¢«¸÷¸ ˆÅ£›¸¸ ‚¸¾£ 
¤¸¸¿’›¸¸ ‚œ¸½®¸¸ˆ¼Å÷¸ ‚¸¬¸¸›¸ ¤¸›¸¸÷¸½ íº‡ ¬¸ºš¸¸£›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¢¨¸ˆÅ¢¬¸÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ ˜¸¸— ‡Æ¬¸¤¸ú‚¸£‡¥¸ 
[¢¨¸¬÷¸£µ¸ú¡¸ Ÿ¸»¥¡¸¨¸š¸Ä›¸ (mark-up) ž¸¸«¸¸ ] ‡Æ¬¸‡Ÿ¸‡¥¸ ˆÅ¸ ‡ˆÅ œÏˆÅ¸£ í¾, �¸¸½ ‡ˆÅ ‡½¬¸¸ ¢¨¸¢›¸™½Ä©¸›¸ í¾ 
¢�¸¬¸ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ”¸’¸ ˆÅ¸½ ¨¡¸¨¸¦¬˜¸÷¸ ‡¨¸¿ œ¸¢£ž¸¸¢«¸÷¸ ˆÅ£›¸½ í½÷¸º ¢ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ í¾— ‡Æ¬¸¤¸ú‚¸£‡¥¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ 
”¸’¸ ˆ½Å œÏ÷¡¸½̂ Å ›¸Š¸ ˆÅ¸½ œ¸í�¸¸›¸›¸½ í½÷¸º œÏ¢�¸›í¸½¿ (tags) ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ£÷¸ú í¾, �¸¸½ „¬¸ ¦¬˜¸¢÷¸ Ÿ¸½¿ „¬¸½ 
‡Æ¬¸¤¸ú‚¸£‡¥¸ ¬¸½ ¬¸º¬¸¿Š¸÷¸ ÇÅŸ¸¸™½©¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ÇÅŸ¸¸™½¢©¸÷¸ ³œ¸ Ÿ¸½¿ œÏ¡¸ºÆ÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ‚›¸ºŸ¸¢÷¸ ™½÷¸¸ í¾— 
 

                                               ©¸¤™¸¨¸¥¸ú  
 
‚š Ä̧-¬¸ú¢Ÿ¸÷¸ œÏµ¸¸¥¸ú ž º̧Š¸÷¸¸›¸ ¢¥¸‰¸÷¸ 
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¡¸½ ‡½¬¸½ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ¢¥¸‰¸÷¸ íÿ �¸¸½ ¬¸º¬œ¸«’ ³œ¸ ¬¸½ ‚¢ž¸±¸¸÷¸ „›¸ ¨¡¸¸œ¸¸£ú ¬˜¸¥¸¸½¿ / ¬˜¸¸œ¸›¸¸‚¸½¿ Ÿ¸½¿ œÏ¢÷¸™½¡¸ 
í¸½÷¸½ íÿ ¢�¸¬¸›¸½ �¸¸£úˆÅ÷¸¸Ä ˆ½Å ¬¸¸˜¸ „Æ÷¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ¢¥¸‰¸÷¸ ˆÅ¸½ ¬¨¸úˆÅ¸£ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ¢¨¸¢©¸«’ ³œ¸ ¬¸½ ¬¸¿¢¨¸™¸ 
ˆÅú í¸½— ¡¸½ ¢¥¸‰¸÷¸ ›¸ˆÅ™ú ‚¸í£µ¸ ‚˜¸¨¸¸ š¸¸£ˆÅ ×¸£¸ Ÿ¸¸½�¸›¸ ˆÅú ‚›¸ºŸ¸¢÷¸ ›¸íì ™½÷¸½— 
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                                 ¬ ¿̧¬˜¸¸›¸ ˆÅú Š¸¢÷¸¢¨¸¢š¸¡¸ ¿̧                                                        
 
‚¸ƒÄ‚¸ƒÄ¤¸ú‡ûÅ, ¥¸ú”£¢©¸œ¸ ¬ ½̧¿’£ Ÿ ½̧¿ � º̧¥¸¸ƒÄ - ¢¬¸÷¸Ÿ¤¸£, 2012 ˆÅú ¢÷¸Ÿ¸¸íú ˆ½Å ¢¥¸‡ ¢›¸¡¸ ½̧¢�¸÷¸ 
œÏ¢©¸®¸µ¸ Š¸¢÷¸¢¨¸¢š¸¡¸ ¿̧  
 

ÇÅŸ¸ 
¬¸¿. 

                  ˆÅ¸¡¸ÄÇÅŸ¸       ¢÷¸¢˜¸ 

1 ¬¸íˆÅ¸£ú ¤ ÿ̧̂ Å ½̧¿ ½̂Å ¢¥¸‡ ‰¸{¸¸›¸¸ ‚ ¾̧£ �¸ ½̧¢‰¸Ÿ¸ œÏ¤¸›š¸›¸ 16 ¬ ½̧ 18 � º̧¥¸¸ƒÄ 
2 ¥¸‹ º̧ ‡¨ ¿̧ Ÿ¸š¡¸Ÿ¸ „Ô¸Ÿ¸ ½̧¿ ˆÅ¸ ¢¨¸î¸ú¡¸›¸ 23 ¬ ½̧ 27 � º̧¥¸¸ƒÄ 
3 ¬ »̧�¸›¸¸ œÏ ¾̧Ô¸ ½̧¢Š¸ˆÅú ‚ ¾̧£ ¬¸¸ƒ¤¸£ ¬ º̧£®¸¸ - ˆÅ¸¡ Ä̧©¸¸¥¸¸ 4 ‚Š¸¬÷¸ 
4 ‰ º̧™£¸ ¤ ÿ̧¢ ¿̂ÅŠ¸ „÷œ¸¸™ ½̧¿ ˆÅ¸ ¢¨¸î¸ú¡¸›¸ ‡¨ ¿̧ ¢¨¸œ¸µ¸›¸ 6 ¬ ½̧ 10 ‚Š¸¬÷¸ 
5 ‚› º̧œ¸¸¥¸›¸ ˆÅ¸¡ Ä̧- ˆÅ¸¡ Ä̧©¸¸¥¸¸ 24 ‚Š¸¬÷¸ 
6 ¨¡¸¸œ¸¸£ ¢¨¸î¸  3 ¬ ½̧ 7 ¢¬¸÷¸Ÿ¤¸£ 
7 ¬ ¿̧œ¸™¸ œÏ¤¸›š¸›¸ 10 ¬ ½̧ 12 ¢¬¸÷¸Ÿ¤¸£ 

 
 
‚¸ƒÄ‚¸ƒÄ¤¸ú‡ûÅ - ¢¨¸{¸›¸ ˆÅ¸ ƒÄ-Ÿ ½̧¥¸ ×¸£¸ œÏ½«¸µ¸  
 
¬¸¿¬˜¸¸›¸ ‚Æ÷¸»¤¸£ 2012 ˆ½Å ¤¸¸™ ¬¸½ ‚¸ƒÄ‚¸ƒÄ¤¸ú‡ûÅ - ¢¨¸{¸›¸ „¬¸ˆ½Å œ¸¸¬¸ œ¸¿�¸úˆ¼Å÷¸ ƒÄ-Ÿ¸½¥¸ œ¸÷¸¸½¿ œ¸£ ƒÄ-
Ÿ¸½¥¸ ×¸£¸ ž¸½�¸½Š¸¸— ¬¸™¬¡¸¸½¿ ¬¸½ ‚›¸º£¸½š¸ í¾ ¢ˆÅ ¨¸½ ‚œ¸›¸½ ƒÄ-Ÿ¸½¥¸ œ¸÷¸½, ¡¸¢™ ¨¸½ œ¸í¥¸½ ›¸ œ¸¿�¸úˆ¼Å÷¸ ˆÅ£¸‡ Š¸‡ 
í¸½¿, ÷¸¸½ ÷¸÷ˆÅ¸¥¸ œ¸¿�¸úˆ¼Å÷¸ ˆÅ£¸ ¥¸½¿— ‚¢š¸ˆÅ �¸¸›¸ˆÅ¸£ú ˆ½Å ¢¥¸‡ www.iibf.org.in ™½‰¸½¿—  
 

--------------------------------------------------------------------------------------                         
           ž¸¸£÷¸ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¸�¸¸£ œ¸°¸ œ¸¿�¸úˆÅ¸£ (£¢�¸¬’ï̧ £) ˆ½Å œ¸¸¬¸ ¬¸¿‰¡¸¸ : 69228 / 98 ˆ½Å ‚š¸ú›¸  
           œ¸¿�¸úˆ¼Å÷¸ œ¸¿�¸úˆÅ£µ¸ ¬¸¿‰¡¸¸ : ‡Ÿ¸‡�¸ / ‡Ÿ¸‚¸£ / ™¢®¸µ¸ -42 / 2010 -12                                                                                             

• Ÿ¸º¿¤¸ƒÄ œ¸¢°¸ˆÅ¸ �¸¾›¸¥¸ Ž¿’¸ƒÄ ˆÅ¸¡¸¸Ä¥¸¡¸ Ÿ¸º¿¤¸ƒÄ - 1 œ¸£ œÏ÷¡¸½̂ Å Ÿ¸íú›¸½ ˆÅú 25¨¸ì ‚¸¾£ 28¨¸ì ÷¸¸£ú‰¸  
     ˆÅ¸½  œÏ½¢«¸÷¸ ˆÅ£½¿—                                         

       ------------------------------------------------------------------------------------------            
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                                        ¬ ¿̧¬˜¸¸›¸ ¬¸Ÿ¸¸�¸¸£  
 
¬¸¸š¸¸£µ¸ ¬¸™¬¡¸÷¸¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ‚ Á̧›¸¥¸¸ƒ›¸ œ ¿̧�¸úˆÅ£µ¸  
 
¬¸¿¬˜¸¸›¸ ›¸½ 18 �¸»›¸, 2012 ¬¸½ ¬¸¸š¸¸£µ¸ ¬¸™¬¡¸÷¸¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ‚¸Á›¸¥¸¸ƒ›¸ œ¸¿�¸úˆÅ£µ¸ ‚¸£¿ž¸ ˆÅ£ ¢™¡¸¸ í¾— 
ƒ¬¸ˆ½Å ¤¸¸™ ¬¸½ ¬¸¿¬˜¸¸›¸ œ¸¿�¸úˆÅ£µ¸ í½÷¸º ¬¸™¬¡¸÷¸¸ ûÅ¸Ÿ¸Ä ‚¸¾£ Ÿ¸¸¿Š¸ ”ï̧ É’ ›¸íì ¬¨¸úˆÅ¸£ ˆÅ£½Š¸¸— ‚ž¡¸¢˜¸Ä¡¸¸½¿  
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¬¸½ ‚›¸º£¸½š¸ í¾ ¢ˆÅ ¨¸½ ‚¸Á›¸¥¸¸ƒ›¸ œ¸¿�¸úˆÅ£µ¸ ˆ½Å ¬¸Ÿ¤¸›š¸ Ÿ¸½¿ ‚¢š¸ˆÅ �¸¸›¸ˆÅ¸£ú ˆ½Å ¢¥¸‡ www.iibf.org.in 
™½‰¸½¿—  
ƒ¬¸ˆ½Å ‚¥¸¸¨¸¸, ‚ž¡¸¢˜ Ä̧¡¸ ½̧¿ ¬ ½̧ ‚› º̧£ ½̧š¸ í¾ ¢ˆÅ ¨ ½̧ œ¸£ú®¸¸ © º̧¥ˆÅ ¢¨¸œÏ½¢«¸÷¸ ˆÅ£› ½̧ í½÷ º̧ ‚ Á̧›¸¥¸¸ƒ›¸ ž º̧Š¸÷¸¸›¸ 
¢¨¸¢š¸ ˆÅ¸ „œ¸¡¸ ½̧Š¸ ˆÅ£½¿— 
 
                                                                                     

                     ¤¸¸{¸¸£ ˆÅú ‰¸¤¸£½¿  
                         ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧ ¤ ÿ̧̂ Å ˆÅú ¬ ¿̧™ž Ä̧ ™£½¿ 
 
91 
86                                                         
81                                                
76 
71 
66                                                       
61                                                 
56 
51 
46 
                                          
01/06/12  04/06/12  07/06/12  08/06/12  12/06/12  18/06/12  19/06/12  21/06/12  
26/06/12  28/06/12  29/06/12   
 
       ‚Ÿ¸£úˆÅú ”¸¥¸£           ¡¸»£¸½             100 �¸¸œ¸¸›¸ú ¡¸½›¸             œ¸¸ÿ” ¬’¢¥¸ôŠ¸                                                                                                
 
  è¸ ½̧÷¸ : ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧ ¤ ÿ̧̂ Å (RBI)  
 
- 31 Ÿ¸ƒÄ ˆÅ ½̧ „˜¸¥ ½̧ ¤¸¸{¸¸£ Ÿ ½̧¿ ²œ¸¡¸¸ œÏ� ¿̧” Š¸¢÷¸ ¬ ½̧ ¢Š¸£¸ ‚ ¾̧£ ¨¸í ‚Ÿ¸£úˆÅú ”¸¥¸£ ½̂Å Ÿ º̧̂ Å¸¤¸¥ ½̧ 54.96 ½̂Å ›¸¡ ½̧ › Ã̧¡ »̧›¸ ¬÷¸£ œ¸£  
   œ¸íº¿�¸ Š¸¡¸¸— 
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- 7¨¸ì ˆÅ ½̧ ²œ¸¡¸¸ ”¸¥¸£ ½̂Å ¬¸Ÿ¸®¸ ™ ½̧ ¬¸œ÷¸¸í ½̂Å „��¸ ¬÷¸£ ¬ ½̧ ‚¢š¸ˆÅ 54.95 œ¸£ ¤ ¿̧™ íº‚¸— 
- 12¨¸ì ˆÅ ½̧ ²œ¸¡¸¸ ¥¸Š¸ž¸Š¸ ‡ˆÅ ¬¸œ÷¸¸í ½̂  ‚¿÷¸:-¢™¨¸¬¸ú¡¸ ›¡ »̧›¸ ¬÷¸£ Å 56.08  œ¸£ œ¸íº¿�¸ Š¸¡¸¸, Æ¡¸ ½̧¿¢ˆÅ 55.80 œ¸£ ¦¬˜¸£ í ½̧› ½̧ ½̂Å  
   œ¸í¥ ½̧ ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸ ½̧¿ ¬ ½̧ ”¸¥¸£ ˆÅú Ÿ¸ ¿̧Š¸ ¤¸�õ Š¸ƒÄ— „¬¸ ¢™›¸ ²œ¸¡ ½̧ ½̂Å º̂ÅŽ í¸¢›¸¡¸ ½̧¿ ˆÅú ž¸£œ¸¸ƒÄ ˆÅ£› ½̧ Ÿ ½̧¿ ¬¸í¸¡¸÷¸¸ ½̂Å ¢¥¸‡  
   ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧ ¤ ÿ̧̂ Å ˆÅú ˆÅ¸£Ä̈ ¸¸ƒÄ ™½‰¸› ½̧ Ÿ ½̧¿ ‚¸ƒÄ—  
- ¡ »̧£ ½̧ ½̂Å Ÿ¸�¸¤ »̧÷¸ í ½̧› ½̧ ½̂Å ¤¸ú�¸ ‚¿¢÷¸Ÿ¸ ®¸µ¸ Ÿ ½̧¿ ”¸¥¸£ ˆÅú ¢¤¸ÇÅú ½̂Å ˆÅ¸£µ¸ 13¨¸ú ˆÅ ½̧ ²œ¸¡ ½̧ › ½̧ 12 œ ¾̧¬ ½̧ ‚¢š¸ˆÅ ‚˜¸ Ä̧÷¸ 55.68 ½̂Å  
   ¬÷¸£ œ¸£ ¤ ¿̧™ í ½̧̂ Å£ ÷¸ú›¸ ¢™›¸ ˆÅ½ ¢Š¸£¸¨¸’ ¨¸¸¥ ½̧ ™ ¾̧£ ˆÅ ½̧ ¬¸Ÿ¸¸œ÷¸ ˆÅ£ ¢™¡¸¸—  
- ›¡ »̧›¸÷¸¸ ½̂Å ¥¸Š¸ž¸Š¸ ¢£ˆÅ¸”Ä œ¸£ ¦¬˜¸£ £í÷ ½̧ íº‡ 27¨¸ì ˆÅ ½̧ ²œ¸¡¸¸ ¥ º̧�õ̂ Å Š¸¡¸¸, Æ¡¸ ½̧¿¢ˆÅ ÷ ½̧¥¸ ‚¸¡¸¸÷¸ˆÅ ½̧¿ › ½̧ Ÿ¸¸í ½̂Å ‚¿÷¸ Ÿ ½̧¿ ‚œ¸›¸ú  
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  ”¸¥¸£ ‰¸£ú™ ˆÅú Ÿ º̧¢íŸ¸ ÷ ½̧�¸ ˆÅ£ ™ú— ²œ¸¡¸¸ ‚¤¸ ÷¸ˆÅ ½̂Å ¬¸¤¸¬ ½̧ ˆÅŸ¸ ¬÷¸£ 57.15 œ¸£ œ¸íº¿�¸ Š¸¡¸¸— 
- Ÿ¸¸í ½̂Å ™ ¾̧£¸›¸, ²œ¸¡¸¸ ”¸¥¸£ ½̂Å Ÿ º̧̂ Å¸¤¸¥ ½̧ 0.7%, ¢¬’ôŠ¸ ½̂Å Ÿ º̧̂ Å¸¤¸¥ ½̧ 2.35% ‚ ¾̧£ ¡ »̧£ ½̧ ½̂Å Ÿ º̧̂ Å¸¤¸¥ ½̧ 2.5% Ÿ »̧¥¡¸íï̧ ¢¬¸÷¸ íº‚¸,  
   �¸¤¸¢ˆÅ �¸¸œ¸¸›¸ú ¡ ½̧›¸ ½̂Å Ÿ º̧̂ Å¸¤¸¥ ½̧ 0.5% Ÿ¸�¸¤ »̧÷¸ œ¸”õ̧ —                                                

 

                             ž¸¸¢£÷¸ ‚ ¾̧¬¸÷¸ Ÿ¸ ¿̧Š¸ ™£½¿   
 
8.70 
8.50 
8.30                                          
8.10                                                                                      
7.90   
7.70  
7.50                                         
 
01/06/12  02/06/12   07/06/12   08/06/12  09/06/12  11/06/12  13/06/12  16/06/12 18/06/12 
19/06/12  21/06/12  22/06/12    
                                         
è¸ ½̧÷¸ : ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸©¸ ½̧š¸›¸ ¢›¸Š¸Ÿ¸ ¢¥¸¢Ÿ¸’½” ›¡ »̧{¸¥ ½̧’£, Ÿ¸¸� Ä̧, 2012 
                                                  
- „š¸¸£ ¥ ½̧› ½̧ ¨¸¸¥ ½̧ ¨¸¸¥ ½̧ ¤ ÿ̧̂ Å ½̧¿ ¬ ½̧ Ÿ¸ ¿̧Š¸ ½̂Å ‚ž¸¸¨¸ ½̂Å ˆÅ¸£µ¸ ¤ ÿ̧¢ ¿̂ÅŠ¸ œÏµ¸¸¥¸ú Ÿ ½̧¿ ‚¢÷¸©¸¡¸ �¸¥¸¢›¸¢š¸ ½̂Å ˆÅ¸£µ¸ 31 ¨¸ì ˆÅ ½̧  
   Ÿ¸ ¿̧Š¸ ™£ ½̧¿ Ÿ ½̧¿ ÷¸ú¨Ï ¢Š¸£¸¨¸’ ‚¸ƒÄ— Ÿ¸ ¿̧Š¸ ™£½¿ 30¨¸ì ˆÅ ½̧ 8.2% ¬ ½̧ ˆÅŸ¸÷¸£ ¬÷¸£ 7.8% œ¸£ ¤ ¿̧™ íºƒô— 
- ¤ ÿ̧¢ ¿̂ÅŠ¸ œÏµ¸¸µ¸ú Ÿ ½̧¿ ¢›¸¢š¸¡¸ ½̧¿ ˆÅú ¦¬˜¸£ ˆÅŸ¸ú ½̂Å ˆÅ¸£µ¸ 5¨¸ì ˆÅ ½̧ 5¨¸ì ˆÅ ½̧ Ÿ¸ ¿̧Š¸ Ÿ º̧Í¸ ™£ ½̧¿ Ÿ ½̧¿ ‚ ¾̧£ ¨ ¼̧¢Ö íºƒÄ—  
-  ¤ ÿ̧¢ ¿̂ÅŠ¸ œÏµ¸¸¥¸ú Ÿ ½̧¿ �¸¥¸¢›¸¢š¸ ˆÅú ™º¥ Ä̧ž¸÷¸¸ ½̂Å ¤¸ú�¸ „š¸¸£ ¥ ½̧› ½̧ ¨¸¸¥ ½̧ ¤ ÿ̧̂ Å ½̧¿ ¬ ½̧ ›¸¡¸ú Ÿ¸ ¿̧Š¸ ½̂Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ 7¨¸ì ˆÅ ½̧ ‡ˆÅ    
   ¢™¨¸¬¸ú¡¸ Ÿ º̧Í¸ ¤¸¸{¸¸£ Ÿ ½̧¿ ž¸ú Ÿ¸ ¿̧Š¸ ™£ ½̧¿ Ÿ ½̧¿ ÷ ½̧�¸ú ‚¸ƒÄ—  
- ‡ˆÅ ¢™¨¸¬¸ú¡¸ Ÿ¸ ¿̧Š¸ Ÿ º̧Í¸ ¤¸¸{¸¸£ Ÿ ½̧¿ Ÿ¸ ¿̧Š¸ ™£½¿ ¬¸í�¸ £íì ÷¸˜¸¸ 11¨¸ì ˆÅ ½̧ 8.10% ½̂Å ¤ ¿̧™ ¨¸¸¥ ½̧ ¬÷¸£ ¬ ½̧ ˜¸ ½̧”õ½ ˆÅŸ¸÷¸£  
  ¬÷¸£ 8.05% œ¸£ ¤ ¿̧™ íºƒô— 
- ‚�Žú Ÿ¸ ¿̧Š¸ œ¸£ ‡ˆÅ ¢™¨¸¬¸ú¡¸ Ÿ¸ ¿̧Š¸ Ÿ º̧Í¸ ¤¸¸{¸¸£ Ÿ ½̧¿ ™£ ½̧¿ Ÿ ½̧¿ Ÿ¸{¸¤ »̧÷¸ú ‚¸ƒÄ ‚ ¾̧£ 15¨¸ì ˆÅ ½̧ 8% ˆÅú ÷ º̧¥¸›¸¸ Ÿ ½̧¿ 8.15% œ¸£  
   ¤ ¿̧™ íºƒô— 
- Ÿ¸ ¿̧Š¸ ™£½¿ ˆÅŸ¸ ½̧¤ ½̧©¸ ª½µ¸ú¤¸Ö £íì ‚ ¾̧£ 7.82% ‚ ¾̧£ 8.28% ½̂Å ¤¸ú�¸ ‹¸’÷¸ú-¤¸�õ÷¸ú £íì— 
                                                        

                            ¤¸Ÿ¤¸ƒÄ © ½̧¡¸£ ¤¸¸{¸¸£ ¬ »̧�¸ˆÅ ¿̧̂ Å    
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è¸¸½÷¸ : ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿ̂ Å (RBI)                                                                                                                         
 
”¸Á. ‚¸£. ž¸¸¬ˆÅ£›¸ ×¸£¸ Ÿ¸º¢Í÷¸, ”¸Á. ‚¸£. ž¸¸¬ˆÅ£›¸ ×¸£¸ ƒ¿¢”¡¸›¸ ƒ¿¢¬’’Ã¡¸»’ ‚¸ÁûÅ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ‡µ”  
ûÅ¸ƒ›¸¾›¬¸ ˆÅú ‚¸½£ ¬¸½ œÏˆÅ¸¢©¸÷¸ ÷¸˜¸¸ Æ¨¸¸¢¥¸’ú ¢œÏ¿’¬¸Ä (I) , 6 - ¤¸ú Ÿ¸¸½í÷¸¸ ž¸¨¸›¸, 3£ú Ÿ¸¿¢�¸¥¸,  
”¸Á. ƒÄ. Ÿ¸¸½�¸ö½¬¸  Ÿ¸¸Š¸Ä, ¨¸¥¸úÄ,  Ÿ¸º¿¤¸ƒÄ - 400 018 Ÿ¸½¿ Ÿ¸º¢Í÷¸ ‡¨¸¿ ƒ¿¢”¡¸›¸  ƒ¿¢¬’’Ã¡¸»’  ‚¸ÁûÅ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸  
‡µ” ûÅ¸ƒ›¸¾›¬¸, ˆÅ¸½¢í›¸»£ ¢¬¸’ú, ˆÅ¸ÁŸ¸¢¬¸Ä¡¸¥¸- II, ’¸Á̈ ¸£ -1, 2£ú Ÿ¸¿¢�¸¥¸, ¢ˆÅ£¸½¥¸ £¸½”, ˆºÅ¥¸¸Ä  
(œ¸¢ä¸Ÿ¸), Ÿ¸º¿¤¸ƒÄ -400 070 ¬¸½ œÏˆÅ¸¢©¸÷¸— 
¬ ¿̧œ¸¸™ˆÅ : ” Á̧. ‚¸£. ž¸¸¬ˆÅ£›¸   
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