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"ƒ¬¸ œÏˆÅ¸©¸›¸ Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸¸¢¨¸«’ ¬¸»�¸›¸¸ / ¬¸Ÿ¸¸�¸¸£ ˆÅú Ÿ¸™½¿ ¬¸¸¨¸Ä�¸¢›¸ˆÅ „œ¸¡¸¸½Š¸ ‚˜¸¨¸¸ „œ¸ž¸¸½Š¸ í½÷¸º ¢¨¸¢¨¸š¸
¤¸¸à¸ è¸¸½÷¸¸½¿ / Ÿ¸ú¢”¡¸¸ Ÿ¸½¿ œÏˆÅ¸¢©¸÷¸ í¸½ �¸ºˆÅú / �¸ºˆ½Å íÿ ‚¸¾£ ‚¤¸ ¨¸½ ˆ½Å¨¸¥¸ ¬¸™¬¡¸¸½¿ ‡¨¸¿ ‚¢ž¸™¸÷¸¸‚¸½¿ ˆ½Å ¢¥¸‡
œÏˆÅ¸¢©¸÷¸ ˆÅú / ¢ˆÅ‡ �¸¸ £íú / £í½ íÿ— „Æ÷¸ ¬¸»�¸›¸¸ / ¬¸Ÿ¸¸�¸¸£ ˆÅú Ÿ¸™¸½¿ Ÿ¸¿½ ¨¡¸Æ÷¸ ¢ˆÅ‡ Š¸‡ ¢¨¸�¸¸£ ‚˜¸¨¸¸
¨¸¢µ¸Ä÷¸ / „¢¥¥¸¢‰¸÷¸ ‹¸’›¸¸‡¿ ¬¸Ÿ¤¸¢›š¸÷¸ è¸¸½÷¸ ×¸£¸ ¡¸˜¸¸ ‚›¸ºž¸»÷¸ íÿ— ƒ¿¢”¡¸›¸ ƒ¿¢¬’’Ã¡¸»’ ‚¸ÁûÅ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸
‡µ” ûÅ¸ƒ›¸¾›¬¸ ¬¸Ÿ¸¸�¸¸£ Ÿ¸™¸½¿ / ‹¸’›¸¸‚¸½¿ ‚˜¸¨¸¸ ¢�¸¬¸ ¢ˆÅ¬¸ú ž¸ú œÏˆÅ¸£ ˆÅú ¬¸»�¸›¸¸ ˆÅú ¬¸��¸¸ƒÄ ‚˜¸¨¸¸
¡¸˜¸¸˜¸Ä÷¸¸ ‚˜¸¨¸¸ ‚›¡¸˜¸¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¢ˆÅ¬¸ú œÏˆÅ¸£ ¬¸½  ›¸ ÷¸¸½ „î¸£™¸¡¸ú í¾, ›¸ íú ˆÅ¸½ƒÄ „î¸£™¸¢¡¸÷¨¸ ¬¨¸úˆÅ¸£
ˆÅ£÷¸¸ í¾—"

                                       ¤ ÿ̧¢ ¿̂ÅŠ¸ ¬ ½̧ ¬¸Ÿ¤¸¢›š¸÷¸ ›¸ú¢÷¸¡¸ ¿̧ 

ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧ ¤ ÿ̧ˆÅ ×¸£¸ ¤ ÿ̧ˆÅ ½̧¿ ˆÅ ½̧ ¬¨¸µ Ä̧ š¸¸÷ º̧ †µ¸ ½̧¿ ½̂Å †µ¸ Ÿ »̧¥¡¸ ¿̧ˆÅ›¸ ¬ º̧´�õ ˆÅ£› ½̧ í½÷ º̧ ¢›¸™½©¸ 

ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ›¸½ ¤¸½ƒÄŸ¸¸›¸ �¸¸¾í¢£¡¸¸½¿  ×¸£¸ ˆÅú �¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸ú š¸¸½‰¸¸š¸¢”¡¸¸½¿  ˆÅú œ¸¼«“ž¸»¢Ÿ¸ Ÿ¸½¿  ¬¨¸µ¸Ä š¸¸÷¸º
†µ¸ (GML) œÏ™¸›¸  ˆÅ£›¸½  ¨¸¸¥¸½  ¤¸ÿˆÅ¸½¿  ˆÅ¸½  „›¸ˆÅú  †µ¸ Ÿ¸»¥¡¸¸¿ˆÅ›¸  œÏ¢ÇÅ¡¸¸  ˆÅ¸½  ¬¸º´�õ  ¤¸›¸¸›¸½  ˆ½Å  ¢¥¸‡
„›í½¿ ¢›¸™½©¸ ™½÷¸½ íº‡ ‚›¸º™½©¸¸½¿ ˆÅ¸ ‡ˆÅ ¬¸½’ �¸¸£ú ¢ˆÅ¡¸¸ í¾— ‡½¬¸½ ¤¸ÿˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ �¸¸½ ‚¸œ¸¸÷¸ú ¬¸¸‰¸ œ¸°¸ / ¤¸ÿ̂ Å
Š¸¸£¿¢’¡¸¸¿ �¸¸£ú ˆÅ£÷¸½ íÿ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ ³œ¸ ¬¸½ ˆÅ“¸½£ †µ¸ Ÿ¸»¥¡¸¸¿ˆÅ›¸ ˆÅ¸ ˆÅ¸¡¸Ä ˆÅ£›¸¸ ¸¸¢í‡ ÷¸˜¸¸ ‚¸œ¸¸÷¸ú ¬¸¸
‰¸ œ¸°¸ / ¤¸ÿˆÅ Š¸¸£¿¢’¡¸¸½¿ (¢¸›í½¿ Š¸¾£-¢›¸¢š¸-‚¸š¸¸¢£÷¸ ¬¸úŸ¸¸‡¿ Ÿ¸¸›¸¸ ¸¸÷¸¸ í¾) ˆÅ¸½ ¢›¸¢š¸-‚¸š¸¢£÷¸ ¬¸úŸ¸¸ ¾̧¬¸ú íú
Ÿ¸¸›¸›¸¸ ¸¸¢í‡— „¬¸›¸½ ¬¨¸µ¸Ä š¸¸÷¸º †µ¸ ¬¸¿¢¨¸÷¸¢£÷¸ ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¤¸ÿˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ „š¸¸£ˆÅ÷¸¸Ä ˆÅ¸ ¬¨¸÷¸¿°¸ †µ¸ Ÿ¸»¥
¡¸¸¿ˆÅ›¸ ˆÅ£›¸½ ÷¸˜¸¸ ˆ½Å¨¸¥¸ ‚›¡¸ ¤¸ÿˆÅ¸½¿ ×¸£¸ �¸¸£ú ‚¸œ¸¸÷¸ú ¬¸¸‰¸ œ¸°¸ / ¤¸ÿ̂ Å Š¸¸£¿’ú œ¸£ íú ¢›¸ž¸Ä£ ›¸ £í›¸½ ˆÅú
ž¸ú ¬¸¥¸¸í ™ú í¾— ¬¨¸µ¸Ä š¸¸÷¸º †µ¸ œÏ™¸›¸ ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¤¸ÿ̂ Å œÏ¸¬¸¿¢Š¸ˆÅ ¬¸»�¸›¸¸ „š¸¸£ˆÅ÷¸¸Ä ¬¸½ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸½
íÿ ‚¸¾£ „¬¸½ ‚¸œ¸¸÷¸ú ¬¸¸‰¸ œ¸°¸ / ¤¸ÿ̂ Å Š¸¸£¿’ú �¸¸£úˆÅ÷¸¸Ä ¤¸ÿˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ ¤¸¸¿’ ¬¸ˆÅ÷¸½ íÿ— ¬’¸ÁˆÅ ˆÅ¸ ¢›¸£ú®¸µ¸,
¬¨¸µ¸Ä ¬’¸ÁˆÅ ˆÅú Š¸ºµ¸¨¸î¸¸ ˆÅú �¸¸¿¿�¸, ¤¸úŸ¸¸ ¬¸º£®¸¸ ˆÅ¸ ¬¸÷¡¸¸œ¸›¸ ‚¸¢™ �¸¾¬¸½ ˆÅ¸¡¸Ä ¬¨¸µ¸Ä š¸¸÷¸º †µ¸ œÏ™¸›¸
ˆÅ£›¸½  ¨¸¸¥¸½  ¤¸ÿˆÅ ÷¸˜¸¸ ‚¸œ¸¸÷¸ú ¬¸¸‰¸ œ¸°¸ / ¤¸ÿˆÅ Š¸¸£¿’ú �¸¸£úˆÅ÷¸¸Ä  ¤¸ÿˆÅ ×¸£¸ ¬¸¿¡¸ºÆ÷¸ ³œ¸ ¬¸½  ¡¸¸ ¢ûÅ£
‚¸¨¸÷¸Ä›¸ ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ ¢ˆÅ‡ �¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸½ íÿ—  

ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧ ¤ ÿ̧ˆÅ › ½̧ ¢¨¸™½©¸ú ¬ ¿̧¬˜¸¸Š¸÷¸ ¢›¸¨ ½̧©¸ˆÅ ½̧¿ ×¸£¸ ‰¸{¸¸›¸¸ ¢¤¸¥¸ ½̧¿ Ÿ ½̧¿ ¢›¸¨ ½̧©¸ œ¸£ £ ½̧ˆÅ ¥¸Š¸¸ƒÄ 

ž¸¸£÷¸ú¡¸  ¢£{¸¨¸Ä  ¤¸ÿˆÅ  ›¸½  ¤¡¸¸�¸  ™£  ¬¸½  ¬¸Ÿ¤¸¢›š¸÷¸  ‚¦¬˜¸£÷¸¸  ˆÅ¸½  £¸½ˆÅ›¸½  ˆ½Å  ¢¥¸‡  ¢¨¸™½©¸ú  ¬¸¿¬˜¸¸Š¸÷¸
¢›¸¨¸½©¸ˆÅ¸½¿ (FIIs) ×¸£¸ (‰¸{¸¸›¸¸ ¢¤¸¥¸¸½¿ / ’ú ¢¤¸¥¸¸½¿ �¸¾¬¸ú ) ‚¥œ¸¸¨¸¢š¸ˆÅ ¬¸£ˆÅ¸£ú œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸¡¸¸½¿ (G-secs) ˆÅú
‰¸£ú™ œ¸£ £¸½ˆÅ ¥¸Š¸¸ ™ú í¾— „¬¸›¸½ ¢¨¸™½©¸ú ¬¸¿¬˜¸¸Š¸÷¸ ¢›¸¨¸½©¸ˆÅ¸½¿ ˆ½Å ¢¥¸‡ Ÿ¸ºÍ¸ œÏ¢÷¸£®¸µ¸ (hedging) ˆÅú
‚›¸ºŸ¸¢÷¸ ž¸ú œÏ¬÷¸¸¢¨¸÷¸ ˆÅú í¾— ¢¨¸™½©¸ú œ¸¸½’ÄûÅ¸½¢¥¸¡¸¸½  ¢›¸¨¸½©¸ˆÅ¸½¿  ×¸£¸ ¬¸£ˆÅ¸£ú œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸¡¸¸½¿  Ÿ¸½¿  ¢›¸¨¸½©¸ ˆÅú
‚›¸ºŸ¸¢÷¸  ˆ½Å¨¸¥¸  ‡ˆÅ  ¨¸«¸Ä  ¡¸¸  „¬¸¬¸½  ‚¢š¸ˆÅ  ˆÅú  ‚¨¸¢©¸«’  œ¸¢£œ¸Æ¨¸÷¸¸  ‚¨¸¢š¸  ¨¸¸¥¸ú  ¢™›¸¸¿¢ˆÅ÷¸  œÏ
¢÷¸ž¸»¢÷¸¡¸¸½¿  Ÿ¸½¿  íú ™ú �¸¸‡Š¸ú— ‰¸{¸¸›¸¸ ¢¤¸¥¸¸½¿  Ÿ¸½¿  Ÿ¸¸¾�¸»™¸ ¢›¸¨¸½©¸ ˆÅ¸½  œ¸¢£œ¸Æ¨¸÷¸¸ ¡¸¸ ¢¤¸ÇÅú œ¸£ ©¸º¿”¸ˆÅ¸£
(taper off) í¸½›¸½ ¢™¡¸¸ �¸¸‡Š¸¸— ¢¨¸™½©¸ú ¬¸¿¬˜¸¸Š¸÷¸ ¢›¸¨¸½©¸ˆÅ¸½¿  ›¸½ ‰¸{¸¸›¸¸ ¢¤¸¥¸¸½¿  Ÿ¸½¿  ‚›¸ºŸ¸÷¸ 5.5 ¢¤¸¢¥¸¡¸›¸
‚Ÿ¸£úˆÅú ”¸¥¸£ ˆÅú ¬¸úŸ¸¸ 
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ˆ½Å 85%  ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ£ ¢¥¸¡¸¸ í¾— ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ˆÅ¸½ ‚¸©¸¸ í¾ ¢ˆÅ ‚¥œ¸¸¨¸¢š¸ Ÿ¸½¿ ¢£Æ÷¸ ˆÅú Š¸ƒÄ
¢›¸¨¸½©¸ ¬¸úŸ¸¸ ‚œ¸½®¸¸ˆ¼Å÷¸ ¥¸Ÿ¤¸ú œ¸¢£œ¸Æ¨¸÷¸¸‚¸½¿ œ¸£ „œ¸¥¸¤š¸ í¸½Š¸ú—                                                

ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧ ¤ ÿ̧ˆÅ ×¸£¸ ›¡ »̧›¸÷¸Ÿ¸ © ½̧«¸ œ¸£ ¢ˆÅ¬¸ú œÏˆÅ¸£ ˆÅ¸ � º̧£Ÿ¸¸›¸¸ ›¸íì œÏ¬÷¸¸¢¨¸÷¸ 

1 ‚œÏ¾¥¸, 2014 ˆÅ¸½ Ÿ¸¸¾¢ÍˆÅ ›¸ú¢÷¸ ˆÅú ‚œ¸›¸ú ¢×Ÿ¸¸¢¬¸ˆÅ ¬¸Ÿ¸ú®¸¸ Ÿ¸½¿  ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ›¸½ ˆÅí¸ í¾ ¢ˆÅ
¬¸¸š¸¸£µ¸ ¤¸�¸÷¸ ¤¸ÿˆÅ ‰¸¸÷¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ © ½̧«¸ ›¸ ¤¸›¸¸‡ £‰¸›¸½ í½÷¸º ™¿”¬¨¸³œ¸ œÏž¸¸£ ¨¸¬¸»¥¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ¤¸�¸¸¡¸
¤¸ÿˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å ‰¸¸÷¸¸½¿ œ¸£ „œ¸¥¸¤š¸ í¸½›¸½ ¨¸¸¥¸ú ¬¸½¨¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸½ Ÿ¸»¥¸ ¤¸�¸÷¸ ¤¸ÿˆÅ �¸Ÿ¸¸ ‰¸¸÷¸¸½¿ Ÿ¸½¿ „œ¸¥¸¤š¸
í¸½›¸½ ¨¸¸¥¸ú ¬¸½¨¸¸‚¸½¿ ÷¸ˆÅ ¬¸ú¢Ÿ¸÷¸ ˆÅ£ ™½›¸¸ �¸¸¢í‡ ÷¸˜¸¸ ƒ›¸ ¬ ½̧¨¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸½ ÷¸¤¸ ¤¸í¸¥¸ ˆÅ£›¸¸ �¸¸¢í‡ �¸¤¸ ©¸½«¸
£¸¢©¸ ¤¸�õ ˆÅ£ ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ ¬÷¸£ ÷¸ˆÅ œ¸íº¿�¸ �¸¸‡— ¤¸ÿˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ ¢ˆÅ¬¸ú ¢›¸¦«ÇÅ¡¸ ‰¸¸÷¸½ Ÿ¸½¿ ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ ©¸½«¸ ›¸
£‰¸½ �¸¸›¸½ œ¸£ ™¿”¬¨¸³œ¸ œÏž¸¸£ ›¸íì ¨¸¬¸»¥¸ ˆÅ£›¸¸ �¸¸¢í‡— ¤¸ÿˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ ‡½¬¸½ Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ¢�¸›¸Ÿ¸½¿ ¤¸ÿˆÅ ŠÏ¸íˆÅ ˆÅú
¥¸¸œ¸£¨¸¸íú ˆÅ¸½ ¢¬¸Ö ˆÅ£›¸½ Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸˜¸Ä ›¸ í¸½¿, ƒ¥¸½Æ’ï¸Á¢›¸ˆÅ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¥¸½›¸™½›¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ŠÏ¸íˆÅ¸½¿ ˆÅú ™½¡¸÷¸¸ ˆÅ¸½ ž¸ú ¬¸ú
¢Ÿ¸÷¸ £‰¸›¸¸ �¸¸¢í‡— 

ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧ ¤ ÿ̧ˆÅ › ½̧ ‚¸¡¸¸÷¸ / ¢¨¸™½©¸ú Ÿ º̧Í¸ ¢›¸¡¸Ÿ¸ ¢©¸¢˜¸¥¸ ¢ˆÅ‡  

ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ›¸½ ˆÅ��¸½ íú£¸½¿ (‚˜¸Ä¸÷¸Ã £É¬¸) ˆ½Å ‚¸¡¸¸÷¸ ˆÅ¸½ ¬¸ºŠ¸Ÿ¸ ¤¸›¸¸›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ˆÅ¸¡¸Ä¢¨¸¢š¸ ¥¸�¸ú¥¸ú
¤¸›¸¸ ™ú í¾— ‚¤¸ ÷¸ˆÅ ¢ˆÅ¬¸ú ¬¸¸¨¸Ä�¸¢›¸ˆÅ ®¸½°¸ ˆÅú ˆÅŸœ¸›¸ú ‚˜¸¨¸¸ ˆ½Å›Íú¡¸ ¡¸¸ £¸�¡¸ ¬¸£ˆÅ¸£¸½¿ ˆ½Å ¢¨¸ž¸¸Š¸ /
„œ¸ÇÅŸ¸ ˆÅ¸½ Ž¸½”õˆÅ£ ¢ˆÅ¬¸ú ‚¸¡¸¸÷¸ˆÅ ×¸£¸ ‚¢ŠÏŸ¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ¢ˆÅ¬¸ú ¬¸úŸ¸¸ ˆ½Å ¢¤¸›¸¸ ‚¸¾£ ¢ˆÅ¬¸ú ¤¸ÿˆÅ Š¸¸£¿’ú
‚˜¸¨¸¸ ‚¸œ¸¸÷¸ú ¬¸¸‰¸ œ¸°¸ ½̂Å ¢¤¸›¸¸ ½̂Å¨¸¥¸ ‚¢š¸¬¸»¢�¸÷¸ ‰¸›¸›¸ ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ íú ¢ˆÅ‡ �¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸½ ˜¸½— ‚¤¸ ¬¸½
ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ „›¸ ¢¨¸™½©¸ú ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸¸½¿ ½̂Å ›¸¸Ÿ¸ ›¸íì ‚¢š¸¬¸»¢�¸÷¸ ˆÅ£½Š¸¸ ¢�¸›¸¬¸½ ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅ¸ ˆÅ¸½ƒÄ
‚¸¡¸¸÷¸ˆÅ ‚¢ŠÏŸ¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸¸½¿ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ ‚¸¾£ ¢ˆÅ¬¸ú ¬¸úŸ¸¸ ¡¸¸ ¤¸ÿ̂ Å Š¸¸£¿’ú ¡¸¸ ‚¸œ¸¸÷¸ú ¬¸¸‰¸ œ¸°¸ ˆ½Å ¢¤¸›¸¸
ˆÅ��¸½ íú£¸½¿ ˆÅ¸ ‚¸¡¸¸÷¸ ˆÅ£ ¬¸ˆ½Å— 

ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧ ¤ ÿ̧ˆÅ › ½̧ ¤¸ Á̧µ” ½̧¿ Ÿ ½̧¿ ¢¨¸™½©¸ú ¢›¸¨ ½̧©¸ˆÅ ½̧¿ ˆÅú ¬¸úŸ¸¸‚ ½̧¿ ˆÅ ½̧ ¡ º̧¦Æ÷¸¬ ¿̧Š¸÷¸ ¤¸›¸¸¡¸¸ 

ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ›¸½ ¬¸£ˆÅ¸£ú œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸¡¸¸½¿ (G-secs) Ÿ¸½¿ ¬¸ž¸ú ª½¢µ¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ¢¨¸™½©¸ú ¢›¸¨¸½©¸ˆÅ¸½¿ ˆ½Å ¢¥¸‡ „œ¸-
¬¸úŸ¸¸‚¸½¿  ˆÅ¸½  ¢›¸¨¸½©¸  ¬¸úŸ¸¸‚¸½¿  ˆÅ¸½  30 ¢¤¸¢¥¸¡¸›¸  ‚Ÿ¸£úˆÅú  ”¸¥¸£ ˆÅú  ¬¸úŸ¸¸  ˆ½Å  ž¸ú÷¸£ ¢¨¸¥¸¢¡¸÷¸  ˆÅ£ˆ½Å
¡¸º¦Æ÷¸¬¸¿Š¸÷¸ ¤¸›¸¸ ¢™¡¸¸ í¾— ÷¸™›¸º¬¸¸£, ‚¤¸  ¢¨¸™½©¸ú ¬¸¿¬˜¸¸Š¸÷¸ ¢›¸¨¸½©¸ˆÅ¸½¿  (FIIs) ¬¸¢í÷¸ ¬¸ž¸ú ¢›¸¨¸½©¸ˆÅ¸½¿  ,
¬¸¸Á¨¸£½›¸ š¸›¸-¬¸¿œ¸™¸ ¢›¸¢š¸¡¸¸½¿¿, ¤¸íºœ¸®¸ú¡¸ ‡�¸½¢›¬¸¡¸¸½¿¿, œ¸½¿©¸›¸ ¢›¸¢š¸¡¸¸½¿¿, ¤¸úŸ¸¸ ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸¸½¿¿  ÷¸˜¸¸ ¢¨¸™½©¸ú ˆ½Å›Íú¡¸
¤¸ÿˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ ¬¸£ˆÅ¸£ú ¤¸¸Áµ”¸½¿ Ÿ¸½¿ 30 ¢¤¸¢¥¸¡¸›¸ ‚Ÿ¸£úˆÅú ”¸¥¸£ ÷¸ˆÅ ½̂Å ¢›¸¨¸½©¸ ˆÅ¸ ‚¨¸¬¸£ œÏ¸œ÷¸ í¸½Š¸¸— ¬¸ž¸ú
¢¨¸™½©¸ú ¢›¸¨¸½©¸ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ ‰¸{¸¸›¸¸ ¢¤¸¥¸¸½¿ �¸¾¬¸½ ‚¥œ¸¸¨¸¢š¸ˆÅ ™¬÷¸¸¨¸½{¸ ‰¸£ú™›¸½ ¬ ½̧ £¸½ˆÅ ¢™¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾— ¢¨¸™½©¸ú
¬¸¿¬˜¸¸Š¸÷¸ ¢›¸¨¸½©¸ˆÅ¸½¿ ›¸½ ¤¸¸Áµ”¸½¿ Ÿ¸½¿ 20 ¢¤¸¢¥¸¡¸›¸ ‚Ÿ¸£úˆÅú ”¸¥¸£ ˆÅú ¢›¸¨¸½©¸ ¬¸úŸ¸¸ ˆ½Å 76% ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ£
¢¥¸¡¸¸ ˜¸¸, �¸¤¸¢ˆÅ ™ú‹¸¸Ä¨¸¢š¸ˆÅ ¢›¸¨¸½©¸ˆÅ¸½¿  ›¸½  20 ¢¤¸¢¥¸¡¸›¸ ‚Ÿ¸£úˆÅú ”¸¥¸£ ˆÅú „œ¸-¬¸úŸ¸¸ ˆ½Å 18% ˆÅ¸
„œ¸¡¸¸½Š¸ ¢ˆÅ¡¸¸ ˜¸¸—
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¬¸ú¢Ÿ¸÷¸ ™½¡¸÷¸¸ ¨¸¸¥¸ú ž¸¸Š¸ú™¸£ú ûÅŸ ½̧ô œÏ÷¡¸®¸ ¢¨¸™½©¸ú ¢›¸¨ ½̧©¸ ¬¨¸úˆÅ¸£ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸ú íÿ 

ž¸¸£÷¸ú¡¸  ¢£{¸¨¸Ä  ¤¸ÿˆÅ  ›¸½  ˆÅí¸  í¾  ¢ˆÅ  ¬¸ú¢Ÿ¸÷¸  ™½¡¸÷¸¸  ž¸¸Š¸ú™¸£ú  ‚¢š¸¢›¸¡¸Ÿ¸,  2008  ˆ½Å  ÷¸í÷¸  Š¸¢“÷¸
‡¨¸¿  œ¸¿�¸úˆ¼Å÷¸ ˆÅ¸½ƒÄ  ¬¸ú¢Ÿ¸÷¸ ™½¡¸÷¸¸  ¨¸¸¥¸ú ž¸¸Š¸ú™¸£ú (LLP) ûÅŸ¸Ä  ˆºÅŽ½ˆÅ ©¸÷¸¸½ô  ˆ½Å  ‚š¸ú›¸ œÏ÷¡¸®¸ ¢¨¸™½©¸ú
¢›¸¨¸½©¸ (   FDI) ¬¨¸úˆÅ¸£ ˆÅ£›¸½ ˆÅú œ¸¸°¸ í¸½Š¸ú— ¬¸ú¢Ÿ¸÷¸ ™½¡¸÷¸¸ ¨¸¸¥¸ú ž¸¸Š¸ú™¸£ú ˆ½Å ¬¸™¬¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ „›¸ˆÅú
‚¸¿÷¸¢£ˆÅ ¬¸¿£�¸›¸¸ ˆÅ¸½ ‡ˆÅ ž¸¸Š¸ú™¸£ú ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ¬¸¿Š¸¢“÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ¬¸º¢¨¸š¸¸ œÏ™¸›¸ ˆÅ£÷¸½ íº‡ ‡ˆÅ ‡½¬¸ú
ˆÅ¸£œ¸¸½£½’ ¨¡¸¸¨¸¬¸¸¢¡¸ˆÅ ¬¸¿¬˜¸¸ í¸½÷¸ú í¾ ¢�¸¬¸Ÿ¸½¿  ¬¸ú¢Ÿ¸÷¸ ™½¡¸÷¸¸ ˆ½Å ¥¸¸ž¸ œÏ™¸›¸ ˆÅ£÷¸½  íº‡ ‡ˆÅ ¥¸�¸ú¥¸ú,
›¸¨¸¸½›Ÿ¸½«¸ú ‚¸¾£ ˆºÅ©¸¥¸ £ú¢÷¸ ¬¸½ œ¸¢£�¸¸¥¸›¸ ˆÅ£›¸½ í½÷¸º ¨¡¸¸¨¸¬¸¸¢¡¸ˆÅ ¢¨¸©¸½«¸±¸÷¸¸ ÷¸˜¸¸ „Ô¸Ÿ¸©¸ú¥¸ œ¸í¥¸ˆÅ™Ÿ¸ú
ˆÅ¸ ¬¸¿¡¸¸½�¸›¸ í¸½÷¸¸ í¾— ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ž¸¸£÷¸ ¬¸½ ¤¸¸í£ ¢›¸¨¸¸¬¸ ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¢ˆÅ¬¸ú ¨¡¸¦Æ÷¸ ¡¸¸ ž¸¸£÷¸ ¬¸½
¤¸¸í£ ¢›¸Š¸¢Ÿ¸÷¸ ¢ˆÅ¬¸ú ˆÅŸœ¸›¸ú ˆÅ¸½  ¬¸ú¢Ÿ¸÷¸ ™½¡¸÷¸¸ ¨¸¸¥¸ú ž¸¸Š¸ú™¸£ú Ÿ¸½¿ œÏ÷¡¸®¸ ¢¨¸™½©¸ú ¢›¸¨¸½©¸ í½÷¸º ‡ˆÅ œ¸¸°¸
¢›¸¨¸½©¸ˆÅ Ÿ¸¸›¸½¿Š¸¸— Å

Š ¼̧í †µ¸ „š¸¸£ˆÅ÷¸ Ä̧‚ ½̧¿ ˆÅ ½̧ £¸í÷¸ 

†µ¸ ˆÅú ‡ˆÅ œ¸¸£™©¸úÄ ‚¸¾£ „œ¸¡¸ºÆ÷¸ Ÿ¸»¥¡¸-¢›¸š¸¸Ä£µ¸ œ¸Ö¢÷¸ ¥¸¸Š¸» ˆÅ£›¸½ ˆ½Å „Ó½©¡¸ ¬¸½ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ
›¸½ ¤¸ÿˆÅ¸½¿ ¬¸½ ‚¦¬˜¸£ ™£ ¨¸¸¥¸½ †µ¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ˆÅ¸½ƒÄ ž¸ú œ¸¢£¨¸÷¸Ä›¸ ˆ½Å¨¸¥¸ ¬¸íŸ¸÷¸ œ¸º›¸¢›¸Ä¡¸÷¸›¸ ¢÷¸¢˜¸ ˆÅ¸½ íú ˆÅ£›¸½ ½̂Å
¢¥¸‡ ˆÅí¸ í¾— ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ˆ½Å ‡ˆÅ ˆÅ¸¡¸Ä ™¥¸ ›¸½ ¡¸í ¬¸º�¸¸¨¸ ¢™¡¸¸ í¾ ¢ˆÅ ‚¦¬˜¸£ ™£ ¨¸¸¥¸½ †µ¸
ˆÅ£¸£¸½¿ Ÿ¸½¿ ¤¡¸¸�¸ ™£ œ¸º›¸¢›¸Ä¡¸÷¸›¸ ˆÅú ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ Ÿ¸¸¢¬¸ˆÅ, ¢÷¸Ÿ¸¸íú, ‚š¸Ä-¨¸¸¢«¸ÄˆÅ ‚¸š¸¸£ œ¸£ ˆÅú �¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸ú í¾—
ˆÅ£¸£ Ÿ¸½¿ ¡¸˜¸¸-¢›¸š¸¸Ä¢£÷¸ ¢÷¸¢˜¸ ˆÅ¸½ †µ¸¸½¿ ˆÅ¸ œ¸º›¸¢›¸Ä¡¸÷¸›¸ í¸½ �¸¸›¸½ œ¸£ ŠÏ¸íˆÅ ˆÅ¸½ ¡¸í ±¸¸÷¸ í¸½Š¸¸ ¢ˆÅ ™£¸½¿ Ÿ¸½¿
œ¸¢£¨¸÷¸Ä›¸ ˆÅ¤¸ í¸½›¸¸ í¾, ¢�¸¬¸¬¸½ œ¸¸£™¢©¸Ä÷¸¸ Ÿ¸½¿ ¤¸�õ¸½÷¸£ú í¸½Š¸ú— ƒ¬¸œÏˆÅ¸£, ‚¸š¸¸£ ™£ Ÿ¸½¿ ¢ˆÅ¬¸ú œ¸¢£¨¸÷¸Ä›¸ ˆ½Å
ûÅ¥¸¬¨¸³œ¸ Ÿ¸¸¾�¸»™¸ †µ¸¸½¿ œ¸£ ‚¦¬˜¸£ ™£ Ÿ¸½¿ ÷¸÷ˆÅ¸¥¸ œ¸¢£¨¸÷¸Ä›¸ ˆÅ£›¸¸ �¸³£ú ›¸íì í¸½Š¸¸— „Æ÷¸ ™¥¸ ›¸½
¤¸ÿˆÅ¸½¿ ˆ½Å ¢›¸™½©¸ˆÅ Ÿ¸¿ö”¥¸¸½¿ ¬¸½ ¡¸í ¬¸º¢›¸¢ä¸÷¸ ˆÅ£›¸½ í½÷¸º ˆÅí¸ í¾ ¢ˆÅ ƒ¬¸ ¬¸Ÿ¤¸›š¸ Ÿ¸½¿ ŠÏ¸íˆÅ¸½¿ ˆÅ½ ¬¸¸˜¸ ž¸½™ž¸¸¨¸
›¸ ¢ˆÅ¡¸¸ �¸¸‡ ‚¸¾£ ¡¸í ¢ˆÅ †µ¸ Ÿ¸»¥¡¸-¢›¸š¸¸Ä£µ¸ Ÿ¸½¿ ‚¿÷¸£ ˆ½Å¨¸¥¸ ¢¨¸¢›¸¢™Ä«’ ˆÅ¸£ˆÅ¸½¿ ¡¸˜¸¸ ¬œ¸š¸¸Ä÷Ÿ¸ˆÅ ¦¬˜¸
¢÷¸¡¸¸½¿, ŠÏ¸íˆÅ ¬¸Ÿ¤¸›š¸ ‚¸¾£ ˆÅ¸£¸½¤¸¸£ú £µ¸›¸ú¢÷¸ ˆ½Å ˆÅ¸£µ¸ í¸½Š¸¸— œ¸¸£™¢©¸Ä÷¸¸ ¤¸�õ¸›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ „Æ÷¸ œ¸¾›¸¥¸ ›¸½
‚¦¬˜¸£ ™£ ¨¸¸¥¸½ †µ¸¸½¿ ˆÅú ˆÅúŸ¸÷¸½¿ ¤¸ÿˆÅ ˆ½Å / ˆÅú ¢¨¸¢©¸«’ ¢›¸š¸ú¡¸›¸ ¥¸¸ž¸¸½¿ / í¸¢›¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ š¡¸¸›¸ Ÿ¸½¿ £‰¸½ ¢¤¸›¸¸
¡¸¸´¦�ŽˆÅ ³œ¸ ¬¸½ ‹¸’›¸½-¤¸�õ›¸½ Ÿ¸½¿ ¬¸í¸¡¸÷¸¸ ˆÅ£›¸½ í½÷¸º ‡ˆÅ ›¸¡¸¸ ¢›¸™½Ä©¸ ¢�¸›í (benchmark       ) ‚˜¸¸Ä÷¸Ã
ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¤¸ÿˆÅ¸½¿ ˆÅú ‚¸š¸¸£ ™£ (IBBR) œÏ¬÷¸¸¢¨¸÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ í¾— 

ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧ ¤ ÿ̧ˆÅ › ½̧ ‚¸¢¬÷¸ œ º̧›¸¢› Ä̧Ÿ¸ Ä̧µ¸ ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸ ½̧¿ ½̂Å ¥ ½̧‰¸ ¿̧ˆÅ›¸ Ÿ¸¸›¸™¿” ¤¸™¥ ½̧ 

ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ›¸½ ‚¸¢¬÷¸ œ¸º›¸¢›¸ÄŸ¸¸Äµ¸ ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ¥¸½‰¸¸¿ˆÅ›¸ Ÿ¸¸›¸™¿”¸½¿ ˆÅ¸½ ¬œ¸«’ ˆÅ£ ¢™¡¸¸ í¾— ‚¤¸
¬¸½ ¤¸ÿˆÅ¸½¿ / ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸‚¸½¿ ¬¸½ ¢¨¸î¸ú¡¸ ‚¸¢¬÷¸¡¸¸¿ ‚¢ž¸Š¸¼íú÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ „¢�¸÷¸ ˆÅ÷¸Ä¨¡¸œ¸£¸¡¸µ¸÷¸¸ ¤¸£÷¸›¸½
í½÷¸º ‚¢ž¸ŠÏíµ¸-œ¸»¨¸Ä ¬÷¸£ œ¸£ ¢ˆÅ‡ Š¸‡ ‰¸�¸¸½ô ˆÅ¸½ ¢�¸¬¸ ‚¨¸¢š¸ Ÿ¸½¿ ‡½¬¸ú ¥¸¸Š¸÷¸½¿ ¨¸í›¸ ˆÅú Š¸ƒÄ íÿ „¬¸ ‚¨¸¢š¸
ˆ½Å ¥¸¸ž¸ ‡¨¸¿ í¸¢›¸ ¥¸½‰¸¸ ¢¨¸¨¸£µ¸ Ÿ¸½¿ ÷¸÷ˆÅ¸¥¸ '‰¸�¸¸½ô' ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ‚¢ž¸±¸¸÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ �¸¸›¸¸ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ í¸½Š¸¸— ‚¸
¢¬÷¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ‚¢ž¸ŠÏíµ¸ ˆ½Å ¤¸¸™ ›¡¸¸¬¸ ˆ½Å Š¸“›¸, ¬’¸Ÿœ¸ ©¸º¥ˆÅ ‡¨¸¿ œ¸¿�¸úˆÅ£µ¸ œ¸£ ¢ˆÅ‡ Š¸‡ ‚¸¾£ ›¡¸¸¬¸ ¬¸½ 
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¨¸¬¸»¥¸ ¢ˆÅ‡ �¸¸›¸½  ¡¸¸½Š¡¸ ‰¸�¸Ä  ‚¸¡¸¸½�¸›¸¸ ‚¨¸¢š¸ ¬¸½  180 ¢™›¸¸½¿  ˆ½Å ž¸ú÷¸£ ¨¸¬¸»¥¸ ›¸ í¸½›¸½  œ¸£ œÏ÷¡¸¸¨¸¢÷¸Ä÷¸
(      reverse) ˆÅ£ ¢™‡ �¸¸‡¿Š¸½— œÏ¢÷¸ûÅ¥¸ ˆÅ¸ ¢›¸š¸¸Ä£µ¸ œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ £¬¸ú™¸½¿ ˆÅú ¬¸Ÿœ¸»µ¸Ä Ÿ¸»¥¸ £ˆÅŸ¸ ˆ½Å œ¸»µ¸Ä÷¸:
Ÿ¸¸½�¸›¸ 
ˆ½Å ¤¸¸™ íú ¢ˆÅ¡¸¸ �¸¸‡Š¸¸— œÏ¤¸›š¸›¸ ©¸º¥ˆÅ¸½¿  ˆÅ¸ ¢›¸š¸¸Ä£µ¸ „œ¸�¸¡¸ ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ ¢ˆÅ¡¸¸ �¸¸›¸¸ �¸¸¢í‡—
‚¸¡¸¸½�¸›¸¸ ‚¨¸¢š¸ ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ ‚¢ž¸¢›¸š¸¸Ä¢£÷¸ œÏ¤¸›š¸›¸ ©¸º¥ˆÅ „Æ÷¸ ‚¨¸¢š¸ ˆÅú ¬¸Ÿ¸¸œ¸›¸ ¢÷¸¢˜¸ ¬¸½ 190 ¢™›¸¸½¿ ˆ½Å
ž¸ú÷¸£ ‚¨¸©¡¸ ¨¸¬¸»¥¸ í¸½ �¸¸›¸½ �¸¸¢í‡— 

ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧ ¤ ÿ̧ˆÅ ½̂Å œ ¾̧›¸¥¸ › ½̧ ½̂Å›Íú ¼̂Å÷¸ ¢¤¸¥¸ ž º̧Š¸÷¸¸›¸ ˆÅú ¨¸ˆÅ¸¥¸÷¸ ˆÅú 

ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ˆÅú ‡ˆÅ ¬¸¢Ÿ¸¢÷¸ ›¸½ ™¸½ ¬¸¿Š¸“›¸¸½¿ ¡¸˜¸¸- ž¸¸£÷¸ ¢¤¸¥¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ¬ ½̧¨¸¸ (BBPS) ‚¸¾£ ž¸¸£÷¸ ¢
¤¸¥¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ œ¸¢£�¸¸¥¸›¸ ‡ˆÅˆÅ¸½¿ (BBPOUs) ˆÅú ¬˜¸¸œ¸›¸¸ ˆÅ£÷¸½ íº‡ ™½©¸ Ÿ¸½¿ ˆ½Å›Íúˆ¼Å÷¸ ¢¤¸¥¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅú
¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ˆÅ¸ ¬ º̧�¸¸¨¸ ¢™¡¸¸ í¾— ¢Š¸£¸½ (¬¸£ˆÅ¸£ ˆÅú ‚¸¿÷¸¢£ˆÅ £¸�¸¬¨¸ ¨¡¸¨¸¬˜¸¸) œ¸£¸Ÿ¸©¸úÄ ™¥¸ ‚˜¸¨¸¸ �¸ú‡�¸ú
ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ±¸¸÷¸ „Æ÷¸ œ¸¾›¸¥¸ ˆÅ¸ Š¸“›¸ ‚Æ÷¸»¤¸£, 2013 Ÿ¸½¿ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ ˜¸¸— ¢Š¸£¸½ œ¸£¸Ÿ¸©¸úÄ ™¥¸ ½̂Å ‚š¡¸®¸ íÿ
ž¸¸£÷¸ú¡¸ œÏ¸¾Ô¸¸½¢Š¸ˆÅú ¬¸¿¬˜¸¸›¸ ¤¸Ÿ¤¸ƒÄ Ÿ¸½¿  œÏ¸š¡¸¸œ¸ˆÅ œÏ¸½. „Ÿ¸½©¸ ¤¸½¥¥¸»£ ÷¸˜¸¸ ¨¸½ ¢Š¸£¸½-‚¸š¸¸¢£÷¸ ƒ¥¸½Æ’ï¸Á¢›¸ˆÅ
œÏµ¸¸¢¥¸¡¸¸½¿ ˆÅú ™½‰¸£½‰¸ ˆÅ£ £í½ íÿ— ¡¸í ‡ˆÅ ‡½¬¸ú ˆ½Å›Íúˆ¼Å÷¸ œÏ¢ÇÅ¡¸¸ í¾ �¸¸½ „œ¸¡¸¸½¢Š¸÷¸¸ ¢¤¸¥¸¸½¿, ©¸¾®¸¢µ¸ˆÅ
©¸º¥ˆÅ¸½¿  ÷¸˜¸¸ ¤¸úŸ¸¸ œÏú¢Ÿ¸¡¸Ÿ¸¸½¿  ˆ½Å ¤¸ÿ̂ Å ©¸¸‰¸¸ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬ ½̧  ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅú ¬ º̧¢¨¸š¸¸ œÏ™¸›¸ ˆÅ£÷¸ú í¾— ¢Š¸£¸½
œ¸£¸Ÿ¸©¸úÄ ™¥¸ ›¸½ ‡ˆÅ ‡½¬¸ú ¬÷¸¢£÷¸ (tiered) ¬¸¿£�¸›¸¸ ˆÅú ¢¬¸ûÅ¸¢£©¸ ˆÅ£÷¸½ íº‡ ‚œ¸›¸ú ¢£œ¸¸½’Ä ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä
¤¸ÿˆÅ ˆÅ¸½ œÏ¬÷¸º÷¸ ˆÅ£ ™ú í¾, ¢�¸¬¸Ÿ¸½¿ ž¸¸£÷¸ ¢¤¸¥¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ¬¸½¨¸¸ (BBPS) ˆ½Å ‡ˆÅ œÏ¸¢š¸ˆ¼Å÷¸ Ÿ¸¸›¸ˆÅ ¢›¸¡¸÷¸›¸
¢›¸ˆÅ¸¡¸  ˆ½Å  ³œ¸  Ÿ¸½¿  �¸¤¸¢ˆÅ  ž¸¸£÷¸  ¢¤¸¥¸  ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸  œ¸¢£�¸¸¥¸›¸  ‡ˆÅˆÅ¸½¿¿  (BBPOUs)  ˆ½Å  œÏ¸¢š¸ˆ¼Å÷¸  œ¸¢
£�¸¸¥¸›¸¸÷Ÿ¸ˆÅ ƒˆÅ¸ƒ¡¸¸½¿  ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿  ˆÅ¸¡¸Ä ˆÅ£›¸½ ˆÅú ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ í¾— ¨¸½  ™¸½›¸¸½¿  íú ž¸¸£÷¸ ¢¤¸¥¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ¬¸½¨¸¸
(BBPS) Ÿ¸¸›¸ˆÅ¸½¿  ˆ½Å ‚›¸ºœ¸¸¥¸›¸ ˆÅú ¢™©¸¸ Ÿ¸½¿  ˆÅ¸¡¸Ä  ˆÅ£½Š¸½— ž¸¸£÷¸ ¢¤¸¥¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ¬¸½¨¸¸ (BBPS) œÏµ¸¸¥¸ú
Ÿ¸½¿ ¢ˆÅ‡ Š¸‡ ¥¸½›¸™½›¸¸½¿ ¬¸½ „Õ»÷¸ í¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¢›¸œ¸’¸›¸ ¬¸Ÿ¤¸›š¸ú „î¸£™¸¢¡¸÷¨¸¸½¿ ˆÅ¸ ž¸ú ¢›¸¨¸Äí›¸ ˆÅ£½Š¸¸—

ŠÏ¸íˆÅ ½̧¿ ½̂Å ¬¸¸˜¸ ž ½̧™ž¸¸¨¸ £ ½̧ˆÅ› ½̧ í½÷ º̧ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧ ¤ ÿ̧ˆÅ › ½̧ ›¸¡ ½̧ Ÿ¸¸›¸™¿” �¸¸£ú ¢ˆÅ‡ 

ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ˆ½Å ž¸»÷¸œ¸»¨¸Ä „œ¸ Š¸¨¸›¸Ä£ ªú ‚¸›¸¿™ ¢¬¸›í¸ ˆÅú ‚š¡¸®¸÷¸¸ ¨¸¸¥¸½ ‡ˆÅ ˆÅ¸¡¸Ä ™¥¸ ›¸½ †µ¸
Ÿ¸»¥¡¸-¢›¸š¸¸Ä£µ¸ ˆÅ¸½ ‚¢š¸ˆÅ œ¸¸£™©¸úÄ ¤¸›¸¸›¸½ í½÷¸º ˆÅ“¸½£ Ÿ¸¸›¸™¿”¸½¿ ˆÅ¸ ¬¸º�¸¸¨¸ ¢™¡¸¸ í¾— „¬¸›¸½ ¡¸í ¢¬¸ûÅ¸¢£©¸
ˆÅú í¾ ¢ˆÅ ¢ˆÅ¬¸ú Ÿ¸¸¾�¸»™¸ ŠÏ¸íˆÅ ¬¸½ œÏž¸¸¢£÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ �¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸¸ ˆÅúŸ¸÷¸-¥¸¸Š¸÷¸ ‚¿÷¸£ (Spread) ŠÏ¸íˆÅ ˆ½Å
†µ¸ �¸¸½¢‰¸Ÿ¸ œÏ¸½ûÅ¸ƒ¥¸ Ÿ¸½¿ ¢Š¸£¸¨¸’ ‚¸›¸½ ˆÅú ¦¬˜¸¢÷¸ ˆÅ¸½ Ž¸½”õˆÅ£ ¤¸�õ¸¡¸¸ ›¸íì �¸¸›¸¸ �¸¸¢í‡— ¤¸ÿˆÅ œÏ¸¡¸:,
¢¨¸©¸½«¸ ˆÅ£ Š¸¼í †µ¸¸½¿ œ¸£ ›¸¡¸½ ŠÏ¸íˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ ˆÅŸ¸÷¸£ ¤¡¸¸�¸ ™£¸½¿ ˆÅú ¬¸º¢¨¸š¸¸ œÏ™¸›¸ ˆÅ£÷¸½ íÿ, �¸¤¸¢ˆÅ œ¸º£¸›¸½
ŠÏ¸íˆÅ „��¸ ™£¸½¿ ˆÅ¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅ£›¸¸ �¸¸£ú £‰¸÷¸½ íÿ— „Æ÷¸ ¬¸¢Ÿ¸¢÷¸ ˆÅ¸ ˆÅí›¸¸ í¾ ¢ˆÅ �¸í¸¿ ¤¸ÿˆÅ ™£ Ÿ¸½¿ ¨¸¼
¢Ö í¸½›¸½ ˆ½Å ¤¸¸™ ÷¸÷ˆÅ¸¥¸ ¬¸ž¸ú ¬÷¸£¸½¿ œ¸£ ¤¡¸¸�¸ ™£½¿ ¤¸�õ¸ ™½÷¸½ íÿ, ¨¸íì ¨¸½ Ÿ¸¸¾¢ÍˆÅ ›¸ú¢÷¸ ˆ½Å ¬¸í»¢¥¸¡¸÷¸ ¨¸¸¥¸ú
í¸½›¸½ œ¸£ ¤¡¸¸�¸ Ÿ¸½¿ ˆÅ’¸¾÷¸ú ˆÅ£›¸½ ˆ½Å œÏ¢÷¸ „™¸¬¸ú›¸÷¸¸ ¤¸£÷¸÷¸½ íÿ— 

¨¡¸¸œ¸¸¢£ˆÅ ¬œ¸š¸ Ä̧÷Ÿ¸ˆÅ÷¸¸ ˆÅ¸ œ¸÷¸¸ ¥¸Š¸¸› ½̧ í½÷ º̧ „œ¸ž¸ ½̧Æ÷¸¸ Ÿ »̧¥¡¸ ¬ »̧�¸ˆÅ ¿̧ˆÅ 



¨¡¸¸œ¸¸¢£ˆÅ ž¸¸Š¸ú™¸£¸½¿ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸®¸ ™½©¸ ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸÷Ÿ¸ˆÅ ¬œ¸š¸¸Ä÷Ÿ¸ˆÅ÷¸¸ ˆÅ¸ ¢�¸°¸µ¸ ˆÅ£›¸½ í½÷¸º ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä
¤¸ÿˆÅ ‚¤¸ ¨¸¸¬÷¸¢¨¸ˆÅ ³œ¸ ¬¸½ œÏž¸¸¨¸ú ¢¨¸¢›¸Ÿ¸¡¸ ™£ (REER) ˆÅú Š¸µ¸›¸¸ ˆÅ£›¸½ í½÷¸º ˜¸¸½ˆÅ ˆÅú ¤¸�¸¸¡¸ „œ¸ž¸¸½Æ÷¸¸
Ÿ¸»¥¡¸ ¬¸»�¸ˆÅ¸¿ˆÅ �¸¸£ú ˆÅ£½Š¸¸— „œ¸ž¸¸½Æ÷¸¸ Ÿ¸»¥¡¸ ¬¸»�¸ˆÅ¸¿ˆÅ (CPI) -‚¸š¸¸¢£÷¸ ¨¸¸¬÷¸¢¨¸ˆÅ ³œ¸ ¬¸½ œÏž¸¸¨¸ú
¢¨¸¢›¸Ÿ¸¡¸ ™£ (REER) ¢¨¸¢ž¸››¸ ™½©¸¸½¿ ˆÅú ¬œ¸š¸¸Ä÷Ÿ¸ˆÅ÷¸¸ ˆÅ¸ ¬¸¨¸¸Ä¢š¸ˆÅ ‚¸¨¸¼¢î¸ Ÿ¸½¿ œÏ¡¸ºÆ÷¸ í¸½›¸½ ¨¸¸¥¸¸ ¬¸¿ˆ½Å÷¸ˆÅ
í¾— „Æ÷¸ ¬¸»�¸ˆÅ¸¿̂ Å ž¸¸£÷¸ ‚¸¾£ ¨¡¸¸œ¸¸¢£ˆÅ ž¸¸Š¸ú™¸£ ™½©¸¸½¿ ˆ½Å ¢¥¸‡ „œ¸ž¸¸½Æ÷¸¸ Ÿ¸»¥¡¸ ¬¸»�¸ˆÅ¸¿ˆÅ ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸
ˆÅ£÷¸½ íº‡ ¨¡¸¸œ¸¸¢£ˆÅ ž¸¸Š¸ú™¸£¸½¿ ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸½¿ ™½©¸ ˆÅú ¨¸¾¢æ¸ˆÅ ¬œ¸š¸¸Ä÷Ÿ¸ˆÅ÷¸¸ „��¸÷¸£ ¬÷¸£ ¨¸¸¥¸ú ÷¸º¥¸›¸ú¡¸÷¸¸
¬¸º¢›¸¢ä¸÷¸ ˆÅ£½Š¸¸— 

ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧ ¤ ÿ̧ˆÅ › ½̧ ‹¸£½¥ »̧ †µ¸ � º̧ˆÅ¸› ½̧ í½÷ º̧ ¤¸¸à¸ ¨¸¸¢µ¸¦�¡¸ˆÅ „š¸¸£ œ¸£ £ ½̧ˆÅ ¥¸Š¸¸ƒÄ 

ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ›¸½ ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸¸½¿ ×¸£¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¤¸ÿˆÅ¸½¿ ˆÅú ¢¨¸™½©¸ú ©¸¸‰¸¸‚¸½¿ ¬¸½ ¤¸¸à¸ ¨¸¸¢µ¸¦�¡¸ˆÅ „š¸¸£¸½¿ (
ECBs) ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ �¸º’¸ƒÄ ¢›¸¢š¸¡¸¸½¿ ¬¸½ ‹¸£½¥¸» †µ¸ �¸ºˆÅ¸‡ �¸¸›¸½ œ¸£ £¸½ˆÅ ¥¸Š¸¸ ™ú í¾— ¤¸ÿˆÅ¸½¿ ¬¸½ „›¸ˆÅú
¢¨¸™½©¸ú ©¸¸‰¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸½ ‚œ¸÷¸’ú¡¸ ¬¸¿¡¸ºÆ÷¸ „Ô¸Ÿ¸¸½¿ / ž¸¸£÷¸ú¡¸ ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸¸½¿ ˆÅú ¬¸í¸¡¸ˆÅ ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ ²œ¸¡¸¸
†µ¸ �¸ºˆÅ¸›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¢¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ Ÿ¸½¿ †µ¸ ¥¸½›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ Š¸¸£¿¢’¡¸¸ ¢™‡ �¸¸›¸½ ¬¸½ £¸½ˆÅ›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ˆÅí¸ Š¸¡¸¸
í¾—  ž¸¸£÷¸ú¡¸  ¢£{¸¨¸Ä  ¤¸ÿˆÅ  ˆÅ¸½  ¡¸í  œ¸÷¸¸  �¸¥¸¸  í¾  ¢ˆÅ  ¤¸ÿˆÅ  ¢¨¸™½©¸ú  ¬¸¿¡¸ºÆ÷¸  „Ô¸Ÿ¸¸½¿  ÷¸˜¸¸  ¬¸í¸¡¸ˆÅ  ˆÅŸœ¸
¢›¸¡¸¸½¿  (ž¸¸£÷¸ú¡¸ ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸¸½¿  ˆÅú) ˆÅú ‚¸½£ ¬¸½ „›¸ˆ½Å ¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸¸½¿  ¬¸½ ‚¬¸Ÿ¤¸Ö „Ó½©¡¸¸½¿  ˆ½Å ¢¥¸‡ Š¸¸£¿¢’¡¸¸¿ /
‚¸œ¸¸÷¸ú ¬¸¸‰¸ œ¸°¸ �¸¾¬¸ú Š¸¾£-¢›¸¢š¸-‚¸š¸¸¢£÷¸ †µ¸ ¬¸º¢¨¸š¸¸‡¿ œÏ™¸›¸ ˆÅ£ £í½ ˜¸½— „¬¸›¸½  ÷¸¤¸ ¡¸í ¬œ¸«’
¢ˆÅ¡¸¸ ¢ˆÅ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¤¸ÿˆÅ ¬¸¿¡¸ºÆ÷¸ „Ô¸Ÿ¸¸½¿  ‚¸¾£ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸¸½¿  ˆÅú œ¸»µ¸Ä÷¸: ¬¨¸¸¢š¸ˆ¼Å÷¸ ¬¸í¸¡¸ˆÅ ˆÅŸœ¸
¢›¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ ¢¨¸™½©¸ú ¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¸›¡¸ ÇÅŸ¸ Ÿ¸½¿ ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅú ¬ º̧¢¨¸š¸¸‡¿ ™½›¸¸ �¸¸£ú £‰¸ ¬¸ˆÅ÷¸½ íÿ— ¤¸ÿˆÅ¸½¿ ˆ½Å
¢¥¸‡ ¡¸í ¬¸º¢›¸¢ä¸÷¸ ˆÅ£›¸¸ �¸³£ú í¾ ¢ˆÅ ¡¸í ™½‰¸›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¢ˆÅ ¨¸½ ¨¡¸¸¨¸¬¸¸¢¡¸ˆÅ �¸³£÷¸¸½¿ ˆ½Å ‚›¸º³œ¸ íÿ
‡½¬¸ú ¬¸º¢¨¸š¸¸‚¸½¿ ˆ½Å ‚¿¢÷¸Ÿ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ œ¸£ œÏž¸¸¨¸ú ¢›¸Š¸£¸›¸ú £‰¸ú �¸¸‡— 

                                     ¤ ÿ̧¢ ¿̂ÅŠ¸ �¸Š¸÷¸ ˆÅú ‹¸’›¸¸‡¿ 

¤ ÿ̧ˆÅ �¸Ÿ¸¸£¸¢©¸¡¸ ½̧¿ ˆÅ¸ 60 % œ¸¢£¨¸¸£ ½̧¿ ×¸£¸ ¬¨¸¸¢š¸ ¼̂Å÷¸ 

ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ×¸£¸ ‚›¸º¬¸»¢¸÷¸ ¨¸¸¢µ¸¦¡¸ˆÅ ¤¸ÿˆÅ¸½¿  (SCBs) ˆ½Å œ¸¸¬¸ ¸Ÿ¸¸£¸¢©¸¡¸¸½¿  ˆÅú ¬¸¿£¸›¸¸ ‚¸¾£ ¬¨¸¸
¢Ÿ¸÷¨¸ ½̂Å ¬¨¸³œ¸ œ¸£ ¢ˆÅ‡ Š¸‡ ‡ˆÅ ‚š¡¸¡¸›¸ ¬¸½ ¡¸í œ¸÷¸¸ ¸¥¸¸ í¾ ¢ˆÅ ¸Ÿ¸¸£¸¢©¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ¬¨¸¸¢Ÿ¸÷¨¸ œ¸£ œ¸¸¢£¨¸¸¢£ˆÅ
®¸½°¸ ˆÅ¸ ¨¸¸Ä¬¨¸ ˆÅ¸¡¸Ÿ¸ í¾— Ÿ¸¸�¸Ä, 2013 Ÿ¸½¿ ¨¸½ ™½©¸ Ÿ¸½¿ 71,46,600 ˆÅ£¸½”õ ²œ¸¡¸½ ˆÅú ¤¸ÿˆÅ �¸Ÿ¸¸£¸¢©¸¡¸¸½¿ ˆ½Å Ÿ¸¸°¸
60% ˆ½Å ¬¨¸¸Ÿ¸ú ˜¸½— ¬¸£ˆÅ¸£ú ®¸½°¸ 14% ¬¸½ ˆºÅŽ ˆÅŸ¸ ˆÅ¸ ¬¨¸¸Ÿ¸ú ˜¸¸, Š¸¾£-¢¨¸î¸ú¡¸ ˆÅ¸£œ¸¸½£½’ ®¸½°¸ 12.4%,
¢¨¸î¸ú¡¸ ®¸½°¸ 10% ÷¸˜¸¸ ¢¨¸™½©¸ú ®¸½°¸ 4% ˆ½Å ¬¨¸¸Ÿ¸ú ˜¸½— œ¸¢£¨¸¸£¸½¿ ˆ½Å ž¸ú÷¸£ ¨¡¸¦Æ÷¸¡¸¸½¿ (¢í›™» ‚¢¨¸ž¸Æ÷¸ œ¸¢
£¨¸¸£¸½¿ ¬¸¢í÷¸) ˆÅú ¢í¬¬¸½™¸£ú 77-80% ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ¬¸¨¸¸Ä¢š¸ˆÅ ˜¸ú— 

Ÿ »̧¥¸ž »̧÷¸ ¬ º̧¢¨¸š¸¸ ¢›¸Ÿ¸ Ä̧µ¸ ½̂Å ¢¥¸‡ ¤ ÿ̧ˆÅ ½̧¿ ˆÅ ½̧ ™ú‹¸ Ä̧¨¸¢š¸ˆÅ ¤¸ Á̧µ” ½̧¿ ½̂Å „œ¸¡¸ ½̧Š¸ ˆÅú ‚› º̧Ÿ¸¢÷¸ ¬ ¿̧ž¸¨¸ 
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ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ Ÿ¸¸¾�¸»™¸ ¢™©¸¸¢›¸™½Ä©¸¸½¿ ˆÅ¸ œ¸º›¸£¸¨¸¥¸¸½ˆÅ›¸ ˆÅ£›¸½ œ¸£ ‚¸¾£ ‚¢š¸ˆÅ ›¸¨¸¸Š¸¿÷¸ºˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸
ˆ½Å ‚¨¸¬¸£ œÏ™¸›¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾— ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ œÏµ¸¸¥¸ú Ÿ¸½¿  ‚¢š¸ˆÅ ¢¨¸ž¸½¢™÷¸ œÏ¢÷¸¬œ¸š¸úÄ �¸¸í÷¸¸ í¾
‚¸¾£ ƒ¬¸œÏˆÅ¸£ ¥¸¸ƒ¬¸½¿¬¸ 'Ÿ¸¸¿Š¸ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ (on tap ) „œ¸¥¸¤š¸" í¸½¿Š¸½— ƒ¬¸œÏˆÅ¸£ ‚¸¨¸½™›¸ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£›¸½ í½÷¸º
¢‰¸”õ¢ˆÅ¡¸¸¿ ‚¿÷¸£¸¥¸¸½¿ œ¸£ ‰¸¸½¥¸ú �¸¸‡¿Š¸ú— ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ƒ¬¸ ¤¸¸÷¸ ˆ½Å œÏ¢÷¸ „÷¬¸ºˆÅ í¾ ¢ˆÅ Ÿ¸š¡¸¨¸÷¸úÄ
¬¸¿¬˜¸¸‡¿ ™½©¸ Ÿ¸½¿ Ÿ¸»¥¸ž¸»÷¸ ¬¸º¢¨¸š¸¸ ˆ½Å ¢›¸Ÿ¸¸Äµ¸ í½÷¸º ™ú‹¸¸Ä¨¸¢š¸ˆÅ ¢›¸¢š¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ£›¸½ Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸˜¸Ä í¸½¿— ¨¸í
¤¸ÿˆÅ¸½¿  ˆÅ¸½ ™ú‹¸¸Ä¨¸¢š¸ˆÅ ¢›¸¢š¸¡¸¸½¿  ½̂Å „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅú ‚›¸ºŸ¸¢÷¸ ™½ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾, ¢ˆÅ›÷¸º ƒ›¸ ™¸¢¡¸÷¨¸¸½¿  ˆÅ¸½ ‚¸£¢®¸÷¸
›¸ˆÅ™ú ¢›¸¢š¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ (CRR) ‚¸¾£ ¬¸¸¢¨¸¢š¸ˆÅ �¸¥¸¢›¸¢š¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ (SLR) �¸¾¬¸ú ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ¤¸¸š¡¸÷¸¸‚¸½¿ ¬¸½
Ž»’ œÏ™¸›¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾—  

�¸¥¸¢›¸¢š¸ ¤¸�õ¸› ½̧ ½̂Å „œ¸¸¡¸ Ÿ º̧Í¸ ½̂Å ®¸£µ¸ /¢£¬¸¸¨¸ ×¸£¸ œÏž¸¸¢¨¸÷¸ 

�¸›¸÷¸¸ ˆ½Å œ¸¸¬¸ ›¸ˆÅ™ú ½̂Å ¤¸�õ÷¸½ ¬ ¿̧�¸¥¸›¸ ˆ½Å ûÅ¥¸¬¨¸³œ¸ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ œÏµ¸¸¥¸ú Ÿ¸½¿ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ˆ½Å �¸¥¸¢›¸
¢š¸ ¢›¸«¸½�¸›¸ ˆ½Å œÏž¸¸¨¸ Ÿ¸½¿ ˆÅŸ¸ú ‚¸ £íú í¾— Ÿ¸ºÍ¸ ¤¸¸{¸¸£ ˆÅú ™£¸½¿ Ÿ¸½¿ ¨¸¼¢Ö ˆ½Å ¤¸¸¨¸�¸»™ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ
ˆÅú ‚¸½£ ¬¸½ ¤¸ÿˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ ¢¨¸¢¨¸š¸ Ÿ¸¸Š¸¸½ô ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ ™ú �¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸ú �¸¥¸¢›¸¢š¸ ˆÅú ¬¸í»¢¥¸¡¸÷¸ ¢œ¸Ž¥¸½ �¸¸£ ¨¸«¸¸½ô
Ÿ¸½¿ ‚ž¸»÷¸œ¸»¨¸Ä ³œ¸ ¬¸½ 1.5 -2 ¥¸¸‰¸ ˆÅ£¸½”õ ²œ¸¡¸½ £íú í¾— �¸í¸¿ �¸¥¸¢›¸¢š¸ Ÿ¸½¿ ˆÅ“¸½£÷¸¸ ˆÅ¸ ‚¢š¸ˆÅ¸¿©¸ ”¸¥¸£
ˆ½Å ¤¸¢í¨¸¸Äí¸½¿, †µ¸ ¨¸¼¢Ö ˆ½Å �¸Ÿ¸¸ ¨¸¼¢Ö ¬¸½ ‚¢š¸ˆÅ í¸½›¸½ ÷¸˜¸¸ ¬¸£ˆÅ¸£ ˆ½Å ¤¸�õ÷¸½ ¤¸¸{¸¸£ ¬¸½ „š¸¸£¸½¿ ˆ½Å ˆÅ¸£µ¸
£íú í¾, ¨¸íì ƒ¬¸ ˆÅ“¸½£÷¸¸ ˆÅ¸ ‡ˆÅ ¦¬˜¸£ è¸¸½÷¸ ¬¸¿�¸¥¸›¸ ½̂Å ‚š¸ú›¸ Ÿ¸ºÍ¸ Ÿ¸½¿ ¨¸¼¢Ö £íú í¾— �¸›¸÷¸¸ ˆ½Å œ¸¸¬¸
Ÿ¸ºÍ¸ ¢œ¸Ž¥¸½ ¨¸«¸Ä Ÿ¸½¿ 11.6% ‚¸¾£ 2011-12 Ÿ¸½¿ 12,2% ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸½¿ 2013-14 Ÿ¸½¿ 9.4% ¤¸�õ ˆÅ£ 13 ¥¸¸‰¸
ˆÅ£¸½”õ ²œ¸¡¸½ í¸½ Š¸ƒÄ—

¢¨¸™½©¸ú Ÿ º̧Í¸ ‚ ¾̧£ ¤¡¸¸�¸ ™£ í½÷ º̧ ¢›¸™½Ä©¸¢�¸›í ½̧¿ ˆÅú ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ¬ ½̧ œ¸¸£™¢© Ä̧÷¸¸ ¤¸�õ½Š¸ú 

¢¨¸™½©¸ú  Ÿ¸ºÍ¸  ‚¸¾£  ¤¡¸¸�¸  ™£  ¤¸¸{¸¸£  ˆ½Å  ¢¥¸‡  ¢›¸™½Ä©¸¢�¸›í  (benchmarks)  ¢›¸š¸¸Ä¢£÷¸  ˆÅ£›¸½  í½÷¸º  ‡ˆÅ
‚¢ž¸©¸¸¬¸›¸ ‡¨¸¿ œÏµ¸¸¥¸úŠ¸÷¸ �¸¿�¸¸ ˆÅ¸¡¸¸Ä¦›¨¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ˆÅú Ÿ¸º¢íŸ¸ ¬¸½ ‚¢š¸ˆÅ œ¸¸£™
¢©¸Ä÷¸¸ ‡¨¸¿ ‚›¸º©¸¸¬¸›¸ ‚¸‡Š¸¸— ©¸ú«¸Ä ¤¸ÿˆÅ ›¸½ ¢¨¸�¸¡¸ž¸¸¬ˆÅ£ ¬¸¢Ÿ¸¢÷¸ ˆÅú ¢¬¸ûÅ¸¢£©¸½¿ ¬¨¸úˆÅ¸£ ˆÅ£ ¥¸ú íÿ ÷¸˜¸¸
„›í½¿ ©¸ú‹Ï íú ˆÅ¸¡¸¸Ä¦›¨¸÷¸ ˆÅ£½Š¸¸— „Æ÷¸ ¬¸¢Ÿ¸¢÷¸ ›¸½ ¡¸í ¢¬¸ûÅ¸¢£©¸ ˆÅú í¾ ¢ˆÅ ¢›¸š¸¸Ä¢£÷¸ ‚¸¡¸ Ÿ¸ºÍ¸ ¤¸¸{¸¸£
‚¸¾£  ¨¡¸º÷œ¸››¸  (”½¢£¨¸½¢’¨¬¸)  ¬ ¿̧‹¸  (FIMMDA) ÷¸˜¸¸  ¢¨¸™½©¸ú  Ÿ¸ºÍ¸  ¨¡¸¸œ¸¸£ú  ¬ ¿̧‹¸  (FEDAI)   ƒ›¸  ¢›¸™½Ä©¸
¢�¸›í¸½¿ œ¸£ ¢›¸Š¸£¸›¸ú £‰¸›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ (¡¸¸ ÷¸¸½ ¬¸¿¡¸ºÆ÷¸ ³œ¸ ¬¸½ ¡¸¸ ¢ûÅ£ ‚¥¸Š¸-‚¥¸Š¸) ‡ˆÅ ¬¨¸÷¸¿°¸ ¢›¸ˆÅ¸¡¸ ˆÅ¸
Š¸“›¸ ˆÅ£½¿— ¢¨¸î¸ú¡¸ ¢›¸™½Ä©¸¢�¸›í¸½¿ ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ¤¸ÿ̂ Å¸½ ‚¸¾£ ¤¸¸{¸¸£ ˆ½Å ‚›¡¸ ¬¸íž¸¸¢Š¸¡¸¸½¿ ×¸£¸ ²œ¸¡¸¸ ‚¸¢¬÷¸¡¸¸½¿
ˆ½Å  Ÿ¸»¥¡¸-¢›¸š¸¸Ä£µ¸  ˆÅú  ‚¸¨¸¢š¸ˆÅ  ¬¸Ÿ¸ú®¸¸  ˆÅ£›¸½  ½̂Å  ¢¥¸‡  ÷¸˜¸¸  ¤¡¸¸�¸  ™£¸½¿  ‚¸¾£  ¢¨¸™½©¸ú  Ÿ¸ºÍ¸  ¨¡¸º÷œ¸
¢››¸¡¸¸½¿  (Derivatives) ˆÅ¸ ¢›¸œ¸’¸›¸ ˆÅ£›¸½ í½÷¸º  ¢ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ í¾— ˆºÅŽ½ˆÅ ¢›¸™½Ä©¸¢�¸›í¸½¿ Ÿ¸½¿  Ÿ¸º¿¤¸ƒÄ ‚¿÷¸£-¤¸ÿˆÅ
œÏ¬÷¸¸¢¨¸÷¸ ™£ (MIBOR) ‚¸¾£ Ÿ¸º¿¤¸ƒÄ ‚¿÷¸£-¤¸ÿˆÅ ¢¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ œÏ¬÷¸¸¨¸ ™£ (MIFOR) ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ í¾—

¢¨¸™½©¸ú †µ¸ ¬ º̧¢¨¸š¸¸‚ ½̧¿ œ¸£ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧ ¤ ÿ̧ˆÅ ×¸£¸ £ ½̧ˆÅ ¬ ½̧ ‚›¸� Ä̧ˆÅ ‚¸¢¬÷¸¡¸ ¿̧ ¤¸�õ ¬¸ˆÅ÷¸ú íÿ  
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Ÿ¸»”ú�¸ ˆÅú ‡ˆÅ ¢£œ¸¸½’Ä ‚›¸º¬¸¸£ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¤¸ÿˆÅ¸½¿ ×¸£¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸¸½¿ ˆÅú ¢¨¸™½©¸ú ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ œÏ™¸›¸
ˆÅú �¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸ú †µ¸ ¬¸º¢¨¸š¸¸‚¸½¿ œ¸£ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ˆ½Å í¸¥¸ ˆ½Å œÏ¢÷¸¤¸¿š¸¸½¿ ¬¸½ ‚›¸�¸ÄˆÅ ˆÅ¸£œ¸¸½£½’ †µ¸¸½¿
ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ±¸¸÷¸ ¢£œ¸¸½’Ä ¢ˆÅ‡ Š¸‡ ‚©¸¸½š¡¸ †µ¸¸½¿ ˆÅú £ˆÅŸ¸ ¤¸�õ ¬¸ˆÅ÷¸ú í¾— í¸¥¸¸¿¢ˆÅ, ƒ¬¸ ¨¸¼¢Ö ¬¸½ ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ˆÅú
‚¸¢¬÷¸¡¸¸½¿ ˆÅú Š¸ºµ¸¨¸î¸¸ ˆÅú ‚œ¸½®¸¸ˆ¼Å÷¸ ¬¸íú ¦¬˜¸¢÷¸ ˆÅ¸ œÏ¢÷¸¢¤¸¿¤¸›¸ í¸½ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾— ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ›¸½
ˆÅí¸  í¾  ¢ˆÅ  ¨¸í  ¤¸ÿˆÅ¸½¿  ˆÅ¸½  ‡½¬¸½  ¤¸¸à¸  ¨¸¸¢µ¸¦�¡¸ˆÅ  „š¸¸£  (ECBs)  ™½›¸½  ˆÅú  ‚›¸ºŸ¸¢÷¸  ›¸íì  ™½Š¸¸  �¸¸½
„š¸¸£ˆÅ÷¸¸Ä‚¸½¿ ˆÅ¸½ ˆ½Å¨¸¥¸ „›¸ˆ½Å Ÿ¸¸¾�¸»™¸ ²œ¸¡¸¸ †µ¸¸½¿ ˆÅ¸½ �¸ºˆÅ¸›¸½ Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸˜¸Ä ¤¸›¸¸÷¸½ íÿ— ¨¸í „š¸¸£ˆÅ÷¸¸Ä‚¸½¿ ˆÅ¸½
¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸ ˆ½Å ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ „Ó½©¡¸ ˆÅ¸½ Ž¸½”õˆÅ£ ¢ˆÅ¬¸ú ‚›¡¸ è¸¸½÷¸ ¬¸½ †µ¸ ¥¸½›¸½ Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸˜¸Ä ¤¸›¸¸›¸½ í½÷¸º ¤¸ÿˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½
‚¸œ¸¸÷¸ú ¬¸¸‰¸ œ¸°¸ �¸¾¬¸ú Š¸¾£-¢›¸¢š¸-‚¸š¸¸¢£÷¸ ¬¸º¢¨¸š¸¸‡¿ �¸¸£ú ˆÅ£›¸½ ˆÅú ‚›¸ºŸ¸¢÷¸ ž¸ú ›¸íì œÏ™¸›¸ ˆÅ£½Š¸¸—

Š ¾̧£-¬¸ú’ú‡¬¸ � ½̧ˆÅ ½̧¿ ˆÅ ½̧ 1 Ÿ¸ƒÄ ¬ ½̧ ¬¸Ÿ¸¸©¸ ½̧š¸›¸ Ÿ ½̧¿ ‚ ¾̧£ ¢¨¸¥ ¿̧¤¸ ˆÅ¸ ¬¸¸Ÿ¸›¸¸ ˆÅ£›¸¸ œ¸”õ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾ 

�¸½̂ Å¸½¿ ˆ½Å ¬¸ú’ú‡¬¸ 2000 ‚›¸ºœ¸¸¥¸ˆÅ ›¸ í¸½›¸½ œ¸£ „›¸ˆÅú ¨¸¬¸»¥¸ú Ÿ¸½¿ ™½¢£¡¸¸¿ í¸½ ¬¸ˆÅ÷¸ú íÿ— 1 Ÿ¸ƒÄ ¬¸½ ‡½¬¸½ ¢¥¸
‰¸÷¸¸½¿ ˆÅ¸½ ¬¸Ÿ¸¸©¸¸½¢š¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ‚¸¨¸¼¢î¸ Ÿ¸¸¾�¸»™¸ œÏ¢÷¸ ¬¸œ÷¸¸í ÷¸ú›¸ ¬¸°¸ ¬¸½ ‹¸’¸ ˆÅ£ ™¸½ ˆÅ£ ™ú �¸¸‡Š¸ú—
ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ›¸½ ¡¸í ¬¸»¢�¸÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ ˜¸¸ ¢ˆÅ �¸½̂ Å ¬¸Ÿ¸¸©¸¸½š¸›¸ ˆÅú ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ƒ¬¸ ‚›÷¸¢›¸Ä¢í÷¸
�¸½÷¸¸¨¸›¸ú ½̂Å ¬¸¸˜¸ ˆºÅŽ ‚¸¾£ ¬¸Ÿ¸¡¸ ÷¸ˆÅ �¸¸£ú £í ¬¸ˆÅ÷¸ú í¾ ¢ˆÅ ¤¸ÿˆÅ¸½¿  ˆÅ¸½  Š¸¾£-¬¸ú’ú‡¬¸ Ÿ¸¸›¸ˆÅ ¨¸¸¥¸½
�¸½̂ Å¸½¿  ˆÅ¸½ ¬¸¿�¸¥¸›¸ ¬¸½ ¨¸¸œ¸¬¸ ¥¸½›¸½ ˆ½Å œÏ¡¸¸¬¸ ˆÅ£›¸½ �¸¸¢í‡— ƒ›¸ˆÅú ¨¸¸œ¸¬¸ú ˆÅú ¬¸úŸ¸¸ £½‰¸¸ œÏ¸£¿ž¸ Ÿ¸½¿  31
�¸º¥¸¸ƒÄ, 2013 ¢›¸š¸¸Ä¢£÷¸ ˆÅú Š¸ƒÄ ˜¸ú— �¸»¿¢ˆÅ Š¸¾£-¬¸ú’ú‡¬¸ � ½̧ˆÅ¸½¿ ˆÅú ˆÅ¸ûÅú ¤¸”õú Ÿ¸¸°¸¸ ¬¸¿�¸¥¸›¸ Ÿ¸½¿ ¤¸›¸ú £íú,
ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ›¸½ „Æ÷¸ ¬¸Ÿ¸¸©¸¸½š¸›¸ ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ˆÅ¸½ 31 ¢™¬¸Ÿ¤¸£ ÷¸ˆÅ œÏ¢÷¸ ¬¸œ÷¸¸í 5 ¬¸°¸ í½÷¸º �¸¸£ú
£ˆÅ›¸½  ˆÅú ‚›¸ºŸ¸¢÷¸ ™ú ˜¸ú— í¸¥¸¸¿¢ˆÅ, ƒ¬¸ ¨¸«¸Ä  �¸›¸¨¸£ú ¬¸½  Š¸¾£-¬¸ú’ú‡¬¸ ¢¥¸‰¸÷¸¸½¿  ˆ½Å  ¢¥¸‡ ¬¸Ÿ¸¸©¸¸½š¸›¸
¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ‹¸’¸ ˆÅ£ œÏ¢÷¸ ¬¸œ÷¸¸í ÷¸ú›¸ ¬¸°¸ ˆÅ£ ™ú Š¸ƒÄ ˜¸ú— 1 Ÿ¸ƒÄ ¬¸½ ƒ¬¸½ ‹¸’¸ ˆÅ£ œÏ¢÷¸ ¬¸œ÷¸¸í ™¸½ ¬¸°¸
(¬¸¸½Ÿ¸¨¸¸£ ‚¸¾£ © º̧ÇÅ¨¸¸£) ¢ˆÅ¡¸¸ �¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾— 

ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧ ¤ ÿ̧ˆÅ ¢×-¬÷¸£ú¡¸ ‚ Á̧›¸¥¸¸ƒ›¸ ‚¢š¸œÏŸ¸¸µ¸›¸ ½̂Å œ¸®¸ Ÿ ½̧¿ 

‚¸ÁŸ¸¥¸¸ƒ›¸ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ š¸¸½‰¸¸š¸¢”õ¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ š¡¸¸›¸ Ÿ¸½¿ £‰¸÷¸½ íº‡ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ›¸½ ¤¸ÿˆÅ¸½¿ ¬¸½ ¥¸½›¸™½›¸¸½¿ ˆÅú ¬¸º£®¸¸
¬¸º¢›¸¢ä¸÷¸  ˆÅ£›¸½  í½÷¸º  ¢×-¬÷¸£ú¡¸  ‚¢š¸œÏŸ¸¸µ¸›¸  ¥¸¸Š¸»  ˆÅ£›¸½  ˆ½Å  ¢¥¸‡  ˆÅí¸  í¾—  ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸  œÏµ¸¸¥¸ú
‚›¸ºœÏ¡¸¸½Š¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ¬¸¸¨¸Ä�¸¢›¸ˆÅ ˆº¿Å�¸ú ¬ ¿̧£�¸›¸¸ (PKI) ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ œ¸£ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ˆÅú ¢£œ¸¸½’Ä Ÿ¸½¿ ¤¸ÿˆÅ¸½¿ ¬¸½ ¢¨¸
¢ž¸››¸ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å ‚¸Á›¸¥¸¸ƒ›¸ ¥¸½›¸™½›¸ ¬¸½ �¸º”õ½ �¸¸½¢‰¸Ÿ¸¸½¿ ˆ½Å ¤¸¸£½ Ÿ¸½¿ ŠÏ¸íˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ ¬¸»¢�¸÷¸ ˆÅ£›¸½ í½÷¸º ˆÅí¸ Š¸¡¸¸ í¾
— ¬¸ž¸ú ¤¸ÿˆÅ¸½¿ ˆ½Å ƒ¿’£›¸½’ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ‚›¸ºœÏ¡¸¸½Š¸¸½¿ ˆÅ¸½ ‚¸Á›¸¥¸¸ƒ›¸ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¥¸½›¸™½›¸ Ÿ¸½¿ ‚¢š¸œÏŸ¸¸µ¸›¸ ‚¸¾£ ¥¸½›¸™½›¸
¬¸÷¡¸¸œ¸›¸ í½÷¸º ‚¢›¸¨¸¸¡¸Ä ³œ¸ ¬¸½ œ¸¸¬¸¨¸”Ä-‚¸š¸¸¢£÷¸ ¢×-‹¸’ˆÅú¡¸ ‚¢š¸œÏŸ¸¸µ¸›¸ ‚¸¾£ „¬¸ˆ½Å ¬¸¸˜¸ íú ¬¸¸¨¸Ä�¸
¢›¸ˆÅ º̂¿Å�¸ú -‚¸š¸¸¢£÷¸ œÏµ¸¸¥¸ú ¬¸¼¢�¸÷¸ ˆÅ£›¸ú �¸¸¢í‡— ŠÏ¸íˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ ‚¸Á›¸¥¸¸ƒ›¸ ¥¸½›¸™½›¸¸½¿ ˆÅú ¬¸º£®¸¸ ¬¸º¢›¸
¢ä¸÷¸ ˆÅ£›¸½ í½÷¸º ‚¢š¸œÏŸ¸¸µ¸›¸ ˆÅú ¢¨¸¢ž¸››¸ œ¸Ö¢÷¸¡¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ¬¸½ �¸¡¸›¸ ˆÅ£›¸½ Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸˜¸Ä í¸½›¸¸ �¸¸¢í‡— 

ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧ ¤ ÿ̧ˆÅ †µ¸ Ÿ ½̧¿ ¢¨¸™½©¸ú ¢›¸¨ ½̧©¸ ½̂Å œ¸®¸ Ÿ ½̧¿ 
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¥¸Ÿ¤¸ú ‚¨¸¢š¸ ¨¸¸¥¸½ œÏ¨¸¸í¸½¿ ˆÅ¸½ œÏ¸½÷¬¸¸¢í÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ‚¢ž¸¡¸¸›¸ Ÿ¸½¿ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ›¸½ ¡¸í ¢›¸µ¸Ä¡¸ ¢ˆÅ¡¸¸ í¾
¢ˆÅ ‚¤¸ ¬¸½  œ¸¿�¸úˆ¼Å÷¸ ¢¨¸™½©¸ú œ¸¸½’ÄûÅ¸½¢¥¸¡¸¸½  ¢›¸¨¸½©¸ˆÅ¸½¿  (RFPI) ¬¸¢í÷¸ ¬¸ž¸ú œ¸¸°¸ ¢›¸¨¸½©¸ˆÅ¸½¿  ×¸£¸ ¢¨¸™½©¸ú
¢›¸¨¸½©¸¸½¿  ˆÅú ‚›¸ºŸ¸¢÷¸ ˆ½Å¨¸¥¸ ‡ˆÅ ¨¸«¸Ä  ˆÅú ‚¨¸¢©¸«’ œ¸¢£œ¸Æ¨¸÷¸¸ ¨¸¸¥¸ú ¬¸£ˆÅ¸£ú ¤¸¸Áµ” œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸¡¸¸½¿  Ÿ¸½¿  ™ú
�¸¸‡Š¸ú— ‰¸{¸¸›¸¸ ¢¤¸¥¸¸½¿  ‚¸¾£ ‡ˆÅ ¨¸«¸Ä  ¬ ½̧  ˆÅŸ¸ ˆÅú ‚¨¸¢©¸«’ œ¸¢£œ¸Æ¨¸÷¸¸ ¨¸¸¥¸½  ¬¸£ˆÅ¸£ú ¤¸¸Áµ”¸½¿  ˆÅ¸½  œ¸¢
£œ¸Æ¨¸÷¸¸ œ¸£ ¢¤¸ÇÅú ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¡¸ ©¸º¿”ˆÅ¸£ (taper off) í¸½›¸½ ˆÅú ‚›¸ºŸ¸¢÷¸ ™ú �¸¸‡Š¸ú— ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ½̂Å
‚›¸º¬¸¸£ ¬¸£ˆÅ¸£ú œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸¡¸¸½¿ (G-secs) Ÿ¸½¿ ¢›¸¨¸½©¸ ˆ½Å ¬¸Ÿ¤¸›š¸ Ÿ¸½¿ ¬¸¿©¸¸½¢š¸÷¸ ¦¬˜¸¢÷¸ 30 ¢¤¸¢¥¸¡¸›¸ ‚Ÿ¸£úˆÅú
”¸¥¸£ í¸½Š¸ú—

ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧ ¤ ÿ̧ˆÅ › ½̧ ¬¸£ˆÅ¸£ ½̂Å ¬¸¸œ÷¸¸¢íˆÅ ‚˜¸ ½̧Äœ¸¸¡¸ ‚¢ŠÏŸ¸ ˆÅú ¬¸úŸ¸¸ ¢›¸š¸ Ä̧¢£÷¸ ˆÅú 

ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ›¸½ ›¸¡¸½ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¨¸«¸Ä (¢¨¸î¸ ¨¸«¸Ä 2015) Ÿ¸½¿ ˆ½Å›Íú¡¸ ¬¸£ˆÅ¸£ ˆ½Å ‚˜¸¸½Äœ¸¸¡¸ ‚¢ŠÏŸ¸ (WMA
) ˆÅú ¬¸úŸ¸¸ œÏ¢÷¸ ¬¸œ÷¸¸í 35,000 ˆÅ£¸½”õ ²œ¸¡¸½ ¢›¸š¸¸Ä¢£÷¸ ˆÅú í¾— ¬¸£ˆÅ¸£ ×¸£¸ ‚˜¸¸½Äœ¸¸¡¸ ‚¢ŠÏŸ¸ ½̂Å 75%
ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ£ ¢¥¸¡¸½ �¸¸›¸½ œ¸£ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ¤¸¸{¸¸£ †µ¸¸½¿ ˆ½Å ›¸¡¸½ ¢›¸Š¸ÄŸ¸ ˆÅ¸½ œÏ¨¸¢÷¸Ä÷¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸
í¾— ™»¬¸£ú ŽŸ¸¸íú ˆÅú ¬¸úŸ¸¸ ¢¬¸÷¸Ÿ¤¸£ Ÿ¸½¿  ¢›¸š¸¸Ä¢£÷¸ ˆÅú �¸¸‡Š¸ú— ¬¸£ˆÅ¸£ ‚˜¸¸½Äœ¸¸¡¸ ‚¢ŠÏŸ¸ ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸
‚œ¸›¸ú „›¸ ‚¥œ¸¸¨¸¢š¸ˆÅ �¸¥¸¢›¸¢š¸ ™½¡¸÷¸¸ ˆÅú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‚¸½¿  ˆÅ¸½  œ¸»£¸ ˆÅ£›¸½  í½÷¸º  ˆÅ£÷¸ú í¾ �¸¸½ „¬¸ˆÅú
¤¸¸{¸¸£ ¬¸½ ¬¸º¢›¸¡¸¸½¢�¸÷¸ ³œ¸ ¬¸½ „š¸¸£ ¥¸½›¸½ ˆÅú ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ½̂Å ÇÅŸ¸-ž¸¿Š¸ ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ „Õ»÷¸ í¸½÷¸ú í¾— 

                                    ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ½̧¿ ½̂Å ˆÅ˜¸›¸ 

¢›¸¨ ½̧©¸ˆÅ ½̂Å ¢¨¸æ¸¸¬¸ ˆÅ ½̧ ¤¸�õ¸›¸¸ ¬ ¿̧¬¸¸š¸›¸ ¢›¸¢Ÿ Ä̧÷¸ ˆÅ£› ½̧ ¢�¸÷¸›¸¸ íú Ÿ¸í÷¨¸œ »̧µ Ä̧ 

ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ˆ½Å Š¸¨¸›¸Ä£ ”¸Á. £‹¸º£¸Ÿ¸ £¸�¸›¸ ›¸½ ˆÅí¸ í¾ ¢ˆÅ ¢¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ˆÅú œÏ¸£¢®¸÷¸ ¢›¸¢š¸¡¸¸¿ ¢›¸¢Ÿ¸Ä÷¸
ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ‚¥¸¸¨¸¸ ™½©¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ‡ˆÅ ‡½¬¸¸ ›¸ú¢÷¸Š¸÷¸ ¨¸¸÷¸¸¨¸£µ¸ ¬¸¼¢�¸÷¸ ˆÅ£›¸¸ ž¸ú �¸³£ú í¾ �¸¸½ ¢›¸¨¸½©¸ˆÅ ˆ½Å
¢¨¸æ¸¸¬¸ ˆÅ¸½ ¤¸�õ¸÷¸¸ í¸½— "ƒ¬¸ ¬¸Ÿ¸¡¸ íŸ¸¸£½ œ¸¸¬¸ 300 ¢¤¸¢¥¸¡¸›¸ ‚Ÿ¸£úˆÅú ”¸¥¸£ ¬¸½ ‚¢š¸ˆÅ ¢¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ˆÅú
œÏ¸£¢®¸÷¸ ¢›¸¢š¸ í¾— ¢ˆÅ›÷¸º ¡¸¢™ ‚¸œ¸ ˆ½Å¨¸¥¸ œÏ¸£¢®¸÷¸ ¢›¸¢š¸¡¸¸½¿ œ¸£ íú š¡¸¸›¸ ½̂Å¦›Í £‰¸÷¸½ íÿ, ÷¸¸½ „›¸ˆ½Å 400,
500, 600 ¬¸½ ‚¢š¸ˆÅ í¸½ �¸¸›¸½ ˆ½Å ¤¸¸¨¸�¸»™ ‚¸œ¸ ¬¸º£¢®¸÷¸ ›¸íì Ÿ¸í¬¸»¬¸ ˆÅ£½¿Š¸½—"  4 ¢¬¸÷¸Ÿ¤¸£ ˆÅ¸½ �¸¤¸ ¬¸½ ”¸Á.
£¸�¸›¸ ›¸½ ‚œ¸›¸¸ œ¸™ž¸¸£ ¬¸¿ž¸¸¥¸¸ í¾, ÷¸¤¸ ¬¸½ ¢¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ˆÅú œÏ¸£¢®¸÷¸ ¢›¸¢š¸¡¸¸½¿  Ÿ¸½¿  ¥¸Š¸ž¸Š¸ 25 ¢¤¸¢¥¸¡¸›¸
‚Ÿ¸£úˆÅú ”¸¥¸£ ˆÅú ¨¸¼¢Ö íºƒÄ í¾— 30 ‚Š¸¬÷¸, 2013 ˆÅ¸½ ¢¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ˆÅú œÏ¸£¢®¸÷¸ ¢›¸¢š¸¡¸¸¿ 275.5 ¢¤¸¢¥¸¡¸›¸
‚Ÿ¸£úˆÅú ”¸¥¸£ ˜¸ì ‚¸¾£ 31 Ÿ¸¸�¸Ä ˆÅ¸½ ¨¸½ 300 ¢¤¸¢¥¸¡¸›¸ ‚Ÿ¸£úˆÅú ”¸¥¸£ ˆÅ¸ ¬÷¸£ œ¸¸£ ˆÅ£ Š¸ƒô— ¢¨¸™½©¸ú
Ÿ¸ºÍ¸ ˆÅú œÏ¸£¢®¸÷¸ ¢›¸¢š¸¡¸¸¿ ¢¬¸÷¸Ÿ¤¸£, 2011 Ÿ¸½¿ 322 ¢¤¸¢¥¸¡¸›¸ ‚Ÿ¸£úˆÅú ”¸¥¸£ ½̂Å ¬÷¸£ œ¸£ œ¸íº¿�¸ ˆÅ£ ‚¤¸
÷¸ˆÅ ½̂Å ¬¸¨¸¸Ä¢š¸ˆÅ „��¸ ¬÷¸£ œ¸£ ˜¸ì—   

” Á̧. £¸�¸›¸ › ½̧ ½̂Å›Íú¡¸ ¤ ÿ̧ˆÅ ½̧¿ ½̂Å ¤¸ú�¸ ¬¸Ÿ¸›¨¸¡¸ ˆÅú ¨¸ˆÅ¸¥¸÷¸ ˆÅú 
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¨¸¾¢æ¸ˆÅ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿ˆÅ’ ˆ½Å „œ¸£¸¿÷¸ ¢¨¸æ¸ ˆÅú ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸‚¸½¿ ˆ½Å ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ¦¬˜¸¢÷¸ Ÿ¸½¿ ¨¸¸œ¸¬¸ ‚¸›¸½ í½÷¸º ¬¸¿‹¸«¸Ä£÷¸
£í›¸½ ˆÅú œ¸¼«“ž¸»¢Ÿ¸ Ÿ¸½¿ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ˆ½Å Š¸¨¸›¸Ä£ ”¸Á. £‹¸º£¸Ÿ¸ £¸�¸›¸ ›¸½ ¦¬˜¸£ ‡¨¸¿ ¨¸í›¸ú¡¸ ¨¸¼¢Ö ˆÅ¸½
¤¸�õ¸¨¸¸ ™½›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ½̂Å›Íú¡¸ ¤¸ÿˆÅ¸½¿  ˆ½Å ¤¸ú�¸ ‚¢š¸ˆÅ¸¢š¸ˆÅ ¬¸Ÿ¸›¨¸¡¸ ˆÅ¸ ‚¸Þ¸›¸ ¢ˆÅ¡¸¸ í¾— „›í¸½¿›¸½ ˆºÅŽ½ˆÅ
¢¨¸ˆÅ¢¬¸÷¸ ™½©¸¸½¿ ×¸£¸ ‚œ¸›¸¸ƒÄ Š¸ƒÄ ‚÷¡¸¢š¸ˆÅ Ÿ¸¸¾¢ÍˆÅ ¬¸í�¸÷¸¸ ‚¸¾£ ¢¨¸æ¸ž¸£ ˆÅú „ž¸£÷¸ú ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸‚¸½¿ œ¸£
í¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ „¬¸ˆ½Å œÏž¸¸¨¸¸½¿ œ¸£ ž¸ú ¬¸¨¸¸¥¸ ¢ˆÅ¡¸¸ í¾— „›í¸½¿›¸½ ˆÅí¸ ¢ˆÅ í¸¥¸ ½̂Å Ÿ¸íú›¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ž¸¸£÷¸ ˆ½Å ž¸¸£ú œ¸»¿�¸ú
‚›÷¸¨¸¸Äí¸½¿ ›¸½ ¨¸¾¢æ¸ˆÅ ‚¸‹¸¸÷¸¸½¿ ˆÅ¸½ ¬¸í›¸ ˆÅ£›¸½ Ÿ¸½¿  „¬¸½ œ¸¡¸¸Äœ÷¸ „œ¸š¸¸›¸ (cushion) ¬¸º¢›¸©¸¢�¸÷¸ ˆÅ£¸¡¸¸ í¾—
”¸Á. £¸�¸›¸ ›¸½ ¢¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ˆÅú œÏ¸£¢®¸÷¸ ¢›¸¢š¸ ½̂Å ž¸µ”¸£¸½¿ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ ™½©¸¸½¿ ˆÅ¸½ ¬¨¸-¤¸ú¢Ÿ¸÷¸ ˆÅ£¸›¸½ ˆÅú
‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ ˆÅ¸½ ˆÅŸ¸ ˆÅ£›¸½ í½÷¸º ¨¸¾¢æ¸ˆÅ ¬¸º£®¸¸ œ¸¸©¸¸½¿ ˆ½Å ¬¸¼�¸›¸ ˆÅ¸ œÏ¬÷¸¸¨¸ ž¸ú £‰¸¸ í¾— ‡½¬¸½ ¬¸Ÿ¸¡¸ Ÿ¸½¿ �¸¤¸
‚¿÷¸££¸«’ïú¡¸ �¸¥¸¢›¸¢š¸ (›¸ˆÅ™ú)  ©¸ú‹Ï íú ¬¸Ÿ¸¸œ÷¸ í¸½ ¬¸ˆÅ÷¸ú í¸½, ¢¨¸æ¸ ˆÅ¸½ �¸¥¸¢›¸¢š¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¢×œ¸®¸ú¡¸,
®¸½°¸ú¡¸ ‚¸¾£ ¤¸íºœ¸®¸ú¡¸ ¨¡¸¨¸¬˜¸¸‚¸½¿  ˆÅú �¸³£÷¸ í¸½÷¸ú í¾— ¤¸íºœ¸®¸ú¡¸ ¨¡¸¨¸¬˜¸¸‡¿ ¬¸º£¢®¸÷¸ í¸½÷¸ú íÿ, ‚¢š¸ˆÅ
¨¡¸¸œ¸ˆÅ ³œ¸ ¬¸½ „œ¸¥¸¤š¸ í¸½÷¸ú íÿ ÷¸˜¸¸ ¨¸½ ¢×œ¸®¸ú¡¸ ‡¨¸¿ ®¸½°¸ú¡¸ ¨¡¸¨¸¬˜¸¸‚¸½¿ ¬¸½ œ¸¾™¸ í¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ ˆºÅŽ½ˆÅ ¬¸¿ž¸¸¨¡¸
£¸�¸›¸ú¢÷¸ˆÅ ™¤¸¸¨¸¸½¿ ˆ½Å ¢¤¸›¸¸ œÏ¸œ÷¸ í¸½÷¸ú íÿ—

                                        ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸¨ ½̧©¸›¸ 

ˆÅ¸£¤¸¸£ ¬ ¿̧œ¸ˆÅúÄ œ¸¢£�¸¸¥¸›¸ ½̧¿ ˆÅú œÏ÷¡ ½̧ˆÅ Ž: Ÿ¸¸í œ¸£ ¬¸Ÿ¸ú®¸¸ ˆÅú �¸¸‡Š¸ú

ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ›¸½ ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ˆ½Å ¢›¸™½©¸ˆÅ Ÿ¸¿”¥¸¸½¿ ˆÅ¸½ ¡¸í ¬¸º¢›¸¢ä¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ½̂Å ¢¥¸‡ ¢ˆÅ ˆÅ¸£œ¸¸½£½’ ˆÅ¸£¤¸¸£
¬¸¿œ¸¢ˆÄÅ¡¸¸½¿ (BCs) ÷¸˜¸¸ ˆÅ¸£¤¸¸£ ¬ ¿̧œ¸ˆÅúÄ ‡�¸½›’¸½¿ ˆÅú ¢›¸š¸ú¡¸›¸-œ¸»¨¸Ä ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‚¸½¿ Ÿ¸½¿ „¢�¸÷¸ ¬¸Ÿ¸¡¸ Ÿ¸½¿ ˆÅŸ¸ú
(taper down) ‚¸ �¸¸‡ ˆÅ¸£¤¸¸£ ¬¸¿œ¸¢ˆÄÅ¡¸¸½¿ ˆ½Å œ¸¢£�¸¸¥¸›¸¸½¿ ˆÅú ˆÅŸ¸ ¬¸½ œÏ÷¡¸½ˆÅ Ž: Ÿ¸¸í Ÿ¸½¿ ‡ˆÅ ¤¸¸£ ¬¸Ÿ¸ú®¸¸
ˆÅ£›¸½ ˆÅ¸ ¢›¸™½©¸ ¢™¡¸¸ í¾— ‚¸™©¸Ä ³œ¸ Ÿ¸½, ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ¢›¸š¸ú¡¸›¸-œ¸»¨¸Ä ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ ˆÅ¸£¤¸¸£ ¬¸¿œ¸ˆÅúÄ
×¸£¸ œ¸¢£�¸¸¥¸›¸ ‚¸£¿ž¸ ¢ˆÅ‡ �¸¸›¸½ ½̂Å ¬¸Ÿ¸¡¸ ¬¸½ ¥¸Š¸ž¸Š¸ ™¸½ ¨¸«¸¸½ô Ÿ¸½¿  �¸Ÿ¸¸£¸¢©¸¡¸¸½¿ ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸½¿ ÇÅ¢Ÿ¸ˆÅ ³œ¸
¬¸½ ‹¸’ ˆÅ£ œÏ÷¡¸½̂ Å ˆÅ¸£¤¸¸£ ¬¸¿œ¸ˆÅúÄ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¢›¸š¸¸Ä¢£÷¸ ¬¸úŸ¸¸‚¸½¿ ˆÅú ¥¸Š¸ž¸Š¸ 15% ÷¸˜¸¸ ¤¸ÿˆÅ Š¸¸£¿¢’¡¸¸½¿ ˆ½Å
Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸½¿ 30% £í �¸¸‡— ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ›¸½ ¤¸ÿˆÅ¸½¿ ¬¸½ ¤¸ÿˆÅ ˆ½Å ©¸ú«¸Ä œÏ¤¸›š¸›¸ ×¸£¸ ¢›¸Š¸£¸›¸ú ˆÅú ‡ˆÅ
œÏµ¸¸¥¸ú ¢›¸š¸¸Ä¢£÷¸ ˆÅ£ˆ½Å ˆÅ¸£¤¸¸£ ¬¸¿œ¸¢ˆÄÅ¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ œ¸¸¢£ª¢Ÿ¸ˆÅ ˆ½Å ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅú ¦¬˜¸¢÷¸ ˆÅú ¬¸Ÿ¸ú®¸¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¢
¥¸‡ ž¸ú ˆÅí¸ í¾— 

                                          ›¸¡¸ú ¢›¸¡ º̧¦Æ÷¸¡¸ ¿̧ 

           ›¸¸Ÿ¸              œ¸™›¸¸Ÿ¸ / ¬ ¿̧Š¸“›¸
 ªú �¸ú. Š¸¸½œ¸¸¥¸ˆ¼Å«µ¸. (ž¸»÷¸œ¸»̈ ¸Ä
ˆÅ¸¡ Ä̧œ¸¸¥¸ˆÅ  ¢›¸™½©¸ˆÅ  ,  ž¸¸¢£
¤¸ÿˆÅ)     

¢›¸™½©¸ˆÅ, „››¸÷¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ‚›¸º¬¸¿š¸¸›¸ ‡¨¸¿ ¢©¸®¸µ¸ ½̂Å›Í (CAFRAL)
Å   

 ªú ‡›¸. ‡¬¸. ¢¨¸æ¸›¸¸˜¸›¸    ˆÅ¸¡ Ä̧œ¸¸¥¸ˆÅ ¢›¸™½©¸ˆÅ,, ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä Å  
 ªú ¡ »̧.‡¬¸. œ¸¸¥¸ú¨¸¸¥¸  ˆÅ¸¡ Ä̧œ¸¸¥¸ˆÅ ¢›¸™½©¸ˆÅ, ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧ ¤¸ÿˆÅ



ªú �¸¿™›¸ ¢¬¸›í¸   ˆÅ¸¡ Ä̧œ¸¸¥¸ˆÅ ¢›¸™½©¸ˆÅ,  ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ
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                                              ¤¸úŸ¸¸ 
                                                  
¤¸úŸ¸¸ ® ½̧°¸ Ÿ ½̧¿ ¨ ¼̧¢Ö ¨¸¸œ¸¬¸ 
                                               
¤¸úŸ¸¸ ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ‚¸¾£ ¢¨¸ˆÅ¸¬¸ œÏ¸¢š¸ˆÅ£µ¸ (IRDA) ½̂Å ‚š¡¸®¸ ªú ’ú. ‡¬¸. ¢¨¸�¸¡¸›¸ ˆÅ¸ ˆÅí›¸¸ í¾ ¢ˆÅ
¤¸úŸ¸¸ „Ô¸¸½Š¸ Ÿ¸½¿ ¨¸¼¢Ö ˆÅú ¨¸¸œ¸¬¸ú í¸½ Š¸ƒÄ í¾, Æ¡¸¸½¿¢ˆÅ 2013-14 Ÿ¸½¿ �¸ú¨¸›¸ ‚¸¾£ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸, ™¸½›¸¸½¿ íú ‰¸µ”¸½¿
›¸½ ‚�Ž¸ ˆÅ¸¡¸Ä-¢›¸«œ¸¸™›¸ ¢ˆÅ¡¸¸— ‡ˆÅ ¨¸«¸Ä œ¸í¥¸½ ˆÅú ‚¨¸¢š¸ Ÿ¸½¿ 6% ˆÅú ¢Š¸£¸¨¸’ ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸½¿ Ÿ¸¸�¸Ä,
2014 Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸¸œ÷¸ ¨¸«¸Ä Ÿ¸½¿ �¸ú¨¸›¸ ¤¸úŸ¸¸ ®¸½°¸ Ÿ¸½¿ ›¸¡¸ú½ œÏú¢Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ¨¸¬¸»¢¥¸¡¸¸½¿ Ÿ¸½¿ 12.5% ˆÅú ¨¸¼¢Ö ™�¸Ä íºƒÄ—
2013-14 Ÿ¸½¿ ¬¸ž¸ú 24 �¸ú¨¸›¸ ¤¸úŸ¸¸ ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸¸½¿ ×¸£¸ ¨¸¬¸»¥¸ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ º̂Å¥¸ œÏú¢Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ‚˜¸¸Ä÷¸Ã œ¸º£¸›¸ú ÷¸˜¸¸
›¸¡¸ú œ¸¸Á¢¥¸¢¬¸¡¸¸½¿ ˆ½Å œÏú¢Ÿ¸¡¸Ÿ¸¸½¿ ˆÅú £ˆÅŸ¸ - 2.87 ˆÅ£¸½”õ ²œ¸¡¸½ ˜¸ú— �¸ú¨¸›¸ ¤¸úŸ¸¸ ¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ¤¸úŸ¸¸
®¸½°¸ ˆ½Å Ÿ¸ºˆÅ¸¤¸¥¸½ ¥¸Š¸ž¸Š¸ œ¸¸¿�¸ Š¸º›¸¸ �¡¸¸™¸ ¤¸”õ¸ í¾— ƒ¬¸¢¥¸‡ ƒ¬¸ ‰¸µ” Ÿ¸½¿ ¢ˆÅ¬¸ú œÏˆÅ¸£ ˆÅú ¨¸¸œ¸¬¸ú 
(Turnaround) ˆÅ¸ ™½©¸ Ÿ¸½¿ ¤¸úŸ¸¸ „Ô¸¸½Š¸ ˆ½Å ¢¨¸¬÷¸¸£ œ¸£ Ÿ¸í÷¨¸œ¸»µ¸Ä œÏž¸¸¨¸ í¸½Š¸¸—   
 

                                     ¢¨¸™½©¸ú Ÿ º̧Í¸ 
                                         
                        Ÿ¸ƒÄ, 2014 Ÿ¸¸í ½̂Å ¢¥¸‡ ¥¸¸Š »̧ í ½̧› ½̧ ¨¸¸¥¸ú ¢¨¸™½©¸ú Ÿ º̧Í¸ ‚¢›¸¨¸¸¬¸ú (¤ ÿ̧ˆÅ) 
                                                    �¸Ÿ¸¸£¸¢©¸¡¸ ½̧¿ ˆÅú ™£½¿
                                                         

  ¢¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ‚¢›¸¨¸¸¬¸ú ¤¸ÿˆÅ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¢¥¸¤¸¸½£ / ‚™¥¸¸-¤¸™¥¸ú   

¢¥¸¤¸¸½£ ‚™¥¸¸-
¤¸™¥¸ú

Ÿ º̧Í¸ 1 ¨¸«¸Ä  2 ¨¸«¸Ä 3 ¨¸«¸Ä 4 ¨¸«¸Ä 5 ¨¸«¸Ä
‚Ÿ¸£úˆÅú ”¸¥¸£ 0.54900 0.564 1.021 1.453 1.813
�¸ú¤¸úœ¸ú 0.92500 1.5186. 1.8389 2.0813 2.2762
¡¸»£¸½ 0.57071 0.478 0.607 0.770 0.949
�¸¸œ¸¸›¸ú ¡¸½›¸ 0.34286 0.213 0.238 0.285 0.353
ˆÅ›¸¸”¸ƒÄ ”¸¥¸£ 1.49000 1.431 1.639 1.872 2.088
‚¸¬’ï½½¢¥¸¡¸¸ƒÄ ”¸¥¸£ 2.73000 2.905 3.113 3.398 3.598
¦¬¨¸¬¸ üÿÅˆÅ 0.20140 0.108 0.180 0.285 0.433
”¾¢›¸©¸ ÇÅ¸½›¸ 0.57700 0.6589 0.8075 1.0000 1.2000
›¡¸»�¸ú¥¸ÿ” ”¸¥¸£ 3.65000 4.010 4.260 4.420 4.530
¬¨¸ú¢”©¸ ÇÅ¸½›¸   0.83400 0.966 1.180 1.423 1.635
¢¬¸¿Š¸¸œ¸º£ ”¸¥¸£ 0.35100 0.635 1.049 1.442 1.773
 í¸¿Š¸ˆÅ¸¿Š¸ ”¸¥¸£ 0.48000 0.760 1.210 1.620 1.950
 ‡Ÿ¸¨¸¸ƒÄ‚¸£ 3.52000 3.650 3.750 3.850 3.970
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è¸¸½÷¸ : ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ¨¡¸¸œ¸¸£ú ¬¸¿‹¸ (FEDAI) 

                                   ¢¨¸™½©¸ú Ÿ º̧Í¸ ˆÅú œÏ¸£¢®¸÷¸ ¢›¸¢š¸¡¸ ¿̧                                                           
                                                       

 Ÿ¸™ 25  ‚œÏ¾¥¸,  2014
½̂Å ¢™›¸

25 ‚œÏ¾¥¸,  2014 ½̂Å
¢™›¸

¢¤¸¢¥¸¡¸›¸ ²œ¸¡ ½̧ ¢Ÿ¸¢¥¸¡¸›¸  ‚Ÿ¸£úˆÅú
”¸¥¸£

         1           2     
   º̂Å¥¸ œÏ¸£¢®¸÷¸ ¢›¸¢š¸¡¸¸¿  18, 918.9   309,,913. 0
 ˆÅ) ¢¨¸™½©¸ú Ÿ º̧Í¸ ‚¸¢¬÷¸¡¸¸¿  17, 236.6  2 82, 029. 4
 ‰¸) ¬¸¸½›¸¸   1, 296.2   21,566. 8
 Š¸) ¢¨¸©¸½«¸ ‚¸í£µ¸ ‚¢š¸ˆÅ¸£      273, 7    4, 477.5
 ‹¸) ‚¿÷¸££¸«’ïú¡¸ Ÿ¸ºÍ¸ ˆÅ¸½«¸ Ÿ ½̧¿ œÏ¸£¢®¸÷¸ ¢›¸¢š¸ 
       ˆÅú  ¦¬˜¸¢÷¸      

     112.4    1, 839 .3 

                                          
è¸¸½÷¸ : ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ

                                             ‚˜ Ä̧̈ ¡¸¨¸¬˜¸¸ 

‚¿÷¸££¸«’ïú¡¸ Ÿ º̧Í¸ ˆÅ ½̧«¸ ×¸£¸ ¢¨¸î¸ ¨¸« Ä̧ 2015 Ÿ ½̧¿ ‚˜ Ä̧¨¡¸¨¸¬˜¸¸ Ÿ ½̧¿ 5.4% ˆÅú ¨ ¼̧¢Ö ˆÅ¸ œ »̧¨¸ Ä̧› º̧Ÿ¸¸›¸ 

‚¿÷¸££¸«’ïú¡¸  Ÿ¸ºÍ¸ ˆÅ¸½«¸  (IMF) ½̂Å  ‚›¸º¬¸¸£ ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ ¢¨¸î¸ ¨¸«¸Ä  Ÿ¸½¿  ž¸¸£÷¸ ˆÅú  ¨¸¼¢Ö Ÿ¸½¿  5.4% ÷¸ˆÅ ˆÅ¸
œ¸º›¸²÷˜¸¸›¸ í¸½ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾ ‚¸¾£ ‚œ¸½®¸¸ˆ¼Å÷¸ ¬¸º´�õ ¨¸¾¢æ¸ˆÅ ¨¸¼¢Ö, ¢›¸¡¸¸Ä÷¸ ¬œ¸š¸¸Ä÷Ÿ¸ˆÅ÷¸¸ Ÿ¸½¿ ¬¸ºš¸¸£ ÷¸˜¸¸ í¸¥¸
íú Ÿ¸½¿ ‚›¸ºŸ¸¸½¢™÷¸ ¢›¸¨¸½©¸ œ¸¢£¡¸¸½�¸›¸¸‚¸½¿ ˆ½Å ˆÅ¸£µ¸ ‚Š¸¥¸½ ¨¸«¸Ä ˆ½Å Ÿ¸¸�¸Ä ÷¸ˆÅ ¨¸í 1 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˆÅú ¨¸¼¢Ö ˆ½Å
¬¸¸˜¸ 6.4% í¸½ ¬¸ˆÅ÷¸ú í¾— ‚¿÷¸££¸«’ïú¡¸ Ÿ¸ºÍ¸ ˆÅ¸½«¸ ‚ž¸ú ¬¸Ÿ¸¸œ÷¸ íº‡ ¢¨¸î¸ ¨¸«¸Ä Ÿ¸½¿ ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ˆ½Å 4.4%
¢¨¸¬÷¸úµ¸Ä í¸½›¸½ ˆÅú ‚¸©¸¸ ˆÅ£÷¸¸ í¾— "œÏ¸˜¸¢Ÿ¸ˆÅ÷¸¸‚¸½¿ Ÿ¸½¿ ¢›¸¨¸½©¸ ¤¸�õ¸›¸½ í½÷¸º œÏ¸ˆ¼Å¢÷¸ˆÅ ¬¸¿¬¸¸š¸›¸¸½¿ ˆ½Å ¤¸¸{¸¸£-
‚¸š¸¸¢£÷¸  Ÿ¸»¥¡¸-¢›¸š¸¸Ä£µ¸, Ÿ¸»¥¸ž¸»÷¸  ¬¸º¢¨¸š¸¸  œ¸¢£¡¸¸½�¸›¸¸‚¸½¿  ˆ½Å  ˆÅ¸¡¸¸Ä›¨¸¡¸›¸  Ÿ¸½¿  ™½¢£¡¸¸½¿  ˆÅ¸½  ¬¸Ÿ¸¸œ÷¸  ¢ˆÅ‡
�¸¸›¸½, ¢¤¸�¸¥¸ú ‚¸¾£ ‰¸›¸›¸ ®¸½°¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ›¸ú¢÷¸Š¸÷¸ �¸¿�¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ¬¸ºš¸¸£ ¥¸¸‡ �¸¸›¸½, ‚¸¢˜¸Ä̂ Å ¬¸í¸¡¸÷¸¸‚¸½¿ ½̂Å ¨¡¸¸œ¸ˆÅ
›¸½’¨¸ˆÄÅ ˆÅ¸ �¸úµ¸¸½ÄÖ¸£ ¢ˆÅ‡ �¸¸›¸, ½Ÿ¸š¡¸¸¨¸¢š¸ˆÅ £¸�¸ˆÅ¸½«¸ú¡¸ ¬¸Ÿ¸½ˆÅ›¸ ˆÅ¸½ £½‰¸¸¿¢ˆÅ÷¸ ˆÅ£›¸½ í½÷¸º ›¸¡¸½ Ÿ¸¸¥¸
‚¸¾£ ¬¸½¨¸¸ ˆÅ£ ¢›¸¡¸Ÿ¸¸½¿ ˆÅ¸½ œ¸¸¢£÷¸ ˆÅ£¸‡ �¸¸›¸½ ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ í¾—" 

                       „÷œ¸¸™ ‡¨ ¿̧ Š¸“�¸ ½̧”õ

¬ ¿̧Š¸“›¸ ¢�¸¬¸  ¬ ¿̧Š¸“›¸  ½̂Å
¬¸¸˜¸  Š ¿̧“�¸ ½̧”õ

      „Ó½©¡¸



íº‚¸

ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¬’½’ ¤¸ÿˆÅ   ¢£¥¸¸‡¿¬¸  Ÿ¸›¸ú
’ï¸›¬¸ûÅ£ 

¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸  ¬¸½̈ ¸¸‚¸½¿  ˆÅú  ‡ˆÅ  ª½µ¸ú  ÷¸¥¸¸©¸›¸½,  „š¸¸£ˆÅ÷¸ Ä̧‚¸½¿  ˆÅú
œ¸í�¸¸›¸ ˆÅ£› ½̧, †µ¸ ‚¸¨¸½™›¸ ‡ˆÅ¢°¸÷¸, ¬ ¿̧¬¸¸¢š¸÷¸ ‚¸¾£ œÏ¬÷¸º÷¸
ˆÅ£›¸½,  †µ¸  ¬¸Ÿ »̧í ½̧¿  ˆÅ¸½  ¤¸�õ¸¨¸¸  ™½›¸½,  ¬¨¸úˆ¼Å¢÷¸-œ¸ä¸¸÷¸Ã  ¨¸¸¥¸ú
¢›¸Š¸£¸›¸ú, ‚›¸º¨¸÷ Ä̧›¸ ‡¨¸¿ ¨¸¬¸»¥¸ú ˆÅ¸ ™¸¢¡¸÷¨¸ ¬¸¿ž¸¸¥¸› ½̧ í½÷¸º—

¬¸½›’ï¥¸  ¤¸ÿ̂ Å  ‚¸ÁûÅ
ƒ¿¢”¡¸¸ 

’¸’¸  Ÿ¸¸½’¬¸Ä  ¢¥¸
¢Ÿ¸’½”

ž¸¸£÷¸ Ÿ¸½¿ ¨¸¸¢µ¸¦�¡¸ˆÅ ¨¸¸í›¸¸½¿ ˆ½Å ¢¨¸î¸ú¡¸›¸  í½÷¸º—

                                                   
                    ¤¸¸¬ ½̧¥¸ III - œ »̧¿�¸ú ¢¨¸¢›¸¡¸Ÿ¸›¸ (ÇÅŸ¸©¸:)

¤¸¸¬¸½¥¸-III œ¸£ �¸�¸¸Ä ˆÅ¸½ �¸¸£ú £‰¸÷¸½ íº‡ íŸ¸ ¢›¸Ÿ›¸¢¥¸¢‰¸÷¸ ¬¸»�¸›¸¸ œÏ¬÷¸º÷¸ ˆÅ£ £í½ íÿ : 
†µ¸ �¸ ½̧¢‰¸Ÿ¸ ›¡ »̧›¸úˆÅ£µ¸ ÷¸ˆÅ›¸ú ½̂¿Å 
œ¸»¿�¸ú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ ˆÅú Š¸µ¸›¸¸ 
¢ˆÅ¬¸ú  ¬ ¿̧œ¸¸æ¸úÄˆ¼Å÷¸  ¥¸½›¸™½›¸  ˆ½Å  ¢¥¸‡ �¸¸½¢‰¸Ÿ¸  ›¡¸»›¸úˆÅ£µ¸ ˆ½Å  ¤¸¸™ ‡Æ¬¸œ¸¸½�¸£ ˆÅú  £ˆÅŸ¸  ˆÅú  Š¸µ¸›¸¸
¢›¸Ÿ›¸¸›¸º¬¸¸£ ˆÅú �¸¸÷¸ú í¾ : 
E* = ‚¢š¸ˆÅ÷¸Ÿ¸ [0, [E x ( + He) - Cx (1 - He- Hfx)]]
¢�¸¬¸Ÿ¸½¿ 
E* = „¬¸ ‡Æ¬¸œ¸¸½�¸£ ˆÅ¸ ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ Ÿ¸»¥¡¸ ¢�¸¬¸ˆ½Å ¢¥¸‡ ¬¸¿œ¸¸¢æ¸ÄˆÅ ‡ˆÅ �¸¸½¢‰¸Ÿ¸ „œ¸©¸¸Ÿ¸ˆÅ ½̂Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ œ¸¸°¸
í¾—
He = ‡Æ¬¸œ¸¸½�¸£ ˆ½Å „œ¸¡¸ºÆ÷¸ í½¡¸£ˆÅ’
C = œÏ¸œ÷¸ ¬¸¿œ¸¸¢æ¸ÄˆÅ ˆÅ¸ ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ Ÿ¸»¥¡¸ He = ¬¸¿œ¸¸¢æ¸ÄˆÅ ˆ½Å „œ¸¡¸ºÆ÷¸ í½¡¸£ˆÅ’
Kfx = ¬¸¿œ¸¸¢æ¸ÄˆÅ ‚¸¾£ ‡Æ¬¸œ¸¸½�¸£ ˆ½Å ¤¸ú�¸ Ÿ¸ºÍ¸ ¤¸½Ÿ¸½¥¸ (‚¬¸¿÷¸º¥¸›¸) í½÷¸º „œ¸¡¸ºÆ÷¸ í½¡¸£ˆÅ’ 
�¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ›¡¸»›¸úˆÅ£µ¸ ˆ½Å ¤¸¸™ ‡Æ¬¸œ¸¸½�¸£ ˆÅú £ˆÅŸ¸ (‚˜¸¸Ä÷¸Ã E*) ˆÅ¸½ ¬¸¿œ¸¸æ¸úˆ¼Å÷¸ ¥¸½›¸™½›¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ �¸¸½¢
‰¸Ÿ¸-ž¸¸¢£÷¸ ‚¸¢¬÷¸ ˆÅú £ˆÅŸ¸ ±¸¸÷¸ ˆÅ£›¸½ í½÷¸º œÏ¢÷¸œ¸®¸ ˆ½Å �¸¸½¢‰¸Ÿ¸-ž¸¸£ ×¸£¸ Š¸º¢µ¸÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ �¸¸‡Š¸¸—
ˆÅ) ÷ º̧¥¸›¸œ¸°¸ ˆÅú Ÿ¸™ ½̧¿ ˆÅ¸ ¢›¸š¸ Ä̧£µ¸ (ˆÅú › ½̧¢’¿Š¸)
÷¸º¥¸›¸œ¸°¸ ˆÅú Ÿ¸™¸½¿ ˆÅ¸ ¢›¸š¸¸Ä£µ¸ †µ¸¸½¿ / ‚¢ŠÏŸ¸¸½¿ ‚¸¾£ �¸Ÿ¸¸£¸¢©¸¡¸¸½¿ ÷¸ˆÅ ¬¸ú¢Ÿ¸÷¸ í¸½÷¸¸ í¾— ƒ¬¸ ÷¸ˆÅ›¸úˆÅ
Ÿ¸½¿ ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ Ÿ¸½¿ ˆÅ¸›¸»›¸ú ÷¸¸¾£ œ¸£ œÏ¨¸÷¸Ä›¸ú¡¸ ‡½¬¸ú ¨¡¸¨¸¬˜¸¸‡¿ Ÿ¸¸¾�¸»™ í¸½÷¸ú íÿ �¸¸½ œÏ¥¸½‰¸›¸ ˆ½Å œÏŸ¸¸µ¸ ¬¸¢í÷¸ ¢¨¸
¢©¸«’ š¸¸£µ¸¸¢š¸ˆÅ¸£ ¬¸½  ¬¸Ÿ¤¸¢›š¸÷¸  í¸½÷¸ú  íÿ— œ¸»¿�¸ú  ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸  ˆÅ¸  œ¸¢£ˆÅ¥¸›¸  ¢›¸¨¸¥¸  †µ¸ �¸¸½¢‰¸Ÿ¸
(‡Æ¬¸œ¸¸½�¸£) ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ ¢ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ í¾— ¤¸ÿˆÅ œ¸»¿�¸ú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ ˆÅú Š¸µ¸›¸¸ œ¸¢£œ¸°¸ Ÿ¸½¿ ¡¸˜¸¸-¬¸»�¸ú¤¸Ö
ˆºÅŽ½ˆÅ ©¸÷¸¸½ô ˆ½Å ‚š¡¸¡¸ú›¸ ¢›¸¨¸¥¸ †µ¸ �¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ½̂Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸½ íÿ—
‰¸) Š¸¸£¿¢’¡¸ ¿̧ : 
œ¸»¿�¸ú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‚¸½¿ ˆÅú Š¸µ¸›¸¸ ˆÅ£›¸½ Ÿ¸½¿ †µ¸ ¬¸¿£®¸µ¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ¬¸º¬œ¸«’, ‚¢¨¸ˆÅ¥œ¸ú ÷¸˜¸¸ ©¸÷¸Ä-£¢í÷¸
Š¸¸£¿¢’¡¸¸¿  ¥¸ú  �¸¸›¸ú  �¸¸¢í‡—  œÏ¢÷¸œ¸®¸  ˆÅú  ÷¸º¥¸›¸¸  Ÿ¸½¿  ˆÅŸ¸÷¸£  �¸¸½¢‰¸Ÿ¸-ž¸¸£  ¨¸¸¥¸ú  ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸¸½¿  /
¬¸¿¬˜¸¸‚¸½¿  ×¸£¸ �¸¸£ú Š¸¸£¿¢’¡¸¸½¿  ˆ½Å œ¸¢£µ¸¸Ÿ¸¬¨¸³œ¸ ˆÅŸ¸÷¸£ œ¸»¿�¸úŠ¸÷¸ œÏž¸¸£ ¥¸Š¸½Š¸¸, Æ¡¸¸½¿¢ˆÅ œÏ¢÷¸œ¸®¸ ˆ½Å
‡Æ¬¸œ¸¸½�¸£ ˆ½Å ¬ ¿̧£¢®¸÷¸ ¢í¬¬¸½ ˆÅ¸½ Š¸¸£¿’ú™¸÷¸¸ ˆÅ¸ �¸¸½¢‰¸Ÿ¸-ž¸¸£ ‚¸¤¸¿¢’÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ í¾, �¸¤¸¢ˆÅ ‚¬¸º£
¢®¸÷¸ ¢í¬¬¸½ œ¸£ ‚›÷¸¢›¸Ä¢í÷¸ œÏ¢÷¸œ¸®¸ ˆÅ¸ �¸¸½¢‰¸Ÿ¸-ž¸¸£ ¤¸›¸¸ £í÷¸¸ í¾— †µ¸ �¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ›¡¸»›¸úˆÅ£µ¸ (CRM)



ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ¢¨¸¨¸½¢�¸÷¸ ¢ˆÅ‡ �¸¸›¸½ ˆÅú œ¸¸°¸ Š¸¸£¿¢’¡¸¸½¿ ˆÅú œ¸¢£�¸¸¥¸›¸¸÷Ÿ¸ˆÅ ¢¨¸¬÷¸¼÷¸ ‚œ¸½®¸¸‡¿ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä
¤¸ÿˆÅ ½̂Å œ¸¢£œ¸°¸ Ÿ¸½¿ ™ú Š¸ƒÄ íÿ—
¬ ¿̧©¸ ½̧¢š¸÷¸ ¬ ¿̧ÇÅŸ¸µ¸ˆÅ¸¥¸ú›¸ ¨¡¸¨¸¬˜¸¸‡¿ 
                                                14

œ¸»¿�¸ú ¬¸¿£®¸µ¸ ž¸µ”¸£ (CCB) ˆ½Å ˆÅ¸¡¸¸Ä›¨¸¡¸›¸ í½÷¸º ¬¸¿ÇÅŸ¸µ¸ˆÅ¸¥¸ú›¸ ¨¡¸¨¸¬˜¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸½ Ÿ¸»¥¸ ³œ¸ ¬¸½ 31 Ÿ¸¸�¸Ä,
2015 ¬¸½ �¸£µ¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ¥¸¸Š¸» ¢ˆÅ¡¸¸ �¸¸›¸¸ í¾ ÷¸˜¸¸ „¬¸½ 31 Ÿ¸¸�¸Ä, 2018 ½̂Å ¢™›¸ œ¸»µ¸Ä ³œ¸ ¬¸½ ˆÅ¸¡¸¸Ä¦›¨¸÷¸ ˆÅ£
¢™¡¸¸ �¸¸›¸¸ í¾ (‚¸ƒÄ‚¸ƒÄ¤¸ú‡ûÅ ¢¨¸{¸›¸ ›¸¨¸Ÿ¤¸£, 2013)— ‚¤¸ ˆÅ¸¡¸¸Ä›¨¸¡¸›¸ ‚¨¸¢š¸ ¬¸¿©¸¸½¢š¸÷¸ ˆÅ£ ™ú Š¸ƒÄ
í¾, �¸¸½ 31 Ÿ¸¸�¸Ä, 2016 ½̂Å ¢™›¸ ‚¸£¿ž¸ í¸½Š¸ú ÷¸˜¸¸ 31 Ÿ¸¸�¸Ä, 2019 ÷¸ˆÅ œ¸»µ¸Ä÷¸: ˆÅ¸¡¸¸Ä¦›¨¸÷¸ ˆÅ£ ¢™‡ �¸¸›¸½
í½÷¸º ‡ˆÅ ¨¸«¸Ä ¤¸�õ¸ ™ú �¸¸‡Š¸ú— 
‚¸¢¬÷¸ ˆÅú Š¸ºµ¸¨¸î¸¸ œ¸£ ¬¸¿ž¸¸¨¡¸ ™¤¸¸¨¸¸½¿ ˆ½Å ¤¸¸£½ Ÿ¸½¿ „Ô¸¸½Š¸-¨¡¸¸œ¸ú ¢�¸¿÷¸¸‚¸½¿ ‚¸¾£ ¤¸ÿˆÅ¸½¿ ˆ½Å ˆÅ¸¡¸Ä-¢›¸«œ¸¸™›¸ /
ˆÅú ¥¸¸ž¸œÏ™÷¸¸ œ¸£ œ¸”õ›¸½ ¨¸¸¥¸½ œÏž¸¸¨¸ ÷¸˜¸¸ ¤¸¸¬¸½¥¸ III œ¸»¿�¸ú ¢¨¸¢›¸¡¸Ÿ¸›¸ ˆ½Å œ¸»µ¸Ä÷¸: ˆÅ¸¡¸¸Ä›¡¸›¸ í½÷¸º ‚¿÷¸£
£¸«’ïú¡¸ ¬÷¸£ œ¸£ ¬¸íŸ¸÷¸ ¬¸Ÿ¸¡¸¸¨¸¢š¸ ˆ½Å ž¸ú÷¸£¿ œ¸»¿�¸ú �¸º’¸›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ ¬¸Ÿ¸¡¸-¬¸úŸ¸¸ ˆÅ¸½ š¡¸¸›¸
Ÿ¸½¿ £‰¸÷¸½ íº‡ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿ̂ Å ›¸½ œ¸»µ¸Ä÷¸: ˆÅ¸¡¸¸Ä›¨¸¡¸›¸ ˆÅú ‚¨¸¢š¸ 31 Ÿ¸¸�¸Ä, 2018 ˆÅú ¤¸�¸¸¡¸ 31 Ÿ¸¸�¸Ä,
2019 ÷¸ˆÅ ¤¸�õ¸ ™ú í¾— ƒ¬¸¬¸½ ž¸¸£÷¸ Ÿ¸½¿  ¤¸¸¬¸½¥¸ III ˆ½Å œ¸»µ¸Ä÷¸: ˆÅ¸¡¸¸Ä›¨¸¡¸›¸ ˆÅ¸½ ‚¿÷¸££¸«’ïú¡¸ ¬÷¸£ œ¸£
¬¸íŸ¸÷¸ ¢÷¸¢˜¸ 1 �¸›¸¨¸£ú, 2019 ˆ½Å ¬¸¢››¸ˆÅ’ ¥¸¸ ¢™¡¸¸ �¸¸‡Š¸¸—
¨¸¸¢µ¸¦�¡¸ˆÅ  ¤¸ÿ̂ Å¸½¿  (¬˜¸¸›¸ú¡¸  ®¸½°¸  ¤¸ÿˆÅ¸½¿  ‚¸¾£  ®¸½°¸ú¡¸  ŠÏ¸Ÿ¸úµ¸  ¤¸ÿ̂ Å¸½¿  ˆÅ¸½  Ž¸½”õˆÅ£)  ˆ½Å  ¢¥¸‡ ¬¸¿©¸¸½¢š¸÷¸
¬¸¿ÇÅŸ¸µ¸ˆÅ¸¥¸ú›¸ ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ¢›¸Ÿ›¸¸›¸º¬¸¸£ í¾ : 

›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸  œ¸»¿�¸ú
‚›¸ºœ¸¸÷¸

1 ‚œÏ¾¥¸
2013

31  Ÿ¸¸�¸Ä
2014

31 Ÿ¸¸�¸Ä
2015

31 Ÿ¸¸�¸Ä
2016

31 Ÿ¸¸�¸Ä
2017

31 Ÿ¸¸�¸Ä
2018

31 Ÿ¸¸�¸Ä
2019

¬¸úƒÄ’ú 1 4.50 5.00 5.50 5.500 5.50 5.500 5.50
¬¸ú¬¸ú¤¸ú  -   -   - 0.625 1.25 1.875 2.50

›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸
¬¸úƒÄ’ú + ¬¸ú¬¸ú¤¸ú

4.50 5.00 5.50 6.125 6.75 7.375 8.00

›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸  ¢’¡¸£  1
œ¸»¿�¸ú

6.00 6.50 7.00 7.00 7.00 7.00 7.00

›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸  º̂Å¥¸ œ¸»¿�¸ú
*

9.00 9.00 9.00 9.00 9.00 9.00 9.00

›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸  º̂Å¥¸ œ¸»¿�¸ú
+ ¬¸ú¬¸ú¤¸ú 

9.00 9.00 9.00 9.625 10.25 10.875 11.50

  * 9% ˆÅú º̂Å¥¸ ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ œ¸»¿�¸ú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ ‚¸¾£ ¢’¡¸£ 1 ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ ˆ½Å ¤¸ú�¸ ¨¸¸¥ ½̧ ‚¿÷¸£ ˆÅ¸½ ¢’¡¸£ 2
    ‚¸¾£ œ¸»¿�¸ú ˆ½Å „��¸÷¸£ ³œ¸ ¬¸½  œ¸»£¸ ¢ˆÅ¡¸¸ �¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾— 
 # ‚¢÷¸¢£Æ÷¸ ¢’¡¸£ 1 ‚¸¾£ ¢’¡¸£ 2 œ »̧¿�¸ú ¬¸½ ˆÅ’¸¾¢÷¸¡¸¸½¿ œ¸£ ¨¸íú ¬ ¿̧ÇÅŸ¸µ¸ ´¢«’ˆÅ¸½µ¸ ‚œ¸›¸¸¡¸¸ �¸¸ 
    ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾—
   è¸¸½÷¸ : ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧ ¤¸ÿˆÅ                                               

                             ¢¨¸î¸ú¡¸ ® ½̧°¸ ˆÅú ¤ º̧¢›¸¡¸¸™ú  �¸¸›¸ˆÅ¸£ú 

¬ ¿̧¢™Šš¸ ‚¸¢¬÷¸¡¸ ¿̧ 



¢ˆÅ¬¸ú ‚¸¢¬÷¸ ˆÅ¸½ ÷¸¤¸ ¬¸¿¢™Šš¸ ‚¸¢¬÷¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ¨¸Š¸úÄ̂ ¼Å÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ �¸¸‡Š¸¸ �¸¤¸ ¨¸í 12 Ÿ¸¸í ˆÅú ‚¨¸¢š¸ ÷¸ˆÅ
‚¨¸Ÿ¸¸›¸ˆÅ ª½µ¸ú Ÿ¸½¿ £íú í¸½— ¬¸¿¢™Šš¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½ ¨¸Š¸úÄˆ¼Å÷¸ ¢ˆÅ¬¸ú †µ¸ Ÿ¸½¿ ƒ¬¸ ‚¢÷¸¢£Æ÷¸ ¢¨¸©¸½«¸÷¸¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸
„›¸ ‚¸¢¬÷¸¡¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ‚›÷¸¢›¸Ä¢í÷¸ ¨¸½ ¬¸ž¸ú ˆÅŸ¸�¸¸½¢£¡¸¸¿ Ÿ¸¸¾�¸»™ í¸½÷¸ú íÿ ¢�¸›í½¿ ‚¨¸Ÿ¸¸›¸ˆÅ ½̂Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ¨¸Š¸úÄˆ¼Å÷¸ 
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¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¸½, ¢ˆÅ ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ Ÿ¸½¿ ±¸¸÷¸ ÷¸˜¡¸¸½¿, ¦¬˜¸¢÷¸¡¸¸½¿ ‡¨¸¿ Ÿ¸»¥¡¸¸½¿ ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ ¨¸½ ˆÅŸ¸�¸¸½¢£¡¸¸¿ ¨¸¬¸»¥¸ú ¡¸¸
œ¸»£¸ œ¸¢£¬¸Ÿ¸¸œ¸›¸ ‚÷¡¸¢š¸ˆÅ ¬¸¿™½í¸¬œ¸™ ‡¨¸¿ ‚¬¸¿ž¸¸¨¡¸ ¤¸›¸¸ ™½÷¸ú íÿ—
                                                    
                                            ©¸¤™¸¨¸¥¸ú 

¨¸¸¬÷¸¢¨¸ˆÅ ³œ¸ ¬ ½̧ œÏž¸¸¨¸ú ¢¨¸¢›¸Ÿ¸¡¸ ™£ ( REER) 

Ÿ¸ºÍ¸¬ûÅú¢÷¸  ˆ½Å  œÏž¸¸¨¸  í½÷¸º  ¬¸Ÿ¸¸¡¸¸½¢�¸÷¸  ‚›¡¸  œÏŸ¸º‰¸  Ÿ¸ºÍ¸‚¸½¿  ˆ½Å  ¢ˆÅ¬¸ú  ‡ˆÅ  ¬¸»�¸ˆÅ¸¿ˆÅ  ¡¸¸  ¬¸Ÿ¸»í  ˆ½Å
‚›¸ºœ¸¸÷¸ Ÿ¸½¿ ¢ˆÅ¬¸ú ™½©¸ ˆÅú Ÿ¸ºÍ¸ ˆÅ¸ ž¸¸¢£÷¸ ‚¸¾¬¸÷¸— ƒ›¸ ž¸¸£¸½¿ ˆÅ¸ ¢›¸š¸¸Ä£µ¸ ¢ˆÅ¬¸ú ‡ˆÅ ™½©¸ ˆÅú Ÿ¸ºÍ¸ ˆ½Å
„Æ÷¸ ¬¸»�¸ˆÅ¸¿ˆÅ Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸¸¢¨¸«’ œÏ÷¡¸½ˆÅ ™½©¸ ˆ½Å ‚¸›¸ºœ¸¸¢÷¸ˆÅ ¨¡¸¸œ¸¸£ ©¸½«¸¸½¿ ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ ˆÅ£ˆ½Å ¢ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ í¾—
ƒ¬¸ ¢¨¸¢›¸Ÿ¸¡¸ ™£ ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ „Æ÷¸ ¬¸»�¸ˆÅ¸¿ˆÅ Ÿ¸½¿ ©¸¸¢Ÿ¸¥¸ Ÿ¸ºÍ¸¬ûÅú¢÷¸ ˆ½Å œÏž¸¸¨¸¸½¿ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¡¸˜¸¸-¬¸Ÿ¸¸¡¸¸½
¢�¸÷¸ ‚›¡¸ œÏŸ¸º‰¸ Ÿ¸ºÍ¸‚¸½¿ ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸½¿ ¢ˆÅ¬¸ú ¢¨¸¢©¸«’ ™½©¸ ˆÅú Ÿ¸ºÍ¸ ˆ½Å Ÿ¸»¥¡¸ ˆÅ¸ ¢›¸š¸¸Ä£µ¸ ˆÅ£›¸½ í½÷¸º
¢ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ í¾— œ¸»¨¸¸½ÄÆ÷¸ ¬¸»�¸ˆÅ¸¿ˆÅ ˆ½Å ž¸ú÷¸£ ¨¸¸¥¸ú ¬¸ž¸ú Ÿ¸ºÍ¸‡¿ ‚¸�¸ ˆ½Å ¢™›¸ ‰¸£ú™ú-¤¸½�¸ú �¸¸ £íú
‚Ÿ¸£úˆÅú  ”¸¥¸£,  �¸¸œ¸¸›¸ú  ¡¸½›¸,  ¡¸»£¸½  ‚¸¢™ �¸¾¬¸ú  œÏŸ¸º‰¸  Ÿ¸ºÍ¸‡¿  í¸½÷¸ú  íÿ— ¡¸í ¨¸í Ÿ¸»¥¡¸  ž¸ú  í¸½÷¸ú  í¾
¢�¸¬¸ˆÅ¸ ˆÅ¸½ƒÄ ¢¨¸¢©¸«’ „œ¸ž¸¸½Æ÷¸¸ ¢ˆÅ¬¸ú ‚¸¡¸¸¢÷¸÷¸ Ÿ¸¸¥¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ „œ¸ž¸¸½Æ÷¸¸ ˆ½Å ¬÷¸£ œ¸£ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅ£½Š¸¸—
ƒ¬¸  ˆÅúŸ¸÷¸ Ÿ¸½¿ Ÿ¸¸¥¸ ˆÅ¸½ ‚¸¡¸¸¢÷¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ¬¸½ �¸º”õ½ ¢ˆÅ¬¸ú ž¸ú œÏ©¸º¥ˆÅ ¡¸¸ ¥¸½›¸™½›¸ ¥¸¸Š¸÷¸ ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸
í¸½Š¸¸—
                                

                                   ¬ ¿̧¬˜¸¸›¸ ˆÅú œÏ¢©¸®¸µ¸ Š¸¢÷¸¢¨¸¢š¸¡¸ ¿̧ 

              Ÿ¸ƒÄ, 2014 Ÿ¸¸í ½̂Å ¢¥¸‡ ¢›¸š¸ Ä̧¢£÷¸ œÏ¢©¸®¸µ¸ ˆÅ¸¡ Ä̧ÇÅŸ¸ ˆÅú ³œ¸£½‰¸¸

ÇÅŸ¸
¬ ¿̧.

ˆÅ¸¡ Ä̧ÇÅŸ¸ ¢™›¸ ¿̧ˆÅ

 
1

’ú�¸½‡¬¸¤¸ú  ˆ½Å  œ¸¢£¨¸ú®¸¸š¸ú›¸  ‚¢š¸ˆÅ¸¢£¡¸¸½¿  ˆ½Å  ¢¥¸‡
ŠÏ¸íˆÅúˆ¼Å÷¸ œÏ¢©¸®¸µ¸ 

2 ¬ ½̧ 8 Ÿ¸ƒÄ, 2014 

2 œÏ¢©¸®¸ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸ œÏ¢©¸®¸µ¸ ˆÅ¸¡¸ÄÇÅŸ¸ 5 ¬ ½̧ 9 Ÿ¸ƒÄ, 2014

3 ¡¸»̂ Å¸½ ¤¸ÿˆÅ ˆ½Å †µ¸  ¨¸¬¸»¥¸ú ‚¢š¸ˆÅ¸¢£¡¸¸½¿ ½̂Å ¢¥¸‡
ŠÏ¸íˆÅúˆ¼Å÷¸ œÏ¢©¸®¸µ¸

19 ¬¸½ 31 Ÿ¸ƒÄ, 2014

                                                            
                 Ÿ¸¸� Ä̧, 2014 Ÿ¸¸í ½̂Å ™ ¾̧£¸›¸ œ »̧£ú ˆÅú Š¸ƒÄ œÏ¢©¸®¸µ¸  Š¸¢÷¸¢¨¸¢š¸¡¸ ¿̧



               
ÇÅŸ¸
¬ ¿̧.

                  ˆÅ¸¡ Ä̧ÇÅŸ¸       ¢÷¸¢˜¸

                                                  
                                                   16

1 †µ¸ Ÿ¸»¥¡¸¸¿ˆÅ›¸ œ¸£ 9¨¸¸¿  ˆÅ¸¡ Ä̧ÇÅŸ¸ 
(‚¸¾Ô¸¸½¢Š¸ˆÅ ‡¨¸¿ ¨¸¸¢µ¸¦�¡¸ˆÅ ‚¢ŠÏŸ¸ ) 

21 ¬¸½  26 ‚œÏ¾¥¸, 2014
 

 2 ‚¸¨¸¸¬¸ ¢¨¸î¸ œ¸£ 5¨¸¸¿ ˆÅ¸¡¸ÄÇÅŸ¸ 28 ¬¸½  30 ‚œÏ¾¥¸, 2014 ¿ 

 3 ‚œ¸›¸½ ŠÏ¸íˆÅ ˆÅ¸½ �¸¸¢›¸‡ / š¸›¸ ©¸¸½š¸›¸ ¢›¸¨¸¸£µ¸ /
¢¨¸î¸ú¡¸ ‚¸÷¸¿ˆÅ¨¸¸™ ˆÅ¸ Ÿ º̧ˆÅ¸¤¸¥¸¸ œ¸£ 4˜¸¸ ˆÅ¸¡¸ÄÇÅŸ¸

28 ¬¸½  30 ‚œÏ¾¥¸, 2014 

                                                               

                              ¬ ¿̧¬˜¸¸›¸ ¬¸Ÿ¸¸�¸¸£  

� ½̧‡‚¸ƒÄ‚¸ƒÄ¤¸ú / ”ú¤¸ú‡µ”‡ûÅ ÷¸˜¸¸ ¬¸ú‡‚¸ƒÄ‚¸ƒÄ¤¸ú ½̂Å ¢¥¸‡ ¬ ¿̧œ¸ Ä̂Å ˆÅ®¸¸‡¿ 

¬¸¿¬˜¸¸›¸ �¸½‡‚¸ƒÄ‚¸ƒÄ¤¸ú / ”ú¤¸ú‡µ”‡ûÅ ÷¸˜¸¸ ¬¸ú‡‚¸ƒÄ‚¸ƒÄ¤¸ú œ¸¸“Ã¡¸ÇÅŸ¸¸½¿ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¬¸¿œ¸ˆÄÅ ˆÅ®¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸
‚¸¡¸¸½�¸›¸ ˆÅ£½Š¸¸— ¬¸¿¬˜¸¸›¸ ‚›¸ºœ¸¸¥¸›¸ ‚¸¾£ ¤¸¾¿ˆÅ œÏ¢©¸®¸ˆÅ¸½¿ ˆ½Å œ¸¸“Ã¡¸ÇÅŸ¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ �¸º¢›¸¿™¸ ˆ½Å›Í¸½¿ Ÿ¸½¿ ¬¸¿œ¸ˆÄÅ
ˆÅ®¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸ ž¸ú ‚¸¡¸¸½�¸›¸ ˆÅ£½Š¸¸— ‚¢š¸ˆÅ �¸¸›¸ˆÅ¸£ú ˆ½Å ¢¥¸‡ ¨¸½¤¸ ¬¸¸ƒ’ ™½‰¸½¿— 

¨¸ú¢”¡¸ ½̧ ¨¡¸¸‰¡¸¸›¸ 

¬¸¿¬˜¸¸›¸ ›¸½ �¸½‡‚¸ƒÄ‚¸ƒÄ¤¸ú / ”ú¤¸ú‡µ”‡ûÅ ÷¸˜¸¸ ¬¸ú‡‚¸ƒÄ‚¸ƒÄ¤¸ú œ¸£ú®¸¸‚¸½¿ ˆ½Å ™¸½ ‚¢›¸¨¸¸¡¸Ä œÏ©›¸œ¸°¸¸½¿ ½̂Å
¢¥¸‡ ¨¸ú¢”¡¸¸½ ¨¡¸¸‰¡¸¸›¸ ™½›¸¸ ‚¸£¿ž¸ ˆÅ£ ¢™¡¸¸ í¾— (‚¢š¸ˆÅ �¸¸›¸ˆÅ¸£ú ˆ½Å ¢¥¸‡ www.iibf.org.in. ™½‰¸½¿—) 
¢�¸›¸ ¬¸™¬¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ œÏ¡¸¸½Æ÷¸¸ ‚¸ƒÄ”ú / œ¸¸¬¸¨¸”Ä ›¸íì œÏ¸œ÷¸ íº‡ íÿ „›¸¬¸½ ‚›¸º£¸½š¸ í¾ ¢ˆÅ ¨¸½ ¬¸¿¬˜¸¸›¸ ˆ½Å œ¸¸¬¸
„›¸ˆ½Å ¬¸íú / ¨¸¾š¸ ƒÄ-Ÿ¸½¥¸ ‚¸ƒÄ”ú ‚Ô¸÷¸›¸ ˆÅ£¨¸¸ ¥¸½¿— 

ƒÄ-¢©¸®¸µ¸ 

ƒÄ-¢©¸®¸µ¸ ˆÅú ¬¸º¢¨¸š¸¸ ƒ¬¸ˆ½Å œ¸»¨¸Ä œÏ™¸›¸ ˆÅú �¸¸ £íú ‚¢›¸¨¸¸¡¸Ä ¢¨¸«¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ‚¥¸¸¨¸¸ ‚¤¸ ¬¸ú‡‚¸ƒÄ‚¸ƒÄ¤¸ú ˆ½Å
¬¸ž¸ú �¸¡¸›¸¸÷Ÿ¸ˆÅ ¢¨¸«¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ¢¥¸‡ ž¸ú œÏ™¸›¸ ˆÅú �¸¸ £íú í¾— ‚¢š¸ˆÅ �¸¸›¸ˆÅ¸£ú ˆ½Å ¢¥¸‡ www.iibf.org.in.
™½‰¸½¿—

¢™©¸¸¢›¸™½Ä©¸ ½̧¿ ˆÅú ‚¿¢÷¸Ÿ¸ ¢÷¸¢˜¸ 



‚ž¡¸¢˜¸Ä¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ ƒ¬¸ ¤¸¸÷¸ ˆÅ¸½ š¡¸¸›¸ Ÿ¸½¿ £‰¸›¸¸ �¸¸¢í‡ ¢ˆÅ ¬¸¿¬˜¸¸›¸ ×¸£¸ ¢ˆÅ¬¸ú ¢¨¸¢©¸«’ ¨¸«¸Ä ˆ½Å ›¸¨¸Ÿ¤¸£ /
¢™¬¸Ÿ¤¸£  ‚¸¾£  Ÿ¸ƒÄ  /  �¸»›¸  Ÿ¸íú›¸¸½¿  ˆ½Å  ™¸¾£¸›¸  ‚¸¡¸¸½¢�¸÷¸  ˆÅú  �¸¸›¸½  ¨¸¸¥¸ú  œ¸£ú®¸¸‚¸½¿  ¬¸½  ¬¸Ÿ¤¸¢›š¸÷¸
œÏ©›¸œ¸°¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ ˆ½Å „Ó½©¡¸ ¬¸½ ˆ½Å¨¸¥¸  
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¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ (ˆÅ¸½¿) ×¸£¸ �¸¸£ú ‚›¸º™½©¸¸½¿ / ¢™©¸¸¢›¸™½Ä©¸¸½¿ ÷¸˜¸¸ „¬¸ ¨¸«¸Ä ˆ½Å ÇÅŸ¸©¸: 31 �¸º¥¸¸ƒÄ / 31 �¸›¸¨¸£ú
÷¸ˆÅ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ‡¨¸¿ ¢¨¸î¸ ¬¸½ ¬¸Ÿ¤¸¢›š¸÷¸ Ÿ¸í÷¨¸œ¸»µ¸Ä ‹¸’›¸¸‚¸½¿ œ¸£ íú ¢¨¸�¸¸£ ¢ˆÅ¡¸¸ �¸¸‡Š¸¸—  
 
¬ ¿̧¬˜¸¸›¸ ˆÅú œ¸£ú®¸¸‚ ½̧¿ ½̂Å ¢¥¸‡ ‚¢÷¸¢£Æ÷¸ ‚š¡¸¡¸›¸ ¬¸¸Ÿ¸ŠÏú                                              

¬¸¿¬˜¸¸›¸ ›¸½ ¢¨¸¢¨¸š¸ œ¸£ú®¸¸‚¸½¿ Ÿ¸½¿ ¬¸¦ŸŸ¸¢¥¸÷¸ í¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ ‚ž¡¸¢˜¸Ä¡¸¸½¿ ˆ½Å ¢¥¸‡ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ˆ½Å Ÿ¸º‰¡¸
(Ÿ¸¸¬’£) œ¸¢£œ¸°¸¸½¿ ¬¸½ ¬¸¿ŠÏíú÷¸ ‚¢÷¸¢£Æ÷¸ ‚š¡¸¡¸›¸ ¬¸¸Ÿ¸ŠÏú ‚œ¸›¸½ œ¸¸½’Ä¥¸ œ¸£ ”¸¥¸ £‰¸ú í¾— ¡¸½ œ¸£ú®¸¸ ˆ½Å
´¢«’ˆÅ¸½µ¸ ¬¸½ Ÿ¸í÷¨¸œ¸»µ¸Ä íÿ— ‚¢š¸ˆÅ ¢¨¸¨¸£µ¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ www.iibf.org.in. ™½‰¸½¿— 
-----------------------------------------------------------------------------------------------

* ž¸¸£÷¸ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¸�¸¸£ œ¸°¸ œ¸¿�¸úˆÅ¸£ (£¢�¸¬’ï¸£) ½̂Å œ¸¸¬¸ ‚¸£‡›¸‚¸ƒÄ ¬¸¿‰¡¸¸ : 69228 / 98 ˆ½Å ‚š¸ú›¸
œ¸¿�¸úˆ¼Å÷¸  *  ”¸ˆÅ  œ¸¿�¸úˆÅ£µ¸  ¬¸¿‰¡¸¸  :  ‡Ÿ¸‡�¸  /  ‡Ÿ¸‚¸£  /  „î¸£-œ¸»¨¸Ä  -295/  2013  -15
* œÏ÷¡¸½ˆÅ Ÿ¸íú›¸½ ˆÅú 25¨¸ì ˆÅ¸½ œÏˆÅ¸¢©¸÷¸  

------------------------------------------------------------------------------------------------
ƒÄ-Ÿ ½̧¥¸ ½̂Å �¸¢£¡ ½̧ ‚¸ƒÄ‚¸ƒÄ¤¸ú‡ûÅ ¢¨¸�¸›¸ 
                                                   
¬¸¿¬˜¸¸›¸ ›¸½ „¬¸ˆ½Å œ¸¸¬¸ œ¸¿�¸úˆ¼Å÷¸ ¬¸ž¸ú ƒÄ-Ÿ¸½¥¸ œ¸÷¸¸½¿ œ¸£ ‚¸ƒÄ‚¸ƒÄ¤¸ú‡ûÅ ¢¨¸�¸›¸ ƒÄ-Ÿ¸½¥¸ ˆÅ£›¸¸ ‚¸£¿ž¸ ˆÅ£
¢™¡¸¸ í¾— ¢�¸›¸ ¬¸™¬¡¸¸½¿ ›¸½ ‚œ¸›¸½ ƒÄ-Ÿ¸½¥¸ ‚¸ƒÄ”ú ¬¸¿¬˜¸¸›¸ ˆ½Å œ¸¸¬¸ œ¸¿�¸úˆ¼Å÷¸ ›¸íì ˆÅ£¨¸¸‡ íÿ, „›¸¬¸½ ‚›¸º£¸½š¸
í¾ ¢ˆÅ ¨¸½ „¬¸½ ¬¸¿¬˜¸¸›¸ ˆÅ½ œ¸¸¬¸ ¡¸˜¸¸-©¸ú‹Ï œ¸¿�¸úˆ¼Å÷¸ ˆÅ£¨¸¸ ¥¸½¿— ‚¸ƒÄ‚¸ƒÄ¤¸ú‡ûÅ ¢¨¸�¸›¸ ƒ¿¢”¡¸›¸ ƒ¿¬’ú’Ã¡¸»’
‚¸ÁûÅ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ‡µ” ûÅ¸ƒ›¸¾›¬¸ ˆÅú ¨¸½¤¸¬¸¸ƒ’ œ¸£ ”¸„›¸¥¸¸½” ˆÅ£›¸½ í½÷¸º ž¸ú „œ¸¥¸¤š¸ í¾—

›¸¡¸ú œ¸í¥¸ˆÅ™Ÿ¸ú 

¨¸¸¢«¸ÄˆÅ ¢£œ¸¸½’Ä ƒÄ-Ÿ¸½¥¸ ˆ½Å �¸¢£¡¸½ ž¸½�¸›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¬¸™¬¡¸¸½¿ ¬¸½ ‚›¸º£¸½š¸ í¾ ¢ˆÅ ¨¸½ ¬¸¿¬˜¸¸›¸ ˆ½Å œ¸¸¬¸ ‚œ¸›¸½ ƒÄ-
Ÿ¸½¥¸ œ¸÷¸½ ‚Ô¸÷¸›¸ ˆÅ£¨¸¸ ¥¸½¿—  
                                                

                                    ¤¸¸{¸¸£ ˆÅú ‰¸¤¸£½¿
                            ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧ ¤ ÿ̧ˆÅ ˆÅú ¬ ¿̧™ž Ä̧ ™£½¿                                               

                                                       
115.00                                                     
105.00                                                                                         
 95.00                                                   



 85.00
 75.00  
 65.00  
 55.00                                                  
                                                  18      
                                                                                    
 
01/04/14  02/04/14  07/04/14  10/04/14  15/04/14  16/04/14  21/04/14  23/04/14
28/04/14  29/04/14    
                                                  
         ‚Ÿ¸£úˆÅú ”¸¥¸£           ¡¸»£¸½             100 �¸¸œ¸¸›¸ú ¡¸½›¸             œ¸¸ÿ” ¬’¢¥¸ôŠ¸
 
     è¸ ½̧÷¸ : ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧ ¤ ÿ̧ˆÅ (RBI) 
                            
  -  ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿˆÅ ˆ½Å í¬÷¸®¸œ¸ ˆÅú ¢£œ¸¸½’Ä ˆ½Å ¤¸ú�¸ 59.50 ˆ½Å ‚¿÷¸: ¢™¨¸¬¸ú¡¸ „��¸ ¬÷¸£ œ¸£ œ¸íº¿�¸›¸½  ˆ½Å ¤¸¸™ 
      2£ú ˆÅ¸½ ²œ¸¡¸¸ ¢œ¸Ž¥¸½ ¢™›¸ ½̂Å 59.91 ˆ½Å ¤¸¿™ ¨¸¸¥¸½ ¬÷¸£ ˆ½Å Ÿ¸ºˆÅ¸¤¸¥¸½ ‡ˆÅ œ¸¾¬¸¸ Ÿ¸{¸¤¸»÷¸ í ½̧ ˆÅ£ œÏ¢÷¸ ”¸¥¸£ 59.90 
      œ¸£ ¤ ¿̧™ íº‚¸—       
  -  10¨¸ì ˆÅ¸½ ²œ¸¡¸½ Ÿ¸½¿ ˆºÅŽ Ÿ¸{¸¤¸»÷¸ú ¢™‰¸¸ƒÄ œ¸”õú ‚¸¾£ ¨¸í œÏ¢÷¸ ”¸¥¸£ 60.07 œ¸£ ¤¸¿™ íº‚¸—  
  -  22¨¸ì ˆÅ¸½ ²œ¸¡¸¸ ˆºÅŽ ˆÅŸ¸�¸ ½̧£ œ¸”õ ˆÅ£ œÏ¢÷¸ ”¸¥¸£ 60.77 œ¸£ ¤ ¿̧™ íº‚¸— ¿ 
  -  28¨¸ì ˆÅ¸½ ²œ¸¡¸¸ œÏ¢÷¸ ”¸¥¸£ 60.65 œ¸£ ¤ ¿̧™ íº‚¸— 
  -  Ÿ¸¸í ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ ¬¸ž¸ú ¬÷¸£¸½¿ œ¸£ ‚Ÿ¸£úˆÅú ”¸¥¸£, ¬’¢¥ ô̧Š¸ -œ¸ ÿ̧”, ¡ »̧£¸½ ‚¸¾£ �¸¸œ¸¸›¸ú ¡ ½̧›¸ ½̂Å ¬¸Ÿ¸®¸ ²œ¸¡ ½̧ Ÿ ½̧¿ 
     ÇÅŸ¸©¸: 0.1%, 2.26%, 1.10% ‚¸¾£ 2.52% ˆÅ¸ Ÿ¸»¥¡¸íï¸¬¸ íº‚¸—                                 

                                  ž¸¸¢£÷¸ ‚ ¾̧¬¸÷¸ Ÿ¸ ¿̧Š¸ ™£½¿  

 9.00                                              
 8.50                                                       
 8.00                                                 
 7.50
 7.00
 6.50
 6.00  
                                                                                                                            
 02/04/14  05/04/14   07/04/14  10/04/14  11/04/14  12/04/14  15/04/14  16/04/14  
 17/04/14   19/04/14  22/04/14  26/04/14  30/04/14                                                               
                                                                       
       è¸ ½̧÷¸ : ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸©¸ ½̧š¸›¸ ¢›¸Š¸Ÿ¸ ¢¥¸¢Ÿ¸’½” ›¡ »̧{¸¥ ½̧’£, ‚Æ÷ »̧¤¸£,  2013  
                                                  



-  Ÿ¸¸í ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ Ÿ¸¸¿Š¸ ™£½¿  6.41 % ˆ½Å ›¡¸»›¸ ¬÷¸£ ‚¸¾£ 8.8 % ˆ½Å „��¸ ¬÷¸£ ˆ½Å ¤¸ú�¸ ™¸½¥¸¸¡¸Ÿ¸¸›¸ £íì— 
-  ¤¸¸{¸¸£ �¸¥¸¢›¸¢š¸ ½̂Å ™¸¾£ ½̧¿ ‚¸¾£ ™º¥¸Äž¸÷¸¸ ˆ½Å ‚¸¨¸½Š¸¸½¿ ˆ½Å ¤¸ú�¸ œ¸¢£¨¸¢÷¸Ä÷¸ í¸½÷¸¸ £í¸—   
-  ‚¿¢÷¸Ÿ¸ ™¸½ ¢™›¸¸½¿ ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ ¤¸¸{¸¸£ Ÿ¸½¿ �¸¥¸¢›¸¢š¸ ˆÅú ˆÅ¢“›¸ ¦¬˜¸¢÷¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ¬¸¿ˆ½Å÷¸ ¢™‰¸½—   
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                             ¤¸Ÿ¤¸ƒÄ © ½̧¡¸£ ¤¸¸{¸¸£ ¬ »̧�¸ˆÅ ¿̧ˆÅ
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è¸ ½̧÷¸ : ¤¸Ÿ¤¸ƒÄ © ½̧¡¸£ ¤¸¸{¸¸£ (BSE)
                                                                                                                     
”¸Á. ‚¸£. ž¸¸¬ˆÅ£›¸ ×¸£¸ Ÿ¸º¢Í÷¸, ”¸Á. ‚¸£. ž¸¸¬ˆÅ£›¸ ×¸£¸ ƒ¿¢”¡¸›¸ ƒ¿¢¬’’Ã¡¸»’ ‚¸ÁûÅ ¤¸ÿ¢ ¿̂ÅŠ¸ ‡µ” 
ûÅ¸ƒ›¸¾›¬¸ ˆÅú ‚¸½£ ¬ ½̧ œÏˆÅ¸¢©¸÷¸ ÷¸˜¸¸ Æ¨¸¸¢¥¸’ú ¢œÏ¿’¬¸Ä (I) , 6 - ¤¸ú Ÿ¸¸½í÷¸¸ ž¸¨¸›¸, 3£ú Ÿ¸¿¢�¸¥¸, 
”¸Á. ƒÄ. Ÿ¸ ½̧�¸ö½¬¸  Ÿ¸¸Š Ä̧, ¨¸¥¸úÄ,  Ÿ º̧¿¤¸ƒÄ - 400 018 Ÿ ½̧¿ Ÿ¸º¢Í÷¸ ‡¨¸¿ ƒ¿¢”¡¸›¸  ƒ¿¢¬’’Ã¡ »̧’  ‚¸ÁûÅ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ 
‡µ” ûÅ¸ƒ›¸¾›¬¸, ˆÅ¸½¢í› »̧£ ¢¬¸’ú, ˆÅ¸ÁŸ¸¢©¸ÄÄ¡¸¥¸- II, ’¸Á¨¸£ -1, 2£ú Ÿ¸¿¢�¸¥¸, ¢ˆÅ£¸½¥¸ £¸½”, ˆºÅ¥¸¸Ä 
(œ¸¢ä¸Ÿ¸), Ÿ¸º¿¤¸ƒÄ -400 070 ¬¸½ œÏˆÅ¸¢©¸÷¸—
¬ ¿̧œ¸¸™ˆÅ : ” Á̧. ‚¸£. ž¸¸¬ˆÅ£›¸  

                                                                                                                      
¬¸½¨¸¸ Ÿ¸½¿                                             
ƒ¿¢”¡¸›¸ ƒ¿¢¬’’Ã¡¸»’ ‚¸ÁûÅ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ‡µ” ûÅ¸ƒ›¸¾›¬¸

     ˆÅ¸½¢í›¸»£ ¢¬¸’ú, ˆÅ¸ÁŸ¸¢©¸Ä¡¸¥¸- II, ’¸Á¨¸£ -1, 2£ú Ÿ¸¿¢�¸¥¸, ¢ˆÅ£¸½¥¸ £¸½”, ˆºÅ¥¸¸Ä (œ¸¢ä¸Ÿ¸)
Ÿ¸º¿¤¸ƒÄ - 400 070
’½¥¸úûÅ¸½›¸ : 91-22 2503 9604 / 9607 û¾ÅÆ¬¸ : 91-22-2503 7332                                                   



÷¸¸£ : INSTIEXAM  ƒÄ-Ÿ¸½¥¸ : iibgen@bom5 vsnl.net.in.

                  ‚¸ƒÄ‚¸ƒÄ¤¸ú‡ûÅ ¢¨¸{¸›¸ ‚œÏ¾¥¸,  2014
         


