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ƒˆÅ¸ƒÄ                ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹¨¸î¸ú¡¸ œÏµ¸¸¥¸ú 
1            ‡ˆÅ ¹¨¸−¿Š¸¸¨¸¥¸¸½ˆÅ›¸ 
 
³œ¸£½‰¸¸ 
1.0  „Ó½©¡¸ 
1.1  ¹¨¸î¸ú¡¸ œÏµ¸¸¥¸ú Æ¡¸¸ −¾ ? 
      1.1.1   ˆ½Å›Íú¡¸ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ œÏ¸¹š¸ˆÅ£µ¸ ˆÅú ž¸»¹Ÿ¸ˆÅ¸‚¸½¿ ‡¨¸¿ „¬¸ˆ½Å ˆÅ¸¡¸¸½ô ˆÅ¸ ¬¸¿¹®¸œ÷¸ �¡¸¸¾£¸ 
    1.1.2   ¨¸¸¹µ¸þ>¡¸ˆÅ �¸ÿˆÅ 
    1.1.3   Š¸¾£-�¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ¹¨¸î¸ú¡¸ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸¸¿ (NBFCs ) 
    1.1.4   œÏ¸˜¸¹Ÿ¸ˆÅÅ ¨¡¸¸œ¸¸£ú (PDs) 
    1.1.5   ¹¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸‡¿ (FIs) 
    1.1.6   ¬¸−ˆÅ¸£ú �¸ÿˆÅ 
    1.1.7   ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ‡¨ ¿̧ ¹›¸œ¸’¸›¸ œÏµ¸¸¥¸ú 
    1.1.8   ¬¸£ˆÅ¸£ú †µ¸ ˆÅ¸ œÏ�¸›š¸›¸ 
    1.1.9   ¬¸£ˆÅ¸£ ˆÅ¸Å � ÿ̧ˆÅ£ 
    1.1.10  � ÿ̧ˆÅ¸½¿ ˆ½Å ‚¹›÷¸Ÿ¸ †µ¸™¸÷¸¸ 
    1.1.11  ‚¸£¹®¸÷¸ ›¸ˆÅ™ú ¹›¸¹š¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ (CRR) 
    1.1.12  ¬¸¸¿¹¨¸¹š¸ˆÅ T¸¥¸¹›¸¹š¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ (SLR) 
 
1.2 ƒþÆ¨¸’ú ‡¨ ¿̧ †µ¸ *¸¸+¸¸£ 
  1.2.1  ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ 
  1.2.2  ™¥¸¸¥¸ 
  1.2.3  ƒþÆ¨¸’ú ‡¨¸¿ †µ¸ >¸º’¸›¸½ ¨¸¸¥ ½̧ 
  1.2.4  ¹›¸¨¸½©¸ �¸ÿˆÅ£ (¨¡¸¸œ¸¸£ú � ÿ̧ˆÅ£) 
  1.2.5  ¹¨¸™½©¸ú ¬¸¿¬˜¸¸Š¸÷¸ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ (FIIs) 
  1.2.6  ¹›¸® ½̧œ¸¸Š¸¸£ 
  1.2.7  œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ¹›¸¹š¸¡¸¸¿ 
  1.2.8  œ¸¿>¸ú¡¸ˆÅ (Registrars) 
 

1.2 *¸úŸ¸¸ ¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ‡¨ ¿̧ ¹¨¸ˆÅ¸¬¸ œÏ¸¹š¸ˆÅ£µ¸ (IRDA) 
1.3 ¬¸¸£ ¿̧©¸ 
1.4 ‚œ¸›¸ú œÏŠ¸¹÷¸ +¸ ¿̧¹8¸‡ 
1.5 '‚œ¸›¸ú œÏŠ¸¹÷¸ +¸ ¿̧¹8¸‡' ½̂Å „î¸£ 
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1.0 „Ó½©¡¸ 
¡¸− ƒˆÅ¸ƒÄ ¹¨¸î¸ú¡¸ œÏµ¸¸¥¸ú, „¬¸ˆÅú ž¸»¹Ÿ¸ˆÅ¸ ÷¸˜¸¸ ™½©¸ Ÿ¸½¿ „¬¸ˆ½Å ¬¸¿‹¸’ˆÅ¸½¿ ˆ½Å ¬¸Ÿ�¸›š¸ Ÿ¸½¿ ‡ˆÅ ¹¨¸−¿Š¸¸¨¸¥¸¸½ˆÅ›¸ œÏ™¸›¸ ˆÅ£÷¸ú −¾— 
 
1.1 ¹¨¸î¸ú¡¸ œÏµ¸¸¥¸ú Æ¡¸¸ −¾ ? 
¹¨¸î¸ú¡¸ œÏµ¸¸¥¸ú ¬¸½ ‚¸©¸¡¸ −¾ ¨¸− d¸¿T¸¸ >¸¸½ ¹ˆÅ¬¸ú ‚˜ Ä̧¨¡¸¨¸¬˜¸¸ Ÿ¸½¿ ‚¹š¸©¸½«¸ £‰¸› ½̧ ¨¸¸¥¸½ „¬¸ˆ½Å ¹¨¸¹¨¸š¸ ® ½̧°¸¸½¿ ¬¸½ œ¸»¿>¸ú >¸º’¸› ½̧ ÷¸˜¸¸ 
„¬¸½ ¹¨¸¹ž¸››¸ >¸³£÷¸Ÿ¸¿™ ® ½̧°¸¸½¿ ˆÅ¸½ ‚¸¨ ¿̧¹’÷¸ ‡¨¸¿ ¹¨¸÷¸¹£÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ „œ¸¥¸�š¸ − ½̧÷¸¸ −¾— '�¸T¸÷¸ ½̧¿' ˆÅ¸½ '¹›¸¨¸½©¸ ‡¨¸¿ „œ¸ž¸ ½̧Š¸' Ÿ ½̧¿ 
³œ¸¸›÷¸¹£÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅ¸ ˆÅ¸¡¸Ä ¹¨¸î¸ú¡¸ œÏµ¸¸¥¸ú ×¸£¸ ¹›¸ž¸¸ƒÄ >¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸ú ¬¸¹ÇÅ¡¸ ž¸»¹Ÿ¸ˆÅ¸ ¬¸½ ‚¸¬¸¸›¸ −¸½ >¸¸÷¸¸ −¾— ³œ¸¸›÷¸£µ¸ ˆÅú 
ƒ¬¸ œÏ¹ÇÅ¡¸¸ ˆÅ¸½ '¹›¸¨¸½©¸ˆÅ¸½¿' ‚¸¾£ '¨¡¸¡¸ˆÅ÷¸ Ä̧‚ ½̧¿½¿', ™ ½̧›¸¸½¿ −ú ˆÅú ‚¥¸Š¸-‚¥¸Š¸ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‚¸½¿ ‡¨¸¿ Ÿ¸¸¿Š¸¸½¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ „œ¸¡¸ºÆ÷¸ ¹¨¸¹¨¸š¸ 
œÏˆÅ¸£ ˆÅú ¹¨¸î¸ú¡¸ ‚¸¹¬÷¸¡¸ ½̧¿ ¬¸½ ¬¸−¸¡¸÷¸¸ œÏ¸œ÷¸ − ½̧÷¸ú −¾— ¹¨¸¹ž¸››¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅú ƒ›¸ ¹¨¸î¸ú¡¸ ‚¸¹¬÷¸¡¸¸½¿ ˆ½Å œÏ¬÷¸¸¨¸ ˆÅ¸½ „›¸ '¹¨¸î¸ú¡¸ 
Ÿ¸š¡¸¨¸÷¸úÄ ¬ ¿̧¬˜¸¸‚ ½̧¿' ¬ ½̧ ¬¸Ÿ¸˜¸Ä›¸ œÏ¸œ÷¸ −¸½÷¸¸ −¾ >¸ ½̧ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ¸½¿ ‚¸¾£ ¨¡¸¡¸ˆÅ÷¸¸Ä‚¸½¿½¿ ˆ½Å ƒ›¸ ™¸½ ¨¸Š¸¸½ô ˆ½Å �¸úT¸ ‚¹›¸¨¸¸¡¸Ä ³œ¸ ¬¸½ (¹¨¸î¸ú¡¸) 
Ÿ¸š¡¸¬˜¸÷¸¸ ˆÅ£÷¸ú −ÿ— ƒ›¸ Ÿ¸š¡¸¨¸÷¸úÄ ¬¸¿¬˜¸¸‚¸½¿ ˆ½Å „™¸−£µ¸ −ÿ �¸ÿˆÅ, ¹¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸‡¿, œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ¹›¸¹š¸¡¸ ¿̧ ‚¸¹™— >¸−¸¿ ƒ¬¸ 
œÏˆÅ¸£ ˆ½Å ˆÅ¸¡ Ä̧ˆÅ¥¸¸œ¸ ¬ ¿̧œ¸¸¹™÷¸ − ½̧÷ ½̧ −ÿ „¬¸ ¬˜¸¸›¸ ¬¸½ ¹¨¸î¸ú¡¸ �¸¸>¸¸£ ˆÅ¸ ¥¸®¡¸¸˜ Ä̧ ŠÏ−µ¸ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— 
 
‚¸ˆ¼Å¹÷¸ 1.1 ¹¨¸î¸ú¡¸ �¸¸>¸¸£ ˆ½Å ¹¨¸¹¨¸š¸ ¨¸Š¸¸½ô ˆÅ¸ ¹›¸³œ¸µ¸ ˆÅ£÷¸ú −¾ — 
 
    ¹¨¸î¸ú¡¸ �¸¸>¸¸£  
Ÿ¸ºÍ¸ �¸¸>¸¸£  †µ¸ �¸¸>¸¸£  ¹¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸  œ¸»¿>¸ú �¸¸>¸¸£ 
            ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ �¸¸>¸¸£ 

¬¸£ˆÅ¸£ú          �¸¸Áµ”Å 
           ˆ½Å›Íú¡¸       £¸>¡¸     ¹¨¸î¸ú¡¸ ¬ ¿̧¬˜¸¸‚¸½¿    ¬¸¸¨¸Ä>¸¹›¸ˆÅ ®¸½°¸     ˆÅŸœ¸›¸ú 
          ¬¸£ˆÅ¸£       ¬¸£ˆÅ¸£      ˆ½Å �¸¸Áµ”         „œ¸ÇÅŸ¸ ½̧¿ ˆ½Å �¸¸Áµ”     �¸¸Áµ” 
 
Ÿ¸¸¿Š¸/¬ »̧T¸›¸¸  ‰¸>¸¸›¸¸ ¹�¸¥¸ ¬¸¸¨¸¹š¸ Ÿ¸ºÍ¸  >¸Ÿ¸¸  œÏŸ¸¸µ¸œ¸°¸  ¬¸¿¬˜¸¸ >¸Ÿ¸¸  ¨¸¸¹µ¸þ>¡¸ˆÅ œ¸°¸  œ º̧›¸: ‰¸£ú™ 
         œÏŸ¸¸µ¸œ¸°¸ 
               ¨¸¸¹µ¸þ>¡¸ˆÅ ¹�¸¥¸ 

‚¸ˆ¼Å¹÷¸ 1.1 : ¹¨¸î¸ú¡¸ �¸¸>¸¸£ ˆ½Å ¨¸Š¸Ä 
 
¹¨¸î¸ú¡¸ œÏµ¸¸¥¸ú Ÿ ½̧¿ „›¸ Ÿ¸š¡¸¨¸÷¸úÄ ¬ ¿̧¬˜¸¸‚ ½̧¿, �¸¸>¸¸£ ½̧¿ ‡¨¸¿ ¹¥¸‰¸÷¸¸½¿ ˆ½Å ¹Ÿ¸ýµ¸ ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ −¸½÷¸¸ −¾ >¸¸½ ‡ˆÅ-™»¬¸£½ ¬¸½ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ −¸½÷ ½̧ 
−ÿ— ƒ¬¸¬¸½ ‡ˆÅ ‡½¬¸ú œÏµ¸¸¥¸ú ˆÅ¸ ¹›¸Ÿ¸ Ä̧µ¸ −¸½÷¸¸ −¾ ¹>¸¬¸ˆ½Å ×¸£¸ �¸T¸÷¸½¿¿ ¹›¸¨¸½©¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ³œ¸¸›÷¸¹£÷¸ −¸½ >¸¸÷¸ú −ÿ— ƒ¬ ½̧ ¬¸£¥¸ �¸›¸¸›¸½ 
ˆ½Å ¹¥¸‡ ¬¸Ÿ¸ŠÏ ¹¨¸î¸ú¡¸ œÏµ¸¸¥¸ú ˆÅ¸½ ‚¸ˆ¼Å¹÷¸ 1.2 Ÿ ½̧¿ ¡¸˜¸¸ œÏ™¹©¸Ä÷¸ ‚¸£½‰¸ú¡¸ ³œ¸ Ÿ¸½¿ œÏ¬÷ º̧÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— 
 
1.1.1 ½̂Å›Íú¡¸ *¸ÿ¹ ¿̂ÅŠ¸ œÏ¸¹š¸ˆÅ£µ¸ ˆÅú ž¸»¹Ÿ¸ˆÅ¸ ‡¨ ¿̧ ˆÅ¸¡¸¸½ô ˆÅ¸ ¬¸¿¹®¸œ÷¸ *¡¸ ¾̧£¸ 
ˆ½Å›Íú¡¸ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ œÏ¸¹š¸ˆÅ£µ¸ (ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä � ÿ̧ˆÅ) ˆÅú ™¸½ ¬¸º¬œ¸«’ ž¸»¹Ÿ¸ˆÅ¸‡¿ −¸½÷¸ú −ÿ; Ÿ¸ºÍ¸¬ûÅú¹÷¸ ˆÅ¸½ ¹›¸¡¸¿¹°¸÷¸ £‰¸› ½̧ ¬¸¹−÷¸ 
Ÿ¸¸¾¹ÍˆÅ ¹›¸¡ ¿̧°¸µ¸ ÷¸˜¸¸ � ÿ̧ˆÅ œ¸¡¸Ä¨¸½®¸µ¸— ‚›¡¸ ™½©¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ž¸ú ¬¸ž¸ú Ÿ¸−÷¨¸œ¸»µ¸Ä ˆ½Å›Íú¡¸ �¸ÿˆÅ ƒ›¸ ™¸½›¸¸½¿ −ú œÏˆÅ¸£ ˆ½Å ˆÅ¸¡¸¸½ô ˆÅ¸½ ¬ ¿̧œ¸¸¹™÷¸ 
ˆÅ£÷¸½ −ÿ ÷¸˜¸¸ ¡¸− ¬¸º¹›¸¹ä¸÷¸ ˆÅ£› ½̧ ˆÅ¸ ™¸¹¡¸÷¨¸ ¹›¸ž¸¸÷ ½̧ −ÿ ¹ˆÅ �¸ÿ̂ Å¸½¿ ˆÅú ¬¸Ÿ¸ŠÏ ¹¨¸î¸ú¡¸ þ¬˜¸¹÷¸ ™º�¸Ä¥¸ ›¸ − ½̧— ¡¸− �¸ÿˆÅ¸½¿ œ¸£ œ¸£¸½®¸ ‡¨¸¿ 
œÏ÷¡¸®¸ ¹›¸Š¸£¸›¸ú £‰¸÷¸½ −º‡ ¬ º̧¹›¸¹ä¸÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾—Å Ÿ¸¸¾¹ÍˆÅ ¹›¸¡¸¿°¸µ¸ ‚¸£¹®¸÷¸ ›¸ˆÅ™ú ¹›¸¹š¸ ‚› º̧œ¸¸÷¸ ‚¸¾£ ¬¸¸¿¹¨¸¹š¸ˆÅ  T¸¥¸¹›¸¹š¸ 
‚›¸ºœ¸¸÷¸ ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ÷¸˜¸¸ �¸ÿˆÅ ‡¨ ¿̧ £½œ¸¸½ ™£¸½¿ - ‚ŠÏµ¸ú �¸ÿˆÅ¸½¿ ˆÅú Ÿ¸»¥¸ „š¸¸£ (Prime ) ™£ ½̧¿ ˆÅ¸½ ¹›¸¡¸¿¹°¸÷¸ £‰¸›¸½ −½÷¸º ˆ½Å›Íú¡¸ �¸ÿˆÅ ½̧¿ ˆÅ¸½ 
„œ¸¥¸�š¸ Ÿ¸º‰¡¸ „œ¸ˆÅ£µ¸ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬ ½̧ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾—  ˆ½Å›Íú¡¸ �¸ÿˆÅ � ÿ̧¹ˆ¿ÅŠ¸ œÏµ¸¸¥¸ú ˆ½Å ¹¥¸‡ ‚¹›÷¸Ÿ¸ †µ¸™¸÷¸¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ ½̧¿ ž¸ú 
ˆÅ¸¡¸Ä ˆÅ£÷¸½ −ÿ ÷¸˜¸¸ ¨¸½ ‡ˆÅ ˆºÅ©¸¥¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ‡¨¸¿ ¹›¸œ¸’¸›¸ œÏµ¸¸¥¸ú ¬¸º¹›¸¹ä¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ „î¸£™¸¡¸ú −¸½÷¸½ −ÿ— 
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¹¨¸î¸ú¡¸ œÏµ¸¸¥¸ú  
 

     ˆ½Å›Íú¡¸ � ÿ̧¹ˆ¿ÅŠ¸   œ¸»¿>¸ú �¸¸>¸¸£  �¸úŸ¸¸ ‡¨¸¿ œ ½̧¿©¸›¸ 
       œÏ¸¹š¸ˆÅ£µ¸    ¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ                   ¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ 
     œÏ¸¹š¸ˆÅ£µ¸ 
1. Ÿ¸¸¾¹ÍˆÅ ¹›¸¡ ¿̧°¸µ¸ 
2. ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ ˆÅ¸ œ¸¡¸Ä¨ ½̧®¸µ¸ : 
*¨¸¸¹µ¸þ>¡¸ˆÅ � ÿ̧ˆÅ 
*Š¸¾£-�¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ¹¨¸î¸ú¡¸ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸¸¿ 
*œÏ¸˜¸¹Ÿ¸ˆÅ ¨¡¸¸œ¸¸£ú 
*¹¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸‡¿ 
*¬¸−ˆÅ¸£ú �¸ÿˆÅ 
*¬¸Ÿ¸¸©¸¸½š¸›¸ ‡¨¸¿ ¹›¸œ¸’¸›¸ œÏµ¸¸¥¸ú 
3. ¬¸£ˆÅ¸£ú †µ¸ ˆÅ¸ œÏ�¸›š¸›¸ 
4. ¬¸£ˆÅ¸£ ˆÅ¸Å �¸ÿˆÅ£ 
5. � ÿ̧ˆÅ¸½¿ ˆ½Å ‚¹›÷¸Ÿ¸ †µ¸™¸÷¸¸ 
6. Ÿ¸¸¾¹ÍˆÅ ¹¥¸‰¸÷¸¸½¿ (‚¸£¹®¸÷¸ ›¸ˆÅ™ú 
¹›¸¹š¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸, ¬¸¸¿¹¨¸¹š¸ˆÅ T¸¥¸¹›¸¹š¸ 
‚›¸ºœ¸¸÷¸, � ÿ̧¿¿¿¿ ¿ ¿¿ ¿ˆÅ ™£, £½œ¸¸½ ™£) ˆ½Å 
Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ Ÿ¸ºÍ¸ �¸¸>¸¸£¸½¿ ˆÅ¸½ 
¹¨¸¹›¸¡¸¹Ÿ¸÷¸ ˆÅ£›¸¸ 

1. ƒÄþÆ¨¸’ú �¸¸>¸¸£ ‡¨ ¿̧ †µ¸ �¸¸>¸¸£ 
ˆÅ¸ œ¸¡¸Ä¨ ½̧®¸µ¸ ‡¨¸¿ ¹›¸¡¸¿°¸µ¸ 
2. ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ ˆÅ¸ œ¸¡ Ä̧¨¸½®¸µ¸ : 
*© ½̧¡¸£ �¸¸>¸¸£ 
* ™¥¸¸¥¸ 
*ƒþÆ¨¸’ú ‡¨ ¿̧ †µ¸ > º̧’¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ 
*¹›¸¨¸½©¸ �¸ÿˆÅ£ (¨¡¸¸œ¸¸£ú � ÿ̧ˆÅ£) 
*¹¨¸™½©¸ú ¬¸¿¬˜¸¸Š¸÷¸ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ 
* ‚¹ž¸£®¸ˆÅ 
*¹›¸® ½̧œ¸¸Š¸¸£ 
*œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ¹›¸¹š¸¡¸ ¿̧ 
*© ½̧½½½½ ½ ½¡¸£ �¸¸>¸¸£ ˆÅú ¬¸»T¸ú Ÿ¸½¿ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ 
ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸¸¿ 
*œ »̧¿>¸ú �¸¸>¸¸£ ˆÅ¸½ œ¸¿>¸ú¡¸ˆÅ¸½¿ > ¾̧¬¸½ 
¬¸½¨¸¸-œÏ™¸÷¸¸ 

1.�¸úŸ¸¸ ˆÅ¸£¸½�¸¸£ ˆÅ¸½ T¸¥¸¸›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ 
¹›¸¡¸Ÿ¸ ½̧¿ ‡¨¸¿ ¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸¸½¿ ¬¸¹−÷¸ 
¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ d¿¸T¸¸ 
2. ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ‚¸¾£ >¸ú¨¸›¸ �¸úŸ¸¸ ™¸½›¸¸½¿ 
−ú œÏˆÅ¸£ ˆ½Å ˆÅ¸£¸½�¸¸£ ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸ú 
¬¸ž¸ú �¸úŸ¸¸ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸ ½̧¿ ˆÅ¸ œ¸¡¸Ä¨ ½̧®¸µ¸ 
ˆÅ£›¸¸ 
3. �¸úŸ¸¸ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸¸½¿ ˆ½Å Ÿ »̧¥¡¸-¹›¸š¸¸Ä£µ¸, 
¹›¸¨¸½©¸ ‡¨¸¿ ¥¸¸Š¸÷¸ d ¿̧T¸½ ˆÅ¸½ 
¹¨¸¹›¸¡¸¹Ÿ¸÷¸ ˆÅ£›¸¸ 
4. ¨¡¸þÆ÷¸¡¸¸½¿ ‚ ¾̧£ �¸ÿ̂ Å¸½¿ ™¸½›¸¸½¿ −ú 
œÏˆÅ¸£ ˆÅú ‡> ½̧¹›¬¸¡¸¸½¿ ¬¸¹−÷¸ �¸úŸ¸¸ 
™¥¸¸¥¸¸½¿ ˆÅ¸ ¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸›¸ ˆÅ£›¸¸ 
œ ½̧¿©¸›¸ 

1. œ¸½¿©¸›¸ ¹›¸¹š¸¡¸¸½¿ ½̂Å ¹¥¸‡ 
¹›¸¡¸Ÿ¸ �¸›¸¸›¸¸ 

2. ¬¸ž¸ú œ ½̧¿©¸›¸ ¹›¸¹š¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸ 
¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸›¸ ˆÅ£›¸¸ 

  
 
            ‚¸ˆ¼Å¹÷¸ 1.2 : ¹¨¸î¸ú¡¸ œÏµ¸¸¥¸ú - ‡ˆÅ ¡¸¸½>¸›¸¸�¸Ö œÏ¬÷¸º¹÷¸ˆÅ£µ¸ 
 
¹’œœ¸µ¸ú : ¡¸− ¡¸ ½̧>¸›¸¸�¸Ö £½‰¸¸¹T¸°¸ ¹¨¸î¸ú¡¸ œÏµ¸¸¥¸ú ˆ½Å ¹¨¸¹¨¸š¸ ¬ ¿̧‹¸’ˆÅ ½̧¿ ÷¸˜¸¸ „›¸ ¨¡¸¸œ¸ˆÅ ý½¹µ¸¡¸ ½̧¿ ˆÅ¸ ¹›¸™©¸Ä›¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾ ¹>¸›¸Ÿ¸½¿ 
„›−½¿ „›¸ ˆÅ¸¡¸Ä̂ Å¥¸¸œ¸ ½̧¿ ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ ý½µ¸úˆ¼Å÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾, ¹>¸›−½¿ ¨ ½̧ T¸¥¸¸÷ ½̧ −ÿ— 
 
1.1.2 ¨¸¸¹µ¸þ+¡¸ˆÅ * ÿ̧ˆÅ 
¨¸¸¹µ¸þ>¡¸ˆÅ �¸ÿˆÅ¸½¿ Ÿ¸½¿ ¬¸¸¨¸Ä>¸¹›¸ˆÅ ®¸½°¸ ˆ½Å �¸ÿˆÅ ½̧¿, ¹¨¸™½©¸ú �¸ÿˆÅ ½̧¿ ÷¸˜¸¸ ¹›¸>¸ú ®¸½°¸ ˆ½Å �¸ÿˆÅ¸½¿ ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¸¨ ½̧©¸ −¸½÷¸¸ −¾— „š¸¸£ ™½›¸½ ¡¸¸ ¹›¸¨¸½©¸ 
ˆÅ£›¸½ ˆ½Å „Ó½©¡¸ −½÷¸º >¸›¸÷¸¸ ¬¸½ >¸Ÿ¸¸£¸¹©¸¡¸¸ ¬¨¸úˆÅ¸£ ˆÅ£›¸¸ „›¸ ½̂Å ˆÅ¸¡¸ÄˆÅ¥¸¸œ¸ ˆÅ¸ Ÿ º̧‰¡¸ ® ½̧°¸ − ½̧÷¸¸ −¾— 
 
1.1.3 Š ¾̧£-* ÿ̧¹ ¿̂ÅŠ¸ ¹¨¸î¸ú¡¸ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸ ¿̧ (NBFCs) 
Š ¾̧£-� ÿ̧¹ˆ¿ÅŠ¸ ¹¨¸î¸ú¡¸ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ >¸›¸÷¸¸ ¬ ½̧ >¸Ÿ¸¸£¸¹©¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ š¸›¸£¸¹©¸ >¸º’¸› ½̧ ÷¸˜¸¸ „¬¸½ œ¸Ø½™¸£ú, ¹ˆÅ£¸¡¸¸ ‰¸£ú™ ‚¸¾£ ¹�¸¥¸ 
ˆÅú ž¸º›¸¸ƒÄ ‚¸¹™ ¬¸¹−÷¸ ¹¨¸¹¨¸š¸ ¹¥¸‰¸÷¸ ½̧¿ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ „š¸¸£ ™½›¸½ ˆÅú ‚›¸ºŸ¸¹÷¸ −¸½÷¸ú −¾— ¡¸½ ˆ½Å›Íú¡¸ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ œÏ¸¹š¸ˆÅ£µ¸ ×¸£¸ 
¥¸¸ƒ¬¸½¿¬¸úˆ¼Å÷¸ ‡¨ ¿̧ œ¸¡¸Ä¨¸½¹®¸÷¸ −¸½÷¸ú −ÿ— ½̂Å›Íú¡¸ � ÿ̧ˆÅ ›¸½ ¡¸− ¹›¸š¸ Ä̧¹£÷¸ ˆÅ£ £‰¸¸ −¾ ¹ˆÅ ˆ½Å›Íú¡¸ � ÿ̧¹ˆ¿ÅŠ¸ œÏ¸¹š¸ˆÅ£µ¸ ¬¸½ ¨¸¾š¸ ¥¸¸ƒ¬¸½¿¬¸ 
ˆ½Å ¹�¸›¸¸ ˆÅ¸½ƒÄ ž¸ú Š ¾̧£-� ÿ̧¹ˆ¿ÅŠ¸ ¹¨¸î¸ú¡¸ ˆÅŸœ¸›¸ú œ¸¹£T¸¸¥¸›¸ ›¸−ì ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸ú— 
 
1.1.4 œÏ¸˜¸¹Ÿ¸ˆÅ ¨¡¸¸œ¸¸£ú (PDs) 
œÏ¸˜¸¹Ÿ¸ˆÅÅ ¨¡¸¸œ¸¸£ú, ¹>¸›−½¿ œ¸ú”ú ˆ½Å ›¸¸Ÿ¸ ¬ ½̧ ž¸ú >¸¸›¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾, ¬¸£ˆÅ¸£ú œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸¡¸¸½¿ ¬¸½ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ ˆÅ¸Ÿ¸ˆÅ¸>¸ ˆÅ£÷¸½ −ÿ ÷¸˜¸¸ ¨ ½̧ 
œÏ¸˜¸¹Ÿ¸ˆÅ ‚ ¾̧£ ‚›¸º«¸¿Š¸ú, ™¸½›¸ ½̧¿ −ú �¸¸>¸¸£ ½̧¿ ¬¸½ >¸º”õ½ −¸½÷ ½̧ −ÿ— „›¸ˆÅ¸ Ÿ¸»¥¸ „î¸£™¸¹¡¸÷¨¸ ¬¸£ˆÅ¸£ú œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸ ½̧¿ ½̂Å ¹¥¸‡ �¸¸>¸¸£ 
„œ¸¥¸�š¸ ˆÅ£¸›¸¸ ÷¸˜¸¸ ¬¸£ˆÅ¸£ú œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸ �¸¸>¸¸£¸½¿ ˆÅ¸½ ¬¸º´dõ ˆÅ£›¸¸ −¸½÷¸¸ −¾— 



 5

 
1.1.5 ¹¨¸î¸ú¡¸ ¬ ¿̧¬˜¸¸‡¿ (FIs) 
¹¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸‡¿ ‡½¬¸ú ¹¨¸ˆÅ¸¬¸œ¸£ˆÅ ¹¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸‡¿ −¸½÷¸ú −ÿ >¸¸½ „Ô¸¸½Š¸ ‚ ¾̧£ ¼̂Å¹«¸ ˆÅ¸½ ™ú‹¸ Ä̧¨¸¹š¸ˆÅ ¹›¸¹š¸¡¸ ¿̧ „œ¸¥¸�š¸ ˆÅ£¸÷¸ú −ÿ— ¡ ½̧ 
¬¸ž¸ú ¬ ¿̧¬˜¸¸‡¿ ˆ½Å›Íú¡¸ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ œÏ¸¹š¸ˆÅ£µ¸ ˆÅú œ¸£¸½®¸ ‡¨¸¿ œÏ÷¡¸®¸ ¹›¸Š¸£¸›¸ú Ÿ¸½¿ ˆÅ¸¡¸Ä ˆÅ£÷¸ú −¾— ¹¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸‡¿ ‚œ¸›¸½ ¬¸¿¬¸¸š¸›¸ 
¹¨¸î¸ú¡¸ œÏµ¸¸¥¸ú ¬¸½ ™ú‹ Ä̧ˆÅ¸¹¥¸ˆÅ �¸ Á̧µ” ½̧¿ ‚¸¾£ ‚›÷¸££¸«’ïú¡¸ ¹¨¸î¸ú¡¸ ¬ ¿̧¬˜¸¸‚ ½̧¿ ¬¸½ „š¸¸£ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ >¸º’¸÷¸ú −ÿ— 
 
1.1.6 ¬¸−ˆÅ¸£ú * ÿ̧ˆÅ 
ƒ›−½¿ >¸›¸÷¸¸ ¬¸½ >¸Ÿ¸¸£¸¹©¸¡¸¸¿ > º̧’¸›¸½ ‚ ¾̧£ „¬ ½̧ ‚¹ŠÏŸ¸ œÏ™¸›¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ‚›¸ºŸ¸¹÷¸ −¸½¡¸ú −¾— ©¸−£ú ¬¸−ˆÅ¸£ú �¸ÿˆÅ £¸>¡¸ ¬¸£ˆÅ¸£ ½̧¿ ‚¸¾£ 
ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä �¸ÿˆÅ ×¸£¸ ¹›¸¡¸¿¹°¸÷¸ −¸½÷¸½ −ÿ, >¸�¸¹ˆÅ ‚›¡¸ ¬¸−ˆÅ¸£ú �¸ÿˆÅ £¸«’ïú¡¸ ˆ¼Å¹«¸ ‡¨ ¿̧ ŠÏ¸Ÿ¸úµ¸ ¹¨¸ˆÅ¸¬¸ � ÿ̧ˆÅ (›¸¸�¸¸”Ä) ‡¨¸¿ £¸>¡¸ 
¬¸£ˆÅ¸£¸½¿ ×¸£¸ ¹›¸¡¸¿¹°¸÷¸ −¸½÷ ½̧ −ÿ— >¸Ÿ¸¸£¸¹©¸¡¸ ½̧¿ œ¸£ ‚œ ½̧®¸¸ˆ¼Å÷¸ ‚¹š¸ˆÅ �¡¸¸>¸ ™£ ˆÅ¸ ž º̧Š¸÷¸¸›¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅ¸½ Ž¸½”õ ˆÅ£ ©¸−£ú ¬¸−ˆÅ¸£ú 
�¸ÿˆÅ¸½¿ ˆÅ¸ ¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ d¿¸T¸¸ ‚›¡¸ �¸ÿˆÅ ½̧¿ ˆ½Å >¸¾¬¸¸ −ú −¾— 
 
1.1.7 ž º̧Š¸÷¸¸›¸ ‡¨ ¿̧ ¹›¸œ¸’¸›¸ œÏµ¸¸¥¸ú 
¹ˆÅ¬¸úÅ ¬ º̧¬¸¿T¸¸¹¥¸÷¸ ¹¨¸î¸ú¡¸ œÏµ¸¸¥¸ú ˆ½Å ¹¥¸‡ ‡ˆÅ ˆÅ¸¡ Ä̧ˆºÅ©¸¥¸ ‡¨¸¿ œÏž¸¸¨¸ú ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ‡¨¸¿ ¹›¸œ¸’¸›¸ œÏµ¸¸¥¸ú ‡ˆÅ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ ©¸÷ Ä̧ −¸½÷¸ú 
−¾— ¹¨¸¹¨¸š¸ ˆ½Å›Í ½̧¿ œ¸£ ¬¸Ÿ¸¸©¸ ½̧š¸›¸ Š¸¼− ½̧¿ ˆÅ¸ £‰¸-£‰¸¸¨¸, ¹¨¸¹ž¸››¸ ž¸¸¾Š¸ ½̧¹¥¸ˆÅ ®¸½°¸¸½¿ Ÿ¸½¿ Ÿ¸ºÍ¸ £‰¸› ½̧ ˆÅú ¹÷¸>¸ ½̧¹£¡¸ ½̧¿ ˆÅ¸ ¹›¸Ÿ¸¸Äµ¸ ÷¸˜¸¸ 
¹›¸¹š¸¡¸ ½̧¿ ˆ½Å ƒ¥¸½Æ’ï¸¹›¸ˆÅ ‚›÷¸£µ¸ ˆÅú ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸›¸¸ ˆ½Å›Íú¡¸ �¸ÿˆÅ ½̧¿ ×¸£¸ ¬ ¿̧œ¸¸¹™÷¸ Ÿ¸−÷¨¸œ¸»µ¸Ä ˆÅ¸¡¸ÄˆÅ¥¸¸œ¸ −ÿ— 
 
1.1.8 ¬¸£ˆÅ¸£ú †µ¸ ˆÅ¸ œÏ*¸›š¸›¸ 
‚¹š¸ˆÅ¸¿©¸ ˆ½Å›Íú¡¸ � ÿ̧ˆÅ ¬¸£ˆÅ¸£ú †µ¸ ˆ½Å ¹›¸Š¸ÄŸ¸ ‚¸¾£ ©¸ ½̧š¸›¸ ˆÅ¸ œÏ�¸›š¸›¸ ˆÅ£÷ ½̧ −ÿ— ƒ¬¸Ÿ¸½¿ ˆÅúŸ¸÷¸ ‚›¨¸½«¸µ¸, >¸º’¸ƒÄ >¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸ú 
Ÿ¸¸°¸¸, †µ¸ ˆÅú ‚¨¸¹š¸ ÷¸˜¸¸ „¬¸ˆÅ¸ „Æ÷¸ †µ¸ ˆ½Å ¬¸¨¸¸ôŠ¸úµ¸ ›¸ˆÅ™ú œÏ�¸›š¸›¸ ¬¸½ ¬ ¿̧÷ º̧¥¸›¸ ¹�¸“¸›¸¸ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ −¸½÷¸¸ −¾— 
 
1.1.9 ¬¸£ˆÅ¸£ ˆÅ¸Å * ÿ̧ˆÅ£ 
‚¹š¸ˆÅ¸¿©¸ ˆ½Å›Íú¡¸ �¸ÿˆÅ ¬¸£ˆÅ¸£ú >¸Ÿ¸¸£¸¹©¸ ˆÅ¸ ‡ˆÅ ‰¸¸÷¸¸ £‰¸÷¸½ −ÿ ÷¸˜¸¸ „›¸ˆ½Å ›¸ˆÅ™ú œÏ�¸›š¸›¸ ˆÅ¸ �¸¸Áµ”¸½¿ ˆ½Å ¹›¸Š¸ÄŸ¸ ‡¨¸¿ ‰¸>¸¸›¸¸ 
¹�¸¥¸¸½¿ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ ¬ ¿̧T¸¸¥¸›¸ ˆÅ£÷¸½ −ÿ— 
 
1.1.10 * ÿ̧ˆÅ ½̧¿ ½̂Å ‚¹›÷¸Ÿ¸ †µ¸™¸÷¸¸ 
ˆ½Å›Íú¡¸ � ÿ̧ˆÅ � ÿ̧ˆÅ¸½¿ ˆÅ ½̧ „›¸ˆÅú ‚¥œ¸ˆÅ¸¹¥¸ˆÅ T¸¥¸¹›¸¹š¸ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‚¸½¿ ˆÅ ½̧ œ¸»£¸ ˆÅ£› ½̧ ˆ½Å ¹¥¸‡ œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸¡¸¸½¿ ˆÅú œ º̧›¸‰¸Ä£ú™ (£½œ¸¸½) 
¬¸º¹¨¸š¸¸ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ ‚¬˜¸¸¡¸ú ‚¸š¸¸£ œ¸£ T¸¥¸¹›¸¹š¸ ¬¸−¸¡¸÷¸¸ œÏ™¸›¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾— 
 
1.1.11 ‚¸£¹®¸÷¸ ›¸ˆÅ™ú ¹›¸¹š¸ ‚› º̧œ¸¸÷¸ (CRR)  
‚¸£¹®¸÷¸ ›¸ˆÅ™ú ¹›¸¹š¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ (CRR) ¨¸− ‚¹›¸¨¸¸¡¸Ä >¸Ÿ¸¸ −¾ >¸¸½ � ÿ̧ˆÅ¸½¿ ×¸£¸ ‚œ ½̧¹®¸÷¸ Ÿ¸¸¾¹ÍˆÅ œÏ¸¹š¸ˆÅ¸£ú ˆ½Å œ¸¸¬¸ £‰¸ú >¸¸›¸ú − ½̧÷¸ú 
−¾— ¡¸− „›¸ˆÅú Ÿ¸¸¿Š¸ ‡¨¸¿ ¬¸¸¨¸¹š¸ ™½¡¸÷¸¸‚¸½¿ ˆÅ½ œÏ¹÷¸©¸÷¸ œ¸£ ‚¸š¸¸¹£÷¸ − ½̧÷¸¸ −¾— ƒ¬¸Ÿ¸½¿ ¨¸¼¹Ö ¡¸¸ ˆÅŸ¸ú ˆ½Å›Íú¡¸ �¸ÿˆÅ ×¸£¸ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ 
œÏµ¸¸¥¸ú Ÿ¸½¿ T¸¥¸¹›¸¹š¸ ˆÅ¸½ �¸dõ¸›¸½ ¡¸¸ „¬ ½̧ ˆÅŸ¸ ˆÅ£›¸½ ½̂Å ¹¥¸‡ ˆÅú >¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸ú −¾— 
 
1.1.12 ¬¸ ¿̧¹¨¸¹š¸ˆÅ 8¸¥¸¹›¸¹š¸ ‚› º̧œ¸¸÷¸ (SLR) 
¬¸ ¿̧¹¨¸¹š¸ˆÅ T¸¥¸¹›¸¹š¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ (SLR) ¹ˆÅ¬¸ú �¸ÿˆÅ ˆÅú Ÿ¸ ¿̧Š¸ ‡¨¸¿ ¬¸¸¨¸¹š¸ ™½¡¸÷¸¸‚ ½̧¿ ˆÅ¸ ¨¸− ¹›¸š¸¸Ä¹£÷¸ œÏ¹÷¸©¸÷¸ −¸½÷¸¸ −¾ >¸ ½̧ ¹›¸š¸¸Ä¹£÷¸ 
œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸¡¸¸½¿, ‚¹š¸ˆÅ ¿̧©¸÷¸¡¸¸ ¬¸£ˆÅ¸£ú œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸¸½¿ Ÿ¸½¿ £‰¸¸ >¸¸›¸¸ −¸½÷¸¸ −¾— ‚¸£¹®¸÷¸ ›¸ˆÅ™ú ¹›¸¹š¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ ‚ ¾̧£ ¬¸¸¿¹¨¸¹š¸ˆÅ T¸¥¸¹›¸¹š¸ 
‚›¸ºœ¸¸÷¸ Ÿ¸½¿ ¨¸¼¹Ö ¡¸¸ ˆÅŸ¸ú ¬ ½̧ †µ¸ ¹›¸Ÿ¸¸Äµ¸ Ÿ¸½¿ ¬¸¿ º̂ÅT¸›¸ ‚¸¾£ �¸dõ¸½î¸£ú ‚¸÷¸ú −¾— 
 
1.2 ƒþÆ¨¸’ú ‚ ¾̧£ †µ¸ *¸¸+¸¸£ 
ˆÅŸœ¸›¸ú œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸¸½¿ ¡¸˜¸¸ �¸¸Áµ”¸½½¿, ¹”�¸½¿T¸£¸½¿ ‡¨¸¿ œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸ú¡¸ ¹”�¸½¿T¸£¸½¿ ˆÅú ¹¨¸Ç½Å¡¸÷¸¸ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸ ½̧¿ ˆÅ ½̧ †µ¸ >¸º’¸›¸½ Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸˜¸Ä �¸›¸¸÷¸ú −¾, 
>¸�¸¹ˆÅ ¹”�¸½¿T¸£ š¸¸£ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ ‚÷¡¸¹š¸ˆÅ T¸¥¸¹›¸¹š¸ „œ¸¥¸�š¸ −¸½÷¸ú −¾— ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ ½̧¿ Ÿ¸½¿ „Ö¼÷¸ ÷¸˜¸¸ ƒ›¸ �¸¸>¸¸£¸½¿ Ÿ ½̧¿ Ÿ º̧Æ÷¸ ³œ¸ ¬¸½ 
‰¸£ú™ú ‚¸¾£ �¸½T¸ú >¸¸› ½̧ ¨¸¸¥¸ú œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ œ »̧¿>¸ú �¸¸>¸¸£ ˆ½Å ¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ‚˜¸¸Ä÷¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸ ‚¸¾£ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ �¸¸½”Ä (¬ ½̧�¸ú) ¬¸½ 
‚›¸ºŸ¸ ½̧™›¸ œÏ¸œ÷¸ −¸½›¸½ ˆ½Å �¸¸™ −ú >¸¸£ú ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— 
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1.2.1.© ½̧¡¸£ *¸¸+¸¸£ 
ˆÅ¸½ƒÄ ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ ¹›¸¨ ½̧©¸ˆÅ ½̧¿ ˆÅú ‚¸½£ ¬¸½ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸ ½̧¿ ˆÅú ¹�¸ÇÅú ‚¸¾£ ‰¸£ú™ ˆÅú ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ˆÅ£›¸½ −½÷ º̧ ¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ½̧¿ ×¸£¸ ¹¨¸¹−÷¸ ³œ¸ 
¬¸½ ‚› º̧Ÿ¸¸½¹™÷¸ −¸½÷¸¸ −¾— ¡¸½ ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸¸½¿ ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¸¡¸¸½>¸›¸ ‡¨ ¿̧ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸¸½¿ ˆÅú ¬¸ºœ º̧™ÄŠ¸ú ˆÅ£›¸½ −½÷¸º ¬¸Ÿ¸¸©¸¸½š¸›¸ Š¸¼− ¬¸º¹¨¸š¸¸ 
œÏ™¸›¸ ˆÅ£÷¸½ −ÿ— ¬¸Ÿ¸¸©¸¸½š¸›¸ Š ¼̧− ¬¸ž¸ú ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸¸½¿ ‚¸¾£ ¬¸ºœ¸º™Ä¹Š¸¡¸¸½¿ ˆÅú Š¸¸£¿’ú œÏ™¸›¸ ˆÅ£÷ ½̧ −ÿ— œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸ ½̧¿ Ÿ¸½¿ ƒþÆ¨¸¹’¡¸¸½¿, †µ¸ ‡¨ ¿̧ 
¨¡¸º÷œ¸¹››¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ −¸½÷¸¸ −¾— 
 
1.2.2.™¥¸¸¥¸ 
ˆ½Å¨¸¥¸ œ »̧¿>¸ú �¸¸>¸¸£ ¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ×¸£¸ ‚› º̧Ÿ¸¸½¹™÷¸ ™¥¸¸¥¸ −ú ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ Ÿ¸½¿ œ¸¹£T¸¸¥¸›¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸½ −ÿ— ¡¸½ ™¥¸¸¥¸ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸ ½̧¿ ˆ½Å 
Ç½Å÷¸¸‚¸½¿ ‚ ¾̧£ ¹¨¸Ç½Å÷¸¸‚¸½¿ ˆ½Å �¸úT¸ Ÿ¸š¡¸¬˜¸÷¸¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅ¸ ˆÅ¸¡ Ä̧ ˆÅ£÷¸½ −ÿ— ¨¸½ ‚¸™½©¸ œ¸º¹¬÷¸ˆÅ¸ ˆÅ¸ ¹›¸Ÿ¸¸Äµ¸ ˆÅ£›¸½, ˆÅúŸ¸÷¸ ‚›¨¸½«¸µ¸ ˆÅ¸ 
ˆÅ¸¡¸Ä ¬¸Ÿœ¸››¸ ˆÅ£›¸½ Ÿ¸½¿ ¬¸−¸¡¸÷¸¸ ˆÅ£÷¸½ −ÿ ÷¸˜¸¸ ™¥¸¸¥¸¸½¿ ˆÅú ¬¸¿¹¨¸™¸‚¸½¿ ˆÅ¸ œ¸¸¥¸›¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸›¸½ −½÷ º̧ „î¸£™¸¡¸ú −¸½÷¸½ −ÿ— „›¸ˆÅú ¬ ½̧¨¸¸‡¿ 
™¥¸¸¥¸ú ˆÅú ©¸÷¸Ä œ¸£ „œ¸¥¸�š¸ −¸½÷¸ú −ÿ— 
 
1.2.3 ƒþÆ¨¸’ú ‡¨ ¿̧ †µ¸ + º̧’¸› ½̧ ¨¸¸¥ ½̧ 
©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ ½̧¿ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ ƒþÆ¨¸’ú ¡¸¸ †µ¸ >¸º’¸›¸½ ˆÅú ƒTŽºˆÅ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ ƒþÆ¨¸’ú ‡¨¸¿ †µ¸ > º̧’¸› ½̧ ˆÅú ‚› º̧Ÿ¸¹÷¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ 
÷¸˜¸¸ „›−½¿ © ½̧¡¸£ �¸¸>¸¸£ ˆÅú ¬ »̧T¸ú Ÿ ½̧¿ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ ˆÅ£¸›¸½ −½÷¸º ¹›¸š¸¸Ä¹£÷¸ ‚¸¨¸½™›¸ ½̧¿ ‚¸¾£ œÏ ½̧ûÅ¸Ÿ¸¸Ä ¹¨¸¨¸£¹µ¸ˆÅ¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ œ¸»¿>¸ú �¸¸>¸¸£ 
¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ¬ ½̧ ¬¸Ÿœ¸ˆÄÅ ˆÅ£›¸¸ −¸½Š¸¸— 
 
1.2.4 ¹›¸¨ ½̧©¸ * ÿ̧¿¿¿¿ ¿¿¿ ¿ ¿ˆÅ£ (¨¡¸¸¸œ¸¸£ú * ÿ̧ˆÅ£) 
¨¡¸¸œ¸¸£ú � ÿ̧ˆÅ ©¸½¡¸£¸½¿ ˆ½Å ¹›¸Š¸ÄŸ¸. ¹›¸¹š¸ >¸º’¸›¸½ ‡¨¸¿ œÏ�¸›š¸›¸ ˆÅ¸ ˆÅ¸¡¸Ä ˆÅ£›¸½ > ¾̧¬¸½ ˆÅƒÄ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å ˆÅ¸¡ Ä̧ˆÅ¥¸¸œ¸ ¬¸¿œ¸¸¹™÷¸ ˆÅ£÷ ½̧ −ÿ— ¨¸½ 
¬¸¥¸¸−ˆÅ¸£ú ¬¸½¨¸¸‡¿ ž¸ú œÏ™¸›¸ ˆÅ£÷ ½̧ −ÿ ÷¸˜¸¸ ¹¨¸¥¸¡¸›¸ ‡¨ ¿̧ ‚¹š¸ŠÏ−µ¸ ‚¸¹™ ˆ½Å ¬¸Ÿ�¸›š¸ Ÿ ½̧¿ œ¸£¸Ÿ¸©¸Ä ™½÷ ½̧ −ÿ— ¨¸½ œ¸»¿>¸ú �¸¸>¸¸£ ˆ½Å 
¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ½̧¿ ×¸£¸ ¥¸¸ƒ¬¸½¿¬¸ œÏ¸œ÷¸ − ½̧÷¸½ −ÿ— 
 
1.2.5 ¹¨¸™½©¸ú ¬ ¿̧¬˜¸¸Š¸÷¸ ¹›¸¨ ½̧©¸ˆÅ (FIIs) 
¹¨¸™½©¸ú ¬¸¿¬˜¸¸Š¸÷¸ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ ¹¨¸™½©¸-‚¸š¸¸¹£÷¸ ¹›¸¹š¸ −¸½÷¸½ −ÿ >¸ ½̧ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ƒþÆ¨¸’ú ‡¨¸¿ †µ¸ �¸¸>¸¸£ Ÿ¸½¿ ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£¸½¿ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬ ½̧ 
¹›¸¨¸½©¸ ˆÅ£›¸½ −½÷ º̧ œ¸»¿>¸ú �¸¸>¸¸£ ˆ½Å ¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ×¸£¸ œÏ¸¹š¸ˆ¼Å÷¸ −¸½÷¸½ −ÿ— 
 
1.2.6 ¹›¸® ½̧œ¸¸Š¸¸£ (Depossitories) 
¹›¸®¸½œ¸¸Š¸¸£ œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ (ž¸¸¾¹÷¸ˆÅ ³œ¸ ˆ½Å œÏ¹÷¸ˆ»Å¥¸) ˆÅ¸Š¸>¸-£¹−÷¸ (¹”Ÿ¸¾’) ³œ¸ Ÿ¸½¿ £‰¸÷¸½ −ÿ, ¹›¸®¸½œ¸¸Š¸¸£ ˆ½Å ¬¸−ž¸¸¹Š¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ¥¸½‰ ½̧ 
(¹−¬¸¸�¸) £‰¸÷¸½ −ÿ, >¸¸½ œ¸º›¸: ‚œ¸›¸½ ŠÏ¸−ˆÅ¸½¿ ˆ½Å „œ¸-¥¸½‰¸½ £‰¸÷ ½̧ −ÿ— ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¸©¸¸½š¸›¸ Š¸¼− ¬ ½̧ œÏ¥ ½̧‰¸úˆÅ£µ¸ ¬¸¹−÷¸ 
‚›¸º™½©¸ œÏ¸œ÷¸ −¸½›¸½ œ¸£ ¹›¸® ½̧œ¸¸Š¸¸£ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ Ç½Å÷¸¸ ˆ½Å ‰¸¸÷¸½ ¬¸½ ¹¨¸Ç½Å÷¸¸ ˆ½Å ‰¸¸÷¸½ Ÿ ½̧¿ ƒ¥¸½Æ’ï¸¹›¸ˆÅ ³œ¸ Ÿ¸½¿ ‚›÷¸¹£÷¸ ˆÅ£ ™½÷¸¸ 
−¾— 
 
1.2.7 œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ¹›¸¹š¸¡¸ ¿̧ 
œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ¹›¸¹š¸ ¬¸¸Ÿ¸»¹−ˆÅ ¹›¸¨¸½©¸ ˆÅ¸ ‡ˆÅ ³œ¸ −¸½÷¸ú −¾ >¸¸½ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ¸½¿ ¬¸½ Ÿ¸ºÍ¸ ˆÅ¸½ ¬¸¿ŠÏ−ú÷¸ ˆÅ£÷¸ú −¾ ÷¸˜¸¸ „¬¸ˆÅ¸ ©¸½¡¸£¸½¿, †µ¸ 
‡¨¸¿ ‚›¡¸ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸ ½̧¿ Ÿ¸½¿ ¹›¸¨¸½©¸ ˆÅ£÷¸ú −¾— ¡¸− ¹ˆÅ¬¸ú ‡ˆÅ¥¸ ¹›¸¨ ½̧©¸ˆÅ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‡ˆÅ ˆÅŸ¸ >¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸œ¸»µ¸Ä ¹›¸¨¸½©¸ ˆÅ¸ ¹¨¸ˆÅ¥œ¸ −¾— 
œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ¹›¸¹š¸¡¸ ½̧¿ ˆÅ¸½ ˆÅ ½̧ƒÄ ‚¸¹¬÷¸ œÏ�¸›š¸›¸ ˆÅŸœ¸›¸ú (¹›¸¹š¸) ‚¸£¿ž¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ˆ½Å ‚›¸ºŸ¸ ½̧™›¸ ˆÅú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ 
− ½̧÷¸ú −¾ ÷¸˜¸¸ œÏ÷¡ ½̧̂ Å ¡¸ ½̧>¸›¸¸ ˆÅ¸ „¬¸ˆÅ¸ ‚¸£¿ž¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸›¸½ ˆ½Å œ¸−¥¸½ ¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ×¸£¸ ‚›¸ºŸ¸ ½̧¹™÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸›¸¸ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ − ½̧÷¸¸ −¾— 
 
1.2.8 œ ¿̧+¸ú¡¸ˆÅ (Registrars)  
œ¸¿>¸ú¡¸ˆÅ ©¸½¡¸£ ‚¸¾£ ¹”�¸½¿T¸£ š¸¸£ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸ ‡ˆÅ £¹>¸¬’£ £‰¸÷¸¸ −¾ ÷¸˜¸¸ ¹›¸Š¸ÄŸ¸ ½̧¿ ˆÅ¸ ‚¹ž¸™¸›¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸›¸½ œ¸£ ©¸½¡¸£ ‡¨¸¿ ¹”� ½̧¿T¸£ 
‚¸¨¸¿’›¸ ½̧¿ ˆÅú Ž¸›¸�¸ú›¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾— œ¸¿>¸ú¡¸ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ ž¸ú ‚œ¸›¸¸ ˆÅ¸£ ½̧�¸¸£ T¸¥¸¸› ½̧ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ¸½¿ ˆ½Å ‚› º̧Ÿ¸¸½™›¸ ˆÅú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ 
− ½̧÷¸ú −¾— 
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1.3 *¸úŸ¸¸ ¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ‡¨ ¿̧ ¹¨¸ˆÅ¸¬¸ œÏ¸¹š¸ˆÅ£µ¸ (IRDA) 
¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ‚¸¾£ >¸ú¨¸›¸ �¸úŸ¸¸, ™¸½›¸ ½̧¿ −ú œÏˆÅ¸£ ˆ½Å �¸úŸ¸¸ ¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸ ˆÅ¸ ¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ �¸úŸ¸¸ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ¥¸¸ƒ¬ ½̧¿¬¸úˆÅ£µ¸, ¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸ 
¬¸¿T¸¸¥¸›¸ ˆ½Å ¬¸Ÿ�¸›š¸ Ÿ¸½¿ ¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸ ÷¸¾¡¸¸£ ˆÅ£›¸½ ÷¸˜¸¸ ™½©¸ Ÿ¸½¿ ¬¸ž¸ú œÏˆÅ¸£ ˆ½Å �¸úŸ¸¸ ˆÅ¸¡¸ÄˆÅ¥¸¸œ¸¸½¿ ˆÅ¸ œ¸¡¸Ä¨¸½®¸µ¸ ˆÅ£› ½̧ ‚¸¹™ ¬¸¹−÷¸ 
�¸úŸ¸¸ ¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸ ˆ½Å ¬¸ž¸ú œ¸−¥¸º‚¸½¿ ˆÅ¸½ ¹¨¸¹›¸¡¸¹Ÿ¸÷¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾— 
 
1.4 ¬¸¸£ ¿̧©¸ 
¹¨¸î¸ú¡¸ œÏµ¸¸¥¸ú Ÿ ½̧¿ „›¸ Ÿ¸š¡¸¨¸÷¸úÄ ¬ ¿̧¬˜¸¸‚ ½̧¿, �¸¸>¸¸£ ½̧¿ ‡¨¸¿ ¹¥¸‰¸÷¸¸½¿ ˆ½Å ¹Ÿ¸ýµ¸ ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ −¸½÷¸¸ −¾ >¸¸½ ‡ˆÅ-™»¬¸£½ ¬¸½ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ −¸½÷ ½̧ 
−ÿ— ¡¸− ‡ˆÅ ‡½¬¸ú œÏµ¸¸¥¸ú „œ¸¥¸�š¸ ˆÅ£¸÷¸¸ −¾ ¹>¸¬¸ˆ½Å ×¸£¸ �¸T¸÷¸¸½¿ ˆÅ¸½ ¹›¸¨¸½©¸ Ÿ¸½¿ ³œ¸¸›÷¸¹£÷¸ ˆÅ£ ¹™¡¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾— ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä 
�¸ÿˆÅ ˆ½Å›Íú¡¸ œÏ¸¹š¸ˆÅ¸£ú ˆÅú −¾¹¬¸¡¸÷¸ ¬¸½ Ÿ¸ ¾̧¹ÍˆÅ ¹›¸¡ ¿̧°¸µ¸ £‰¸÷¸¸ −¾ ÷¸˜¸¸ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ¬¸¬˜¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸ œ¸¡ Ä̧¨¸½®¸µ¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾— ¨¸¸¹µ¸þ>¡¸ˆÅ 
�¸ÿˆÅ¸½¿, Š¸¾£-�¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ¹¨¸î¸ú¡¸ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸¸½¿, œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ¹›¸¹š¸¡¸¸½¿, �¸úŸ¸¸ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸¸½¿, œÏ¸¹š¸ˆ¼Å÷¸Å ¨¡¸¸œ¸¸¹£¡¸¸½¿, ™¥¸¸¥¸¸½¿, ¹›¸®¸½œ¸¸Š¸¸£¸½¿  ‚¸¾£ �¸úŸ¸¸ 
‡> ½̧›’ ½̧¿ > ¾̧¬¸ú ¹¨¸¹ž¸››¸ ¬¸¿¬˜¸¸‡¿ ÷¸˜¸¸ œ »̧¿>¸ú �¸¸>¸¸£ ‡¨¸¿ Ÿ¸ºÍ¸ �¸¸>¸¸£ >¸¾¬¸½ ¹�¸¹ž¸››¸ �¸¸>¸¸£ ž¸ú ƒ¬¸ ¹¨¸î¸ú¡¸ œÏµ¸¸¥¸ú ˆ½Å −ú ‚¿Š¸ −ÿ— 
÷¸ú›¸ ¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ œÏ¸¹š¸ˆÅ£µ¸ ‚˜¸¸Ä÷¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä �¸ÿˆÅ (RBI), ž¸¸£÷¸ú¡¸ œÏ¹÷¸ž »̧»¹÷¸ ‚¸¾£ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ �¸¸½”Ä (SEBI) ‡¨ ¿̧ �¸úŸ¸¸ 
¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ‡¨ ¿̧ ¹¨¸ˆÅ¸¬¸ œÏ¸¹š¸ˆÅ£µ¸ (IRDA) ÇÅŸ¸©¸: �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸, œ¸»¿>¸ú �¸¸>¸¸£ ‚¸¾£ �¸úŸ¸¸ ®¸½°¸ ˆÅ¸ ¹›¸¡ ¿̧°¸µ¸ ‡¨ ¿̧ œ¸¡¸Ä¨ ½̧®¸µ¸ ˆÅ£ £−½ −ÿ—Å 
 
¬ ¿̧¥¸Š›¸ˆÅ 
      ‚š¡¸®¸ ‡¨¸¿ œÏ�¸›š¸ ¹›¸™½©¸ˆÅ 
 
      ˆÅ¸¡¸Äœ¸¸¥¸ˆÅ ¹›¸™½©¸ˆÅ  
 
      Ÿ¸−¸ œÏ�¸›š¸ˆÅ       Ÿ¸−¸ œÏ�¸›š¸ˆÅ 
        (¹¨¸ž¸¸Š¸)        (œ¸¹£T¸¸¥¸›¸) 
 
„œ¸ Ÿ¸−¸ œÏ�¸›š¸ˆÅ       „œ¸ Ÿ¸−¸ œÏ�¸›š¸ˆÅ   „œ¸ Ÿ¸−¸ œÏ�¸›š¸ˆÅ          „œ¸ Ÿ¸−¸ œÏ�¸›š¸ˆÅ 
 
  ¬¸−¸¡¸ˆÅ Ÿ¸−¸ œÏ�¸›š¸ˆÅ     ‚¿T¸¥¸ œÏ�¸›š¸ˆÅ 
 
                  Ÿ¸º‰¡¸ œÏ�¸›š¸ˆÅ      ® ½̧°¸ú¡¸ œÏ�¸›š¸ˆÅ 
 
¨¸¹£«“ œÏ�¸›š¸ˆÅ    ¨¸¹£«“ œÏ�¸›š¸ˆÅ     ¨¸¹£«“ œÏ�¸›š¸ˆÅ    ©¸¸‰¸¸ œÏ�¸›š¸ˆÅ 
 
 
  œÏ�¸›š¸ˆÅ           œÏ�¸›š¸ˆÅ 
 
             
 
 
            ‚¸ ¼̂Å¹÷¸ A1.1 : ¬¸¸¨ Ä̧>¸¹›¸ˆÅ ®¸½°¸ ½̂Å ‡ˆÅ � ÿ̧ˆÅ ˆÅ¸ ¬¸¿Š¸“›¸¸÷Ÿ¸ˆÅ T¸¸’Ä    
 
 
    œÏš¸¸›¸ ˆÅ¸¡¸¸Ä¥¸¡¸ 
 
         ‚¿T¸¥¸ ˆÅ¸¡¸ Ä̧¥¸¡¸      ‚¿T¸¥¸ ˆÅ¸¡¸¸Ä¥¸¡¸ 
 
®¸½°¸ú¡¸ ˆÅ¸¡¸¸Ä¥¸¡¸           ®¸½°¸ú¡¸ ˆÅ¸¡¸¸Ä¥¸¡¸          ®¸½°¸ú¡¸ ˆÅ¸¡¸¸Ä¥¸¡¸          ®¸½°¸ú¡¸ ˆÅ¸¡¸¸Ä¥¸¡¸ 
 
 ©¸¸‰¸¸        ©¸¸‰¸¸          ©¸¸‰¸¸                     ©¸¸‰¸¸      ©¸¸‰¸¸ 
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   ‚¸ˆ¼Å¹÷¸ A 1.2 : ‡ˆÅ ¨¸¸¹µ¸þ>¡¸ˆÅ �¸ÿˆÅ ˆÅ¸ ¬ ¿̧Š¸“›¸¸÷Ÿ¸ˆÅ T¸¸’Ä 
 
     ©¸¸‰¸¸ 
 
  ”ú‡¬¸‡/”ú‡Ÿ¸‡     ”ú‡¬¸‡/”ú‡Ÿ¸‡ 
 
    ‡’ú‡Ÿ¸  ‡’ú‡Ÿ¸     ‡’ú‡Ÿ¸ 
 
 ‚¸ˆ¼Å¹÷¸ A 3 : ©¸¸‰¸¸ ˆÅ¸ ¹¨¸÷¸£µ¸ T ¾̧›¸¥¸ 
 
1.5 ‚œ¸›¸ú œÏŠ¸¹÷¸ +¸ ¿̧¹8¸‡ 

1. �¸÷¸¸‡¿ ¹ˆÅ ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ ˆÅ˜¸›¸ ¬¸÷¡¸ −ÿ ¡¸¸ ‚¬¸÷¡¸ —  
    (ˆÅ) ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨ Ä̧ �¸ÿˆÅ ¹›¸®¸½œ¸¸Š¸¸£¸½¿ ‚¸¾£ œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ¹›¸¹š¸¡¸ ½̧¿ ˆÅ¸ œÏ÷¡¸®¸ œ¸¡¸Ä¨¸½®¸µ¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾— 
    (‰¸) Ÿ¸¸¾¹ÍˆÅ ¹›¸¡ ¿̧°¸µ¸ ‚¸£¹®¸÷¸ ›¸ˆÅ™ú ¹›¸¹š¸ ‚› º̧œ¸¸÷¸ ‡¨ ¿̧ ¬¸¸¿¹¨¸¹š¸ˆÅ T¸¥¸¹›¸¹š¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬ ½̧ ¹ˆÅ¡¸¸        
>¸¸÷¸¸ −¾— 
    (Š¸) œÏ¸˜¸¹Ÿ¸ˆÅ ¨¡¸¸œ¸¸£ú Ÿ¸º‰¡¸÷¸: ©¸½¡¸£¸½¿, œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ¹›¸¹š¸ ˆÅú ¡ »̧¹›¸’¸½¿ ˆÅ¸ ˆÅ¸¡¸Ä ˆÅ£÷¸½ −ÿ—  
    (‹¸) ¬¸£ˆÅ¸£ú †µ¸ ˆ½Å ¹›¸Š¸ÄŸ¸ ‡¨¸¿ ©¸ ½̧š¸›¸ ˆÅ¸ œÏ�¸›š¸›¸ ¨¸¸¹µ¸þ>¡¸ˆÅ �¸ÿˆÅ ½̧¿ ×¸£¸ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾— 
    (Œ) ¬¸¸¿¹¨¸¹š¸ˆÅ T¸¥¸¹›¸¹š¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ Ÿ ½̧¿ ˆÅŸ¸ú †µ¸ ¹›¸Ÿ¸¸Äµ¸ Ÿ¸½¿ ¬ ¿̧ˆºÅT¸›¸ ¥¸¸÷¸ú −¾— 
 
2. ˆÅ¸½«“ˆÅ Ÿ¸½¿ ¬ ½̧ ¬¸−ú ©¸�™/©¸�™¸½¿ ˆÅ¸ T¸¡¸›¸ ˆÅ£½¿¿ ‚ ¾̧£ ¨¸¸Æ¡¸ œ »̧£¸ ˆÅ£½¿—  
   (ˆÅ) ¹›¸® ½̧œ¸¸Š¸¸£ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸ ½̧¿ ˆÅ ½̧ -------------------³œ¸ Ÿ¸½¿ £‰¸÷¸½ −ÿ— (¹”Ÿ ¾̧’, ž¸ ¾̧¹÷¸ˆÅ) 
   (‰¸) ‚¸£¹®¸÷¸ ›¸ˆÅ™ú ¹›¸¹š¸ ‚› º̧œ¸¸÷¸ �¸ÿˆÅ¸½¿ ×¸£¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨ Ä̧ �¸ÿˆÅ ˆ½Å œ¸¸¬¸ £‰¸ú >¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸ú ----------- 
     >¸Ÿ¸¸ −¸½÷¸ú −¾—  (¬¨¸¾þTŽˆÅ, ‚¹›¸¨¸¸¡¸Ä)     
                       
(Š¸) -----------ž º̧Š¸÷¸¸›¸¸½¿ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¸¡¸¸½>¸›¸ ‡¨¸¿  œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸¸½¿ ˆÅú ¬¸ºœ º̧™ÄŠ¸ú ˆ½Å ¹¥¸‡ ¬¸Ÿ¸¸©¸¸½š¸›¸ Š ¼̧− ¬ º̧¹¨¸š¸¸ „œ¸¥¸�š¸  
         ˆÅ£¸÷¸½ −ÿ—  ( œÏ¸˜¸¹Ÿ¸ˆÅ ¨¡¸¸œ¸¸£ú, ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£)         
   (‹¸) ©¸−£ú ¬¸−ˆÅ¸£ú �¸ÿˆÅ ------------------‚¸¾£ -----------------×¸£¸ ¹›¸¡¸¿¹°¸÷¸ − ½̧÷ ½̧ −ÿ—       
       (›¸¸�¸¸”Ä, £¸>¡¸ ¬¸£ˆÅ¸£¸½¿, ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä �¸ÿˆÅ, ž¸¸£÷¸ú¡¸ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸ ‚ ¾̧£ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ �¸ ½̧”Ä) 
   (Œ) œ¸Ø½™¸£ú, ¹ˆÅ£¸¡¸¸ ‰¸£ú™ ‚¸¾£ ¹�¸¥¸¸½¿ ˆÅú ž¸º›¸¸ƒÄ ---------------ˆ½Å ‚¹š¸ˆÅ¸£-®¸½°¸ Ÿ¸½¿ ‚¸÷ ½̧  −ÿ—    
          (Š¸¾£-� ÿ̧¹ˆ¿ÅŠ¸ ¹¨¸î¸ú¡¸ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸¸½¿, œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ¹›¸¹š¸¡¸¸½¿, ¨¸¸¹µ¸þ>¡¸ˆÅ �¸ÿˆÅ¸½¿)  
    
3. ¬¸°¸¸¿÷¸ œÏ©›¸ 
   (ˆÅ) � ÿ̧ˆÅ¸½¿ ‚ ¾̧£ Š¸¾£-�¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ¹¨¸î¸ú¡¸ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸ ½̧¿ ˆ½Å �¸úT¸ œÏž¸½™ ˆÅ ½̧ ¬œ¸«’ ˆÅ£½¿. 
   (‰¸) ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹¨¸î¸ú¡¸ œÏµ¸¸¥¸ú œ¸£ ‡ˆÅ ¬¸¿¿¹®¸œ÷¸ ¹’œœ¸µ¸ú ¹¥¸‰¸½¿— 
   (Š¸) ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä �¸ÿˆÅ ˆÅú ž¸»¹Ÿ¸ˆÅ¸ œ¸£ œÏˆÅ¸©¸ ”¸¥ ½̧¿— 
   (‹¸) ¨¡¸¸œ¸¸£ú �¸ÿˆÅ£¸½¿ ×¸£¸ ˆÅ ¾̧›¸-¬¸ú ¬¸½¨¸¸‡¿ œÏ™¸›¸ ˆÅú >¸¸÷¸ú −ÿ? Æ¡¸¸ ¹›¸¨¸½©¸ � ÿ̧ˆÅ£ ‚¸¾£ ¨¡¸¸œ¸¸£ú � ÿ̧ˆÅ£ ‡ˆÅ −ú      
−ÿ—   
  (Œ) �¸úŸ¸¸ ¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ¹¨¸ˆÅ¸¬¸ œÏ¸¹š¸ˆÅ£µ¸ (IRDA) ˆÅú ž¸»¹Ÿ¸ˆÅ¸ ˆÅ¸ ¬¸¿®¸½œ¸ Ÿ¸½¿ ¨¸µ Ä̧›¸ ˆÅ£½¿—  
 

1.6 "‚œ¸›¸ú œÏŠ¸¹÷¸ +¸ ¿̧¹8¸‡ " ½̂Å „î¸£ 
1.¬¸÷¡¸ ¡¸¸ ‚¬¸÷¡¸ 
(ˆÅ) ‚¬¸÷¡¸ (¬ ¿̧ˆ½Å÷¸ : ¬¸½�¸ú)                    (‰¸) ¬¸÷¡¸ 
(Š¸) ‚¬¸÷¡¸ ¬ ¿̧ˆ½Å÷¸ : ¬¸£ˆÅ¸£ú œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸¡¸¸¿)    (‹¸) ‚¬¸÷¡¸ (¬¸¿ˆ½Å÷¸ : ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä �¸ÿˆÅ) 
(Œ) ‚¬¸÷¡¸ (¬¸¿ ½̂Å÷¸ : †µ¸ ¹›¸Ÿ¸¸Äµ¸ �¸dõ¸÷¸ú −¾) 
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2. ¬¸−ú ©¸�™ T º̧›¸½¿ 
  (ˆÅ) ¹”Ÿ¸¾’                (‰¸) ‚¹›¸¨¸¸¡¸Ä 
  (Š¸) ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£     (‹¸) £¸>¡¸ ¬¸£ˆÅ¸£½¿ ‚¸¾£ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä � ÿ̧ˆÅ 
  (Œ) Š¸¾£-� ÿ̧¹ˆ¿ÅŠ¸ ¹¨¸î¸ú¡¸ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸¸¿ 
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ƒˆÅ¸ƒÄ    *¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸›¸ 
  2 
 
³œ¸£½‰¸¸ 
2.0 „Ó½©¡¸ 
2.1 œÏ¬÷¸¸¨¸›¸¸ 
2.2 ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£+¸¨ Ä̧ * ÿ̧ˆÅ ˆÅ¸ Š¸“›¸ ‚ ¾̧£ „Ó½©¡¸ 
2.3 ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£+¸¨ Ä̧ * ÿ̧ˆÅ ˆ½Å Ÿ º̧‰¡¸ ˆÅ¸¡ Ä̧ 
     2.3.1 ›¸¸½’ ½̧¿ ˆÅ¸ ¹›¸Š Ä̧Ÿ¸ 
     2.3.2 ¬¸£ˆÅ¸£ ˆÅ¸ �¸ÿˆÅ£ 
     2.3.3 � ÿ̧ˆÅ£¸½¿ ˆÅ¸ � ÿ̧ˆÅ 
     2.3.4 � ÿ̧ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸ œ¸¡¸Ä¨¸½®¸µ¸ 
     2.3.5 ¹¨¸î¸ú¡¸ œÏµ¸¸¥¸ú ˆÅ¸ ¹¨¸ˆÅ¸¬¸ 
     2.3.6 ¹¨¸™½©¸ú Ÿ º̧Í¸ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ ¹›¸¡¸¿°¸µ¸ 
     2.3.7 Ÿ¸¸¾¹ÍˆÅ ¹›¸¡ ¿̧°¸µ¸ 
2.4 Ÿ¸ ¾̧¹ÍˆÅ ¹›¸¡ ¿̧°¸µ¸ ˆ½Å „œ¸ˆÅ£µ¸ 
      2.4.1 ‚¸£¹®¸÷¸ ›¸ˆÅ™ú ¹›¸¹š¸ ‚› º̧œ¸¸÷¸ (CRR) 
      2.4.2 ¬¸¸¿¹¨¸¹š¸ˆÅ T¸¥¸¹›¸¹š¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ (SLR) 
      2.4.3 �¸ÿˆÅ ™£ 
      2.4.4 ‰¸º¥ ½̧ �¸¸>¸¸£ ˆ½Å ˆÅ¸¡ Ä̧̂ Å¥¸¸œ¸ (OMOs) 
      2.4.5 T¸¡¸›¸¸÷Ÿ¸ˆÅ †µ¸ ¹›¸¡ ¿̧°¸µ¸ (SCC) 
2.5 ‚›¡¸ „œ¸ˆÅ£µ¸ 
2.6 „š¸¸£ ™½› ½̧ œ¸£ ¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ œÏ¹÷¸*¸›š¸ 
2.7 ¬¸¸£ ¿̧©¸ 
2.8 ‚œ¸›¸ú œÏŠ¸¹÷¸ +¸ ¿̧¹8¸‡ 
2.9 '‚œ¸›¸ú œÏŠ¸¹÷¸ +¸ ¿̧¹8¸‡' ½̂  „î¸£ 
2.10 œÏŸ º̧‰¸ ©¸*™ 
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2.0 „Ó½©¡¸ 
ƒ¬¸ ƒˆÅ¸ƒÄ ˆÅ¸ ‚š¡¸¡¸›¸ ˆÅ£ ¥ ½̧› ½̧ ˆ½Å �¸¸™ ‚¸œ¸ Ÿ¸½¿ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä � ÿ̧ˆÅ (RBI) ×¸£¸ œÏ¡¸ºÆ÷¸ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸›¸ ˆ½Å „›¸ ¹¨¸¹¨¸š¸ 
„œ¸ˆÅ£µ¸¸½¿ ‡¨¸¿ ÷¸ˆÅ›¸úˆÅ ½̧¿ ˆÅú ¬¸Ÿ¸|¸ œ ¾̧™¸ − ½̧ >¸¸›¸ú T¸¸¹−‡ >¸¸½ ž¸¸£÷¸ Ÿ ½̧¿ ¨¸¸¹µ¸þ>¡¸ˆÅ � ¾̧¿ˆÅ¸½¿ ˆÅú ˆÅ¸¡¸Äœ¸Ö¹÷¸ ˆÅ¸½ œÏž¸¸¹¨¸÷¸ ˆÅ£÷ ½̧ −ÿ— 
¡¸− ƒˆÅ¸ƒÄ ž¸¸£÷¸ Ÿ ½̧ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ˆÅú ‚¸š¸¸£ž »̧÷¸ �¸¸÷¸ ½̧¿ ˆÅ ½̧ �¸½−÷¸£ d¿Š¸ ¬¸½ >¸¸›¸ ¥¸½›¸½ Ÿ¸½¿ ‚¸œ¸ ˆÅú ¬¸−¸¡¸÷¸¸ ˆÅ£½Š¸ú ÷¸˜¸¸ ‚¸œ¸ ˆÅ ½̧ 
¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ ¬¸½ œ¸¹£¹T¸÷¸ ˆÅ£¸‡Š¸ú :  
     * ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä � ÿ̧ˆÅ ˆÅ¸ Š¸“›¸ ‚¸¾£ „Ó½©¡¸, 
     * ž¸¸£÷¸ú¡¸ � ÿ̧¹ˆ¿ÅŠ¸ œÏµ¸¸¥¸ú ˆ½Å ¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨ Ä̧ �¸ÿˆÅ ˆ½Å ˆÅ¸¡ Ä̧, 
     * ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä � ÿ̧ˆÅ ˆ½Å Ÿ¸¸¾¹ÍˆÅ „œ¸ˆÅ£µ¸ ‚¸¾£ �¸ÿˆÅ¸½¿ œ¸£ „›¸ˆÅ¸ œÏž¸¸¨¸, 
     * œÏ¸˜¸¹Ÿ¸ˆÅ÷¸¸ ®¸½°¸ ˆ½Å ‚¹ŠÏŸ¸ - „›¸ˆÅú ¬¸¿£T¸›¸¸ ÷¸˜¸¸ „›¸ˆÅ¸ ‚¸¾¹T¸÷¡¸, ‚¸¾£ 
     * �¸ÿˆÅ „š¸¸£ œ¸£ ¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ œÏ¹÷¸�¸›š¸ 
 
2.1 œÏ¬÷¸¸¨¸›¸¸  
ƒˆÅ¸ƒÄ 1 Ÿ¸½¿ ‚¸œ¸ ™½‰¸ T º̧ˆ½Å −ÿ ¹ˆÅ ž¸¸£÷¸ Ÿ¸½¿ � ÿ̧¹ˆ¿ÅŠ¸ œÏµ¸¸¥¸ú ™½©¸ ˆ½Å ˆ½Å›Íú¡¸ � ÿ̧¹ˆ¿ÅŠ¸ œÏ¸¹š¸ˆÅ£µ¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨ Ä̧ �¸ÿˆÅ ×¸£¸ 
¹¨¸¹›¸¡¸¹Ÿ¸÷¸ −¸½÷¸ú −¾— �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸›¸ ž¸¸£÷¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‚›¸¸½‰¸¸ ›¸−ì −¾, Æ¡¸¸½¿¹ˆÅ œÏ÷¡¸½ˆÅ ™½©¸ ˆÅú �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ œÏµ¸¸¥¸ú ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ ™½©¸ ˆ½Å 
ˆÅ¸›¸»›¸¸½¿ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ¹ˆÅ¬¸ú œÏ¸¹š¸ˆÅ£µ¸ ×¸£¸ ¹¨¸¹›¸¡¸¹Ÿ¸÷¸ −¸½÷¸ú −¾— ¡¸−¸¿ ÷¸ˆÅ ¹ˆÅ ƒ¿Š¥¸ÿ” Ÿ¸½¿ ž¸ú, >¸−¸¿ � ÿ̧¹ˆ¿ÅŠ¸ ˆÅ ½̧ ¹ˆÅ¬¸ú ˆÅ¸› »̧›¸ú 
œ¸º¬÷¸ˆÅ Ÿ ½̧¿ œ¸¹£ž¸¸¹«¸÷¸ ›¸−ì ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¾, ‡ˆÅ ‚¹š¸¹›¸¡¸Ÿ¸›¸ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ˆ½Å›Íú¡¸ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ œÏ¸¹š¸ˆÅ£µ¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ œÏµ¸¸¥¸ú � ÿ̧ˆÅ 
‚¸ûÅ ƒ¿Š¥¸ÿ” ×¸£¸ ¹¨¸¹›¸¡¸¹Ÿ¸÷¸ −¸½÷¸ú −¾— ž¸¸£÷¸ Ÿ¸½¿ ž¸ú �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ œÏµ¸¸¥¸ú ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä �¸ÿˆÅ ‚¹š¸¹›¸¡¸Ÿ¸, 1934 ÷¸˜¸¸ � ÿ̧ˆÅˆÅ¸£ú 
¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸›¸ ‚¹š¸¹›¸¡¸Ÿ¸, 1949 ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä � ÿ̧ˆÅ ×¸£¸ ¹¨¸¹›¸¡¸¹Ÿ¸÷¸ − ½̧÷¸ú −¾— 
 
¬¸¿¬˜¸¸‚ ½̧¿ (Players) ˆÅú „¬¸ ‚™»£™¹© Ä̧÷¸¸, >¸¸½ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ œÏµ¸¸¥¸ú Ÿ¸½¿ >¸›¸÷¸¸ ˆ½Å ¹¨¸æ¸¸¬¸ ˆÅ¸½ ¹”Š¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸ú −¾, œ¸£ £¸½ˆÅ ¥¸Š¸¸› ½̧ ˆ½Å ¹¥¸‡ 
�¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ œÏµ¸¸¥¸ú ˆÅ¸ ‡½¬¸¸ „œ¸¡¸ºÆ÷¸ ¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸›¸ ‚¹›¸¨¸¸¡¸Ä −¾— ¹¨¸î¸ú¡¸ œÏµ¸¸¥¸ú >¸›¸÷¸¸ ˆÅú š¸›¸£¸¹©¸ ¬¸½ ¬¸Ÿ�¸Ö −¸½÷¸ú −¾ ÷¸˜¸¸ ¡¸− 
‚¸¨¸©¡¸ˆÅ −¾ ¹ˆÅ −£ ¬¸Ÿ¸¡¸ œ¸¡¸ Ä̧œ÷¸ ¬¸¸¨¸š¸¸›¸ú �¸£÷¸÷¸½ −º‡ „¬¸ˆ½Å ™º²œ¸¡¸ ½̧Š¸ ‚¸¾£ ¡¸− ¿̧ ÷¸ˆÅ ¹ˆÅ ¹¨¸î¸ú¡¸ œÏµ¸¸¥¸ú ˆ½Å ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú ¬ ¿̧¬˜¸¸ 
(Player) ×¸£¸ �¸£÷¸ú >¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸ú ‚™»£™¹©¸Ä÷¸¸ ˆÅú ¬¸ž¸ú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸ ¹›¸¨¸¸£µ¸ ˆÅ£÷¸½ −º‡ ‚¸¾£ „›−½¿ ¹›¸¡¸¿¹°¸÷¸ £‰¸÷ ½̧ −º‡ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ 
œÏµ¸¸¥¸ú Ÿ¸½¿ >¸›¸÷¸¸ ˆ½Å ¹¨¸©¨¸¸¬¸ ‡¨¸¿ ž¸£¸½¬ ½̧ ˆÅ¸ ¬¸¼>¸›¸ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸‡, „¬¸½ ¹’ˆÅ¸‡ £‰¸¸ >¸¸‡ ÷¸˜¸¸ „¬¸½ �¸dõ¸¨¸¸ ¹™¡¸¸ >¸¸‡— ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ 
¹¨¸î¸ú¡¸/�¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ œÏµ¸¸¥¸ú ˆ½Å ¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸›¸ ½̂Å ‚ ¾̧¹T¸÷¡¸ ¹›¸Ÿ›¸¸› º̧¬¸¸£ −¾¿¿ : 
 
     * ¹¨¸î¸ú¡¸/�¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ œÏµ¸¸¥¸ú Ÿ¸½¿ >¸›¸÷¸¸ ˆ½Å ¹¨¸æ¸¸¬¸ ‡¨¸¿ ž¸£¸½¬ ½̧ ˆÅ¸ ¬ ¼̧>¸›¸ ˆÅ£›¸¸, „¬¸½ ¹’ˆÅ¸‡ £‰¸›¸¸      
       ‚¸¾£ �¸dõ¸¨¸¸ ™½›¸¸—       
     * ¬¸¿¬˜¸¸‚¸½¿ ×¸£¸ œ¸¡¸¸Äœ÷¸/¬¸¸Ÿ¸¹¡¸ˆÅ œÏˆÅ’›¸ ½̂Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ¸½¿ ˆ½Å ¹−÷¸ ½̧¿ ˆÅ¸ ¬¸¿£®¸µ¸ ˆÅ£›¸¸ ‚¸¾£      
       ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ¸½¿ ×¸£¸ ¬ »̧T¸›¸¸ ÷¸ˆÅ œ¸−º¿T¸ ˆÅ¸ ‚¨¸¬¸£ ¹™¡¸¸ >¸¸›¸¸— 
    * ¡¸− ¬¸º¹›¸¹ä¸÷¸ ˆÅ£›¸¸ ¹ˆÅ ¹¨¸î¸ú¡¸ �¸¸>¸¸£ „¹T¸÷¸ ‡¨¸¿ ˆÅ¸¡ Ä̧ˆºÅ©¸¥¸ ™¸½›¸¸½¿ −ú −¸½¿— 
    * ¡¸− ¬¸º¹›¸¹ä¸÷¸ ˆÅ£›¸¸ ¹ˆÅ ¬¸−ž¸¸Š¸ú �¸¸>¸¸£-¬˜¸¥¸ ˆ½Å ¹›¸¡¸Ÿ¸¸½¿ ˆ½Å ‚›¸º³œ¸ −¸½¿— 

 
ž¸¸£÷¸, >¸¸½ ‡ˆÅ ¹¨¸ˆÅ¸¬¸©¸ú¥¸ ™½©¸ −¾, Ÿ¸½¿ ‡ˆÅ þ¬˜¸£ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸/¹¨¸î¸ú¡¸ œÏµ¸¸¥¸ú ˆ½Å ƒ¬¸ˆ½Å œ¸»¨ Ä̧ ¨¸¹µ Ä̧÷¸ „Ó½©¡¸ ½̧¿ ˆÅú œÏ¸þœ÷¸ Ÿ¸½¿ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ 
¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ (ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä �¸ÿˆÅ) ‚¸¾£ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸ �¸¸>¸¸£ ˆ½Å ¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ (ž¸¸£÷¸ú¡¸ œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸ ‚¸¾£ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ �¸¸½”Ä - ¬¸½�¸ú) ˆÅú ž¸ú 
ž »̧¹Ÿ¸ˆÅ¸ ‚¹š¸ˆÅ Ÿ¸−÷¨¸œ¸»µ Ä̧ −¾— ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä �¸ÿˆÅ ˆÅ¸ ¡¸− ‚¹÷¸¹£Æ÷¸ ™¸¹¡¸÷¨¸ �¸›¸÷¸¸ −¾ ¹ˆÅ ¨¸− £¸«’ïú¡¸ ‚¸¹˜¸ÄˆÅ ›¸ú¹÷¸¡¸¸½¿ ½̂Å 
‚›¸º³œ¸ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ œÏµ¸¸¥¸ú ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬ ½̧ ™½©¸ ˆ½Å ‚¸¹˜¸ÄˆÅ ¹¨¸ˆÅ¸¬¸ ˆÅú œÏ¹ÇÅ¡¸¸ ˆÅ¸½ ¬¸£¥¸ �¸›¸¸‡ ‚¸¾£ „¬¸Ÿ¸½¿ ¬¸−¸¡¸ˆÅ −¸½—  
ƒ¬¸ ƒˆÅ¸ƒÄ Ÿ¸½¿ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä � ÿ̧ˆÅ ˆ½Å ¬¸›™ž Ä̧ Ÿ ½̧¿ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ œÏµ¸¸¥¸ú ˆ½Å œ »̧¨¸Ä-¨¸¹µ¸Ä÷¸ „Ó½©¡¸ ½̧¿ œ¸£ T¸T¸¸Ä ˆÅú >¸¸‡Š¸ú—  � ÿ̧¹ˆ¿ÅŠ¸ ˆ½Å ‡½¬¸½ 
¹¨¸¹¨¸š¸ œ¸−¥¸º‚¸½¿, ¹>¸›¸ œ¸£ „î¸£¨¸÷¸úÄ ƒˆÅ¸ƒ¡¸¸½¿ Ÿ¸½¿ T¸T¸¸Ä ˆÅú >¸¸‡Š¸ú, ˆÅ¸½ � ½̧−÷¸£ d¿Š¸ ¬ ½̧ ¬¸Ÿ¸|¸›¸½ Ÿ¸½¿ ‚¸œ¸ˆÅ¸½ ¬¸Ÿ¸˜¸Ä �¸›¸¸›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡  
ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä �¸ÿˆÅ ½̂Å ¬¸¸¿¹¨¸¹š¸ˆÅ „Ó½©¡¸¸½¿ ‚ ¾̧£ ¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ˆÅ¸¡¸¸½ô ˆÅú ƒ¬¸ ƒˆÅ¸ƒÄ Ÿ ½̧¿ ¨¡¸¸‰¡¸¸ ˆÅú >¸¸‡Š¸ú —  
 
2.2 ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£+¸¨¸Ä *¸ÿˆÅ ˆÅ¸ Š¸“›¸ ‚ ¾̧£ „¬¸ ½̂Å „Ó½©¡¸ 
ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä � ÿ̧ˆÅ Š¸“›¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä � ÿ̧ˆÅ ‚¹š¸¹›¸¡¸Ÿ¸, 1934 ˆ½Å ‚š¸ú›¸ ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ ˜¸¸ ÷¸˜¸¸ „¬¸›¸½ 1 ‚œÏ¾¥¸, 1935 ¬ ½̧ ˆÅ¸¡¸Ä 
ˆÅ£›¸¸ ‚¸£¿ž¸ ¹ˆÅ¡¸¸— ¹¨¸ˆÅ¸¬¸©¸ú¥¸ ™½©¸¸½¿ Ÿ ½̧¿ œ¸¹£T¸¸¥¸›¸£÷¸ ˆ½Å›Íú¡¸ �¸ÿˆÅ ½̧¿ Ÿ ½̧¿ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä �¸ÿˆÅ ¬¸¨¸¸Ä¹š¸ˆÅ œ¸º£¸›¸¸ −¾, ¡¸Ô¸¹œ¸ ¨¸− 
¹¨¸ˆÅ¹¬¸÷¸ ™½©¸¸½¿ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ƒ¿Š¥¸ÿ” ‚¸¾£ ¬¸¿¡¸ºÆ÷¸ £¸>¡¸ ‚Ÿ¸½¹£ˆÅ¸ Ÿ ½̧¿ ˆ½Å›Íú¡¸ � ÿ̧ˆÅ¸½¿ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ ½̧¿ œ¸¹£T¸¸¥¸›¸£÷¸ ÇÅŸ¸©¸: �¸ÿˆÅ ‚¸ûÅ ƒ¿Š¥ ÿ̧” 
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‚¸¾£ ¹™ û½Å”£¥¸ ¹£>¸¨ Ä̧ �¸¸½”Ä ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ ½̧¿ ˆÅ¸ûÅú ›¸¡¸¸ −¾— ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä �¸ÿˆÅ (¥¸ ½̧ˆÅ ¬¨¸¸¹Ÿ¸÷¨¸ ˆÅ¸½ ‚›÷¸£µ¸) ‚¹š¸¹›¸¡¸Ÿ¸, 1948 
ˆ½Å ‚š¸ú›¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä �¸ÿˆÅ ¬¸£ˆÅ¸£ú ¬¨¸¸¹Ÿ¸÷¨¸¸š¸ú›¸ ¬¸¿¬˜¸¸ −¾— ¡¸− ‚¹š¸¹›¸¡¸Ÿ¸ ˆ½Å›Íú¡¸ ¬¸£ˆÅ¸£ ˆÅ ½̧ ¡¸− ©¸þÆ÷¸ (‚¹š¸ˆÅ¸£) 
œÏ™¸›¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾ ¹ˆÅ ¨¸− ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä �¸ÿˆÅ ˆ½Å Š¸¨¸› Ä̧£ ˆ½Å œ¸£¸Ÿ¸© Ä̧ ¬¸½ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä �¸ÿˆÅ ˆÅ¸½ ‡½¬ ½̧ ¹›¸™½Ä©¸ >¸¸£ú ˆÅ£½ >¸ ½̧ ¥¸ ½̧ˆÅ-
¹−÷¸ Ÿ¸½¿ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ ¬¸Ÿ¸|¸½½ >¸¸÷¸½ − ½̧¿— ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä �¸ÿˆÅ ˆ½Å Š¸¨¸› Ä̧£ ‚ ¾̧£ T¸¸£ „œ¸ Š¸¨¸›¸Ä£ ˆ½Å›Íú¡¸ ¬¸£ˆÅ¸£ ×¸£¸ ¹›¸¡¸ºÆ÷¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸÷ ½̧ 
−ÿ— ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨ Ä̧ �¸ÿˆÅ ˆÅ¸ ¹›¸¡¸¿°¸µ¸ „¬¸ ˆ½Å›Íú¡¸ ¹›¸™½©¸ˆÅ Ÿ¸µ”¥¸ Ÿ¸½¿ ¹›¸¹−÷¸ −¸½÷¸¸ −¾ ¹>¸¬¸Ÿ¸½¿ Š¸¨¸›¸Ä£, T¸¸£ „œ¸ Š¸¨¸›¸Ä£¸½¿ ÷¸˜¸¸ 
ˆ½Å›Íú¡¸ ¬¸£ˆÅ¸£ ×¸£¸ ›¸¸¹Ÿ¸÷¸ 15 ¹›¸™½©¸ˆÅ ½̧¿ ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ −¸½÷¸¸ −¾— ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä � ÿ̧ˆÅ ˆÅ¸ ‚¸›÷¸¹£ˆÅ œÏ�¸›š¸›¸ ˆÅ¸¡ Ä̧œ¸£ˆÅ 
¹¨¸©¸½«¸±¸÷¸¸ ‚¸¾£ ¥¸Š¸ž¸Š¸ „›¸ 20 ¹¨¸ž¸¸Š¸¸½¿ ˆ½Å �¸úT¸ ¬¸Ÿ¸›¨¸¡¸ œ¸£ ‚¸š¸¸¹£÷¸ −¸½÷¸¸ −¾ ¹>¸›¸ˆÅ¸ Ÿ¸º‰¡¸¸¥¸¡¸ Ÿ¸º¿�¸ƒÄ Ÿ ½̧¿ −¾, >¸¸½ ™½©¸ ˆÅú 
¹¨¸î¸ú¡¸ £¸>¸š¸¸›¸ú −¾—  
 
ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨ Ä̧ �¸ÿˆÅ ˆ½Å Ÿ º̧‰¡¸ „Ó½©¡¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨ Ä̧ �¸ÿˆÅ ‚¹š¸¹›¸¡¸Ÿ¸, 1934 ˆÅú œÏ¬÷¸¸¨¸›¸¸ Ÿ ½̧¿ ¬¸¹››¸¹−÷¸ −ÿ— ¡¸− ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ œ¸¹“÷¸ 
− ½̧÷¸¸ −¾, '>¸�¸¹ˆÅ � ÿ̧ˆÅ ›¸¸½’¸½¿ ˆ½Å ¹›¸Š¸ÄŸ¸ ˆÅ ½̧ ¹¨¸¹›¸¡¸¹Ÿ¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ÷¸˜¸¸ ž¸¸£÷¸ Ÿ¸½¿ Ÿ¸¸¾¹ÍˆÅ þ¬˜¸£÷¸¸ ¥¸¸›¸½ ˆÅú ´¹«’ ¬¸½ ÷¸˜¸¸ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸÷¸¡¸¸ 
™½©¸ ˆÅú Ÿ º̧Í¸ ‡¨ ¿̧ †µ¸ œÏµ¸¸¥¸ú ˆÅ¸ „¬¸ˆ½Å ¥¸¸ž¸¸˜ Ä̧ œ¸¹£T¸¸¥¸›¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ž¸¸£÷¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‡ˆÅ ¹£>¸¨¸Ä �¸ÿˆÅ ˆÅ¸ Š¸“›¸ ¹ˆÅ¡¸¸ 
>¸¸›¸¸ ¬¸Ÿ¸¡¸ ½̧¹T¸÷¸ −¾—' ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä � ÿ̧ˆÅ ˆ½Å œÏŸ¸º‰¸ „Ó½©¡¸¸½¿ ˆÅ¸ ¹¨¸¹©¸«’ ³œ¸ ¬¸½ ¹›¸Ÿ›¸¸›¸º¬¸¸£ „¥¥¸½‰¸ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾: 
 
   (i )     Ÿ¸¸¾¹ÍˆÅ þ¬˜¸£÷¸¸ ˆÅ¸½ ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ �¸›¸¸‡ £‰¸›¸¸ ¹ˆÅ ™½©¸ ˆÅ¸ ¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸ ‚ ¾̧£ ‚¸¹˜¸Ä̂ Å >¸ú¨¸›¸ ‡ˆÅ ¹Ÿ¸¹ý÷¸  
 ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ˆ½Å ˆÅ¥¡¸¸µ¸ˆÅ¸£ú ¥¸¸ž¸ œÏ™¸›¸ ˆÅ£› ½̧ Ÿ ½̧¿ ¬¸®¸Ÿ¸ − ½̧ ¬¸ˆ½Å—   
  (ii )     ¹¨¸î¸ú¡¸ þ¬˜¸£÷¸¸ �¸›¸¸‡ £‰¸›¸¸ ÷¸˜¸¸ ¬¸º´dõ ¹¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸ ¬¸º¹›¸ä¸¡¸›¸, ÷¸¸¹ˆÅ ‚¸¹˜¸ÄˆÅ ƒˆÅ¸ƒ¡¸¸¿ ‚œ¸›¸½   
 ¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸ ˆÅ¸ ¹¨¸æ¸¸¬¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ¬ ¿̧T¸¸¥¸›¸ ˆÅ£ ¬¸ˆ½¿Å— 
(iii)    þ¬˜¸£ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ œÏµ¸¸¥¸ú ˆÅ¸ £‰¸-£‰¸¸¨¸ ˆÅ£›¸¸, ÷¸¸¹ˆÅ ¹¨¸î¸ú¡¸ ¥ ½̧›¸™½›¸¸½¿ ˆÅ¸ ¬¸º£®¸¸œ¸»¨¸ÄˆÅ ‚¸¾£ ˆºÅ©¸¥¸÷¸¸œ¸»¨ Ä̧ˆÅ ¹›¸«œ¸¸™›¸ 
¹ˆÅ¡¸¸ 
        >¸¸ ¬¸ˆ½Å—  

  ( iv)    ¡¸− ¬¸º¹›¸¹ä¸÷¸ ˆÅ£›¸¸ ¹ˆÅ ¹¨¸î¸ú¡¸ œÏµ¸¸¥¸ú ×¸£¸ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸¸ †µ¸ ‚¸¨¸¿’›¸ ¨¡¸¸œ¸ˆÅ ³œ¸ ¬¸½ £¸«’ïú¡¸ ‚¸¹˜ Ä̧ˆÅ  
 œÏ¸˜¸¹Ÿ¸ˆÅ÷¸¸‚¸½¿ ‡¨¸¿ ¬¸¸Ÿ¸¸¹>¸ˆÅ ¬¸£¸½ˆÅ¸£ ½̧¿ ˆÅ¸ œÏ¹÷¸¹�¸¿�¸›¸ ˆÅ£½— 
   (v )    ‡ˆÅ „œ¸¡¸ºÆ÷¸ ¬÷¸£ ˆÅú Ÿ¸»¥¡¸ þ¬˜¸£÷¸¸ ¬ º̧¹›¸¹ä¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸ Ÿ¸½¿ Ÿ º̧Í¸ ‡¨¸¿ †µ¸ ˆÅú ¬¸Ÿ¸¬÷¸  
 Ÿ¸¸°¸¸ ˆÅ¸ ¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸›¸ ˆÅ£›¸¸—   
  (vi)     ¹¨¸î¸ú¡¸ �¸¸>¸¸£ ½̧¿ ‡¨¸¿ œÏµ¸¸¹¥¸¡¸ ½̧¿ ˆÅ¸½ ˆºÅ©¸¥¸÷¸¸œ¸»¨ Ä̧ˆÅ œ¸¹£T¸¸¥¸›¸/¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸›¸ ˆÅ£› ½̧ Ÿ¸½¿ ‚¸÷Ÿ¸¬¸®¸Ÿ¸ �¸›¸¸› ½̧ ˆ½Å ¹¥¸‡ „›¸ˆ½Å 
¹¨¸ˆÅ¸¬¸  ˆÅ¸½ �¸dõ¸¨¸¸ ™½›¸¸—  
 
2.3 ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£+¸¨ Ä̧ *¸ÿˆÅ ½̂Å Ÿ¸º‰¡¸ ˆÅ¸¡ Ä̧  
ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨ Ä̧ �¸ÿˆÅ ˆÅ¸½ ¡¸− ‚›¸›¡¸ ‚¹š¸ˆÅ¸£ −¾ ¹ˆÅ ¨¸− ˆÅ£½›¬¸ú ›¸¸½’ >¸¸£ú ˆÅ£½ ÷¸˜¸¸ „›−½¿ œÏT¸¥¸›¸ Ÿ¸½¿ ¥¸¸‡, „›−½ ¨¸¸œ¸¬¸ ¥¸½ ¥ ½̧ ¡¸¸ 
„›¸ˆÅú ‚™¥¸¸-�¸™¥¸ú ˆÅ£½— ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä �¸ÿˆÅ ›¸½ 1 ²œ¸¡ ½̧ ˆ½Å „›¸ ›¸¸½’ ½̧¿ ÷¸˜¸¸ ¬¸ž¸ú ¹¬¸ÆˆÅ¸½¿ ˆÅ ½̧ Ž ½̧”õ ˆÅ£ >¸¸½ ž¸¸£÷¸ ¬¸£ˆÅ¸£ 
×¸£¸ >¸¸£ú ¹ˆÅ‡ >¸¸÷ ½̧ −ÿ, ¹ˆÅ›÷¸º œÏT¸¥¸›¸ Ÿ¸½¿    ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨ Ä̧ �¸ÿˆÅ ×¸£¸ −ú ¥¸¸‡ >¸¸÷ ½̧ −ÿ, 2, 5, 10, 20, 50, 100, 500 ‚¸¾£ 1000 
²œ¸¡ ½̧ ˆ½Å Ÿ¸»¥¡¸¨¸Š¸Ä Ÿ¸½¿ ›¸¸½’ >¸¸£ú ¹ˆÅ‡ −ÿ ÷¸˜¸¸ „›−½¿ œÏT¸¥¸›¸ Ÿ¸½¿ ¥¸¸‡ −ÿ— ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä �¸ÿˆÅ ˆ½Å œ¸¸¬¸ ¥¸Š¸ž¸Š¸ ¬¸°¸− ¹›¸Š Ä̧Ÿ¸ 
ˆÅ¸¡¸¸Ä¥¸¡¸ ‚ ¾̧£ 4,000 ¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ ‡½¬¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ¹÷¸>¸ ½̧¹£¡¸¸¿ (currency chests) −ÿ, ¹>¸›¸Ÿ ½̧¿ ›¸¡ ½̧ ‚¸¾£ œ¸º›¸: >¸¸£ú ¹ˆÅ‡ >¸¸›¸½ ¡¸¸½Š¡¸ ›¸¸½’ ½̧¿ 
ˆÅ¸½ ž¸µ”¸¹£÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾— Ÿ¸ºÍ¸ ¹÷¸>¸ ½̧¹£¡¸¸¿ ¹¨¸¹¨¸š¸ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ¬¸Ÿ¸»−¸½¿ ×¸£¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä � ÿ̧ˆÅ ˆ½Å ‡>¸½›’¸½¿ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ £‰¸ú >¸¸÷¸ú 
−ÿ— ž¸¸÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä �¸ÿˆÅ ¬¸Ÿ »̧− ˆ½Å œ¸¸¬¸ 2,800 ¬ ½̧ ‚¹š¸ˆÅ Ÿ¸ºÍ¸ ¹÷¸>¸¸½¹£¡¸¸¿ −ÿ, £¸«’ïú¡¸ˆ¼Å÷¸ �¸ÿˆÅ¸½¿ ˆ½Å œ¸¸¬¸ ¥¸Š¸ž¸Š¸ 800 ¹÷¸>¸ ½̧¹£¡¸ ¿̧ −ÿ, 
‰¸>¸¸›¸¸½¿ ˆ½Å œ¸¸¬¸ ¥¸Š¸ž¸Š¸ 420 ÷¸˜¸¸ ¹›¸>¸ú ®¸½°¸ ˆ½Å �¸ÿˆÅ ½̧¿ ˆ½Å œ¸¸¬¸ ¥¸Š¸ž¸Š¸ 20 Ÿ¸ºÍ¸-¹÷¸>¸¸½¹£¡¸¸¿ −ÿ— >¸¸£ú ›¸¸½’ ½̧¿ ˆÅú ¬¸º£®¸¸ £¸¹©¸ ˆ½Å 
³œ¸ Ÿ¸½¿ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä �¸ÿˆÅ ˆºÅ¥¸ ‚›¸ºŸ¸¸½¹™÷¸ ‚¸¹¬÷¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ‡ˆÅ ž¸¸Š¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ ½̧¿ ›¡ »̧›¸÷¸Ÿ¸ Ÿ¸»¥¡¸ ˆ½Å ¬¸ ½̧› ½̧ ˆ½Å ¹¬¸Æˆ½Å, T¸ ¿̧™ú ‚¸¾£ 
¹¨¸™½©¸ú œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸¸¿ £‰¸÷¸¸ −¾— 
 
2.3.2 ¬¸£ˆÅ¸£ ˆÅ¸ * ÿ̧ˆÅ£  
ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨ Ä̧ �¸ÿˆÅ ˆ½Å›Íú¡¸ ‚¸¾£ £¸>¡¸ ¬¸£ˆÅ¸£ ½̧¿ ˆ½Å � ÿ̧ˆÅ£ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ ½̧¿ ˆÅ¸¡ Ä̧ ˆÅ£÷¸¸ −¾— ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ¨¸− „›−½¿ š¸›¸£¸¹©¸ >¸Ÿ¸¸ ˆÅ£›¸½, 
¹›¸¹š¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ‚¸−£µ¸, ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅ£›¸½ ‚¸¾£ œÏ¸þœ÷¸¡¸¸¿ ¬¨¸úˆÅ¸£ ˆÅ£›¸½, ¹›¸¹š¸¡¸¸½¿ ˆÅú ¨¸¬¸»¥¸ú ‚ ¾̧£ „›¸ˆ½Å ‚›÷¸£µ¸ ÷¸˜¸¸ ¥¸¸½ˆÅ †µ¸ ½̂Å 
œÏ�¸›š¸›¸ ˆÅú ¬¸½¨¸¸‡¿ „œ¸¥¸�š¸ ˆÅ£¸÷¸¸ −¾—Å¬¸£ˆÅ¸£ú >¸Ÿ¸¸£¸¹©¸¡¸ ¿̧ �¡¸¸>¸-£¹−÷¸ œÏ¸œ÷¸ ˆÅú >¸¸÷¸ú −ÿ ‚¸¾£ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä � ÿ̧ˆÅ ˆÅ¸½ 
¬¸£ˆÅ¸£ ˆ½Å › ½̧Ÿ¸ú �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ˆÅ¸£¸½�¸¸£ ˆ½Å ¹¥¸‡ ˆÅ¸½ƒÄ œ¸¸¹£ý¹Ÿ¸ˆÅ ›¸−ì œÏ¸œ÷¸ −¸½÷¸¸— ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨ Ä̧ �¸ÿˆÅ  ˆ½Å›Íú¡¸ ¬¸£ˆÅ¸£ ×¸£¸ ¡¸˜¸¸ 
¹›¸µ¸úÄ÷¸ £¸>¸ˆÅ¸½«¸ú¡¸ ‹¸¸’½ ˆÅ¸½ ˆÅŸ¸ ˆÅ£› ½̧ ˆÅú ´¹«’ ¬¸½  ‚ ½̧¨¸£”ï¸É’¸½¿  ˆÅú  £ˆÅŸ¸  ˆ½Å ¬¸Ÿ�¸›š¸ Ÿ¸½¿ ˆºÅŽ½̂ Å ¹›¸¡¸Ÿ¸¸½¿ ‚ ¾̧£ ¬¸úŸ¸¸‚¸½¿ ˆ½Å 
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‚š¸ú›¸ ˆ½Å›Íú¡¸ ‚¸¾£ £¸>¡¸ ¬¸£ˆÅ¸£¸½¿ ˆÅ¸½ '‚˜¸¸½Äœ¸¸¡¸ ‚¹ŠÏŸ¸' ž¸ú œÏ™¸›¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾— ¥¸¸½ˆÅ †µ¸ ˆ½Å œÏ�¸›š¸›¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨ Ä̧ 
�¸ÿˆÅ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ ¬¸£ˆÅ¸£¸½¿ ¬¸½ ˆÅŸ¸ú©¸›¸ ‚ ¾̧£ ‚ ½̧¨¸£”ï¸É’¸½¿ œ¸£ �¡¸¸>¸ ¨¸¬¸»¥¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾ — 
 
2.3.3 * ÿ̧ˆÅ£ ½̧¿ ˆÅ¸ * ÿ̧ˆÅ 
œÏ÷¡¸½ˆÅ ˆ½Å›Íú¡¸ � ÿ̧ˆÅ �¸ÿˆÅ£¸½¿ ˆ½Å �¸ÿˆÅ£ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ ½̧¿ ˆÅ¸¡¸Ä ˆÅ£÷¸¸ −¾ ‚ ¾̧£ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä �¸ÿˆÅ ž¸ú ¨¸¾¬¸¸ −ú ˆÅ£÷¸¸ −¾— ¨¸¸¹µ¸þ>¡¸ˆÅ �¸ÿˆÅ ½̧¿ 
‚ ¾̧£ £¸>¡¸ ¬¸−ˆÅ¸£ú �¸ÿˆÅ¸½¿, >¸¸½ ‚› º̧¬¸»¹T¸÷¸ �¸ÿ̂   (ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä � ÿ̧ˆÅ ˆÅú ™»¬¸£ú ‚›¸º¬¸»T¸ú Ÿ¸½¿ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸) − ½̧÷ ½̧ −ÿ, ˆÅ¸½ „›¸ˆÅú Ÿ¸ ¿̧Š¸ ‡¨¸¿ 
¬¸¸¨¸¹š¸ ™½¡¸÷¸¸‚¸½¿ (DTL) ½̂Å ‡ˆÅ ¹›¸¹ä¸÷¸ œÏ¹÷¸©¸÷¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ¹›¸š¸ Ä̧¹£÷¸ ‚¸£¹®¸÷¸ ¹›¸¹š¸ ›¸ˆÅ™ ‡¨¸¿ ‚› º̧Ÿ¸¸½¹™÷¸ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ ½̧¿ 
£‰¸›¸ú − ½̧÷¸ú −¾—  ƒ¬¸ ƒˆÅ¸ƒÄ Ÿ¸½¿ −ú �¸¸™ ¨¸¸¥¸½ ‚›¸ºTŽ½™ Ÿ ½̧¿ ¡¸˜¸¸ T¸¹T¸Ä÷¸ ¡ ½̧ ‚¸£¹®¸÷¸ ¹›¸¹š¸¡¸¸¿ †µ¸ ¹›¸¹Ÿ¸Ä÷¸ ˆÅ£›¸½ Ÿ¸½¿ �¸ÿˆÅ ˆÅú ®¸Ÿ¸÷¸¸ 
ˆÅ¸ ¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸›¸ ˆÅ£÷¸ú −ÿ ÷¸˜¸¸ ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸ Ÿ¸½¿ Ÿ¸ºÍ¸ ‚¸œ »̧¹÷¸Ä ˆÅ¸½ œÏž¸¸¹¨¸÷¸ ˆÅ£÷¸ú −ÿ— ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä �¸ÿ̂ Å �¸ÿˆÅ †µ¸ ˆÅú ¥¸¸Š¸÷¸ ˆÅ ½̧ 
¹¨¸¹›¸¡¸¹Ÿ¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‚œ¸›¸ú �¸ÿˆÅ ™£ ‚¸¾£ „¬¸ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ ‚œÏ÷¡¸®¸ ³œ¸ ¬ ½̧ ‚œ¸›¸ú Ÿ¸¸°¸¸ ˆÅ¸½ ž¸ú œ¸¹£¨¸¹÷¸Ä÷¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾—  
ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä �¸ÿˆÅ ‚š¸Ä- ¨¸¸¹«¸ÄˆÅ ³œ¸ ¬¸½ ‹¸ ½̧¹«¸÷¸ ˆÅú >¸¸› ½̧ ¨¸¸¥¸ú ‚œ¸›¸ú †µ¸ ›¸ú¹÷¸ Ÿ¸½¿ ¡¸˜¸¸ ¹›¸š¸ Ä̧¹£÷¸ ©¸÷¸ ½̧ô ˆ½Å ‚š¸ú›¸ ˆºÅŽ½ˆÅ 
œÏˆÅ¸£ ˆ½Å †µ¸ ½̧¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¹�¸¥¸ ½̧¿ ˆÅú œ¸º›¸ž¸ºÄ›¸¸ƒÄ ˆÅ£÷¸½ −º‡ ÷¸˜¸¸ œ¸º›¸¹¨ Ä̧î¸ú¡¸›¸ ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ �¸ÿˆÅ¸½¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‚¹›÷¸Ÿ¸ †µ¸™¸÷¸¸ 
ˆ½Å ³œ¸ Ÿ ½̧¿ ž¸ú ˆÅ¸¡ Ä̧ ˆÅ£÷¸¸ −¾— 
 
2.3.4 * ÿ̧ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸ œ¸¡ Ä̧¨¸½®¸µ¸ 
›¸¨¸Ÿ�¸£, 1993 ¬¸½ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨ Ä̧ �¸ÿˆÅ ˆÅ¸ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ œ¸¡¸Ä¨¸½®¸ú ˆÅ¸¡ Ä̧ „¬¸ˆ½Å œ¸£Ÿœ¸£¸Š¸÷¸ ˆ½Å›Íú¡¸ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ˆÅ¸¡¸¸½ô ¬¸½ ‚¥¸Š¸ ˆÅ£ ¹™¡¸¸ Š¸¡¸¸ 
−¾— ›¸ ˆ½Å¨¸¥¸ ¨¸¸¹µ¸¹>¡¸ˆÅ �¸ÿˆÅ¸½¿, £¸>¡¸ ¬¸−ˆÅ¸£ú �¸ÿ̂ Å¸½¿, ‚¹œ¸÷¸º ‚¹‰¸¥¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹¨¸î¸ú¡¸ ¬ ¿̧¬˜¸¸‚¸½¿ (AIFIs ) ‚ ¾̧£ Š ¾̧£-�¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ¹¨¸î¸ú¡¸ 
ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸¸½¿ (NBFCs) ˆ½Å ž¸ú ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ ¨¸¸¥¸ú ž¸¸£÷¸ú¡¸ � ÿ̧¹ˆ¿ÅŠ¸ œÏµ¸¸¥¸ú  ˆÅ¸ œ¸¡¸Ä¨ ½̧®¸µ¸ ˆÅ£›¸½ −½÷¸º ¹¨¸î¸ú¡¸ œ¸¡¸Ä̈ ¸½®¸µ¸ �¸¸½”Ä (BFS) ˆÅ¸ 
Š¸“›¸ 1994 Ÿ¸½¿ −º‚¸ ˜¸¸— „¬¸ˆ½Å ‚š¡¸®¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ ½̧¿ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨ Ä̧ �¸ÿˆÅ ˆ½Å Š¸¨¸›¸Ä£ ˆ½Å ‚¥¸¸¨¸¸ ¹¨¸î¸ú¡¸ œ¸¡¸Ä¨¸½®¸µ¸ �¸ ½̧”Ä ˆ½Å œ¸¸¬¸ ‡ˆÅ 
œ¸»µ¸ÄˆÅ¸¹¥¸ˆÅ „œ¸¸š¡¸®¸ ‚¸¾£ Ž: ‚›¡¸ ¬¸™¬¡¸ −ÿ— 
 
ƒ¬¸ˆ½Å ›¸úT ½̧ ¡¸˜¸¸ „¹¥¥¸¹‰¸÷¸ ¨¸¸¹µ¸þ>¡¸ˆÅ �¸ÿˆÅ¸½¿ ˆ½Å ¬¸Ÿ�¸›š¸ Ÿ ½̧¿ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨ Ä̧ �¸ÿˆÅ ˆ½Å (ˆÅú ) œ¸¡ Ä̧¨¸½®¸ú ‚¹š¸ˆÅ¸£ (©¸þÆ÷¸¡¸¸¿) œ¸¡¸ Ä̧œ÷¸ 
¨¡¸¸œ¸ˆÅ −ÿ ÷¸˜¸¸ „›¸ˆÅ¸ „Ó½©¡¸ ™½©¸ Ÿ¸½¿ ‡ˆÅ ¬¸º´dõ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ œÏµ¸¸¥¸ú ¹¨¸ˆÅ¹¬¸÷¸ ˆÅ£›¸¸ −¾ :  
 
   (i)     ›¸¡ ½̧ �¸ÿˆÅ¸½¿ ‚¸¾£ ‚¹¬÷¸÷¨¸¸š¸ú›¸ � ÿ̧ˆÅ¸½¿ ˆÅú ›¸¡¸ú ©¸¸‰¸¸‚¸½¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¥¸¸ƒ¬¸½¿¬¸ >¸¸£ú ˆÅ£›¸¸—  
   (ii)    œÏ™î¸ œ¸»¿>¸ú ‚¸¾£ ‚¸£¹®¸÷¸ ¹›¸¹š¸, ‚¸£¹®¸÷¸ ›¸ˆÅ™ú ¹›¸¹š¸ ‡¨¸¿ ‚›¡¸ ›¸ˆÅ™ ‚¸¹¬÷¸¡¸ ½̧¿ ˆ½Å £‰¸-£‰¸¸¨¸ ˆ½Å ¹¥¸‡   
 ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ ¹›¸š¸¸Ä¹£÷¸ ˆÅ£›¸¸—  
   (iii)   „›¸ˆÅú ˆÅ¸¡¸Ä œ¸Ö¹÷¸ ˆÅú ¬ º̧´dõ÷¸¸ ¬ º̧¹›¸¹ä¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ž¸¸£÷¸ ‚¸¾£ ¹¨¸™½©¸¸½¿ Ÿ ½̧¿ þ¬˜¸÷¸ ‚› º̧¬¸»¹T¸÷¸ �¸ÿ̂ Å¸½¿ ˆÅú ˆÅ¸¡¸Ä œ¸Ö¹÷¸  
 ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¬÷¸ œÏ¸¬¸¿¹Š¸ˆÅ ´¹«’ˆÅ ½̧µ¸ ½̧¿ ¬¸½ ¹›¸£ú®¸µ¸ ˆÅ£›¸¸—  
   (iv)    �¸ÿˆÅ¸½¿ ¬ ½̧ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ ¹©¸ˆÅ¸¡¸÷¸ ½̧¿, ‚¹›¸¡¸¹Ÿ¸÷¸÷¸¸‚¸½¿ ‡¨¸¿ š¸¸½‰¸¸š¸¹”¡¸¸½¿ ˆÅú ÷¸™˜¸Ä >¸¸¿T¸-œ¸”õ÷¸¸¥¸  ˆÅ£›¸¸—  
   (v)   ¹›¸>¸ú � ÿ̧ˆÅ¸½¿ ˆ½Å ‚š¡¸®¸¸½¿ ‚ ¾̧£ Ÿ¸º‰¡¸ ˆÅ¸¡¸Äœ¸¸¥¸ˆÅ ‚¹š¸ˆÅ¸¹£¡¸¸½¿ ˆÅú ¹›¸¡¸ºþÆ÷¸¡¸ ½̧¿, œ º̧›¸¹›¸Ä¡¸ºþÆ÷¸¡¸¸½¿, œ¸™T¡ º̧¹÷¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ ¹›¸¡¸¿¹°¸÷¸ 
 ˆÅ£›¸¸—  
  (vi)     ™ ½̧ �¸ÿˆÅ¸½¿ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¸Ÿ ½̧¥¸›¸ ¡¸¸ ¹¨¸¥¸¡¸›¸ ˆÅ ½̧ ‚›¸ºŸ¸¸½¹™÷¸ ˆÅ£›¸¸ ¡¸¸ ˆÅ£¨¸¸›¸¸— ƒ¬¸ˆÅ¸ −¸¥¸ −ú ˆÅ¸ „™¸−£µ¸ −¾  
 2004 ˆÅú © º̧²‚¸÷¸ Ÿ¸½¿ Š¥¸¸½�¸¥¸ ’ï¬’ � ÿ̧ˆÅ ˆ½Å ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä � ÿ̧ˆÅ ˆ½Å ‚¹š¸¬˜¸Š¸›¸ ˆ½Å „œ¸£¸›÷¸ „¬¸ˆÅ¸ ‚¸½¹£¡¸¿’¥¸ � ÿ̧ˆÅ 
‚¸û  ˆÅ¸ÁŸ¸¬¸Ä ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ¹¨¸¥¸¡¸›¸— 
 
2.3.5 ¹¨¸î¸ú¡¸ œÏµ¸¸¥¸ú ˆÅ¸ ¹¨¸ˆÅ¸¬¸ 
¡¸− ƒ¬¸ˆ½Å œ¸−¥¸½ ¡¸˜¸¸ „¹¥¥¸¹‰¸÷¸ � ÿ̧ˆÅ¸½¿ ˆ½Å ¬¸Ÿ�¸›š¸ Ÿ¸½¿ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨ Ä̧ � ÿ̧ˆÅ ˆÅú ¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ‡¨¸¿ œ¸¡¸Ä¨¸½®¸ú ž¸»¹Ÿ¸ˆÅ¸ ˆ½Å œÏ¹÷¸ »̂Å¥¸ 
„¬¸ˆÅú ¹¨¸ˆÅ¸¬¸œ¸£ˆÅ ž¸»¹Ÿ¸ˆÅ¸ ˆÅ¸ Ô¸ ½̧÷¸›¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾— ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä �¸ÿ̂ Å ›¸½ ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¹¨¸¹©¸«’úˆ¼Å÷¸ ¹¨¸î¸ú¡¸ ¬ ¿̧¬˜¸¸‚ ½̧¿ 
ˆÅ¸ ¹›¸Ÿ¸¸Äµ¸ ˆÅ£ £‰¸¸ −¾ : 
(i) ‚ ¾̧Ô¸ ½̧¹Š¸ˆÅ ¹¨¸î¸: 1964 Ÿ¸½¿ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ‚ ¾̧Ô¸ ½̧¹Š¸ˆÅ ¹¨¸ˆÅ¸¬¸ �¸ÿˆÅ (IDBI)— 1989 Ÿ ½̧¿ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¥¸‹¸º „Ô¸ ½̧Š¸ ¹¨¸ˆÅ¸¬¸ �¸ÿˆÅ 

(SIDBI)—  
(ii) ˆ¼Å¹«¸ †µ¸: 1981 Ÿ¸½¿ £¸«’ïú¡¸ ˆ¼Å¹«¸ ‡¨¸¿ ŠÏ¸Ÿ¸úµ¸ ¹¨¸ˆÅ¸¬¸ �¸ÿˆÅ (›¸¸�¸¸”Ä)—  
(iii) ¹›¸¡¸ Ä̧÷¸-‚¸¡¸¸÷¸ ¹¨¸î¸: 1981 Ÿ¸½¿ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹›¸¡¸¸Ä÷¸- ‚¸¡¸¸÷¸ �¸ÿˆÅ (‡þÆ>¸Ÿ¸ � ÿ̧ˆÅ)— 
(iv) 1961 Ÿ¸½¿ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹›¸®¸½œ¸ �¸úŸ¸¸ ¹›¸Š¸Ÿ¸ >¸¸½ �¸¸™ Ÿ¸½¿ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹›¸®¸½œ¸ �¸úŸ¸¸ ‡¨¸¿ œÏ÷¡¸¡¸ Š¸¸£¿’ú ¹›¸Š¸Ÿ¸ (DICGC) �¸›¸ Š¸¡¸¸— 
 



 14

ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨ Ä̧ �¸ÿˆÅ ›¸½ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ˆ½Å ¹¨¸¹¨¸š¸ œ¸−¥¸º‚ ½̧¿ ¬¸½ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ ˆÅ¹÷¸œ¸¡¸ ¡¸¸½>¸›¸¸‚¸ÿ ˆÅú © º̧³‚¸÷¸ ž¸ú ˆÅú −¾, ¹>¸›−¸½¿›¸½ ¹œ¸Ž¥ ½̧ œ¸¸¿T¸ 
™©¸ˆÅ ½̧¿ Ÿ¸½¿ ™½©¸ Ÿ¸½¿ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ˆ½Å ¹¨¸ˆÅ¸¬¸ ˆÅ¸½ Ÿ¸−÷¨¸œ »̧µ¸Ä ³œ¸ ¬¸½ œÏž¸¸¹¨¸÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ −¾— „›¸Ÿ¸½¿ ¬¸½ ˆºÅŽ½̂ Å ¹›¸Ÿ›¸¸› º̧¬¸¸£ −ÿ : 
   (i)       1952 ‚¸¾£ 1970 ˆÅú ¹�¸¥¸ �¸¸>¸¸£ ¡¸ ½̧>¸›¸¸—  
   (ii)      ¹œ¸Ž”õ½ ¹>¸¥¸ ½̧¿ ˆ½Å ¹¨¸ˆÅ¸¬¸ −½÷ º̧ ‚ŠÏµ¸ú �¸ÿˆÅ ¡¸¸½>¸›¸¸ ( 1970 ¨¸¸¥¸¸ ™©¸ˆÅ)— 
   (iii)      �¸ÿ¿¿¿¿¿ ¿ ¿̂ Å †µ¸ −½÷ º̧ Ÿ¸¸¥¸¬¸»T¸ú Ÿ¸¸›¸™¿”¸½¿ œ¸£ œ¸ú.‡¥¸. ’µ”›¸ ¬¸¹Ÿ¸¹÷¸, 1974 *   
   (iv)     †µ¸ œÏ¸¹š¸ˆÅ£µ¸ ¡¸¸½>¸›¸¸ (1960 ¨¸¸¥¸¸ ™©¸ˆÅ) * 
(v) ¬¸−¸¡¸÷¸¸ ¬¸¿‹¸ ¹¨¸î¸ú¡¸›¸ ¡¸¸½>¸›¸¸ (1970 ¨¸¸¥¸¸ ™©¸ˆÅ) *   
(vi)  œÏ¸˜¸¹Ÿ¸ˆÅ÷¸¸ ®¸½°¸ ‚¹ŠÏŸ¸ ¡¸¸½>¸›¸¸ (ƒ¬¸ ƒˆÅ¸ƒÄ Ÿ¸½¿  �¸¸™ Ÿ ½̧¿ T¸¹T¸Ä÷¸ )— 
 

¹’œœ¸µ¸ú : ÷¸¸£¸¿¹ˆÅ÷¸ ¡¸¸½>¸›¸¸‡¿ 1991 ¬ ½̧ >¸¸£ú „™¸£úˆÅ£µ¸ œÏ¹ÇÅ¡¸¸ ˆ½Å �¸¸™ ¬¸Ÿ¸¸œ÷¸ ˆÅ£ ™ú Š¸ƒÄ −ÿ— 
ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨ Ä̧ �¸ÿˆÅ › ½̧ ¹¨¸©¸¸¥¸ ‚¬ ¿̧Š¸¹“÷¸ ¹¨¸î¸ú¡¸ ® ½̧°¸ (™½©¸ú � ÿ̧ˆÅ£ ½̧¿, ¹¨¸¹¨¸š¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅú Š¸¾£-�¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ¹¨¸î¸ú¡¸ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸¸½¿ ‚¸¹™) ˆÅ ½̧ 
„›−½¿ º̂ÅŽ ¬¸úŸ¸¸ ÷¸ˆÅ ¹¨¸¹›¸¡¸¹Ÿ¸÷¸ ˆÅ£ ˆ½Å ¬ ¿̧Š¸¹“÷¸ ¹¨¸î¸ú¡¸ œÏµ¸¸¥¸ú Ÿ¸½¿ ‡ˆÅúˆ¼Å÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅ¸ ž¸ú œÏ¡¸¸¬¸ ¹ˆÅ¡¸¸ −¾— −¸¥¸¸¿¹ˆÅ, ¡¸− ˆÅ¸¡ Ä̧ 
ƒ÷¸›¸¸ ¨¸¼−÷ Ã̧ ‚¸¾£ >¸¹’¥¸ −¾ ¹ˆÅ ƒ›¸ ™¸½›¸¸½¿ −ú ®¸½°¸ ½̧¿ ˆÅ¸ ¨¸¸¿¹Ž÷¸ ‡ˆÅúˆÅ£µ¸ ˆÅ£›¸½ Ÿ¸½¿ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä � ÿ̧ˆÅ ˆÅ¸½ ˆÅ¸ûÅú ¬¸Ÿ¸¡¸ ¥¸Š¸½Š¸¸, 
÷¸¸¹ˆÅ ¨¸½ ™½©¸ Ÿ¸½¿ ‡ˆÅ −ú ¹¨¸î¸ú¡¸ œÏµ¸¸¥¸ú ˆÅ½ ³œ¸ Ÿ ½̧¿ ˆÅ¸¡¸Ä ˆÅ£ ¬¸ˆ½¿Å— 
 
2.3.6 ¹¨¸™½©¸ú Ÿ º̧Í¸ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ ¹›¸¡ ¿̧°¸µ¸ 
ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨ Ä̧ �¸ÿˆÅ ˆÅ¸½ ¡¸− „î¸£™¸¹¡¸÷¨¸ ¬¸¸ÿœ¸¸ Š¸¡¸¸ −¾ ¹ˆÅ ¨¸− £¸«’ïú¡¸ Ÿ º̧Í¸- ž¸¸£÷¸ú¡¸ ²œ¸¡¸½ ˆ½Å ¹¨¸™½©¸ú (�¸¸à¸) Ÿ »̧¥¡¸ ˆÅú þ¬˜¸£÷¸¸ 
ˆÅ¸½ �¸›¸¸‡ £‰ ½̧— ¨¸− ™½©¸ ˆ½Å ¹¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ �¸¸>¸¸£ ˆÅ¸ (1973 Ÿ¸½¿ ¬ ¿̧©¸ ½̧¹š¸÷¸ ‡¨ ¿̧ ¹¨¸¬÷¸¸¹£÷¸)  ¹¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸›¸ ‚¹š¸¹›¸¡¸Ÿ¸, 
(FERA) 1947 ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸›¸ ¹ˆÅ¡¸¸ ˆÅ£÷¸¸ ˜¸¸— ¹¨¸™½©¸ú Ÿ º̧Í¸ ¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸›¸ ‚¹š¸¹›¸¡¸Ÿ¸, 1973 ˆÅ ½̧ ¹¨¸™½©¸ú Ÿ º̧Í¸ œÏ�¸›š¸ 
‚¹š¸¹›¸¡¸Ÿ¸, 1999 (FEMA) ×¸£¸ œÏ¹÷¸¬˜¸¸¹œ¸÷¸ ˆÅ£ ¹™¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¾ ‚ ¾̧£ ‚�¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä �¸ÿˆÅ ƒ¬¸ ›¸¡¸½ ‚¹š¸¹›¸¡¸Ÿ¸ ˆ½Å œÏ¸¨¸š¸¸›¸ ½̧¿ 
×¸£¸ Ÿ¸¸Š Ä̧™©¸Ä›¸ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾— ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä �¸ÿˆÅ ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ ˆÅ¸¡¸Ä ˆÅ£÷¸¸ −¾ : 
 

(i) ¨¸− ¹¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ ¹›¸¡¸¿°¸µ¸ ˆÅ¸ œÏ�¸›š¸›¸ ‚œ¸›¸½ ¹¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ ¹›¸¡ ¿̧°¸µ¸ ¹¨¸ž¸¸Š¸ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸  ¬ ½̧ 
ˆÅ£÷¸¸ −¾— ¨¸− � ÿ̧ˆÅ¸½¿ ˆÅú ¹¨¸¹©¸«’úˆ¼Å÷¸ ©¸¸‰¸¸‚ ½̧¿ ‚ ¾̧£ œÏ¸¹š¸ˆ¼Å÷¸ ¨¡¸¸œ¸¸£ú (ADs) ˆÅ−½ >¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ ‚›¡¸ 
¨¡¸¸œ¸¸¹£¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ ¹›¸š¸¸Ä¹£÷¸ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å ¹¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ¥¸½›¸™½›¸¸½¿  ˆÅ¸ ˆÅ¸¡¸Ä ˆÅ£› ½̧ −½÷¸º œÏ¸¹š¸ˆ¼Å÷¸ ˆÅ£ ™½÷¸¸ −¾ ÷¸˜¸¸ ƒ¬¸ 
œÏˆÅ¸£ ˆ½Å ¥¸½›¸™½›¸¸½¿ ˆÅ¸½ ¹¨¸¹›¸¡¸¹Ÿ¸÷¸ ˆÅ£› ½̧ −½÷¸º œ¸¹£œ¸°¸¸½¿ ˆÅú œÏ¸¹š¸ˆ¼Å÷¸ ¨¡¸¸œ¸¸£ú (AD) ý¼¿‰¸¥¸¸ >¸¸£ú ˆÅ£÷¸¸ −¾— 

(ii) ¨¸− œÏ¸¹š¸ˆ¼Å÷¸ ¨¡¸¸œ¸¸¹£¡¸¸½¿ ˆÅ¸½/¬ ½̧ ¹¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ �¸½T¸›¸½ ‚ ¾̧£ ‰¸£ú™›¸½ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ ÷¸˜¸¸ ‚›¡¸ „œ¸¸¡¸ ½̧¿ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ 
¬¸½ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ²œ¸¡ ½̧ ‚¸¾£ ¹¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸‚¸½¿ ½̂Å �¸úT¸ ¨¸¸¥¸ú ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ ™£¸½¿ ˆÅ¸ œÏ�¸›š¸›¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾— 

(iii) ¨¸− ™½©¸ ˆÅú ¹¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ‚¸£¹®¸÷¸ ¹›¸¹š¸¡¸ ½̧¿ ˆÅ¸ œÏ�¸›š¸›¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾ ÷¸˜¸¸ ¬¸¸½›¸½ ‡¨¸¿ ¹¨¸™½©¸ú ¬¸£ˆÅ¸£ ½̧¿ ‚¸¾£ 
‚›÷¸££¸«’ïú¡¸ ¹¨¸î¸ú¡¸ ¬ ¿̧¬˜¸¸‚ ½̧¿ ×¸£¸ >¸¸£ú ¹¨¸™½©¸ú œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ ½̧¿ ‚¸£¹®¸÷¸ ¹›¸¹š¸ �¸›¸¸‡ £‰¸÷¸¸ −¾— 

 
 

2.3.7 Ÿ¸ ¾̧¹ÍˆÅ ¹›¸¡ ¿̧°¸µ¸ 
ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨ Ä̧ �¸ÿˆÅ (�¸ÿˆÅ ™£ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½) Ÿ¸ºÍ¸ ‚¸œ »̧¹÷¸Ä, � ÿ̧ˆÅ †µ¸ ˆÅú Ÿ¸¸°¸¸ ÷¸˜¸¸ �¸ÿˆÅ †µ¸ ˆÅú ¥¸¸Š¸÷¸ ‚¸¾£ „¬¸ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬ ½̧ 
‚˜ Ä̧¨¡¸¨¸¬˜¸¸ Ÿ¸½¿ − ½̧› ½̧ ¨¸¸¥¸ú ¬¸Ÿ¸¬÷¸ Ÿ º̧Í¸ ‚¸œ¸»¹÷¸Ä ˆÅ¸ ž¸ú ¹›¸¡¸¿°¸µ¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾ — Ÿ¸ºÍ¸ ‚¸œ¸»¹÷¸Ä Ÿ ½̧¿ œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸ ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸ Ÿ¸½¿ Ÿ¸ ¾̧> »̧™ 
¬ûÅú¹÷¸ˆÅ¸£ú ‡¨¸¿ ‚œ¸¬ûÅú¹÷¸ˆÅ¸£ú þ¬˜¸¹÷¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ ¹›¸¡¸¿¹°¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ‡ˆÅ ÷¸ˆÅ›¸úˆÅ −¸½÷¸ú −¾— ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨ Ä̧ �¸ÿˆÅ ™½©¸ ˆÅú Ÿ¸¸¾¹ÍˆÅ 
›¸ú¹÷¸ “úˆÅ „¬¸ú œÏˆÅ¸£ >¸¸£ú ˆÅ£÷¸¸ −¾ >¸¾¬ ½̧ ¹¨¸î¸ Ÿ¸¿°¸¸¥¸¡¸ £¸>¸ˆÅ ½̧«¸ú¡¸ ›¸ú¹÷¸ >¸¸£ú ˆÅ£÷¸¸ −¾ ‚¸¾£ ¨¸¸¹µ¸>¡¸ Ÿ¸¿°¸¸¥¸¡¸ ¬¸Ÿ¸¡¸-¬¸Ÿ¸¡¸ 
œ¸£ ™½©¸ ˆÅú ¹›¸¡¸¸Ä÷¸-‚¸¡¸¸÷¸ ›¸ú¹÷¸ >¸¸£ú ˆÅ£÷¸¸ −¾— ¡¸½ ¬¸ž¸ú ›¸ú¹÷¸¡¸¸¿ „›¸ ¬˜¸»¥¸ ‚¸¹˜¸ÄˆÅ ›¸ú¹÷¸¡¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ − ½̧÷¸ú −ÿ >¸¸½ ™½©¸ ˆ½Å 
¹¨¸¹¨¸š¸ ¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸ ½̧¿ ˆÅ¸½ œÏž¸¸¹¨¸÷¸ ˆÅ£÷¸ú −ÿ— ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä � ÿ̧ˆÅ Ÿ¸ ¾̧¹ÍˆÅ ‡¨¸¿ †µ¸ ›¸ú¹÷¸ ¨¸¸¹«¸ÄˆÅ ‚¸š¸¸£ œ¸£ >¸¸£ú ˆÅ£÷¸¸ −¾— 
 
2.4 Ÿ¸¸¾¹ÍˆÅ ›¸ú¹÷¸ ½̂Å „œ¸ˆÅ£µ¸ 
ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨ Ä̧ �¸ÿˆÅ ‚œ¸›¸ú Ÿ¸¸¾¹ÍˆÅ ›¸ú¹÷¸ ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ Ÿ¸ ¾̧¹ÍˆÅ ¹›¸¡¸¿°¸µ¸ ˆ½Å ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ Ÿ¸½ ¬ ½̧ ¹ˆÅ¬¸ú ‡ˆÅ ¡¸¸ „¬¸¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ 
„œ¸ˆÅ£µ¸¸½¿ ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ£÷¸½ −º‡ ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸ Ÿ¸½¿ Ÿ¸¸¾>¸»™ Ÿ º̧Í¸¬ûÅú¹÷¸ˆÅ¸£ú ¡¸¸ ‚œ¸¬ûÅú¹÷¸ˆÅ¸£ú  þ¬˜¸¹÷¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ ¹›¸¡¸¿¹°¸÷¸ ˆÅ£›¸½ −½÷¸º  
ˆÅ£÷¸¸ −¾— 
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2.4.1 ‚¸£¹®¸÷¸ ›¸ˆÅ™ú ¹›¸¹š¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ (CRR) 
ƒ¬¸ˆÅ¸ ‚¸©¸¡¸ −¾ ¨¸− ›¸ˆÅ™ú >¸¸½ ¬¸ž¸ú (‚›¸º¬ »̧¹T¸÷¸ ‡¨ ¿̧ Š¸¾£-‚›¸º¬¸»¹T¸÷¸) �¸ÿˆÅ¸½¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ „›¸ˆÅú Ÿ¸¸¿Š¸ ‡¨¸¿ ¬¸¸¨¸¹š¸ ™½¡¸÷¸¸‚¸½¿ (DTL) ˆ½Å 
‡ˆÅ ¹›¸¹ä¸÷¸ œÏ¹÷¸©¸÷¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä �¸ÿˆÅ ˆ½Å œ¸¸¬¸ £‰¸›¸¸ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ −¸½÷¸¸ −¾— > ¾̧¬¸¸¹ˆÅ ‚¸œ¸ >¸¸›¸÷¸½ −ÿ ¹ˆÅ¬¸ú � ÿ̧ˆÅ ˆÅú 
Ÿ¸¸¿Š¸ ™½¡¸÷¸¸‚¸½¿ ¬¸½ „¬¸ˆÅú „›¸ >¸Ÿ¸¸£¸¹©¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸ œ¸÷¸¸ T¸¥¸÷¸¸ −¾, >¸¸½ >¸Ÿ¸¸ˆÅ÷¸ Ä̧‚ ½̧¿ ˆÅú Ÿ¸¸¿Š¸ œ¸£ ™½¡¸ − ½̧÷¸ú −ÿ (‚˜¸¸Ä÷¸Ã T¸¸¥¸» ‚ ¾̧£ �¸T¸÷¸ 
>¸Ÿ¸¸£¸¹©¸¡¸¸¿) ÷¸˜¸¸ ¬¸¸¨¸¹š¸ ™½¡¸÷¸¸‚¸½¿ ¬ ½̧ ‚¸©¸¡¸ −¾ „¬¸ˆÅú ¨¸½ ¬¸¸¨¸¹š¸ >¸Ÿ¸¸£¸¹©¸¡¸¸¿ >¸ ½̧ ¹¨¸¹›¸¹™Ä«’ œ¸¹£œ¸Æ¨¸÷¸¸‚¸½¿ œ¸£ œ¸º›¸™½Ä¡¸ − ½̧÷¸ú 
−ÿ— ƒ›¸ ™½¡¸÷¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸½ ¬¸Ÿ¸¡¸ œ¸£ œ »̧£¸ ˆÅ£›¸½ (‚˜¸¸Ä÷¸Ã ›¸ˆÅ™ú £‰¸›¸½) ˆ½  „Ó½©¡¸ ¬ ½̧ ¹ˆÅ¬¸ú �¸ÿˆÅ ˆÅ¸½ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä �¸ÿˆÅ ˆ½Å œ¸¸¬¸ 
¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ‚¸£¹®¸÷¸ ›¸ˆÅ™ú ¹›¸¹š¸ £‰¸›¸ú −¸½÷¸ú −¾ ( >¸ ½̧ ƒ¬¸ ¬¸Ÿ¸¡¸ ‚›¸º¬ »̧¹T¸÷¸ ¨¸¸¹µ¸þ>¡¸ˆÅ � ÿ̧ˆÅ¸½¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ 6.5 œÏ¹÷¸ ©¸÷¸ −¾)— ¡¸¹™ 
ˆÅ¸½ƒÄ �¸ÿˆÅ ¹›¸š¸ Ä̧¹£÷¸ ‚›÷¸£¸¥¸¸½¿ œ¸£ ¹›¸š¸¸Ä¹£÷¸ ‚¸£¹®¸÷¸ ›¸ˆÅ™ú ¹›¸¹š¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ �¸›¸¸‡ £‰¸›¸½ Ÿ¸½¿ ‚¬¸ûÅ¥¸ − ½̧ >¸¸÷¸¸ −¾ ÷¸¸½ „¬¸½ ž¸¸£÷¸ú¡¸ 
¹£>¸¨¸Ä �¸ÿˆÅ ˆ½Å œ¸¸¬¸ © ½̧«¸ £¸¹©¸¡¸¸½¿ œ¸£ œÏ¸œ¡¸ �¡¸¸>¸ ¬¸½ ¬¸Ÿ¸¸¡¸¸½>¸›¸ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ „¬¸ ˆÅŸ¸ú œ¸£ ™µ”¬¨¸³œ¸ �¡¸¸>¸ ˆÅ¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅ£›¸¸ 
−¸½÷¸¸ −¾— ‚¸£¹®¸÷¸ ›¸ˆÅ™ú ¹›¸¹š¸ ‚› º̧œ¸¸÷¸ Ÿ¸½¿ ¹ˆÅ¬¸ú œÏˆÅ¸£ ˆÅú ˆÅŸ¸ú ¬ ½̧ �¸ÿˆÅ ½̧¿ ˆÅú †µ¸ ™½›¸½ ¡¸¸½Š¡¸ ¹›¸¹š¸¡¸ ½̧¿ Ÿ¸½¿ ¨ ¼̧¹Ö − ½̧ >¸¸÷¸ú −¾ ÷¸˜¸¸ 
Ÿ¸¸¿Š¸ ‡¨¸¿ ¬¸¸¨¸¹š¸ Ÿ º̧Í¸ �¸¸>¸¸£ œ¸£ „›¸ˆÅú ¹›¸ž¸Ä£÷¸¸ Ÿ ½̧¿ ˆÅŸ¸ú ‚¸ >¸¸÷¸ú −¾— ƒ¬¸¬¸½ Ÿ¸¸¿Š¸ ™£ ½̧¿ Ÿ¸½¿ ¹Š¸£¸¨¸’ ‚¸ >¸¸‡Š¸ú— ‚¸£¹®¸÷¸ ›¸ˆÅ™ú 
¹›¸¹š¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ Ÿ¸½¿ ¹ˆÅ¬¸ú œÏˆÅ¸£ ˆÅú ¨¸¼¹Ö ¬¸½ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ œÏµ¸¸¥¸ú ˆÅú T¸¥¸¹›¸¹š¸ Ÿ¸½¿ ˆÅŸ¸ú ‚¸ >¸¸‡Š¸ú ÷¸˜¸¸ „›¸ˆ½Å „š¸¸£ œ¸¹£T¸¸¥¸›¸ ½̧¿ ˆÅ¸ 
¬÷¸£ ‹¸’ >¸¸‡Š¸¸ ‚¸¾£ Ÿ¸ ¿̧Š¸ ™£ �¸dõ›¸½ ¥¸Š ½̧Š¸ú— 
 
2.4.2 ¬¸¸¿¹¨¸¹š¸ˆÅ 8¸¥¸¹›¸¹š¸ ‚› º̧œ¸¸÷¸ (SLR)  
ƒ¬¸¬¸½ ‚¸©¸¡¸ −¾ ‚¸£¹®¸÷¸ ›¸ˆÅ™ú ¹›¸¹š¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ ˆ½Å ‚¥¸¸¨¸¸ �¸ÿˆÅ¸½¿ ˆÅú T¸¥¸ ‚¸£¹®¸÷¸ ¹›¸¹š¸ ˆÅú ‚›¸ºœ »̧£ˆÅ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸— ¬¸ž¸ú 
(‚›¸º¬¸»¹T¸÷¸ ‚¸¾£ Š¸¾£-‚›¸º¬¸»¹T¸÷¸) �¸ÿˆÅ¸½¿ ×¸£¸ ¬¸ ¿̧¹¨¸¹š¸ˆÅ T¸¥¸¹›¸¹š¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ −¸˜¸ Ÿ ½̧¿ ›¸ˆÅ™ú (›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ ‚¸£¹®¸÷¸ ›¸ˆÅ™ú ¹›¸¹š¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ 
ˆÅ¸½ Ž¸½”õˆÅ£), ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¬’½’ �¸ÿˆÅ ÷¸˜¸¸ ¬¸¸¨ Ä̧>¸¹›¸ˆÅ ®¸½°¸ ˆ½Å ‚›¡¸ ¨¸¸¹µ¸þ>¡¸ˆÅ �¸ÿˆÅ ½̧¿ ˆ½Å œ¸¸¬¸ T¸¸¥¸» ‰¸¸÷¸½ Ÿ¸½¿ ©¸½«¸ £¸¹©¸¡¸ ½̧¿, 
ž¸¸£ŠÏ¬÷¸÷¸¸-£¹−÷¸ ‚› º̧Ÿ¸¸½¹™÷¸ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸¸½¿ ‚¸¾£ ¬¸ ½̧›¸½ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ £‰¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾— ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä � ÿ̧ˆÅ � ÿ̧ˆÅ¸½¿ ˆÅú Ÿ¸¸¿Š¸ ‡¨ ¿̧ ¬¸¸¨¸¹š¸ 
™½¡¸÷¸¸‚¸½¿ ˆ½Å 0 œÏ¹÷¸ ©¸÷¸ ¬¸½ 40 œÏ¹÷¸ ©¸÷¸ ÷¸ˆÅ ˆÅ¸ ¬¸¸¿¹¨¸¹š¸ˆÅ T¸¥¸¹›¸¹š¸ ‚› º̧œ¸¸÷¸ ¹›¸š¸¸Ä¹£÷¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾ (¡¸− ƒ¬¸ ¬¸Ÿ¸¡¸ 25 œÏ¹÷¸ 
©¸÷¸ −¾)— ¬¸ ¿̧¹¨¸¹š¸ˆÅ T¸¥¸¹›¸¹š¸ ‚› º̧œ¸¸÷¸ ˆ½Å ÷¸ú›¸ „Ó½©¡¸ − ½̧÷ ½̧ −ÿ :  

• �¸ÿˆÅ¸½¿ ˆ½Å †µ¸ ¹¨¸¬÷¸¸£ ˆÅ¸½ œÏ¹÷¸�¸¹›š¸÷¸ ˆÅ£›¸¸, 

• ‚›¸ºŸ¸¸½¹™÷¸ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸¸½¿ Ÿ ½̧¿ �¸ÿˆÅ¸½¿ ½̂Å ¹›¸¨ ½̧©¸ ˆÅ¸½ �¸dõ¸›¸¸, 

• �¸ÿˆÅ¸½¿ ˆÅú ©¸¸½š¸®¸Ÿ¸÷¸¸ �¸dõ¸›¸¸— 
 

ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä �¸ÿˆÅ ×¸£¸ ¬¸¸¿¹¨¸¹š¸ˆÅ T¸¥¸¹›¸¹š¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ Ÿ¸½¿ ¨ ¼̧¹Ö ˆÅ¸ œÏž¸¸¨¸ „›¸ˆÅú Ÿ¸¸¿Š¸ ‡¨¸¿ ¬¸¸¨¸¹š¸ ™½¡¸÷¸¸‚¸½¿ ˆ½Å ‡ˆÅ ¹›¸¹ä¸÷¸ ‚¿©¸ 
ˆ½Å ¬¸£ˆÅ¸£ú ¡¸¸ ‚›¡¸ ‚›¸ºŸ¸ ½̧¹™÷¸ œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸¡¸¸½¿ ˆ½Å œ »̧¨¸ÄÇÅ¡¸ ×¸£¸ � ÿ̧ˆÅ¸½¿ ˆÅú „š¸¸£ ™½›¸½ ˆÅú ®¸Ÿ¸÷¸¸ Ÿ¸½¿ ˆÅŸ¸ú ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ¬¸¸Ÿ¸›¸½ ‚¸÷¸¸ −¾— 
ƒ¬¸¹¥¸‡ ƒ¬¸ˆÅ¸ ›¸ ½̂Å¨¸¥¸ �¸ÿˆÅ¸½¿ ˆÅú †µ¸ ™½›¸½ ¡¸¸½Š¡¸ ¹›¸¹š¸¡¸ ½̧¿ ˆÅú ‚¸œ¸»¹÷¸Ä ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ‚¹œ¸÷ º̧ �¸ÿˆÅ †µ¸ ˆÅú �¸dõ÷¸ú Ÿ¸¸¿Š¸ ˆÅú œ¸¼«“ž »̧¹Ÿ¸ 
Ÿ ½̧¿ „š¸¸£ ™£ ½̧¿ Ÿ ½̧¿ �¸dõ ½̧î¸£ú ˆ½Å ³œ¸ Ÿ ½̧ ž¸ú ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸ œ¸£ ‚œ¸¬ûÅú¹÷¸ˆÅ¸£ú œÏž¸¸¨¸ −¸½÷¸¸ −¾— ¬¸¸¿¹¨¸š¸¹ˆÅ T¸¥¸¹›¸¹š¸ ‚› º̧œ¸¸÷¸ Ÿ ½̧¿ ˆÅŸ¸ú 
¹ˆÅ‡ >¸¸› ½̧ ˆÅú þ¬˜¸¹÷¸ Ÿ ½̧¿ ƒ¬¸ˆ½Å ¹¨¸œ¸£ú÷¸ þ¬˜¸¹÷¸ ¹›¸¹Ÿ Ä̧÷¸ −¸½÷¸ú −¾— 
 
2.4.3 *¸ÿ̂ Å ™£  
�¸ÿˆÅ ™£ ¨¸− Ÿ¸¸›¸ˆÅ ™£ −¸½÷¸ú −¾ ¹>¸¬¸ œ¸£ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä �¸ÿˆÅ � ÿ̧ˆÅ¸½¿ ¬¸½ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ ¹�¸¥¸ ¡¸¸ ‚›¡¸ œ¸¸°¸ ¨¸¸¹µ¸þ>¡¸ˆÅ œ¸°¸ ‰¸£ú™› ½̧ ¡¸¸ 
„›¸ˆÅú œ¸º›¸ž¸ºÄ›¸¸ƒÄ ˆÅ£›¸½ −½÷ º̧ ÷ ¾̧¡¸¸£ − ½̧÷¸¸ −¾— ¡¸− ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨ Ä̧ �¸ÿˆÅ ¬¸½ œ¸º›¸ž¸ºÄ›¸¸ƒÄ ¡¸¸ œ¸º›¸¹¨¸Äî¸ú¡¸›¸ ¬ º̧¹¨¸š¸¸ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú Ÿ¸»¥¸ 
¥¸¸Š¸÷¸ −¸½÷¸ú −¾— ‚÷¸‡¨¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨ Ä̧ �¸ÿˆÅ ×¸£¸ � ÿ̧ˆÅ ™£ ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ œ¸º›¸¹¨¸Äî¸ ˆÅú ¥¸¸Š¸÷¸ ‡¨¸¿ „¬¸ˆÅú „œ¸¥¸�š¸÷¸¸ ˆÅ¸½ œÏž¸¸¹¨¸÷¸ 
ˆÅ£›¸½ ‚¸¾£ � ÿ̧ˆÅ¸½¿ ‡¨¸¿ ‚›¡¸ ¹¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸‚ ½̧¿ ˆ½Å †µ¸ ™½›¸½ ¡¸ ½̧Š¡¸ ¬¸¿¬¸¸š¸›¸ ½̧¿ ˆÅ¸½ œ¸¹£¨¸¹÷¸Ä÷¸ ˆÅ£› ½̧ −½÷ º̧ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾— ž¸¸£÷¸ú¡¸ 
¹£>¸¨¸Ä � ÿ̧ˆÅ ×¸£¸ �¸ÿˆÅ ™£ Ÿ¸½¿ ¹ˆÅ‡ >¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸ ¬¸½ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ œÏµ¸¸¥¸ú Ÿ¸½¿ †µ¸ ½̧¿ ‡¨¸¿ >¸Ÿ¸¸£¸¹©¸¡¸¸½¿ ¬ ½̧ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ �¡¸¸>¸ ™£½¿ ¬¸ž¸ú 
¬÷¸£¸½¿ œ¸£ ¡¸¹™ „¬¸ú ¬¸úŸ¸¸ ÷¸ˆÅ ›¸−ì ÷¸¸½  ¹›¸¹ä¸÷¸ ³œ¸ ¬ ½̧ „¬¸ú ¹™©¸¸ Ÿ ½̧¿ œÏž¸¸¹¨¸÷¸ −¸½÷¸ú −ÿ— ‚¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸›¸ ‚¸¾£ 1991 ¬¸½ ‚¸£¿ž¸ 
�¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ¬ º̧š¸¸£ ½̧¿ ˆ½Å œ¸ä¸¸÷¸Ã ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨ Ä̧ �¸ÿˆÅ ›¸½ ÇÅ¹Ÿ¸ˆÅ ³œ¸ ¬¸½ >¸Ÿ¸¸ ‡¨ ¿̧ „š¸¸£ ™£¸½¿ ˆ½Å ‚œ¸› ½̧ œÏ÷¡¸®¸ ¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸›¸ Ÿ ½̧¿ dú¥¸ ™½ ™ú 
‚ ¾̧£ ˆºÅŽ½ˆÅ ‚œ¸¨¸¸™¸½¿ ˆÅ ½̧ Ž ½̧”õˆÅ£ ‚�¸ ¡¸− ¹›¸µ¸Ä¡¸ ˆÅ£›¸¸ „›¸ˆ½Å ¹›¸™½©¸ˆÅ Ÿ¸µ”¥¸¸½¿ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬ ½̧ �¸ÿˆÅ¸½¿ œ¸£ Ž¸½”õ ¹™¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¾— 
−¸¥¸¸¿¹ˆÅ,  ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä � ÿ̧ˆÅ ‚�¸ ž¸ú >¸�¸ ˆÅž¸ú ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ˆÅú þ¬˜¸¹÷¸ „¬ ½̧ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ �¸›¸¸ ™½, ‚œ¸›¸ú �¸ÿˆÅ ™£ Ÿ¸½¿ œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸ ½̂Å 
Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ �¡¸¸>¸ ™£¸½¿ ˆÅ ½̧ œÏž¸¸¹¨¸÷¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— 
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2.4.4 ‰ º̧¥ ½̧ *¸¸+¸¸£ ˆ½Å ˆÅ¸¡ Ä̧ˆÅ¥¸¸œ¸(OMOs) 
ƒ¬¸ˆÅ¸ ‚¸©¸¡¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨ Ä̧ � ÿ̧ˆÅ ×¸£¸  � ÿ̧¹ˆ¿ÅŠ¸ œÏµ¸¸¥¸ú Ÿ¸½¿ T¸¥¸¹›¸¹š¸ ˆÅ¸½ �¸dõ¸› ½̧ ¡¸¸ ‹¸’¸›¸½ ˆ½Å „Ó½©¡¸ ¬¸½ ( ˆ½Å›Íú¡¸ ¡¸¸ £¸>¡¸ 
¬¸£ˆÅ¸£ ¿̧¿½ ¡¸¸ ™¸½›¸¸½ −ú) ¬¸£ˆÅ¸£¸½¿¿ ˆÅú œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸ ½̧¿ ˆÅ¸ ÇÅ¡¸ ¡¸¸ ¹¨¸ÇÅ¡¸ ‚¸¾£ „¬¸ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ �¸ÿˆÅ ½̧¿ ˆ½Å œ¸¸¬¸ Ÿ¸¸¾>¸»™ †µ¸ ™½› ½̧ ¡¸ ½̧Š¡¸ 
¹›¸¹š¸¡¸¸½¿ ˆÅ ½̧ œÏž¸¸¹¨¸÷¸ ˆÅ£›¸¸ −¾— ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä � ÿ̧ˆÅ ‰¸º¥ ½̧ �¸¸>¸¸£ ˆÅú ¹�¸ÇÅú/‰¸£ú™ ˆÅú Ÿ¸»¥¡¸-¹›¸š¸¸Ä£µ¸ ¬¸½ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ ‚œ¸›¸ú ›¸ú¹÷¸ 
ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ �¡¸¸>¸ ™£ d¸¿T¸½ ˆÅ¸½ ž¸ú œ¸¹£¨¸¹÷¸Ä÷¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— 
 
2.4.5 8¸¡¸›¸¸÷Ÿ¸ˆÅ †µ¸ ¹›¸¡ ¿̧°¸µ¸ (SCC)  
ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä �¸ÿ̂ Å ¹¨¸¹›¸¹™Ä«’ ¬¸¿¨¸½™›¸©¸ú¥¸ œ¸µ¡¸ ½̧¿ œ¸£ �¸ÿˆÅ ‚¹ŠÏŸ¸¸½¿ œ¸£ ˆÅ¹÷¸œ¸¡¸ œÏ¹÷¸�¸›š¸¸½¿ ˆÅ¸ ¹›¸š¸¸Ä£µ¸ ˆÅ£÷¸½ −º‡ �¸ÿ̂ ÅˆÅ¸£ú 
¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸›¸ ‚¹š¸¹›¸¡¸Ÿ¸ ˆÅú š¸¸£¸‚¸½¿  21 ‚¸¾£ 35 ‡ ˆ½Å ÷¸−÷¸ ¹›¸Ÿ›¸¸›¸º¬¸¸£ ¹›¸™½Ä©¸ >¸¸£ú ˆÅ£÷¸¸ −¾ : 
 
™¸¥¸¸½¿, ‚›¡¸ ‰¸¸Ô¸¸››¸ ½̧¿ (‚˜¸¸Ä÷¸Ã Ÿ¸ ½̧’½ ‚›¸¸>¸¸½¿), ¹÷¸¥¸−›¸ ½̧¿, ¨¸›¸¬œ¸¹÷¸ ¬¸¹−÷¸ ÷ ½̧¥¸ ½̧¿, ¬¸ž¸ú ‚¸¡¸¸¹÷¸÷¸ ¹÷¸¥¸−›¸¸½¿ ‡¨¸¿ ÷¸½¥¸ ½̧¿, (¬¸º£¹®¸÷¸ 
ž¸µ”¸£ ‚ ¾̧£ T¸ú›¸ú ¹Ÿ¸¥¸¸½¿ ˆ½Å œ¸¸¬¸ œ¸”½ ‚¹›¸Š¸Ä¹Ÿ¸÷¸ ¬’¸ˆÅ ˆÅ¸½ Ž¸½”õˆÅ£)Å‚¸¡¸¸¹÷¸÷¸ T¸ú›¸ú ¬¸¹−÷¸  T¸ú›¸ú, Š¸º”õ ‡¨ ¿̧ ‰¸¸¿”õ¬¸¸£ú, ³ƒÄ 
‡¨¸¿ ˆÅœ¸¸¬¸, š¸¸›¸/T¸¸¨¸¥¸ ‚¸¾£ Š¸½−»¿— 
 
T¸¡¸›¸¸÷Ÿ¸ˆÅ †µ¸ ¹›¸¡¸¿°¸µ¸ (SCC) ¹›¸™½Ä©¸ >¸¸£ú ˆÅ£›¸½ ˆ½Å œ¸úŽ½ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä � ÿ̧ˆÅ ˆÅ¸ „Ó½©¡¸ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ ¹>¸›¬¸¸½¿ ˆÅú >¸Ÿ¸¸‰¸¸½£ú 
‚¸¾£ „¬¸ˆ½Å ûÅ¥¸¬¨¸³œ¸ „›¸ˆÅú ˆÅúŸ¸÷¸ ½̧¿ Ÿ¸½¿ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸ú ¨¸¼¹Ö ˆÅ¸½ £¸½̂ Å›¸¸ − ½̧÷¸¸ −¾— T¸¡¸›¸¸÷Ÿ¸ˆÅ †µ¸ ¹›¸¡¸¿°¸µ¸ ˆ½Å ¬¸Ÿ�¸›š¸ Ÿ¸½¿ ž¸¸£÷¸ú¡¸ 
¹£>¸¨¸Ä �¸ÿˆÅ ˆ½Å ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ¹™©¸¸¹›¸™½©¸ ¹›¸Ÿ›¸¸›¸º¬¸¸£ −ÿ : 
 

( i)       �¸ÿ̂ Å¸½¿ ˆÅ¸½ T¸¡¸›¸¸÷Ÿ¸ˆÅ †µ¸ ¹›¸¡¸¿°¸µ¸ ¹>¸›¬¸ ½̧¿ ˆÅ¸ ¨¡¸¸œ¸¸£ ˆÅ£› ½̧ ¨¸¸¥¸½ ŠÏ¸−ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ (�¸−ú †µ¸¸½¿ /œÏ¸œ¡¸   £¸¹©¸¡¸¸½¿ 
¡¸¸  ¡¸− ¿̧ ÷¸ˆÅ ¹ˆÅ �¸úŸ¸¸ œ¸¸Á¹¥¸¹¬¸¡¸¸½¿, ©¸½¡¸£¸½¿, ¬’¸ˆÅ¸½¿ ÷¸˜¸¸ ¬˜¸¸¨¸£ ¬¸¿œ¸™¸ >¸¾¬¸ú ¬¸¿œ¸¸¹æ Ä̧ˆÅ œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸¡¸¸½¿ ¬¸¹−÷¸ ) œ¸£ 
ˆÅ¸½ƒÄ  ž¸ú ‡½¬¸ú †µ¸ - ¬¸º¹¨¸š¸¸ ›¸−ì ™½›¸ú T¸¸¹−‡ ¹>¸¬¸¬ ½̧ œÏ÷¡¸®¸ ¡¸¸ ‚œÏ÷¡¸®¸  ³œ¸ ¬¸½ T¸¡¸›¸¸÷Ÿ¸ˆÅ †µ¸  ¹›¸¡ ¿̧°¸µ¸ 
¹›¸™½Ä©¸¸½¿  ˆÅ¸  „Ó½©¡¸ −ú  ¹¨¸ûÅ¥¸ −¸½ >¸¸‡— 

 
(ii) T¸¡¸›¸¸÷Ÿ¸ˆÅ †µ¸ ¹›¸¡¸¿°¸µ¸ ¹›¸™½Ä©¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ œÏ÷¡¸½ˆÅ ¹>¸›¬¸ œ¸£ †µ¸ ¬¸úŸ¸¸‡¿ œ¸¼˜¸ˆÅúˆ¼Å÷¸ −¸½›¸ú T¸¸¹−‡ ‚¸¾£ 

ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£  œ¸¼˜¸ˆÅúˆ¼Å÷¸ œÏ÷¡¸½ˆÅ ¬¸úŸ¸¸ œ¸£ T¸¡¸›¸¸÷Ÿ¸ˆÅ  †µ¸ ¹›¸¡ ¿̧°¸µ¸ œÏ¹÷¸�¸›š¸¸½¿ ˆÅ¸½ ¥¸¸Š »̧ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸›¸¸ T¸¸¹−‡—  
 

¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ Ÿ¸½¿ ˆ½Å¨¸¥¸ T¸ú›¸ú ˆÅ¸ ¬¸º£¹®¸÷¸ ž¸µ”¸£, T¸ú›¸ú ¹Ÿ¸¥¸¸½¿ ˆ½Å œ¸¸¬¸ œ¸”õ¸ ‚¹›¸Š¸Ä¹Ÿ¸÷¸ ¬’¸ˆÅ >¸¸½ ‰¸º¥¸½ �¸¸>¸¸£ Ÿ ½̧¿ ¹�¸ÇÅú  ¨¸¸¥¸ú 
T¸ú›¸ú ‚ ¾̧£ „Š¸¸−ú (¥ ½̧¨¸ú ) T¸ú›¸ú ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ −¸½÷¸¸ −¾, −ú T¸¡¸›¸¸÷Ÿ¸ˆÅ  †µ¸ ¹›¸¡¸¿°¸µ¸ Ÿ¸½¿ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ −¾— 
 

2.5 ‚›¡¸ „œ¸ˆÅ£µ¸  
‚÷¸ú÷¸ Ÿ¸½¿ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä � ÿ̧ˆÅ › ½̧ ¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸›¸ ˆ½Å ‚›¡¸ „œ¸£µ¸¸½¿ ˆÅ¸ „œ¸¡¸ ½̧Š¸ ¹ˆÅ¡¸¸ −¾— −¸¥¸¸¿¹ˆÅ, 1991 ˆÅú „™¸£úˆÅ£µ¸ ›¸ú¹÷¸ 
ˆ½Å „œ¸£¸›÷¸ ƒ›¸ „œ¸ˆÅ£µ¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ¸¿©¸ ‚�¸ �¸¿™ −¸½ Š¸‡ −ÿ ÷¸˜¸¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä �¸ÿˆÅ ×¸£¸ ¬¸Ô¸: „›¸ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ›¸−ì 
¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸÷¸¸— ¡¸½ „œ¸ˆÅ£µ¸ ¹›¸Ÿ›¸¸›¸º¬¸¸£ −ÿ : 
*†µ¸ ˆÅ¸ ¹›¸¡ ¿̧¹°¸÷¸ ¹¨¸÷¸£µ¸ (Rationing)/ ‚¸¨¸¿’›¸           *†µ¸ œÏ¸¹š¸ˆÅ£µ¸ ¡¸¸½>¸›¸¸ 
*†µ¸ ‚¸¡¸ ½̧>¸›¸¸              *Ÿ¸¸¥¸-¬¸»T¸ú ‚¸¾£ †µ¸ Ÿ¸¸›¸™¿”Å 
 

2.6 „š¸¸£ ™½›¸½ œ¸£ ¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ œÏ¹÷¸*¸›š¸  
ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨ Ä̧ �¸ÿˆÅ ˆ½Å ¹›¸™½Ä©¸ ½̧¿ ¡¸¸ �¸ÿ̂ ÅˆÅ¸£ú ¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸›¸ ‚¹š¸¹›¸¡¸Ÿ¸, 1949 (BRA) ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ �¸ÿˆÅ¸½¿ ×¸£¸ „š¸¸£ ¹™‡ >¸¸› ½̧ 
ˆ½Å ¬¸Ÿ�¸›š¸ Ÿ¸½¿ ˆÅ¹÷¸œ¸¡¸ ¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ œÏ¹÷¸�¸›š¸ −ÿ, >¸ ½̧ ¹›¸Ÿ›¸¸› º̧¬¸¸£ −ÿ : 
 
(i) �¸ÿˆÅ¸½¿ ˆ½Å ¬¨¸¡¸¿ ‚œ¸›¸½ ©¸½¡¸£ ½̧¿ ¡¸¸ ¹ˆÅ¬¸ú ˆÅŸœ¸›¸ú ˆ½Å ‚ ¿̧¹©¸ˆÅ ³œ¸ ¬¸½ œÏ™î¸ © ½̧¡¸£¸½¿ ˆÅú œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸ œ¸£ ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú œÏˆÅ¸£ 

ˆÅ¸ ‚¹ŠÏŸ¸ ¡¸¸ †µ¸ ›¸−ì Ÿ¸¿>¸»£ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸— 
(ii) ˆÅ¸½ƒÄ ž¸ú �¸ÿˆÅ ¹ˆÅ¬¸ú ˆÅŸœ¸›¸ú Ÿ¸½¿ ©¸½¡¸£ š¸¸£µ¸ ›¸−ì ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸ : 
     (ˆÅ)  ¹Š¸£¨¸ú™¸£ ¡¸¸ �¸›š¸ˆÅŠÏ¸−ú ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ „¬¸ ˆÅŸœ¸›¸ú ˆÅú T º̧ˆÅ÷¸¸ (œÏ™î¸) œ¸»»¿>¸ú ˆ½Å 30 œÏ¹÷¸ ©¸÷¸ ˆÅú ¬¸úŸ¸¸ ¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ 
¡¸¸         �¸ÿ̂ Å ˆÅú T¸ºˆÅ÷¸¸ œ¸»¿>¸ú  ‡¨¸¿ ‚¸£¹®¸÷¸ ¹›¸¹š¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸Å 30 œÏ¹÷¸ ©¸÷¸, ƒ›¸Ÿ¸½¿ ¬¸½ >¸¸½ ž¸ú ˆÅŸ¸ −¸½ (�¸ÿˆÅˆÅ¸£ú ¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸›¸  
        ‚¹š¸¹›¸¡¸Ÿ¸ ˆÅú š¸¸£¸ 19 (ii)— 



 17

     (‰¸)  ¹>¸¬¸ˆ½Å œÏ�¸›š¸›¸ ¬¸½ � ÿ̧ˆÅ ˆÅ¸ œÏ�¸›š¸ ¹›¸™½©¸ˆÅ ¡¸¸ œÏ�¸›š¸ˆÅ ¹−÷¸�¸Ö −¸½ (�¸ÿˆÅˆÅ¸£ú ¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸›¸ ‚¹š¸¹›¸¡¸Ÿ¸ ˆÅú š¸¸£¸ 19 
(ii— 
(iii) © ½̧¡¸£¸½¿, >¸Ÿ¸¸ œÏŸ¸¸µ¸ œ¸°¸¸½¿ (CDs), �¸¸Áµ”¸½¿ ‚¸¹™ Ÿ¸½¿ �¸ÿˆÅ  ˆÅ¸ º̂Å¥¸ ¹›¸¨¸½©¸ ¹œ¸Ž¥ ½̧ ¨¸«¸Ä ˆ½Å ‚›÷¸ Ÿ ½̧¿ � ÿ̧ˆÅ ˆÅú ¹›¸¨¸¥¸ 

¬¨¸¸¹š¸ˆ¼Å÷¸ ¹›¸¹š¸¡¸¸½¿ ½̂Å 40 œÏ¹÷¸ ©¸÷¸ ˆÅú ¬¸úŸ¸¸ ¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ ›¸−ì −¸½›¸¸ T¸¸¹−‡— 
(iv) ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú �¸ÿ̂ Å ˆÅ ½̧ ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ œ¸£ †µ¸ ›¸−ì Ÿ¸¿>¸»£ ˆÅ£›¸¸ T¸¸¹−‡ : 

(ˆÅ) >¸Ÿ¸¸ œÏŸ¸¸µ¸ œ¸°¸¸½¿ 
(‰¸) ‚›¡¸ �¸ÿˆÅ ½̧¿ ×¸£¸ >¸¸£ú Ÿ¸ú¡¸¸™ú >¸Ÿ¸¸£¸¹©¸¡¸¸½¿ 
(Š¸) Ÿ¸ºÍ¸ �¸¸>¸¸£ ˆÅú œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ¹›¸¹š¸¡¸¸½¿ 

(v)       � ÿ̧ˆÅ ˆÅ ½̧ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä � ÿ̧ˆÅ ½̂Å T¸¡¸›¸¸÷Ÿ¸ˆÅ †µ¸ ¹›¸¡¸¿°¸µ¸ ¹›¸™½Ä©¸¸½¿ Ÿ ½̧¿ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ ¹>¸›¬¸ ½̧¿ ˆÅú œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸ œ¸£  †µ¸¸½¿ ½̂Å 
Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½      Ÿ¸½¿ †µ¸ ˆ½Å ¬÷¸£, Ÿ¸¸¹> Ä̧›¸ ‚¸¾£ �¡¸¸>¸ ™£ ‚¸¹™ ¬¸½ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä � ÿ̧ˆÅ ˆ½Å ¹™©¸¸¹›¸™½Ä©¸¸½¿ ˆÅ¸ 
œ¸¸¥¸›¸ ˆÅ£›¸¸      T¸¸¹−‡— �¸ÿˆÅ ½̧¿ ×¸£¸ ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ ˆÅ¸½  ˆÅ¸½ƒÄ †µ¸ ›¸−ì Ÿ ¿̧> »̧£ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸›¸¸ T¸¸¹−‡ : 

             * � ÿ̧ˆÅ ˆ½Å ¹›¸™½©¸ˆÅ¸½¿ ¡¸¸ „›¸ ûÅŸ¸¸½ô ˆÅ¸½ ¹>¸›¸Ÿ¸½¿ ˆÅ¸½ƒÄ ¹›¸™½©¸ˆÅ ž¸¸Š¸ú™¸£/œÏ�¸›š¸ˆÅ/ˆÅŸ¸ÄT¸¸£ú/Š¸¸£¿’ú™¸÷¸¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ 
¹−÷¸�¸Ö −¸½     (ˆÅ¹÷¸œ¸¡¸ Ž»’¸½¿ ˆÅú ‚›¸ºŸ¸¹÷¸ −¾)— 
               *‚›¡¸ �¸ÿˆÅ ½̧¿ ˆ½Å ¹›¸™½©¸ˆÅ¸½¿ ˆ½Å ¬¸Ÿ�¸¹›š¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ (¬¸Ÿ�¸›š¸ú ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä �¸ÿ̂ Å ×¸£¸ œ¸¹£ž¸¸¹«¸÷¸ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ −ÿ) -  
     ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ½̂Å †µ¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä � ÿ̧ˆÅ ˆ½Å ¹™©¸¸¹›¸™½Ä©¸ ½̧¿ ˆ½Å ‚› º̧¬¸¸£ „TT¸÷¸£ œÏ¸¹š¸ˆÅ¸¹£¡¸¸½¿ ×¸£¸ ¡¸¸ �¸ÿˆÅ ½̧¿  ½̂Å 
¹›¸™½©¸ˆÅ      Ÿ¸µ”¥¸ ×¸£¸ ¬¨¸úˆ¼Å÷¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸ ¬¸ˆÅ÷ ½̧ −ÿ— 
   (vi)        �¸ÿˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä �¸ÿˆÅ ˆÅú 'ƒ£¸™÷¸›¸ T¸»ˆÅˆÅ÷¸¸Ä‚¸½¿' ˆÅú ¬¸»T¸ú Ÿ¸½ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ „š¸¸£ˆÅ÷¸¸Ä‚¸½¿ ˆÅ¸½ ž¸¸£÷¸ú¡¸  ¹£>¸¨¸Ä 
�¸ÿˆÅ      ×¸£¸ „Æ÷¸ ¬¸»T¸ú ˆÅú œÏˆÅ¸©¸›¸ ¹÷¸¹˜¸ ¬¸½ 5 ¨¸«¸Ä ˆÅú ‚¨¸¹š¸ ÷¸ˆÅ ˆÅ ½̧ƒÄ ›¸¡¸ú ¡¸¸ ‚¹÷¸¹£Æ÷¸ ¬¸º¹¨¸š¸¸ ›¸−ì ¬¨¸úˆ¼Å÷¸ ˆÅ£›¸ú        
     T¸¸¹−‡—  
 
 
 
 
2.7 ¬¸¸£¸¿©¸  
¬¸¿¡ º̧Æ÷¸ £¸>¡¸ ‚Ÿ¸½¹£ˆÅ¸ Ÿ¸½¿ ¹™ û½Å”£¥¸ ¹£>¸¨¸Ä �¸¸½”Ä ÷¸˜¸¸ ƒ¿Š¥¸ÿ” Ÿ¸½¿ � ÿ̧ˆÅ ‚¸ûÅ ƒ¿Š¥¸ÿ” ˆÅú −ú ž¸¸¿¹÷¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ œÏµ¸¸¥¸ú ˆÅ¸ 
ˆ½Å›Íú¡¸ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ œÏ¸¹š¸ˆÅ£µ¸ ‚¸¾£ ¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä �¸ÿˆÅ −¾— ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨ Ä̧ �¸ÿˆÅ ˆÅ¸ Š¸“›¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä �¸ÿˆÅ 
‚¹š¸¹›¸¡¸Ÿ¸, 1934 ˆ½Å ‚š¸ú›¸ −º‚¸ ˜¸¸ ÷¸˜¸¸ ¨¸− ‚œ¸›¸½  (›¸ú) ¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ‚¹š¸ˆÅ¸£ (©¸þÆ÷¸¡¸ ¿̧) ƒ¬¸ ‚¹š¸¹›¸¡¸Ÿ¸ ÷¸˜¸¸ � ÿ̧ˆÅˆÅ¸£ú 
¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸›¸ ‚¹š¸¹›¸¡¸Ÿ¸ ¬ ½̧ ž¸ú ŠÏ−µ¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾— ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä � ÿ̧ˆÅ ˆ½Å œÏŸ¸º‰¸ „Ó½©¡¸  −ÿ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ œÏµ¸¸¥¸ú Ÿ¸½¿ ¹¨¸î¸ú¡¸ ©¸¸½š¸®¸Ÿ¸÷¸¸ ‡¨¸¿ 
T¸¥¸¹›¸¹š¸,  ¹¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ ™£ ‚¸¾£ ²œ¸¡¸½ ˆ½Å ‚¸›÷¸¹£ˆÅ Ÿ¸»¥¡¸ Ÿ¸½¿ þ¬˜¸£÷¸¸ ‚¸¾£ �¸ÿˆÅ †µ¸ ˆ½Å œÏ¨¸¸− ˆÅ¸½ £¸«’ïú¡¸ 
œÏ¸˜¸¹Ÿ¸ˆÅ÷¸¸‚ ½̧¿ ½̂Å ‚› º̧³œ¸ �¸›¸¸‡ £‰¸›¸¸ ÷¸˜¸¸ ¹¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸‚ ½̧¿ ˆÅ¸ ¬¸º´dõ ‚¸š¸¸£ œ¸£ ¹¨¸ˆÅ¸¬¸ ˆÅ£›¸¸— 
 
…œ¸£ ¨¸¹µ Ä̧÷¸ „Ó½©¡¸¸½¿ ˆÅú œÏ¸þœ÷¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä � ÿ̧ˆÅ �¸−º¹¨¸š¸ ˆÅ¸¡ Ä̧ ¬¸¿œ¸¸¹™÷¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾— „¬¸ˆ½Å  Ÿ º̧‰¡¸ ˆÅ¸¡¸¸½Ä¿ Ÿ¸½¿ ›¸¸½’ ½̧¿ ˆÅ¸ 
œÏ¨¸÷¸Ä›¸, ¬¸£ˆÅ¸£ ˆÅ¸ � ÿ̧ˆÅ£, � ÿ̧ˆÅ£ ½̧¿ ˆÅ¸ �¸ÿˆÅ, �¸ÿˆÅ¸½¿ ˆÅ¸ œ¸¡¸Ä¨¸½®¸µ¸, ¹¨¸î¸ú¡¸ œÏµ¸¸¥¸ú ˆÅ¸ ¹¨¸ˆÅ¸¬¸, ¹¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ ¹›¸¡¸¿°¸µ¸ ÷¸˜¸¸ 
Ÿ¸¸¾¹ÍˆÅ ¹›¸¡¸¿°¸µ¸ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ −ÿ— 
 
Ÿ¸¸¾¹ÍˆÅ ¹›¸¡¸¿°¸µ¸ ˆ½Å Ÿ º̧‰¡¸ „œ¸ˆÅ£µ¸ −ÿ ‚¸£¹®¸÷¸ ›¸ˆÅ™ú ¹›¸¹š¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸õ, ¬¸¸¿¹¨¸¹š¸ˆÅ T¸¥¸¹›¸¹š¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸, ‰¸º¥¸½ �¸¸>¸¸£ ˆ½Å ˆÅ¸¡¸ÄˆÅ¥¸¸œ¸, 
�¸ÿˆÅ ™£ ‚¸¾£ T¸¡¸›¸¸÷Ÿ¸ˆÅ †µ¸ ¹›¸¡¸¿°¸µ¸— ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä �¸ÿˆÅ ƒ›¸ „œ¸ˆÅ£µ¸¸½¿ ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ‚˜¸Ä̈ ¡¸¨¸¬˜¸¸ ¡¸¸ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ œÏµ¸¸¥¸ú Ÿ ½̧¿ 
¬¸Ÿ¸¡¸-¬¸Ÿ¸¡¸ œ¸£ œ¸¾™¸ −¸½› ½̧ ¨¸¸¥¸ú ¹¨¸¹©¸«’ Ÿ¸¸¾¹ÍˆÅ þ¬˜¸¹÷¸¡¸ ½̧¿ ˆÅ¸½ ¹›¸¡¸¿¹°¸÷¸ ˆÅ£› ½̧ ¡¸¸ „›−½¿ ¬ º̧š¸¸£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‡ˆÅ-‡ˆÅ ˆÅ£ ˆ½Å ¡¸¸ 
¬¸¸Ÿ »̧¹−ˆÅ ³œ¸ Ÿ¸½¿ ˆÅ£÷¸¸ −¾— ƒ›¸ „œ¸¸¡¸ ½̧¿ ¬ ½̧ ¹¨¸î¸ú¡¸ œÏµ¸¸¥¸ú ˆÅú þ¬˜¸£÷¸¸ ˆÅ¸½ �¸›¸¸‡ £‰¸›¸½ ˆ½Å ‚¥¸¸¨¸¸ �¸ÿˆÅ †µ¸ ˆÅú Ÿ¸¸°¸¸ ‡¨¸¿ 
¥¸¸Š¸÷¸ ž¸ú œÏž¸¸¹¨¸÷¸ −¸½÷¸ú −¾— 
 
Š¸£ú�¸ú „›Ÿ¸»¥¸›¸ ÷¸˜¸¸ ¬¸Ÿ¸¸>¸ ˆ½Å ¬¸º¹¨¸š¸¸ ¬¸½ ¨¸¿¹T¸÷¸ ¨¸Š¸¸½ô ˆÅú ‚¸¹˜ Ä̧ˆÅ þ¬˜¸¹÷¸ ¬ º̧š¸¸£›¸½ ˆÅú ¬¸£ˆÅ¸£ú ›¸ú¹÷¸ ˆ½Å ‚›¸º¬¸£µ¸ Ÿ¸½¿ ž¸¸£÷¸ú¡¸ 
¹£>¸¨¸Ä �¸ÿˆÅ › ½̧ �¸ÿˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ ¹¨¸¹›¸¹™Ä«’ œÏ¸˜¸¹Ÿ¸ˆÅ÷¸¸ ® ½̧°¸ ˆÅ¸½ ˆ¼Å¹«¸, ¬¸Ÿ¸¸>¸ ˆ½Å ˆÅŸ¸>¸¸½£ ¨¸Š¸ ½̧ô ‚¸¾£ ‚÷¡¸¹š¸ˆÅ Š¸£ú�¸ ¨¸Š¸¸½ô ˆ½Å ¹¥¸‡ 
¹¨¸¹›¸¹™Ä«’ „œ¸-¥¸®¡¸ ¬¸¹−÷¸ „›¸ˆ½Å ¹›¸¨¸¥¸ � ÿ̧ˆÅ †µ¸ ˆ½Å ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ 40 œÏ¹÷¸ ©¸÷¸ ˆ½Å ¥¸®¡¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ „š¸¸£ ™½›¸½ ˆÅ¸ ¹›¸™½Ä©¸ ¹™¡¸¸ −¾— 
ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä �¸ÿˆÅ ×¸£¸ œÏ¸˜¸¹Ÿ¸ˆÅ÷¸¸ ® ½̧°¸ ‚¹ŠÏŸ¸¸½¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ „š¸¸£ ˆÅú ©¸÷¸ ½̧ô ‚¸¾£ œ¸¹£T¸¸¥¸›¸ ½̧¿ Ÿ¸½¿ ˆÅ¹÷¸œ¸¡¸ ¹£¡¸¸¡¸÷¸½¿ ž¸ú ¹›¸š¸¸Ä¹£÷¸ ˆÅú 
Š¸ƒÄ −ÿ— 
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�¸ÿˆÅˆÅ¸£ú ¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸›¸ ‚¹š¸¹›¸¡¸Ÿ¸ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ÷¸˜¸¸ ¹¨¸¨¸½ˆÅ ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ ž¸ú ‡¨¸¿ �¸ÿˆÅ †µ¸ ˆ½Å ™º²œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ ½̧ £¸½ˆÅ›¸½ ½̂Å ¹¥¸‡ 
ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨ Ä̧ �¸ÿˆÅ ×¸£¸ ˆÅ¹÷¸œ¸¡¸ ¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ œÏ¹÷¸�¸›š¸ ž¸ú ¥¸Š¸¸‡ Š¸‡ −ÿ— 
 
2.8 ‚œ¸›¸ú œÏŠ¸¹÷¸ +¸ ¿̧¹8¸‡ 

1. ¡¸− �¸÷¸¸‡¿ ¹ˆÅ ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ Ÿ¸½¿ ¬¸½ œÏ÷¡ ½̧̂ Å ˆÅ˜¸›¸ ¬¸÷¡¸ −¾ ¡¸¸ ‚¬¸÷¡¸? 
(ˆÅ) ž¸¸£÷¸ Ÿ¸½¿ � ÿ̧ˆÅ¸½¿ ‚ ¾̧£ œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸¡¸¸½¿ ˆ½Å �¸¸>¸¸£ ˆÅ¸ ¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä � ÿ̧ˆÅ −¾— 
(‰¸) ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä �¸ÿˆÅ › ½̧ 1934 ‚¸¾£ „¬¸ˆ½Å �¸¸™ ¬¸½ ˆÅ¸¡¸Ä ˆÅ£›¸¸ ‚¸£¿ž¸ ¹ˆÅ¡¸¸— 
(Š¸) ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä �¸ÿ̂ Å ž¸¸£÷¸ Ÿ¸½¿ ¹¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸‚¸½¿ ˆÅú ¹¨¸î¸ú¡¸ þ¬˜¸£÷¸¸ �¸›¸¸‡ £‰¸÷¸¸ −¾— 
(‹¸) 1 ²œ¸¡ ½̧ ¬¸½ ¥¸½ ˆÅ£ 1000 ²œ¸¡¸½ ÷¸ˆÅ ˆ½Å Ÿ¸»¥¡¸¨¸Š¸Ä ¨¸¸¥¸½ ›¸¸½’ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨ Ä̧ �¸ÿˆÅ ×¸£¸ >¸¸£ú ¹ˆÅ‡ >¸¸÷ ½̧ −ÿ— 
(Œ) ¹›¸>¸ú ®¸½°¸ ½̂Å �¸ÿ̂ Å¸½¿ ˆ½Å Ÿ¸º‰¡¸ ˆÅ¸¡¸Äœ¸¸¥¸ˆÅ ‚¹š¸ˆÅ¸¹£¡¸¸½¿ ˆÅú ¹›¸¡¸ºþÆ÷¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨ Ä̧ �¸ÿˆÅ ˆÅ£÷¸¸ −¾— 
(T¸) ˆÅŸ¸>¸¸½£ � ÿ̧ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ ¬¸º´dõ � ÿ̧ˆÅ¸½¿ Ÿ ½̧¿ ¬¸Ÿ¸¸Ÿ¸½¹¥¸÷¸ ˆÅ£› ½̧ ˆÅ¸ /ˆÅú ‚¹š¸ˆÅ¸£/©¸þÆ÷¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä � ÿ̧ˆÅ ½̂Å œ¸¸¬¸ ›¸−ì −¾— 
(Ž) ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨ Ä̧ �¸ÿˆÅ ˆÅú †µ¸ œÏ¸¹š¸ˆÅ£µ¸ ‚¸¾£ ¬¸−¸¡¸÷¸¸ ¬¸¿‹¸ ¹¨¸î¸ ¡¸ ½̧>¸›¸¸‡¿ ž¸¸£÷¸ Ÿ ½̧ ¨¸¸¹µ¸þ>¡¸ˆÅ �¸ÿˆÅ ½̧¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ 
‚�¸ ž¸ú ‚¹›¸¨¸¸¡¸Ä −ÿ— 
(>¸) ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ Ÿ¸½¿ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨ Ä̧ � ÿ̧ˆÅ ¹¨¸™½©¸ú Ÿ º̧Í¸ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ ¹›¸¡ ¿̧°¸µ¸ ˆÅ¸½ ¹¨¸¹›¸¡¸¹Ÿ¸÷¸ ˆÅ£› ½̧ ˆÅ¸/ˆÅú ‚¹š¸ˆÅ¸£/©¸þÆ÷¸ 
¹¨¸™½©¸ú Ÿ º̧Í¸ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸›¸ ‚¹š¸¹›¸¡¸Ÿ¸ (FERA) 1973 ¬¸½ ŠÏ−µ¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾— 
(|¸) ‚›¸º¬¸»¹T¸÷¸ �¸ÿˆÅ ½̧¿ ˆÅú ¬¸ž¸ú ©¸¸‰¸¸‡¿ ¹¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ ½̂Å ¥ ½̧›¸™½›¸¸½¿ ˆÅ¸ ¬¸¿T¸¸¥¸›¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸ú −ÿ— 
(‘¸) ¬¸¿¸¹¨¸¹š¸ˆÅ T¸¥¸¹›¸¹š¸ ‚› º̧œ¸¸÷¸ ‚¸£¹®¸÷¸ ›¸ˆÅ™ú ¹›¸¹š¸ ‚› º̧œ¸¸÷¸ ¬¸½ ˆÅŸ¸ −¾—  
(’) T »̧¿¹ˆÅ ¥¸‹ º̧ „Ô¸ ½̧Š¸ ® ½̧°¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ˆÅ¸½ƒÄ „œ¸-¥¸®¡¸ ›¸−ì −¾, „¬¸ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ œÏ¸˜¸¹Ÿ¸ˆÅ÷¸¸ ®¸½°¸ Ÿ¸½¿ ›¸−ì − ½̧÷¸¸— 

2. ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ ¨¸¸Æ¡¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ¹£Æ÷¸ ¬˜¸¸›¸ ½̧¿ ˆÅ ½̧ „œ¸¡¸ºÆ÷¸ ©¸�™/™¸½¿ ¬¸½ ž¸£½¿ : 
(ˆÅ) ž¸¸£÷¸ú¡¸ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ œÏµ¸¸¥¸ú -----------------‚¹š¸¹›¸¡¸Ÿ¸, 1934 ‚¸¾£ -----------------‚¹š¸¹›¸¡¸Ÿ¸, 1949 ˆ½Å 
œÏ¸¨¸š¸¸›¸¸½¿ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ¹¨¸¹›¸¡¸¹Ÿ¸÷¸ − ½̧÷¸ú −¾— 
(‰¸) ¬¸¿¡¸ºÆ÷¸ £¸>¡¸ ‚Ÿ ½̧¹£ˆÅ¸ ‚¸¾£ ƒ¿Š¥¸ÿ” Ÿ¸½¿ � ÿ̧¹ˆ¿ÅŠ¸ ¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸›¸ ÇÅŸ¸©¸: ---------------‚¸¾£-------------------------
×¸£¸  −¸½÷¸¸ −¾— 
(Š¸) ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä �¸ÿ̂ Å ---------------- ¬¨¸¸¹Ÿ¸÷¨¸¸š¸ú›¸ ¬ ¿̧¬˜¸¸ −¾— 
(‹¸) ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨ Ä̧ �¸ÿˆÅ ˆ½Å ˆ½Å›Íú¡¸ ¹›¸™½©¸ˆÅ Ÿ¸µ”¥¸ Ÿ¸½¿ ‡ˆÅ---------------,T¸¸£------------‚¸¾£ œ¸›Í− -----------
---ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ −¸½÷¸¸ −¾— 
(Œ) ›¸¡¸½ ‚¸¾£ >¸¸£ú ¹ˆÅ‡ >¸¸›¸½ ¡¸¸½Š¡¸ ›¸¸½’ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨ Ä̧ �¸ÿˆÅ ˆ½Å ------------ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½ � ÿ̧ˆÅ¸½¿ ×¸£¸ £‰¸ú >¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸ú -
--------------Ÿ¸½¿ ž¸µ”¸¹£÷¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸÷¸½ −ÿ— 
(T¸) ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨ Ä̧ �¸ÿˆÅ  ˆ½Å›Íú¡¸ ‚¸¾£ ------------¬¸£ˆÅ¸£¸½¿ ˆ½Å-----------------ˆ½Å ³œ¸ Ÿ ½̧¿ ˆÅ¸¡ Ä̧ ˆÅ£÷¸¸ −¾— 
(Ž) ž¸¸£÷¸ú¡¸ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ œÏµ¸¸¥¸ú Ÿ ½̧¿ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä � ÿ̧ˆÅ -------------�¸ÿˆÅ ‚¸¾£ --------------- ½̂Å ž¸ú ³œ¸ Ÿ¸½¿ ˆÅ¸¡¸Ä ˆÅ£÷¸¸ 
−¾— 
(>¸) � ÿ̧ˆÅ ™£ Ÿ¸½¿ ˆÅŸ¸ú ˆ½Å ûÅ¥¸¬¨¸³œ¸ � ÿ̧ˆÅ¸½¿ ˆÅú �¡¸¸>¸ ™£ ½̧¿ Ÿ¸½¿ --------------------−¸½› ½̧ ˆÅú ¬ ¿̧ž¸¸¨¸›¸¸ £−÷¸ú −¾— 
(|¸) Ÿ¸¸¾¹ÍˆÅ ‚¸¾£ †µ¸ ›¸ú¹÷¸ --------------------×¸£¸ œÏ÷¡¸½ˆÅ ¨¸«¸Ä------------�¸¸£ >¸¸£ú ˆÅú >¸¸÷¸ú −¾— 
(‘¸) ‚¸£¹®¸÷¸ ›¸ˆÅ™ú ¹›¸¹š¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ Ÿ ½̧¿ ¹ˆÅ¬¸ú ˆÅŸ¸ú ¬ ½̧ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ œÏµ¸¸¥¸ú ˆÅú T¸¥¸¹›¸¹š¸ Ÿ ½̧¿ --------−¸½ >¸¸‡Š¸ú— 
(’) ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸ Ÿ¸½¿ Ÿ¸¸¾>¸»™ Ÿ¸ºÍ¸¬ûÅú¹÷¸ˆÅ¸£ú þ¬˜¸¹÷¸ ˆÅ¸½ ¹›¸¡¸¿¹°¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä �¸ÿˆÅ -----------------
-¡¸¸/‚¸¾£------------------¡¸¸/‚¸¾£---------------------- Ÿ¸ ¾̧¹ÍˆÅ „œ¸ˆÅ£µ¸ ½̧¿ Ÿ¸½¿ ¬ ½̧ ‡ˆÅ ¡¸¸ „¬¸¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ ˆÅú 
�¸dõ¸½î¸£ú ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— 

3. ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ œÏ˜¸Ÿ¸¸®¸£ú ›¸¸Ÿ¸¸½¿ ˆ½Å œ¸»µ¸Ä ³œ¸ ¹¥¸‰¸½¿ : 
(ˆÅ) FERA                        (‰¸) FEMA                      (Š¸) ADs 
(‹¸) CRR     (Œ) SLR                   (T¸) DTL 
(Ž) OMO     (>¸) SCC       (|¸) PSA  
(‘¸) SSI                (’) DRI 

4. ¬¸°¸¸›÷¸ œÏ©›¸ 
(ˆÅ) ¹ˆÅ¬¸ú ™½©¸ Ÿ¸½¿ � ÿ̧¹ˆ¿ÅŠ¸ œÏµ¸¸¥¸ú ˆÅ¸½ ¹¨¸¹›¸¡¸¹Ÿ¸÷¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸›¸½ ˆ½Å ¹¨¸¹¨¸š¸ ˆÅ¸£µ¸ ½̧¿ ˆÅ¸½ ¬¸º¬œ¸«’ d¿Š¸ ¬ ½̧ ¬¸Ÿ¸|¸¸‡¿— 
(‰¸) ¨¸¸¹µ¸¹>¡¸ˆÅ �¸ÿˆÅ¸½¿ ˆ½Å ¬¸›™ž¸Ä Ÿ ½̧¿ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä � ÿ̧ˆÅ ˆ½Å (ˆÅú) œÏŸ¸º‰¸ œ¸¡ Ä̧¨¸½®¸ú ‚¹š¸ˆÅ¸£ ½̧¿ (©¸þÆ÷¸¡¸¸½¿) ˆÅ¸ ¨¸µ Ä̧›¸ ˆÅ£½¿— 
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(Š¸)‚¸£¹®¸÷¸ ›¸ˆÅ™ú ¹›¸¹š¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ ‚ ¾̧£ ¬¸¸¿¹¨¸¹š¸ˆÅ T¸¥¸¹›¸¹š¸ ‚› º̧œ¸¸÷¸ Ÿ¸½¿ ¨¸¼¹Ö ˆÅ¸  � ÿ̧¹ˆ¿ÅŠ¸ œÏµ¸¸¥¸ú œ¸£ − ½̧› ½̧ ¨¸¸¥¸½ œÏž¸¸¨¸ 
ˆÅú ¨¡¸¸‰¡¸¸ ˆÅ£½¿¿— Æ¡¸¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä �¸ÿ̂ Å ƒ›¸ ™¸½›¸¸½¿ −ú „œ¸ˆÅ£µ¸¸½¿ ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ¬¸¸˜¸-¬¸¸˜¸ ˆÅ£ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾? 
(‹¸) Æ¡¸¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä � ÿ̧ˆÅ ˆ½Å œ¸¸¬¸ ¡¸− ‚¹š¸ˆÅ¸£ (©¸þÆ÷¸) −¾ ¹ˆÅ ¨¸− ž¸¸£÷¸ Ÿ¸½¿ ˆÅ¸¡¸Ä£÷¸ � ÿ̧ˆÅ¸½¿ ˆÅú �¡¸¸>¸ ™£¸½¿ ˆÅ ½̧ 
¹›¸¡ ¿̧¹°¸÷¸ ˆÅ£ ¬¸ˆ½Å ¡¸¸ „›−½¿ œÏ÷¡¸®¸ ‚˜¸¨¸¸ œ¸£¸½®¸ ³œ¸ ¬¸½ œÏž¸¸¹¨¸÷¸ ˆÅ£ ¬¸ˆ½Å, ¡¸¹™ ¨¸¾¬¸¸ −¾ ÷¸¸½ ¨¸− ¹ˆÅ¬¸ ¹¨¸¹š¸ ¬¸½ ‚¸¾£ 
¹ˆÅ¬¸ ¬¸úŸ¸¸ ÷¸ˆÅ −¾?  
(Œ) œÏ¸˜¸¹Ÿ¸ˆÅ÷¸¸ ®¸½°¸ ˆ½Å ˆÅŸ¸ ¬¸½ ˆÅŸ¸ ‚¸“ „™¸−£µ¸ ™½¿— œÏ¸˜¸¹Ÿ¸ˆÅ÷¸¸ ®¸½°¸ ‚¹ŠÏŸ¸¸½¿ ˆ½Å ‚ ¾̧¹T¸÷¡¸ ˆÅ¸½ ž¸ú ¬¸Ÿ¸|¸¸‡¿— 
 

2.9 '‚œ¸›¸ú œÏŠ¸¹÷¸ +¸ ¿̧¹8¸‡' ½̂Å „î¸£  
     1.  (ˆÅ) ‚¬¸÷¡¸       (‰¸) ‚¬¸÷¡¸                  (Š¸) ¬¸÷¡¸ 
          (‹¸) ‚¬¸÷¡¸                  (Œ) ¬¸÷¡¸                        (T¸) ‚¬¸÷¡¸ 
          (Ž) ‚¬¸÷¡¸                                      (>¸) ‚¬¸÷¡¸                     (|¸) ‚¬¸÷¡¸ 
          (‘¸) ‚¬¸÷¡¸       (’) ‚¬¸÷¡¸ 

2.  (ˆÅ) ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨ Ä̧ �¸ÿˆÅ; �¸ÿˆÅˆÅ¸£ú ¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸›¸ 
(‰¸) û½Å”£¥¸ ¹£>¸¨¸Ä �¸¸½”Ä; �¸ÿ̂ Å ‚¸ûÅ ƒ¿Š¥¸ÿ” 
(Š¸) ¬¸£ˆÅ¸£ú 
(‹¸) Š¸¨¸› Ä̧£;„œ¸ Š¸¨¸›¸Ä£¸½¿;¹›¸™½©¸ˆÅ¸½¿ 
(Œ) Ÿ¸ºÍ ¹÷¸>¸¸½¹£¡¸¸¿ (Currency Chests  ); ‡>¸½›’ ½̧¿      (T¸) £¸>¡¸; � ÿ̧ˆÅ£ 
(Ž) � ÿ̧ˆÅ£ ½̧¿; ‚¹›÷¸Ÿ¸  (>¸) ˆÅŸ¸ú 
(|¸) ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä �¸ÿˆÅ; ™¸½                        (‘¸) �¸dõ ½̧î¸£ú 
(’) ‚¸£¹®¸÷¸ ›¸ˆÅ™ú ¹›¸¹š¸ ‚› º̧œ¸¸÷¸; ¬¸¸¿¹¨¸¹š¸ˆÅ T¸¥¸¹›¸¹š¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸; �¸ÿˆÅ ™£ 

    3.   (ˆÅ) ¹¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸›¸ ‚¹š¸¹›¸¡¸Ÿ¸            (‰¸) ¹¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ œÏ� ¿̧š¸ ‚¹š¸¹›¸¡¸Ÿ¸ 
          (Š¸) œÏ¸¹š¸ˆ¼Å÷¸ ¨¡¸¸œ¸¸£ú    (‹¸) ‚¸£¹®¸÷¸ ›¸ˆÅ™ú ¹›¸¹š¸ ‚› º̧œ¸¸÷¸ 
          (Œ) ¬¸¸¿¹¨¸¹š¸ˆÅ T¸¥¸¹›¸¹š¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸  (T¸) Ÿ¸¸¿Š¸ ‡¨ ¿̧ ¬¸¸¨¸¹š¸ ™½¡¸÷¸¸‡¿ 
          (Ž) ‰¸º¥¸½ �¸¸>¸¸£ ˆ½Å ˆÅ¸¡¸ÄˆÅ¥¸¸œ¸  (>¸) T¸¡¸›¸¸÷Ÿ¸ˆÅ †µ¸ ¹›¸¡ ¿̧°¸µ¸ 
          (|¸) œÏ¸˜¸¹Ÿ¸ˆÅ÷¸¸ ® ½̧°¸ ‚¹ŠÏŸ¸              (‘¸) ¥¸‹ º̧ „Ô¸¸½Š¸ 
          (’) ¹¨¸ž¸½™ˆÅ �¡¸¸>¸ ™£ 
 
2.10 œÏŸ º̧‰¸ ©¸*™ 

   Monetary Stability                        Ÿ¸ ¾̧¹ÍˆÅ þ¬˜¸£÷¸¸ 
   Payment System              ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ œÏµ¸¸¥¸ú 
   Board of Financial Supervision                    ¹¨¸î¸ú¡¸ œ¸¡¸Ä¨ ½̧®¸µ¸ �¸¸½”Ä 
   Cash Reserve Ratio (CRR)                        ‚¸£¹®¸÷¸ ›¸ˆÅ™ú ¹›¸¹š¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ 
   Statutory Liquidity Ratio (SLR)                    ¬¸¸¿¹¨¸¹š¸ˆÅ T¸¥¸¹›¸¹š¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ 
   Bank Rate               �¸ÿˆÅ ™£ 
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   Priority Sector    œÏ¸˜¸¹Ÿ¸ˆÅ÷¸¸ ® ½̧°¸ 
   Exchange Control               ¹¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ ¹›¸¡ ¿̧°¸µ¸ 
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3.„Ó½©¡¸  
¿ƒ¬¸ ƒˆÅ¸ƒÄ ˆÅ¸ ‚š¡¸¡¸›¸ ‚œ¸ˆÅú ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ Ÿ¸½¿ ¬¸−¸¡¸÷¸¸ ˆÅ£½Š¸¸ : 
‰ º̧™£¸ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ˆÅú ¬ ¿̧ˆÅ¥œ¸›¸¸, „¬¸ˆ½Å „÷œ¸¸™¸½¿, ¨ ¼̧¹Ö ˆ½Å ¬¸¿T¸¸¥¸ˆÅ ½̧¿ ‡¨¸¿ ‚¨¸¬¸£¸½¿ ˆÅ ½̧ œ¸−T¸¸›¸›¸½— 
˜¸¸½ˆÅ � ÿ̧¹ˆ¿ÅŠ¸ ˆ½Å ÷¸−÷¸ ¹¨¸¹¨¸š¸ „÷œ¸¸™ ½̧¿ ˆÅú ‡ˆÅ |¸¥¸ˆÅ œ¸¸› ½̧— 
‚›÷¸££¸«’ïú¡¸ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ½̂Å ‚˜¸Ä ‚ ¾̧£ ¹¨¸¹ž¸››¸ „÷œ¸¸™ ½̧¿ ˆÅ ½̧ ¬¸Ÿ¸|¸› ½̧— 
‚Ÿ¸£úˆÅú ¹›¸® ½̧œ¸¸Š¸¸£ £¬¸ú™¸½¿ (ADRs) ‚¸¾£ ¨¸¾¹æ¸ˆÅ ¹›¸®¸½œ¸¸Š¸¸£ £¬¸ú™¸½¿ (GDRs) ˆ½Å ›¸¸Ÿ¸ ¬¸½ ±¸¸÷¸ ¹¨¸î¸ú¡¸ ¹¥¸‰¸÷¸¸½¿ ‚¸¾£ „›¸ˆÅú 
ˆÅ¸¡¸Ä œ¸Ö¹÷¸ ˆ½Å �¸¸£½ Ÿ ½̧¿ >¸¸›¸›¸½— 
¬¸−ž¸¸¹Š¸÷¸¸ (Participatory) ›¸¸½’¸½¿ ¬¸½ œ¸¹£¹T¸÷¸ −¸½›¸½— 
 

3.1 ‰¸º™£¸ * ÿ̧¹ˆ¿ÅŠ¸ 
3.1.1 ž¸¸£÷¸ Ÿ¸½¿ ‰¸º™£¸ * ÿ̧¹ ¿̂ÅŠ¸ ˆÅú œÏ¬÷¸¸¨¸›¸¸ 
¨¸¸¹µ¸þ>¡¸ˆÅ �¸ÿˆÅ ¨¡¸þÆ÷¸¡¸¸½¿, ‡ˆÅ¥¸ ¬¨¸¸¹Ÿ¸÷¨¸ /ž¸¸Š¸ú™¸£ú ûÅŸ¸¸½ô, Æ¥¸�¸¸½¿, ¬¸¿‹¸¸½¿, ›¡¸¸¬¸ ½̧¿, ¹¨¸Ô¸¸¥¸¡¸¸½¿, œÏ¸ƒ¨¸½’ ¹¥¸¹Ÿ¸’½” ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸ ½̧¿ 
‚¸¹™ >¸¾¬ ½̧ ¹¨¸¹ž¸››¸ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å ŠÏ¸−ˆÅ¸½¿ ¬¸½ ¨¡¸¨¸−¸£ ˆÅ£÷¸½ −ÿ— 1990 ¨¸¸¥¸½ ™©¸ˆÅ ˆ½Å „î¸£¸š¸Ä ÷¸ˆÅ  �¸ÿˆÅ ƒ›¸ ¬¸ž¸ú ŠÏ¸−ˆÅ¸½¿ ¬ ½̧ 
>¸Ÿ¸¸£¸¹©¸¡¸ ¿̧ > º̧’¸¡¸¸ ˆÅ£÷¸½ ˜ ½̧, ¹ˆÅ›÷¸º „š¸¸£ ˆ½Å¨¸¥¸ ¨¡¸¸œ¸¸£ ‡¨ ¿̧ „Ô¸¸½Š¸ ® ½̧°¸ ˆÅ¸½ −ú ¹™¡¸¸ ˆÅ£÷¸½ ˜ ½̧— ¨¸¸¬÷¸¨¸ Ÿ¸½¿ ¬¸£ˆÅ¸£ ‚¸¾£ 
ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä �¸ÿˆÅ ˆÅ¸ ´¹«’ˆÅ¸½µ¸ ¡¸− ¬ º̧¹›¸¹ä¸÷¸ ˆÅ£›¸½ œ¸£ ˆ½Åþ›Í÷¸ ˜¸¸ ¹ˆÅ £¸«’ï ˆ½Å ™º¥¸Äž¸ ¬¸¿¬¸¸š¸›¸ ½̧¿ ˆÅ¸½ „÷œ¸¸™›¸-„›Ÿ º̧‰¸ 
‚¸¹˜¸ÄˆÅ Š¸¹÷¸¹¨¸¹š¸¡¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ¥¸Š¸¸¡¸¸ >¸¸‡ ÷¸˜¸¸ „œ¸ž¸¸½Š¸œ¸£ˆÅ ¨¡¸¡¸ ½̧¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ �¸ÿˆÅ ¹¨¸î¸ú¡¸›¸ ˆÅ¸½ −÷¸¸½÷¬¸¸¹−÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸÷¸¸ ˜¸¸— ƒ¬¸ˆ½Å 
ûÅ¥¸¬¨¸³œ¸ �¸ÿˆÅ ¨¡¸¹Æ÷¸¡¸ ½̧¿ ˆÅ¸½ „›¸ˆÅú „œ¸ž¸¸½Š¸œ¸£ˆÅ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‚¸½¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¹¨¸î¸ú¡¸›¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å œÏ¹÷¸ „™¸¬¸ú›¸ ˜¸½— −¸¥¸¸¿¹ˆÅ, 
œÏ¸˜¸¹Ÿ¸ˆÅ÷¸¸ ®¸½°¸ „š¸¸£ ˆ½Å ‚›÷¸Š Ä̧÷¸ �¸ÿˆÅ ¨¡¸þÆ÷¸¡¸ ½̧¿ ˆÅ¸ ˆ¼Å¹«¸ ‡¨ ¿̧ ¬¸¿¥¸Š›¸ Š¸¹÷¸¹¨¸¹š¸¡¸ ½̧¿ ÷¸˜¸¸ „›¸ˆ½Å ‚¸¹˜ Ä̧ˆ Å‡¨¸¿Å¹¨¸î¸ú¡¸ „Ö¸£ ˆ½Å 
¹¥¸‡ ¬¸£ˆÅ¸£ ×¸£¸ œÏ¸¡¸¸½¹>¸÷¸ ¹¨¸¹¨¸š¸ ¡¸ ½̧>¸›¸¸‚¸½¿ ˆ½Å ÷¸−÷¸ „™¸£÷¸¸œ¸»¨ Ä̧ˆÅ ¹¨¸î¸ú¡¸›¸ ˆÅ£ £−½ ˜¸½— ƒ¬¸¹¥¸‡ ‡ˆÅ ‚¥¸Š¸ �¸¸>¸¸£ 
‰¸µ” ˆÅ½ ³œ¸ Ÿ¸½¿ ‚¥¸Š¸-‚¥¸Š¸ (¨¡¸þÆ÷¸Š¸÷¸) ŠÏ¸−ˆÅ¸½¿ œ¸£ �¸ÿˆÅ£¸½¿ ×¸£¸ š¡¸¸›¸ ›¸−ì ¹™¡¸¸ >¸¸÷¸¸ ˜¸¸— 
 
1990 ¨¸¸¥ ½̧ ™©¸ˆÅ ˆ½Å œÏ¸£¿¹ž¸ˆÅ ¹™›¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ž¸¸£÷¸ Ÿ¸½¿ ‚¸¹˜ Ä̧ˆÅ ¬¸ºš¸¸£¸½¿ ˆÅú ©¸º²‚¸÷¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ −ú � ÿ̧¹¿ˆ¿ÅŠ¸ ®¸½°¸ ˆÅ ½̧ ¹›¸>¸ú ®¸½°¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ 
Ÿ¸ºÆ÷¸ ˆÅ£ ¹™¡¸¸ Š¸¡¸¸ ‚ ¾̧£ ÇÅ¹Ÿ¸ˆÅ ³œ¸ ¬¸½ ¬¸Ÿœ¸»µ¸Ä ®¸½°¸ ˆÅ ½̧ ‚¹¨¸¹›¸¡¸¹Ÿ¸÷¸ ˆÅ£ ¹™¡¸¸ Š¸¡¸¸— ƒ¬¸ˆ½Å ûÅ¥¸¬¨¸³œ¸ � ÿ̧ˆÅ¸½¿ Ÿ ½̧¿ 
œ¸¹£T¸¸¥¸›¸¸÷Ÿ¸ˆÅ ¥¸T¸ú¥¸¸œ¸›¸ ‡¨ ¿̧ ˆÅ¸¡¸Äœ¸£ˆÅ ¬¨¸¸¡¸î¸÷¸¸ ‚¸ƒÄ, ¹ˆÅ›÷ º̧ œÏ¹÷¸¬œ¸¹š¸Ä¡¸ ½̧¿ ½̂Å �¸úT¸ œÏ¹÷¸¡¸¸½¹Š¸÷¸¸ ž¸ú ‚÷¡¸¹š¸ˆÅ Š¸−›¸ − ½̧ 
Š¸ƒÄ— „™¸£úˆÅ£µ¸ ˆ½Å ûÅ¥¸¬¨¸³œ¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ‚˜ Ä̧¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ž¸ú ÷¸ú¨Ï Š¸¹÷¸ ¬ ½̧ ¹¨¸ˆÅ¸¬¸ ˆÅ£›¸½ ¥¸Š¸ú ÷¸˜¸¸ ž¸¸£÷¸ Ÿ¸½¿ ¹¨¸™½©¸ú œÏ÷¡¸®¸ 
¹›¸¨¸½©¸ ‚¸¾£ ¹¨¸™½©¸ú ¬¸¿¬˜¸¸Š¸÷¸ ¹›¸¨¸½©¸ ˆ½Å œÏ�¸¥¸ œÏ¨¸¸− ¬¸½ ¬¸−¸¡¸÷¸¸ œ¸¸ ˆÅ£ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ œÏµ¸¸¥¸ú Ÿ¸½¿ T¸¥¸¹›¸¹š¸ Ÿ¸½¿ œ¸¡¸¸Äœ÷¸ ¨¸¼¹Ö −ºƒÄ −¾— 
¹¨¸©¸½«¸÷¸: „ž¸£÷¸ú ‚˜ Ä̧¨¡¸¨¸¬˜¸¸‚¸½¿ Ÿ¸½ ‰¸º™£¸ „š¸¸£ ½̧¿ Ÿ ½̧¿ ¬¸»T¸›¸¸ œÏ¸¾Ô¸¸½¹Š¸ˆÅú ®¸½°¸ Ÿ¸½¿ −ºƒÄ Íº÷¸ œÏŠ¸¹÷¸, ¹¨¸ˆÅ¸¬¸©¸ú¥¸ ¬˜ »̧¥¸ -‚¸¹˜¸ÄˆÅ 
œ¸¹£¨ ½̧©¸, ¹¨¸î¸ú¡¸ �¸¸>¸¸£ ˆ½Å ¬¸ºš¸¸£¸½¿ ÷¸˜¸¸ ˆÅ¹÷¸œ¸¡¸ ¬ »̧®Ÿ¸-¬÷¸£ú¡¸ Ÿ¸¸¿Š¸ ‡¨ ¿̧ ‚¸œ¸»¹÷ Ä̧ ¬¸½ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ ˆÅ¸£ˆÅ¸½¿ ½̂Å ˆÅ¸£µ¸ 1990 ¨¸¸¥ ½̧ 
™©¸ˆÅ Ÿ ½̧¿ „¥¥ ½̧‰¸›¸ú¡¸ ¨ ¼̧¹Ö œ¸¹£¥¸¹®¸÷¸ −ºƒÄ— ¹¨¸©¨¸-¬÷¸£ú¡¸ œÏ ¾̧Ô¸ ½̧¹Š¸ˆÅú ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ¹›¸>¸ú ®¸½°¸ ˆ½Å �¸ÿˆÅ ˆÅ¸£ ½̧�¸¸£ Ÿ ½̧¿ ‚÷¡¸¹š¸ˆÅ 
‚¸ÇÅ¸Ÿ¸ˆÅ −¸½ �¸¾“½ ÷¸˜¸¸ „›¸ˆÅú −ú > ¾̧¬¸ú Š¸¹÷¸ ¬ ½̧ T¸¥¸› ½̧ ÷¸˜¸¸ œÏ¹÷¸¬œ¸š¸¸Ä ÅˆÅ¸ œÏž¸¸¨¸ú d¿Š¸ ¬ ½̧ ¬¸¸Ÿ¸›¸¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¬¸¸¨ Ä̧>¸¹›¸ˆÅ 
® ½̧°¸ ˆ½Å �¸ÿˆÅ¸½¿ ›¸½ ž¸ú „›¸ˆÅ¸ ‚›¸º¬¸£µ¸ ¹ˆÅ¡¸¸—  
 
ž¸¸£÷¸ú¡¸ ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸, ¹>¸¬¸Ÿ ½̧¿ ¡¸º¨¸¸ >¸›¸¬ ¿̧‰¡¸¸ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ −¾, ˆ½Å „™¸£úˆÅ¸µ¸ ˆ½Å ûÅ¥¸¬¨¸³œ¸ ‚¸¡¸ ‚¸¾£ ÇÅ¡¸-©¸þÆ÷¸, �¸½−÷¸£ >¸ú¨¸›¸-
©¸¾¥¸ú ˆÅú ‚¸ˆÅ¸¿®¸¸‚¸½¿ ÷¸˜¸¸ „TT¸÷¸£ Š¸ºµ¸¨¸î¸¸ ¨¸¸¥¸½ „÷œ¸¸™ ½̧¿ ‡¨¸¿ ¬¸½¨¸¸‚¸½¿ ˆÅú ‚œ¸½®¸¸‚ ½̧¿ Ÿ¸½¿ ¨ ¼̧¹Ö −ºƒÄ −¾ (>¸¸½ ‚›÷¸££¸«’ïú¡¸ 
œÏ¨ ¼̧¹î¸¡¸¸½¿ (û¾Å©¸›¸) ‚¸¾£ ‚›÷¸££¸«’ïú¡¸ �Ï¸µ” ½̧¿ ˆÅ¸½ ¨¸£ú¡¸÷¸¸ ˆ½Å �¸dõ÷¸½ œÏž¸¸¨¸ ˆÅ¸ œ¸¹£µ¸¸Ÿ¸ −¾)— ‚¸¾¬¸÷¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸, >¸ ½̧ †µ¸ ˆ½Å œÏ¹÷¸ 
œÏ�¸¥¸ ¹¨¸²¹T¸ £‰¸÷¸¸ ˜¸¸, ¨¸− ‚�¸ ‰¸£ú™¸£ú ˆÅ£› ½̧ Ÿ¸½ ¬¸º¹¨¸š¸¸ ˆ½Å ¹¥¸‡, ‚¸¨¸¸¬¸, ¨¸¸−›¸ (‚ Á̧’¸½Ÿ¸¸½�¸¸ƒ¥¸) ÷¸˜¸¸ ¹’ˆÅ¸… „œ¸ž¸¸½Æ÷¸¸ 
¨¸¬÷ º̧‚ ½̧¿  ˆ½Å ¹¨¸î¸ú¡¸›¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‚¸¾£ ¡¸−¸¿ ÷¸ˆÅ ¹ˆÅ Žº¹Ø¡¸ ½̧¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ ž¸ú †µ¸ ˆ½Å œ¸®¸ Ÿ ½̧¿ −¾— ˆÅ> Ä̧ ¬¸½ >¸º”õ½ ¥¸¸¿Ž›¸ Ÿ ½̧¿ œ¸¡¸¸Äœ÷¸ ˆÅŸ¸ú 
‚¸ Š¸ƒÄ −¾— „œ¸ž¸ ½̧Æ÷¸¸¨¸¸™ �¸dõ £−¸ −¾ ÷¸˜¸¸ †µ¸ ¬¸¿¬ˆ¼Å¹÷¸ �¸›¸ú £−› ½̧ ¨¸¸¥¸ú −¾— 
 
3.1.2 ‰¸º™£¸ * ÿ̧¹ ¿̂ÅŠ¸ Æ¡¸¸ −¾? 
�¸ÿˆÅ ž¸ú ‚œ¸› ½̧ „š¸¸£ ¬¸¿¹¨¸ž¸¸Š¸ (Portfolio) ˆÅ¸½ �¸dõ¸›¸½ ÷¸˜¸¸ ‚œ¸›¸½ œ¸¸½’ÄûÅ ½̧¹¥¸¡¸¸½ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ˆÅ¸½ ¹¨¸©¸¸‰¸úˆ¼Å÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú −÷¸¸©¸¸œ¸»µ¸Ä 
‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ ˆÅ¸ ‚›¸ºž¸¨¸ ˆÅ£ £−¾ ˜¸½— �¸ÿˆÅ¸½¿ ›¸½ ƒ¬¸ ‚¨¸¬¸£ ˆÅ¸ ¥¸¸ž¸ ¨¡¸þÆ÷¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ ‡ˆÅ ‚¥¸Š¸ ˆÅ¸£¸½�¸¸£ �¸¸>¸¸£ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ ½̧¿ 
‰¸¹µ”÷¸ ˆÅ£ ˆ½Å „›¸ˆÅú �¸−º¹¨¸š¸ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‡¿ œ¸»£ú ˆÅ£›¸½ Ÿ ½̧¿ „“¸¡¸¸ ‚¸¾£ ƒ¬¸½ ‰¸º™£¸ � ÿ̧¹ˆ¿ÅŠ¸ ˆÅ¸ ›¸¸Ÿ¸ ¹™¡¸¸— ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£, 
−Ÿ¸ ‰¸º™£¸ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ˆÅ¸½ ‚¥¸Š¸-‚¥¸Š¸ ŠÏ¸−ˆÅ ½̧¿ ½̂Å ¬¸¸˜¸ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ˆÅ¸£ ½̧�¸¸£ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ ½̧¿ œ¸¹£ž¸¸¹«¸÷¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷ ½̧ −ÿ— 
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−¸¥¸¸¿¹ˆÅ, ‰¸º™£¸ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ¬¨¸³œ¸ ˆÅú ´¹«’ ¬¸½ ‚÷¡¸¹š¸ˆÅ ¨¡¸¸œ¸ˆÅ −¾--ƒ¬¸¬¸½ ‚¸©¸¡¸ −¾ ¨¸¸¹µ¸þ>¡¸ˆÅ �¸ÿˆÅ ½̧¿ ˆÅ¸ ‚¥¸Š¸-‚¥¸Š¸ ŠÏ¸−ˆÅ ½̧¿ 
ˆ½Å ¬¸¸˜¸, ÷¸º¥¸›¸ œ¸°¸ ˆ½Å ™½¡¸÷¸¸ ‚ ¾̧£ ‚¸¹¬÷¸, ™¸½›¸ ½̧ −ú œ¸®¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ¨¡¸¨¸−¸£ ˆÅ£›¸¸— ™½¡¸÷¸¸ œ¸®¸ Ÿ¸½¿ Ÿ¸ú¡¸¸™ú, T¸¸¥¸»/�¸T¸÷¸ ‰¸¸÷ ½̧; ‚¸¾£ 
‚¸¹¬÷¸ œ¸®¸ Ÿ¸½¿ ¨¸¾¡¸þÆ÷¸ˆÅ †µ¸, ‚¸¨¸¸¬¸ú¡¸, ¨¸¸−›¸ †µ¸ ÷¸˜¸¸ ©¸¾®¸¹µ¸ˆÅ †µ¸ �¸ÿˆÅ¸½¿ ×¸£¸ œÏ™¸›¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸›¸½ ¨¸¸¥ ½̧ Ÿ¸−÷¨¸œ¸»µ¸Ä „÷œ¸¸™ 
−ÿ— ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ ‚›¸º« ¿̧Š¸ú ¬ ½̧¨¸¸‚ ½̧¿ Ÿ ½̧¿ Ç½Å¹”’ ˆÅ¸”Ä, ”½¹�¸’ ˆÅ¸”Ä ‚¸¾£ ¹›¸®¸½œ¸¸Š¸¸£ ¬¸½¨¸¸‡¿ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ −ÿ— ‚¸>¸ ˆÅ¸ ‰¸º™£¸ � ÿ̧¹ˆ¿ÅŠ¸ ®¸½°¸ 
ƒ›¸ Ÿ¸»¥¸ž¸»÷¸ ¹¨¸©¸½«¸÷¸¸‚ ½̧¿ ¬¸½ ¬¸Ÿœ¸››¸ −¾ : 
 
1.�¸−º¹¨¸š¸ „÷œ¸¸™ (>¸Ÿ¸¸£¸¹©¸¡¸¸¿, Ç½Å¹”’ ˆÅ¸”Ä, �¸úŸ¸¸, ¹›¸¨¸½©¸ ‡¨ ¿̧ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸¸¿) 
2. ¹¨¸÷¸£µ¸ ˆ½Å �¸−º¹¨¸š¸ T¸¾›¸¥¸ (ˆÅ¸¥¸ ¬¸½¿’£, ©¸¸‰¸¸, ƒ¿’£›¸½’ ‡¨¸¿ ¹ˆÅ¡¸ ½̧¬ˆÅ); ÷¸˜¸¸ 
3. �¸−º¹¨¸š¸ ŠÏ¸−ˆÅ ¬¸Ÿ¸»− („œ¸ž¸¸½Æ÷¸¸, Ž ½̧’½ ¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸ ÷¸˜¸¸ ˆÅŸœ¸›¸ú) 
 
3.1.3 ‰¸º™£¸ „÷œ¸¸™ 
ž¸¸£÷¸ú¡¸ ‰¸º™£¸ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ‰¸µ” Ÿ¸½¿ œÏ™¸›¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸›¸½ ¨¸¸¥ ½̧ ¹¨¸¹©¸«’ „÷œ¸¸™ ¹›¸Ÿ›¸¸›¸º¬¸¸£ −ÿ : 
‰¸º™£¸ +¸Ÿ¸¸ „÷œ¸¸™ 

• �¸T¸÷¸ �¸¾ˆÅ ‰¸¸÷¸¸, ‚¸¨¸÷¸úÄ >¸Ÿ¸¸ 

• ‚¸¨¸÷¸úÄ >¸Ÿ¸¸ ‰¸¸÷¸¸ 

• T¸¸¥¸» >¸Ÿ¸¸ ‰¸¸÷¸¸ 

• ¬¸¸¨¸¹š¸ >¸Ÿ¸¸ ‰¸¸÷¸¸ 

• ¨¸½÷¸›¸ž¸ ½̧Š¸ú ¨¸Š Ä̧ ˆ½Å ¥¸¸½Š¸¸½¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ © »̧›¡¸ >¸Ÿ¸¸ ©¸½«¸ ‰¸¸÷¸¸ 

• ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ¨¡¸þÆ÷¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ÷¸”õˆÅ-ž¸”õˆÅ £¹−÷¸ (No frills) ‰¸¸÷¸¸ 

• ¨¸¹£«“ ›¸¸Š¸¹£ˆÅ >¸Ÿ¸¸ ‰¸¸÷ ½̧ ‚¸¹™— 
‰¸º™£¸ †µ¸ „÷œ¸¸™ 

• ¹›¸¨¸¸¬¸ú ž¸¸£÷¸ú¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ ž »̧¹Ÿ¸ ˆÅú ‰¸£ú™ ‚¸¾£ ‚¸¨¸¸¬¸ú¡¸ Ÿ¸ˆÅ¸›¸ ˆ½Å ¹›¸Ÿ¸¸Äµ¸/÷¸¾¡¸¸£©¸º™¸ ¹›¸¹Ÿ¸Ä÷¸ Ÿ¸ˆÅ¸›¸ ˆÅú ‰¸£ú™ −½÷¸º/ 
¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ Ÿ¸ˆÅ¸›¸ ˆÅú Ÿ¸£ŸŸ¸÷¸ ‚¸¾£ ›¸¨¸úˆÅ£µ¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ Š ¼̧− †µ¸— 

• ‚¹›¸¨¸¸¬¸ú ž¸¸£÷¸ú¡¸ ½̧¿ ˆÅ ½̧ Š¸¼− †µ¸— 

• ¨¸¸−›¸ †µ¸-›¸¡¸½/œÏ¡¸ºÆ÷¸ T¸¸¾œ¸¹−¡¸¸ ‡¨ ¿̧ ™ºœ¸¹−¡¸¸ ¨¸¸−›¸¸½¿ ˆÅú ‰¸£ú™ −½÷¸º 

• „œ¸ž¸¸½Æ÷¸¸ †µ¸-‹¸£½¥¸» ¬¸¸Ÿ¸¸›¸ ‚¸¾£ ¹’ˆÅ¸… ¨¸¬÷¸º‚¸½¿ ˆÅú ‰¸£ú™ −½÷¸º 

• ¨¸¾¡¸þÆ÷¸ˆÅ †µ¸-£÷›¸¸½¿ ˆÅú ‰¸£ú™ −½÷¸º, ‹¸£½¥¸» „œ¸ž¸ ½̧Š¸ œ¸»£¸ ˆÅ£›¸½ ‚¸¹™ ˆ½Å ¹¥¸‡— 

• ©¸¾®¸¹µ¸ˆÅ †µ¸-ž¸¸£÷¸ ‚¸¾£ ¹¨¸™½©¸, ™¸½›¸ ½̧¿ −ú Ÿ¸½¿ „TT¸÷¸£ ‚š¡¸¡¸›¸ >¸¸£ú £‰¸›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡— 

• ¨¡¸þÆ÷¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ ¨¡¸¸œ¸¸£ ¬¸½ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ ‚¹ŠÏŸ¸-¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸, ‰¸º™£¸ ¨¡¸¸œ¸¸£ ‚¸¹™ ©¸º³ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ 

• ‰¸½¹÷¸−£ ˆ¼Å«¸ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ ûÅ¬¸¥¸ †µ¸ 

• Ç½Å¹”’ ˆÅ¸”Ä ‚¸¹™ 
 

‰¸º™£¸ ¬ ½̧¨¸¸‡¿ 
• ¬ º̧£¹®¸÷¸ >¸Ÿ¸¸ ¥¸¸ÁˆÅ£ 

• ¹›¸® ½̧œ¸¸Š¸¸£ ¬ ½̧¨¸¸‡¿ 

• � ÿ̧ˆÅ�¸úŸ¸¸ „÷œ¸¸™ ‚¸¹™ 
−¸¥¸ ˆ½Å ¨¸«¸¸½ô Ÿ¸½¿ Ÿ¸¸T Ä̧ 2004 Ÿ ½̧¿ ‰ º̧™£¸ ¬¸¿¹¨¸ž¸¸Š¸ ˆ½Å ˆºÅ¥¸ �¸ˆÅ¸¡¸¸ ‚¹ŠÏŸ¸ ½̧¿ ˆ½Å 21.5 œÏ¹÷¸©¸÷¸ − ½̧ >¸¸› ½̧ ½̂Å ¬¸¸˜¸ ‰¸º™£¸ „š¸¸£ �¸ÿˆÅ¸½¿ ˆ½Å 
¹¥¸‡ ¥¸¸ž¸ ˆÅ¸ œÏŸ º̧‰¸ ¬¸¿T¸¸¥¸ˆÅ �¸›¸ Š¸¡¸¸ −¾— �¸÷¸¸¡¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾ ¹ˆÅ ‰ º̧™£¸ †µ¸ ¬¸¿¹¨¸ž¸¸Š¸ ˆÅú ˆºÅ¥¸ ®¸¹÷¸ ¬¸Ÿœ »̧µ¸Ä †µ¸ ¬¸¿¹¨¸ž¸¸Š¸ ˆÅú 
¬¸ˆÅ¥¸ ‚›¸>¸ÄˆÅ ‚¸¹¬÷¸¡¸¸½¿ ¬ ½̧ ˆÅ¸ûÅú ˆÅŸ¸ ˜¸ú— ‰¸º™£¸ ‰¸µ” ˆ½Å ž¸ú÷¸£ ‚¸¨¸¸¬¸ú¡¸ †µ¸¸½¿ ˆÅú ¬¸ˆÅ¥¸ ‚¸¹¬÷¸ ®¸¹÷¸ ¬¸�¸ ¬¸½ ˆÅŸ¸ ˜¸ú— 
¨¸¸¬÷¸¨¸ Ÿ¸½¿ ‰¸º™£¸ ¹�¸ÇÅú ¬¸½ � ÿ̧¹ˆ¿ÅŠ¸ ®¸½°¸ Ÿ¸½¿ œÏT º̧£ ¨¡¸¸¨¸¬¸¸¹¡¸ˆÅ ‚›¸ºž¸»º¹÷¸ −¸½÷¸ú −¾— 
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3.1.4 ž¸¸£÷¸ Ÿ ½̧¿ ‰ º̧™£¸ ˆÅ¸£¸½*¸¸£ ½̂Å ¬¸¿8¸¸¥¸ˆÅ 
1. ‚¸¹˜¸ÄˆÅ ¬¸Ÿ¸¼¹Ö ‚¸¾½£ „¬¸ˆ½Å ûÅ¥¸¬¨¸³œ¸ ÇÅ¡¸-©¸þÆ÷¸ Ÿ ½̧¿ −ºƒÄ ¨¸¼¹Ö ¬¸½ „œ¸ž¸¸½Æ÷¸¸ ¨¡¸¸œ¸¸£ „÷ˆÅ«¸Ä ˆÅ¸½ �¸dõ¸¨¸¸ œÏ¸œ÷¸ −º‚¸ −¾— 1992 
ˆ½Å �¸¸™ T¸ ¾̧™− ¨¸«¸¸½ô ˆ½Å ™ ¾̧£¸›¸ ž¸¸£÷¸ ˆÅú ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸ 6.8 œÏ¹÷¸©¸÷¸ ˆÅú ‚¸¾¬¸÷¸ ™£ ¬¸½ �¸dõú ÷¸˜¸¸ ¨¸− „¬¸¬¸½ „TT¸÷¸£ ™£ ¬¸½ ¹›¸£¿÷¸£ 
�¸dõ £−ú −¾- >¸¸½ ¹¨¸æ¸ ˆÅú ‡ˆÅ ‚›¸»“ú ‹¸’›¸¸ −¾— 
2. �¸™¥¸÷¸ú „œ¸ž¸¸½Æ÷¸¸ >¸›¸¬¸¸¿þ‰¡¸¹ˆÅ¡¸¸½¿ ¬ ½̧ „œ¸ž¸ ½̧Š¸ Ÿ ½̧¿ Š¸ºµ¸¨¸î¸¸œ¸£ˆÅ ‚¸¾£ Ÿ¸¸°¸¸÷Ÿ¸ˆÅ, ™ ½̧›¸¸½¿ −ú ³œ¸ ½̧¿ Ÿ ½̧¿ ¨¸¼¹Ö ˆÅú ¹¨¸©¸¸¥¸ 
¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸‚ ½̧¿ ˆÅ¸ ¬¸¿ˆ½Å÷¸ ¹Ÿ¸¥¸÷¸¸ −¾— ž¸¸£÷¸ „›¸ ™½©¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ¬¸½ ‡ˆÅ −¾ ¹>¸›¸ˆÅú >¸›¸¬¸¿‰¡¸¸ ˆÅ¸ ¬¸¨¸¸Ä¹š¸ˆÅ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ (70 œÏ¹÷¸©¸÷¸) œ ÿ̧÷¸ú¬¸ 
¨¸«¸Ä ¬ ½̧ ˆÅŸ¸ „ŸÏ ¨¸¸¥¸¸ (¡¸º¨¸¸ >¸›¸¬ ¿̧‰¡¸¸) −¾— �Ï¸>¸ú¥¸, ³¬¸, ž¸¸£÷¸ ‚¸¾£ T¸ú›¸ ( BRIC ) ½̂Å ¹¥¸‡ Š¸ ½̧¥”Ÿ ¾̧›¸ ¬¸¾T¬¸ ˆÅú ¹£œ¸¸½’Ä Ÿ¸½¿ ƒ¬¸ 
>¸›¸¬¸ ¿̧þ‰¡¸ˆÅú¡¸ ¥¸¸ž¸ ½̂Å ˆÅ¸£µ¸ ž¸¸£÷¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ „>>¨¸¥¸ ž¸¹¨¸«¡¸ ˆÅ¸ œ¸»¨¸¸Ä›¸ºŸ¸¸›¸ ¥¸Š¸¸¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¾—  
3.”½¹�¸’ ˆÅ¸”¸½ô, ƒ¿’£›¸½’ ‚ ¾̧£ ûÅ¸½›¸ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸, ¬¸¨¸Ä°¸ ‚¸¾£ ¬¸™¾¨¸ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½ ¬ º̧¹¨¸š¸¸œ¸£ˆÅ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ › ½̧ �¸−º÷¸ ¬¸¸£½ ›¸¡ ½̧ ŠÏ¸−ˆÅ¸½¿ ˆÅ ½̧ 
�¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ˆ½Å ®¸½°¸ Ÿ¸½¿ ‚¸ˆÅ¹«¸Ä÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ −¾— Ç½Å¹”’/”½¹�¸’ ˆÅ¸”¸½ô, ‡’ú‡Ÿ¸ ½̧¿, œÏ÷¡¸®¸ ›¸¸Ÿ¸½ ‚ ¾̧£ ûÅ¸½›¸ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ˆ½Å �¸dõ÷ ½̧ „œ¸¡¸ ½̧Š¸ ¬ ½̧ 
¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ œÏ¸¾Ô¸¸½¹Š¸ˆÅú¡¸ ›¸¨¸¸½›Ÿ ½̧«¸ ½̧¿ ›¸½ ž¸¸£÷¸ Ÿ¸½¿ ‰¸º™£¸ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ˆ½Å ¹¨¸ˆÅ¸¬¸ Ÿ ½̧¿ ¡¸ ½̧Š¸™¸›¸ ¹ˆÅ¡¸¸ −¾— 
4. ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸ Ÿ¸½¿ �¡¸¸>¸ ™£ >¸¸½ 1990 ¨¸¸¥¸½ ™©¸ˆÅ Ÿ¸½¿ 12 œÏ¹÷¸©¸÷¸ ¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ ˆ½Å ¬÷¸£ œ¸£ Ÿ ¿̧”£¸ £−ú ˜¸ú, 2000 ˆ½Å �¸¸™ ¬¸½ 
‚T¸¸›¸ˆÅ ˆÅŸ¸ −¸½›¸½ ¥¸Š¸ú ÷¸˜¸¸ ¨¸− ‹¸’ ˆÅ£ 2004 Ÿ¸½¿  5 ¬ ½̧ 6 œÏ¹÷¸©¸÷¸ ˆ½Å ‚÷¡¸¥œ¸ ¬÷¸£ œ¸£ ‚¸ Š¸ƒÄ— œÏ¸£¿ž¸ Ÿ¸½¿ ƒ¬¸ ‹¸’÷¸ú �¡¸¸>¸ 
™£ ›¸½ ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å †µ¸¸½¿ ˆÅú Ÿ¸¸¿Š¸ �¸dõ¸ ˆÅ£ ‰¸º™£¸ †µ¸¸½¿ ˆÅú ¨¸¼¹Ö Ÿ¸½¿ ¡¸¸½Š¸™¸›¸ ¹ˆÅ¡¸¸— ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸ Ÿ¸½¿ −ºƒÄ ¬¸º´dõ ¨¸¼¹Ö ˆ½Å ¬¸¸˜¸ 
−ú �¡¸¸>¸ ™£¸½¿ Ÿ¸½¿ ˆÅŸ¸ú ˆ½Å ûÅ¥¸¬¨¸³œ¸ �¸−º÷¸ ¬¸¸£ú ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸¸½¿ › ½̧ ‚œ¸½½®¸¸ˆ¼Å÷¸ ‚¹š¸ˆÅ ¥¸¸ž¸ ™>¸Ä ¹ˆÅ¡¸¸ ÷¸˜¸¸ ƒ¬¸ˆÅ¸ œ¸¹£µ¸¸Ÿ¸ „›¸ˆ½Å 
×¸£¸ †µ¸¸½¿ ½̂Å „“¸¨¸ Ÿ¸½¿ Ÿ¸¿™ú ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ¬¸¸Ÿ¸›¸½ ‚¸¡¸¸— 
5. ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ˆ½Å „™¸£úˆÅ£µ¸ ˆ½Å œ¸ä¸¸÷¸Ã ž¸¸£÷¸ú¡¸ �¸ÿˆÅ¸½¿ ›¸½ ¥¸½‰¸¸¿ˆÅ›¸ ˆÅú ¬¸¨¸ ½̧Äî¸Ÿ¸ ‚›÷¸££¸«’ïú¡¸ œ¸£Ÿœ¸£¸‡¿ ‚œ¸›¸¸ƒô ÷¸˜¸¸ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ 
œÏ�¸›š¸›¸ œÏµ¸¸¹¥¸¡¸ ½̧¿ ˆÅ ½̧ ‡ˆÅúˆ¼Å÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸— ‰¸º™£¸ †µ¸ ¬¸¿¹¨¸ž¸¸Š¸ Ÿ¸½ −ºƒÄ ¨ ¼̧¹Ö › ½̧ �¸ÿˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ „›¸ˆ½Å >¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸ ½̧¿ ˆÅ ½̧ ¹¨¸¹¨¸š¸úˆ¼Å÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅ¸ 
‚¨¸¬¸£ ž¸ú œÏ™¸›¸ ¹ˆÅ¡¸¸— 
6. ƒ¬¸ˆ½Å ‚¥¸¸¨¸¸ ‚œ¸T¸¸£ ™£ ‚˜¸¸Ä÷¸Ã ‰¸º™£¸ ‚¹ŠÏŸ¸¸½¿ ¬ ½̧ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ T »̧ˆÅ¸½¿ ˆÅú ‹¸’›¸¸‡¿ ¬¸Ÿ¸ŠÏ � ÿ̧ˆÅ †µ¸¸½¿ ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸½¿ ¬¸−>¸ ³œ¸ 
¬¸½ ˆÅŸ¸ £−ì¿ ÷¸˜¸¸ ‰¸º™£¸ †µ¸¸½¿ ›¸½ „›¸ˆ½Å ‚¸¡¸ œÏ¨¸¸−¸½¿ ˆÅ¸ ¹¨¸¹¨¸š¸úˆÅ£µ¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ‚¥¸¸¨¸¸ � ÿ̧ˆÅ¸½¿ œ¸£ œÏ¸¨¸š¸¸›¸úˆÅ£µ¸ ˆ½Å ž¸¸£ ˆÅ ½̧ 
÷ º̧¥¸›¸¸÷Ÿ¸ˆÅ ³œ¸ ¬¸½ ˆÅŸ¸ ˆÅ£ ¹™¡¸¸ −¾— ‰¸º™£¸ ‰¸›” Ÿ¸½¿ ‚¸¨¸¸¬¸ú¡¸ †µ¸ ½̧¿ ˆÅú ¬¸ˆÅ¥¸ ‚¸¹¬÷¸ ®¸¹÷¸ ¬¸�¸¬¸½ ˆÅŸ¸ £−ú— 
 
3.1.5 ž¸¸£÷¸ Ÿ ½̧¿ ‰ º̧™£¸ * ÿ̧¹ ¿̂ÅŠ¸ ½̂Å ‚¨¸¬¸£ 
ž¸¸£÷¸ >¸¾¬¸ú ¨¸¼¹Ö©¸ú¥¸ ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸ Ÿ¸½¿ ‰¸º™£¸ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ œÏT¸º£ ‚¨¸¬¸£ Ÿ¸ ¾̧> »̧™ −ÿ— ž¸¸£÷¸ú¡¸ Ÿ¸š¡¸Ÿ¸ ¨¸Š¸Ä ˆÅ¸ „™¡¸ ƒ¬¸ ¬¸Ÿ�¸›š¸ 
Ÿ ½̧¿ ‡ˆÅ Ÿ¸−÷¨¸œ¸»µ¸Ä ¬¸−¸¡¸ˆÅ ˆÅ¸£ˆÅ −¾— ž¸¸£÷¸ú¡¸ „Ô¸ ½̧Š¸¸½¿ ×¸£¸ ¹¨¸©¸½«¸ ³œ¸ ¬ ½̧ ¬¸ Á̧É’¨¸½¡¸£ „Ô¸¸½Š¸ ‚¸¾£ „¬¸¬ ½̧ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ ®¸½°¸ Ÿ ½̧¿ 
™©¸ Ä̧ƒÄ Š¸ƒÄ ‚¸ä¸¡¸Ä>¸›¸ˆÅ ¨ ¼̧¹Ö ˆ½Å ˆÅ¸£µ¸ Ÿ¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ „TT¸-‚¸¡¸ ¨¸¸¥ ½̧ ž¸¸£÷¸ú¡¸ Š ¼̧−¬˜¸ ½̧¿ ½̂Å œÏ¹÷¸©¸÷¸ Ÿ¸½¿ ¨¸¼¹Ö ˆÅú œÏ¨¸¼¹î¸ >¸¸£ú £−› ½̧ 
ˆÅú ‚¸©¸¸ −¾— „œ¸¡ º̧ÄÆ÷¸ ˆÅ¸£ˆÅ ½̧¿ ˆ½Å ¬ ¿̧¡¸¸½>¸›¸ ¬ ½̧ ‰¸º™£¸ ®¸½°¸ Ÿ¸½¿ œ¸¡¸¸Äœ÷¸ ¨¸¼¹Ö ˆÅú ‚¸©¸¸ −¾— ‚›÷¸ Ÿ¸½¿, ‰ º̧™£¸ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ˆÅ¸ ‚¸©¸¡¸ 
ˆ½Å¨¸¥¸ „š¸¸£ ™½›¸¸ −ú ›¸−ì −¾— −Ÿ¸½¿ ‰ º̧™£¸ >¸Ÿ¸¸ˆÅ÷¸¸Ä‚¸½¿ ×¸£¸ ¹›¸ž¸¸ƒÄ >¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸ú ž¸»¹Ÿ¸ˆÅ¸ ˆÅ¸½ ž¸»¥¸›¸¸ ›¸−ìÅT¸¸¹−‡— Š¸¼−-¹›¸Ÿ¸¸Ä÷¸¸, 
‰¸º™£¸ ™ºˆÅ¸›¸™¸£, œ ½̧¿©¸›¸ž¸ ½̧Š¸ú, ¬¨¸-¹›¸¡¸¸½¹>¸÷¸ ÷¸˜¸¸  ‚¬¸¿Š¸¹“÷¸ ®¸½°¸ Ÿ¸½¿ ¹›¸¡¸ ½̧¹>¸÷¸ ¨¡¸þÆ÷¸¡¸¸½¿- ƒ›¸ ¬¸ž¸ú ˆÅ¸½ �¸ÿˆÅ¸½¿ Ÿ¸½¿ ¬˜¸¸›¸ œ¸¸› ½̧ ˆÅú 
‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ −¸½÷¸ú −¾— ƒ›¸ ¹™›¸¸½¿½¿ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨ Ä̧ � ÿ̧ˆÅ ‚¸¾£ ž¸¸£÷¸ ¬¸£ˆÅ¸£ ¹¨¸î¸ú¡¸ ‚›÷¸¨¸½Ä©¸›¸ ˆ½Å œÏ¹÷¸ ‚÷¡¸¹š¸ˆÅ Š¸¿ž¸ú£ −ÿ ÷¸˜¸¸ 
¬¸Ÿ¸»T¸¸ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ „Ô¸¸½Š¸ ƒ¬¸ˆÅú ‡ˆÅ „ž¸£÷¸½ ¨¡¸¸¨¸¬¸¸¹¡¸ˆÅ ‚¨¸¬¸£ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ œ º̧›¸£ú®¸¸ ˆÅ£ £−¸ −¾— 
 
™»¬¸£ú ‚¸½£ �¸dõ÷¸ú †µ¸ŠÏ¬÷¸÷¸¸ ž¸¹¨¸«¡¸ Ÿ¸½¿ ¹T¸¿÷¸¸ ˆÅ¸ ˆÅ¸£µ¸ �¸›¸ ¬¸ˆÅ÷¸ú −¾— >¸− ¿̧ ÷¸ˆÅ ‰¸º™£¸ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ˆÅ¸ ¬¸Ÿ�¸›š¸ −¾, Š¸¼−¬˜¸¸½¿ ½̂Å 
†µ¸ ¬¸Ÿ�¸›š¸ú œ¸»¨¸Ä-¨ ¼̧î¸ ¬¸½ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ ¬¸»T¸›¸¸ Ÿ¸½¿ ¹−¬¬¸½™¸£ú ‚÷¡¸¹š¸ˆÅ Ÿ¸−÷¨¸œ »̧µ¸Ä −¾— †µ¸ ‚¸¬¸»T¸›¸¸ �¡¸»£¸½ (ž¸¸£÷¸) ¹¥¸¹Ÿ¸’½” 
(CIBIL) ˆÅ¸ ¥¸®¡¸ ¨¸¸¹µ¸þ>¡¸ˆÅ ‚¸¾£ „œ¸ž¸¸½Æ÷¸¸, ™¸½›¸¸½¿ −ú œÏˆÅ¸£ ˆ½Å „š¸¸£ˆÅ÷¸ Ä̧‚ ½̧¿ ¬¸½ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ †µ¸ ¬¸»T¸›¸¸ ˆÅ ½̧ ‡ˆÅ¹°¸÷¸, 
¬¸Ÿ¸¸ˆÅ¹¥¸÷¸ ‡¨¸¿ œÏ¬¸¸¹£÷¸ ˆÅ£ ˆ½Å †µ¸ Ÿ ¿̧> »̧£ˆÅ÷¸¸Ä ¬ ¿̧¬˜¸¸‚¸½¿ ˆÅú ¨¡¸¸œ¸ˆÅ †µ¸ ¬¸»T¸›¸¸ ˆÅú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ ˆÅ¸½ œ¸»£¸ ˆÅ£›¸¸ −¾—  
 
3.2 ˜¸ ½̧ˆÅ *¸ÿ¹ ¿̂ÅŠ¸ ‡¨¸¿ ‚›÷¸££¸«’ïú¡¸ * ÿ̧¹ ¿̂ÅŠ¸ 
3.2.1 ˜¸¸½ˆÅ * ÿ̧¹ ¿̂ÅŠ¸ Æ¡¸¸ −¾? 
˜¸¸½̂ Å �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ¬ ½̧ ‚¸©¸¡¸ −¾ ‚¸¾Ô¸¸½¹Š¸ˆÅ ‡¨ ¿̧ ¨¡¸¸¨¸¬¸¸¹¡¸ˆÅ ¬ ¿̧¬˜¸¸‚ ½̧¿, �¸−º£¸«’ïú¡¸ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸ ½̧¿, ‹¸£½¥¸» ¨¡¸¸¨¸¬¸¸¹¡¸ˆÅ ‹¸£¸›¸¸½¿  ÷¸˜¸¸ 
¬¸¸¨¸Ä>¸¹›¸ˆÅ ®¸½°¸ ˆÅú „÷ ¼̂Å«’ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸¸½¿ ¬¸¹−÷¸ œÏ¸¡¸: ˆÅ¸œ¸ ½̧Ä£½’ ½̧¿ ‡¨¸¿ ¨¡¸¸œ¸¸¹£ˆÅ ‹¸£¸›¸¸½¿ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ˆÅ¸£¸½�¸¸£ ˆÅ£›¸¸— ž¸¸£÷¸ Ÿ¸½¿ 
ˆÅ¸¡¸Ä£÷¸ �¸ÿˆÅ ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅ¸ ˆÅ¸£ ½̧�¸¸£ œ¸£Ÿœ¸£¸Š¸÷¸ ³œ¸ ¬¸½ ˆÅ£÷ ½̧ ‚¸ £−½ −ÿ ÷¸˜¸¸ ˆÅ¸£¸½�¸¸£ ˆ½Å ƒ¬¸ ‰¸µ” ˆÅ¸½ ˆÅ¸œ¸¸½Ä£½’ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ¡¸¸ 
¨¸¸¹µ¸þ>¡¸ˆÅ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ž¸ú ˆÅ−¸ >¸¸÷¸¸ −¾— ŠÏ¸−ˆÅ ½̧¿ ˆ½Å ƒ¬¸ ‰¸µ” ˆÅ¸½ ¬¸½¨¸¸ œÏ™¸›¸ ˆÅ£› ½̧ Ÿ ½̧¿ ž¸ú ‰¸º¥¸ú œÏ¹÷¸¬œ¸š¸¸Ä − ½̧› ½̧ ˆ½Å ˆÅ¸£µ¸ � ÿ̧ˆÅ 
¨¸¸¹µ¸þ>¡¸ˆÅ, ¥ ½̧›¸™½›¸œ¸£ˆÅ ‚ ¾̧£ ƒ¥¸½Æ’ï¸Á¹›¸ˆÅ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ „÷œ¸¸™¸½¿ ˆÅú ‡ˆÅ ¨¡¸¸œ¸ˆÅ ý¼¿‰¸¥¸¸ „œ¸¥¸�š¸ ˆÅ£¸›¸½ Ÿ ½̧¿ ‡ˆÅ-™»¬¸£½ ¬¸½ −¸½”õ ˆÅ£ 
£−½ −ÿ— �¸ÿˆÅ ƒ¬¸ „Ó½©¡¸ ˆÅ¸½ ›¸¨¸¸½›Ÿ ½̧«¸ú „÷œ¸¸™ ¹¨¸ˆÅ¸¬¸ ÷¸˜¸¸ ¬¸Ÿ�¸›š¸ œÏ�¸›š¸›¸ ˆ½Å ¬ º̧¬¸Ÿ¸½¹ˆÅ÷¸ ´¹«’ˆÅ ½̧µ¸ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£ £−½ 
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−ÿ— œÏ÷¡¸½̂ Å � ÿ̧ˆÅ ý½«“ „÷œ¸¸™ ˆÅú ¬ º̧œ¸º™ÄŠ¸ú, „Ô¸¸½Š¸ ˆ½Å ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ Ÿ¸¸›¸™¿” ½̧¿ ¨¸¸¥¸½ ¬¸½¨¸¸-¬÷¸£¸½¿ ÷¸˜¸¸ ¬¸º™¼dõ ŠÏ¸−ˆÅ-‚¹ž¸Ÿ º̧‰¸úˆÅ£µ¸ ˆÅ¸ 
¨¸T¸›¸ ™½÷¸¸ −¾— „÷œ¸¸™ œÏ¬÷¸¸¨¸ ŠÏ¸−ˆÅ ˆÅú >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ œÏ ½̧ûÅ¸ƒ¥¸ ÷¸˜¸¸ ¹¨¸¹©¸«’ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸½ š¡¸¸›¸ Ÿ¸½¿ £‰¸÷ ½̧ −º‡ „œ¸¡ º̧Æ÷¸ ³œ¸ ¬¸½ 
÷ ¾̧¡¸¸£ ¹ˆÅ‡ >¸¸÷¸½ −ÿ— 
 
3.2.2 „÷œ¸¸™ 
œÏ¬÷¸¸¹¨¸÷¸ „÷œ¸¸™¸½¿ ˆÅ¸½ T¸¸£ œÏŸ¸º‰¸ ¬¸Ÿ »̧− ½̧¿ ‚˜¸¸Ä÷¸Ã ¹›¸¹š¸ ‚¸š¸¸¹£÷¸ ¬¸½¨¸¸‚¸½¿, Š ¾̧£-¹›¸¹š¸ ‚¸š¸¸¹£÷¸ ¬ ½̧¨¸¸‚¸½¿, Ÿ¸»¥¡¸- ¡¸¸½¹>¸÷¸ ¬¸½̈ ¸¸‚¸½¿ 
÷¸˜¸¸ ƒ¿’£›¸½’ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ¬¸½¨¸¸‚¸½¿ Ÿ¸½¿ ¨¸Š¸úÄ̂ ¼Å÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— ƒ¬¸½ � ½̧−÷¸£ d¿Š¸ ¬¸½ ¬¸Ÿ¸|¸›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¹›¸>¸ú ®¸½°¸ ˆ½Å ‡ˆÅ ‚ŠÏµ¸ú 
�¸ÿˆÅ ×¸£¸ œÏ™¸›¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ „÷œ¸¸™ ¬¸Ÿ »̧− ˆÅ¸ „¥¥¸½‰¸ ›¸úT¸½ ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¾ : 
1. ¹›¸¹š¸ ‚¸š¸¸¹£÷¸ ¬ ½̧¨¸¸‡¿ 
      (ˆÅ) ¬¸¸¨¸¹š¸ „š¸¸£     (‰¸) ‚¥œ¸¸¨¸¹š¸ˆÅ ¹¨¸î¸ 
      (Š¸) ˆÅ¸¡¸Ä©¸ú¥¸ œ¸»¿>¸ú ¹¨¸î¸    (‹¸) ¹�¸¥¸ ž¸º›¸¸ƒÄ 
      (Œ) ¹¨¸›¡¸¬÷¸ ¹¨¸î¸     (T¸) ¹›¸¡¸¸Ä÷¸ †µ¸ 
2. Š ¾̧£-¹›¸¹š¸ ‚¸š¸¸¹£÷¸ ¬ ½̧¨¸¸‡¿ 

(ˆÅ) �¸ÿˆÅ Š¸¸£¿¹’¡¸ ¿̧     (‰¸) ¬¸¸‰¸ œ¸°¸ 
(Š¸) ¹�¸¥¸ ½̧¿ ‡¨¸¿ œÏ¥¸½‰¸ ½̧¿ ˆÅú ¨¸¬ »̧¥¸ú    

3. Ÿ »̧¥¡¸-¡¸ ½̧¹+¸÷¸ ¬ ½̧¨¸¸‡¿ 
      (ˆÅ) ›¸ˆÅ™ú œÏ�¸›š¸›¸ ¬¸½¨¸¸‡¿    (‰¸) T¸¾›¸¥¸ ¹¨¸î¸ú¡¸›¸ 
      (Š¸)  ¹¨¸Ç½Å÷¸¸ ¹¨¸î¸ú¡¸›¸                (‹¸) ÷¸÷ˆÅ¸¥¸ ¬¸ˆÅ¥¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ 
      (Œ) ˆÅŸœ¸›¸ú ¨¸½÷¸›¸ ‰¸¸÷¸½                (T¸) ¬¸¿‹¸ú¡¸›¸ ¬¸½¨¸¸‡¿ 
      (Ž) ¹¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ ”½¬ˆÅ               (>¸) Ÿ¸ºÍ¸ �¸¸>¸¸£ ”½¬ˆÅ 
      (|¸) ¨¡¸º÷œ¸››¸ú ”½¬ˆÅ     (‘¸) ˆÅŸ Ä̧T¸¸£ú ›¡¸¸¬¸ 
      (’) ˆÅ£ ¨¸¬¸»¥¸ú     (“) ‚¹š¸ˆÅ¸£/¬¸¸¨¸Ä>¸¹›¸ˆÅ ¹›¸Š¸ÄŸ¸ ˆ½Å � ÿ̧ˆÅ£ 
4 ƒ¿’£› ½̧’ * ÿ̧¹ˆ¿ÅŠ¸ ¬ ½̧¨¸¸‡¿ 
      (ˆÅ) ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ Ÿ º̧‰¡¸ ×¸£ (Gateway) ¬ ½̧¨¸¸‡¿            (‰¸) ˆÅ¸œ¸ ½̧Ä£½’ ƒ¿’£›¸½’ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ 
      (Š¸) ‚¸œ¸»¹÷¸Ä ý¼¿‰¸¥¸¸ œÏ�¸›š¸›¸             (‹¸) ‚¸œ¸»¹÷¸Ä ý¼¿‰¸¥¸¸ Ÿ ½̧¿ ž¸¸Š¸ú™¸£ 
 
¬¸£ˆÅ¸£ú ® ½̧°¸ ˆÅú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‚¸½¿ ˆÅ ½̧ œ¸»£¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¬¸ž¸ú �¸ÿˆÅ¸½¿ ˆ½Å œ¸¸¬¸ ‚›¸›¡¸ ³œ¸ ¬¸½ ¹¨¸›¡¸¬÷¸ „÷œ¸¸™ Ÿ¸¸¾>¸»™ −ÿ— �¸ÿˆÅ¸½¿ ˆ½Å 
œ¸¸¬¸ ¬¸Ÿ¸¸©¸¸½š¸›¸ „œ¸-¬¸™¬¡¸÷¸¸, ¬¸Ÿ¸ Ÿ¸»¥¡¸ œ¸£ ™½¡¸ Ÿ¸¸¿Š¸ ”ï¸É’/ ½̧¿/T ½̧ˆÅ¸½¿, ÷¸÷ˆÅ¸¥¸ ¬¸ˆÅ¥¸ ž º̧Š¸÷¸¸›¸-„œ¸-¬¸™¬¡¸÷¸¸, T ½̧ˆÅ ¨¸¬¸»¥¸ú, 
¹›¸¹š¸ ‚›÷¸£µ¸, ‡’ú‡Ÿ¸¸½¿ ˆ½Å Š¸¿“>¸¸½”õ¸½¿ ‚¸¹™ > ¾̧¬¸½ ®¸½°¸ ½̧¿ Ÿ¸½¿ ‚›¡¸ �¸ÿˆÅ ½̧¿ ˆ½Å ‚›¸ºˆ»Å¥¸ „÷œ¸¸™ Ÿ¸ ¾̧> »̧™ −ÿ— ¨¸½ ¹¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸‚¸½¿ ˆÅú 
‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸½ ž¸ú ›¸ˆÅ™ú œÏ�¸›š¸›¸ ¬¸½¨¸¸‚¸½¿ >¸¾¬¸½ „÷œ¸¸™ œÏ™¸›¸ ˆÅ£ˆ½Å ÷¸˜¸¸ œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ¹›¸¹š¸¡¸¸½¿ ˆÅú ¨¸¬¸»¥¸ú ¬¸½¨¸¸‚¸½¿, ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ 
¬¸½¨¸¸‚¸½¿, ‚¹ž¸£®¸µ¸ ¬¸½¨¸¸‚¸½¿ ÷¸˜¸¸ ¹›¸¹š¸ ‚›÷¸£µ¸ ˆ½Å ®¸½°¸¸½¿ Ÿ¸½¿ „÷œ¸¸™ œÏ™¸›¸ ˆÅ£ ˆ½Å œ¸»£ú ˆÅ£÷¸½ −ÿ— �¸ÿˆÅ ©¸½¡¸£ ™¥¸¸¥¸¸½¿ ˆÅú ƒþÆ¨¸’ú 
‡¨¸¿ ¨¡¸º÷œ¸››¸ú ‰¸µ” ˆ½Å ¬¸Ÿ�¸›š¸ Ÿ ½̧¿ ¬¸Ÿ¸¸©¸ ½̧š¸›¸ ¬¸Ÿ¸¸¡¸¸½>¸›¸ �¸ÿˆÅ£ ½̧¿, £¸«’ïú¡¸ ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ ¨¡¸º÷œ¸¹››¸¡¸ ½̧¿ ˆ½Å ¨¡¸¸¨¸¬¸¸¹¡¸ˆÅ ¬¸Ÿ¸¸©¸ ½̧š¸›¸ 
ˆÅú ¬¸™¬¡¸÷¸¸, �¸ÿ̂ Å Š¸¸£¿¹’¡¸ ½̧¿ ‚¸¹™ >¸¾¬¸ú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸½ ž¸ú œ¸»£¸ ˆÅ£÷¸½ −ÿ— 
 
3.3 ‚›÷¸££¸«’ïú¡¸ * ÿ̧¹ ¿̂ÅŠ¸ 
3.3.1 œÏ¬÷¸¸¨¸›¸¸ 
œÏ÷¡¸½ˆÅ ™½©¸ ‚œ¸›¸ú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ ˆ½Å ‚¹÷¸¹£Æ÷¸ ˆºÅŽ½̂ Å ¬¸¸Ÿ¸¸›¸¸½¿ ‡¨¸¿ ¬ ½̧¨¸¸‚ ½̧¿ ˆÅ¸ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¸Äµ¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾ ÷¸˜¸¸ „›−½¿ ƒ¬¸ ‚¹š¸©¸½«¸ 
„÷œ¸¸™›¸ ˆÅ ½̧ ‚›¡¸ ™½©¸ ½̧¿ ˆÅ¸½ �¸½T¸› ½̧ (¹›¸¡¸¸Ä÷¸ ˆÅ£›¸½) ˆÅú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ −¸½÷¸ú −¾— ƒ¬¸ú œÏˆÅ¸£ ˆÅ¸½ƒÄ ž¸ú ™½©¸ „œ¸›¸ú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‚¸½¿ ˆ½Å 
¬¸Ÿ�¸›š¸ Ÿ¸½¿ ‚¸÷Ÿ¸-¹›¸ž Ä̧£ ›¸−ì − ½̧÷¸¸ ‚ ¾̧£ ƒ¬¸¹¥¸‡ „¬¸½ ˆºÅŽ½ˆÅ ¬¸¸Ÿ¸¸›¸¸½¿ ‡¨¸¿ ¬ ½̧¨¸¸‚ ½̧¿ ˆÅ ½̧ ‚›¡¸ ™½©¸ ½̧¿ ¬¸½ ‰¸£ú™›¸½ (‚¸¡¸¸÷¸ ˆÅ£›¸½) ˆÅú 
‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ œ¸”õ÷¸ú −¾, ÷¸¸¹ˆÅ ¨¸− ‚œ¸›¸ú ‚˜ Ä̧¨¡¸¨¸¬˜¸¸ Ÿ ½̧¿ Ÿ¸ ¿̧Š¸ ‡¨¸¿ ‚¸œ¸»¹÷¸Ä ˆ½Å ‚›÷¸£ ˆÅ¸½ ¹Ÿ¸’¸ ¬¸ˆ½Å— ƒ¬¸ˆ½Å ‚¥¸¸¨¸¸, ‡ˆÅ 
„™¸£úˆ¼Å÷¸ Ÿ¸ºÆ÷¸ ¨¡¸¸œ¸¸£ ¨¸¸¥¸ú ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸ Ÿ ½̧¿ ‡ˆÅ ™½©¸ ˆÅú ¬¸£ˆÅ¸£ ‚¸¾£ >¸›¸÷¸¸ ¹ˆÅ¬¸ú ‚›¡¸ ™½©¸ Ÿ¸½¿ œ¸»¿>¸ú ‚¸¾£ ýŸ¸ ˆÅ¸ ¹›¸¨¸½©¸ 
ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸½ −ÿ ÷¸˜¸¸ „¬¸ˆ½Å �¸™¥¸½ Ÿ¸½¿ ¥¸¸ž¸, ¥¸¸ž¸¸¿©¸, �¡¸¸>¸, ¬¨¸¸¹Ÿ¸÷¨¸ (£ Á̧¡¸¥’ú) ‚¸¹™ ‚¹>¸Ä÷¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷ ½̧ −ÿ— ¹¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ 
�¸¸>¸¸£ ¨¸− ¬˜¸¸›¸ −¾ >¸−¸¿ œÏ÷¡¸½ˆÅ ™½©¸/¨¡¸þÆ÷¸ ‚œ¸›¸ú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‚¸½¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾ ÷¸˜¸¸ ‚œ¸›¸ú œ¸¸°¸÷¸¸ ˆÅ ½̧ ¬¨¸¡ ¿̧ 
‚œ¸›¸½ ™½©¸ ˆÅú Ÿ¸ºÍ¸ Ÿ ½̧¿ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— �¸ÿˆÅ ¹¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ �¸¸>¸¸£ ˆ½Å ¬¸¹ÇÅ¡¸ ¬¸™¬¡¸ −¸½÷¸½ −ÿ ÷¸˜¸¸ ¨¸½ ‚œ¸›¸½ ŠÏ¸−ˆÅ ½̧¿ 
ˆÅ¸½ º̂ÅŽ½ˆÅ œÏˆÅ¸£ ˆÅú ¬ ½̧¨¸¸‡¿ œÏ™¸›¸ ˆÅ£÷¸½ −ÿ, ¹>¸›−½¿ ‚›÷¸££¸«’ïú¡¸ � ÿ̧¹ˆ¿ÅŠ¸ ¬¸½¨¸¸‡¿ ˆÅ−¸ >¸¸÷¸¸ −¾— 
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¬¸úŸ¸¸- œ¸¸£ ¥¸½›¸™½›¸ ½̧¿ ˆÅú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‡¿ œ¸»£ú ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸ú �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ¬¸½¨¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸½ ‚›÷¸££¸«’ïú¡¸ � ÿ̧¹ˆ½¿ÅŠ¸ ˆÅ−¸ >¸¸÷¸¸ −¾— � ÿ̧ˆÅ 
‚›÷¸££¸«’ïú¡¸ ¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸ ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥ ½̧ ¥¸ ½̧Š¸¸½¿ ˆÅ¸½ œ¸£Ÿœ¸£¸Š¸÷¸ ³œ¸ ¬ ½̧ ¹¨¸¹¨¸š¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅú ¬¸½¨¸¸‡¿ œÏ™¸›¸ ˆÅ£÷¸½ ‚¸ £−½ −ÿ— ƒ›¸ ¬¸½¨¸¸‚¸½¿ 
ˆÅ¸½ ¨¡¸¸œ¸ˆÅ ³œ¸ ¬ ½̧ ¹›¸Ÿ›¸¸› º̧¬¸¸£ ¬¸Ÿ¸»¹−÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾ : 
 
3.3.2 ¹›¸¡¸ Ä̧÷¸ˆÅ ½̧¿ ˆÅú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‡¿ 
1. ¹›¸¡¸ Ä̧÷¸ œ ¾̧¹ˆ¿ÅŠ¸ †µ¸ : �¸ÿˆÅ ž¸¸£÷¸ ¬¸½ ¹›¸¡¸¸Ä÷¸ −½÷¸º Ÿ¸¸¥¸ ˆ½Å ¹¨¸¹›¸Ÿ¸ Ä̧µ¸ ¡¸¸ „¬¸ˆÅú œ¸¾¹ˆ¿ÅŠ¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¹›¸¡¸¸Ä÷¸ˆÅ ½̧¿ ˆÅú ¬¸−¸¡¸÷¸¸ ˆÅ£› ½̧ 
−½÷ º̧ ²œ¸¡¸½ ‚¸¾£ ¹¨¸™½©¸ú Ÿ º̧Í¸‚¸½¿, ™¸½›¸ ½̧¿ −ú Ÿ¸½¿ ¹›¸¡¸¸Ä÷¸ œ¸¾¹ˆ¿ÅŠ¸ †µ¸ (EPC) ˆ½Å ³œ¸ Ÿ ½̧¿ œ¸»¨ Ä̧-œ¸ ½̧÷¸¥¸™¸›¸ ¹¨¸î¸ œÏ™¸›¸ ˆÅ£÷ ½̧ −ÿ— 
2.¹›¸¡¸ Ä̧÷¸ ¹*¸¥¸ œ¸£ÇÅ¸Ÿ¸µ¸ : �¸ÿˆÅ œÏ¥ ½̧‰¸¸½¿ ˆ½Å œ¸»µ Ä̧÷¸¡¸¸ ¬¸¸‰¸ œ¸°¸ ˆÅú ©¸÷¸ ½̧Ä ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ œ¸¸‡ >¸¸› ½̧ œ¸£ ¬¸¸‰¸ œ¸°¸ (LC) ˆ½Å ‚š¸ú›¸ 
‚¸−¹£÷¸ ¹›¸¡¸ Ä̧÷¸ ¹�¸¥¸¸½¿ ˆÅ¸ œ¸£ÇÅ¸Ÿ¸µ¸ ˆÅ£÷ ½̧ −ÿ ÷¸˜¸¸ ¹›¸¡¸¸Ä÷¸ˆÅ ˆÅ¸½ ¹�¸¥¸ ˆÅ¸ ž º̧Š¸÷¸¸›¸ ‚¸¡¸¸÷¸ˆÅ ½̧¿ ¬¸½ ¹�¸¥¸ ½̧¿ ˆÅú ¨¸¬¸»¥¸ú −¸½›¸½ ˆ½Å œ¸−¥¸½ 
ž¸ú ˆÅ£ ¹™¡¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾— 
3.¹›¸¡¸ Ä̧÷¸ ¹*¸¥¸ ˆÅú ‰¸£ú™ ‡¨ ¿̧ ž º̧›¸¸ƒÄ : ¹›¸¡¸¸Ä÷¸ ˆ½Å ¬¸¸‰¸ œ¸°¸ ˆ½Å ‚š¸ú›¸ ›¸ −¸½›¸½ œ¸£ ž¸ú �¸ÿˆÅ œ¸¸½÷¸¥¸™¸›¸ ˆ½Å ÷¸÷ˆÅ¸¥¸ �¸¸™ ¹›¸¡¸¸Ä÷¸ˆÅ¸½¿ 
ˆÅ¸½ †µ¸ ¬¸úŸ¸¸‡¿ ¬¨¸úˆ¼Å÷¸ ˆÅ£÷¸½ −ÿ ‚ ¾̧£ �¸ú>¸ˆÅ ˆ½Å Ÿ¸»¥¡¸ ˆÅ¸ �¸Ø½ œ¸£ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅ£ ™½÷¸½ −ÿ— ¹›¸¡¸¸Ä÷¸ œÏ¥¸½‰¸ œÏ¬÷ º̧÷¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸÷¸½ −ÿ 
÷¸˜¸¸ ¨¸¬¸»¥¸ú −¸½›¸½ œ¸£ ‚¸Š¸Ÿ¸¸½¿ ˆÅ¸½ ‚¹ŠÏŸ¸ ‰¸¸÷ ½̧ Ÿ¸½¿ >¸Ÿ¸¸ ˆÅ£ ¹™¡¸¸ >¸¸‡Š¸¸— 
4. ¹›¸¡¸ Ä̧÷¸ ¹*¸¥¸ ¨¸¬ »̧¥¸ú ¬ ½̧¨¸¸‡¿ : ¹›¸¡¸ Ä̧÷¸ œÏ¥¸½‰¸ ¹›¸¡¸¸Ä÷¸ˆÅ ×¸£¸ „¬¸ˆ½Å � ÿ̧ˆÅ£ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬ ½̧ „›¸ˆ½Å œÏ¬÷¸º÷¸›¸ œ¸£ ¹¨¸™½©¸ú ‰¸£ú™¸£ 
×¸£¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ −½÷¸º ¨¸¬¸»¥¸ú Ÿ ½̧¿ ž¸½>¸ ¹™‡ >¸¸÷¸½ −ÿ— Ç½Å÷¸¸ ˆ½Å �¸ÿˆÅ ×¸£¸ œÏ¥¸½‰¸¸½¿ ˆÅú ¬¸ºœ¸º™ÄŠ¸ú œ¸£ œÏ¸œ÷¸ ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å ž º̧Š¸÷¸¸›¸ 
¨¸¬¸»¥¸ˆÅ÷¸¸Ä �¸ÿˆÅ ˆÅ ½̧ ¹¨¸œÏ½¹«¸÷¸ ˆÅ£ ¹™‡ >¸¸÷¸½ −ÿ ÷¸˜¸¸ ‚¸Š¸Ÿ¸¸½¿ ˆÅ¸½ ˆÅŸ¸ú©¸›¸ ‚¸¾£ ‚›¡¸ œÏž¸¸£, ¡¸¹™ ˆÅ ½̧ƒÄ −¸½, ˆÅ¸’ ¥¸½› ½̧ ˆ½Å �¸¸™ 
„¬¸ˆ½Å ‰¸¸÷¸½ Ÿ¸½¿ >¸Ÿ¸¸ ˆÅ£ ¹™¡¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾— 
5.* ÿ̧ˆÅ Š¸¸£¿¹’¡¸ ¿̧ : � ÿ̧ˆÅ †µ¸ ¬¸úŸ¸¸‚¸½¿ ˆÅú „œ¸¥¸�š¸÷¸¸ ˆÅú ©¸÷ Ä̧ œ¸£ ¡¸¸ 100 œÏ¹÷¸©¸÷¸ ›¸ˆÅ™ú Ÿ¸¸¹>¸Ä›¸ œ¸£ ¹¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ œÏ�¸›š¸ 
‚¹š¸¹›¸¡¸Ÿ¸ ˆ½Å ÷¸−÷¸ ¡¸˜¸¸ œ¸¹£ž¸¸¹«¸÷¸ ‚› º̧Ÿ¸¸½¹™÷¸ „Ó½©¡¸¸½¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¹›¸¡¸¸Ä÷¸ˆÅ¸½¿ ˆÅú ‚¸½£ ¬ ½̧ ¹¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸‚¸½¿ Ÿ ½̧¿ Š¸¸£¿¹’¡¸¸¿ ž¸ú >¸¸£ú 
ˆÅ£÷¸½ −ÿ— 
6.¹›¸¡¸ Ä̧÷¸ ¹*¸¥¸ ½̧¿ œ¸£ ²œ¸¡ ½̧ Ÿ ½̧¿ ‚¹ŠÏŸ¸ : ¡¸¹™ ˆÅ¸½ƒÄ ¹›¸¡¸¸Ä÷¸ˆÅ „¬¸ˆ½Å �¸ú>¸ˆÅ �¸›¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸ú Ÿ º̧Í¸ ˆ½Å ‚¸¾£ ‚¹š¸ˆÅ �¸dõ›¸½ ˆÅú ‚œ¸½®¸¸ 
ˆÅ£÷¸¸ −¾ ÷¸˜¸¸ ¹›¸¡¸÷¸ ¹÷¸¹˜¸ ¬¸½ œ¸−¥¸½ ¹¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ˆ½Å ¹›¸¡¸ Ä̧÷¸ Ÿ »̧¥¡¸ ˆÅ ½̧ ‚ž¡¸¹œ¸Ä÷¸ ›¸−ì ˆÅ£›¸¸ T¸¸−÷¸¸, ÷¸¸½ �¸ÿˆÅ ¹›¸¡¸ Ä̧÷¸ ¹�¸¥¸ ½̧¿ œ¸£ 
¬¸úŸ¸¸ ˆÅú „œ¸¥¸�š¸÷¸¸ ‚¸¾£ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨ Ä̧ �¸ÿˆÅ ˆ½Å ¹›¸¡¸Ÿ¸ ½̧¿ ˆÅú ©¸÷¸Ä œ¸£ œÏ¸œ¡¸ £¸¹©¸¡¸¸½¿ ˆÅú ¹›¸¡¸÷¸ ¹÷¸¹˜¸ ÷¸ˆÅ ²œ¸¡ ½̧ Ÿ¸½¿ ‚¹ŠÏŸ¸ œÏ™¸›¸ 
ˆÅ£÷¸½ −ÿ— 
7. ¹›¸¡¸ Ä̧÷¸ ¬¸¸‰¸ œ¸°¸ ˆÅú ¬ »̧8¸›¸¸ ™½›¸¸ : ¹¨¸æ¸ ž¸£ ˆ½Å ‚ŠÏµ¸ú � ÿ̧ˆÅ¸½¿ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ œÏ¹÷¸¹›¸¹š¸ (Correspondent) � ÿ̧¹ˆ¿ÅŠ¸ ¬¸Ÿ�¸›š¸ ˆ½Å 
ûÅ¥¸¬¨¸³œ¸ ¬¸¸‰¸ œ¸°¸ ˆÅú ¬¸»T¸›¸¸ �¸ÿˆÅ¸½¿ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ ™ú >¸¸÷¸ú −¾— 
8. ¹›¸¡¸ Ä̧÷¸ ¬¸¸‰¸ œ¸°¸ ˆÅú œ º̧¹«’ : >¸�¸ ¹›¸¡¸¸Ä÷¸ˆÅ ˆÅ ½̧ ¬¸¸‰¸ œ¸°¸ ‰¸¸½¥¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ �¸ÿˆÅ ˆÅú †µ¸ ‚¨¸þ¬˜¸¹÷¸ (credit standing) Ÿ¸½¿ 
¹¨¸æ¸¸¬¸ ›¸−ì −¸½÷¸¸ ¡¸¸ Ç½Å÷¸¸ ˆ½Å ™½©¸ ˆÅ¸ £¸>¸›¸ú¹÷¸ˆÅ Ÿ¸¸− ¾̧¥¸ ¡¸¸ †µ¸ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ¬¸›÷¸ ½̧«¸>¸›¸ˆÅ ›¸ − ½̧› ½̧ œ¸£ � ÿ̧ˆÅ ¬¸¸‰¸ œ¸°¸ œ¸º¹«’ 
¬¸½¨¸¸‡¿ œÏ™¸›¸ ˆÅ£÷¸½ −ÿ— 
9. ‚¸œ »̧¹÷ Ä̧̂ Å÷¸ Ä̧ ˆÅ¸ †µ¸ : ¡¸− ¬¸º¹¨¸š¸¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹›¸¡¸¸Ä÷¸ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ œ¸¸½¥¸™¸›¸¸½î¸£ T¸£µ¸ Ÿ ½̧¿ ‚¸¡¸¸÷¸ˆÅ¸½¿ (¹¨¸™½©¸ú) ˆÅ¸½ œ¸¸°¸ Ÿ¸¸¥¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ 
¬¸¸¨¸¹š¸ †µ¸ ™½›¸½ Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸˜¸Ä �¸›¸¸÷¸ú −¾— 
 
3.3.3.‚¸¡¸¸÷¸ˆÅ¸½¿ ˆÅú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‡¿ 
1.‚¸¡¸¸÷¸ ¨¸¬ »̧¥¸ú ¹*¸¥¸ ¬ ½̧¨¸¸‡¿ : ¹¨¸™½©¸¸½¿ ¬¸½ ‰¸£ú™½ Š¸‡ Ÿ¸¸¥¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ œÏ¥ ½̧‰¸ú ¨¸¬ »̧¹¥¸¡¸¸¿ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅú ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ‡¨¸¿ ¥¸T¸ú¥¸ú œ¸Ö¹÷¸ 
−¾— ¬¸¾Ö¸¹›÷¸ˆÅ ³œ¸ ¬¸½ ‚œ¸½®¸¸ˆ¼Å÷¸ ¬¸£¥¸ −¸½› ½̧ œ¸£ ž¸ú „›¸ œ¸£ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ ¹�¸¥¸ ½̧¿, ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ ¹�¸¥¸ œ¸£ Ÿ¸ºÍ ¿̧ˆÅ›¸ (stamping) ¬¸Ÿ�¸›š¸ú 
‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‚¸½¿, ¥¸™¸›¸ ¹�¸¥¸¸½¿ ‚¸¾£ ‚›¡¸ œÏ¥¸½‰¸¸½¿ ˆÅú ´¹«’ ¬ ½̧ ¬¸÷¸ˆÄÅ ‡¨¸¿ œ¸¡¸ Ä̧œ÷¸ š¡¸¸›¸ ¹™‡ >¸¸›¸½ ˆÅú >¸³£÷¸ −¸½÷¸ú −¾— �¸ÿˆÅ 
‚¸¡¸¸÷¸ ¨¸¬ »̧¥¸ú œÏ¥¸½‰¸¸½¿ ˆÅ¸ ¬¸¿T¸¸¥¸›¸ ‚¹÷¸ ¬¸¸¨¸š¸¸›¸ú ¬¸½ ˆÅ£÷¸½ −ÿ ÷¸˜¸¸ ‚¸¡¸¸÷¸ Ÿ¸»¥¡¸ ¹¨¸œÏ½¹«¸÷¸ ˆÅ£›¸½ Ÿ¸½¿ ‚¸¡¸¸÷¸ˆÅ¸½¿ ˆÅú ¬¸−¸¡¸÷¸¸ 
ˆÅ£÷¸½ −ÿ— 
2. œÏ÷¡¸®¸ ‚¸¡¸¸÷¸ ¹*¸¥¸ : ¹¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ œÏ�¸›š¸ ‚¹š¸¹›¸¡¸Ÿ¸ ‚¸¡¸¸÷¸ˆÅ ½̧¿ ˆÅ¸½ º̂ÅŽ½̂ Å ©¸÷¸¸½ô ˆ½Å ‚š¸ú›¸ ‚¸¡¸¸÷¸ œÏ¥¸½‰¸ ½̧¿ ˆÅ¸½  ¹¨¸™½©¸ú 
‚¸œ¸»¹÷ Ä̧ˆÅ÷¸¸Ä ¬ ½̧ ¬¸úš ½̧ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ‚›¸ºŸ¸¹÷¸ ™½½÷¸¸ −¾ ÷¸˜¸¸ �¸ÿˆÅ œÏ÷¡¸®¸ ‚¸¡¸¸÷¸ œ¸£ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅ¸ ¹›¸œ¸’¸›¸ ˆÅ£›¸½ Ÿ¸½¿ ‚¸¡¸¸÷¸ˆÅ ½̧¿ ˆÅú 
¬¸−¸¡¸÷¸¸ ˆÅ£÷¸½ −ÿ— 
3.‚¸¡¸¸÷¸ −½÷ º̧ ‚¹ŠÏŸ¸ ž º̧Š¸÷¸¸›¸ : >¸�¸ ˆÅž¸ú ¹ˆÅ¬¸ú ¹¨¸™½©¸ú ‚¸œ »̧¹÷¸ÄˆÅ÷¸ Ä̧ ˆÅ ½̧ ˆÅ ½̧ƒÄ ‚¹ŠÏŸ¸ ž º̧Š¸÷¸¸›¸ ˆÅ£›¸¸ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ −¸½ >¸¸÷¸¸ −¾, ÷¸ ½̧ 
�¸ÿˆÅ ¬¸¥¸¸−ˆÅ¸£ú ¬¸½¨¸¸‡¿ œÏ™¸›¸ ˆÅ£÷ ½̧ −ÿ ÷¸˜¸¸õ ‚¸œ »̧¹÷¸Ä̂ Å÷¸¸Ä‚¸½¿ ˆÅ¸½ ÷¨¸¹£÷¸ ¹¨¸œÏ½«¸µ¸ Ÿ¸½¿ ¬¸−¸¡¸÷¸¸ ˆÅ£÷¸½ −ÿ— 
4. ‚¸¡¸¸÷¸ ¬¸¸‰¸ œ¸°¸ : �¸ÿˆÅ ‚¸¡¸¸÷¸ˆÅ ½̧¿ ˆÅú ‚¸½£ ¬¸½ ‚¸¡¸¸÷¸ ¬¸¸‰¸ œ¸°¸ >¸¸£ú ˆÅ£÷ ½̧ −ÿ— 
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5. Ç½Å÷¸¸ ‚ ¾̧£ ¹¨¸Ç½Å÷¸¸ ½̂Å †µ¸ ½̧¿ ˆÅú ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ˆÅ£›¸¸ : �¸ÿ̂ Å ‚¸¡¸¸÷¸ˆÅ ½̧¿ ˆÅ¸½ ‚œ¸÷¸’ú¡¸ ¹¨¸î¸ú¡¸›¸ ¹¨¸ˆÅ¥œ¸¸½¿ ˆÅú ¨¡¸¸œ¸ˆÅ ý½¹µ¸¡¸ ¿̧ 
œÏ™¸›¸ ˆÅ£÷¸½ −¾¿ ÷¸˜¸¸ „›¸ˆÅú ˆÅ¸¡ Ä̧©¸ú¥¸ œ »̧¿>¸ú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‚¸½¿ ˆÅ ½̧ œ¸»£¸ ˆÅ£÷¸½ −ÿ— � ÿ̧ˆÅ ‚¸œ¸»¹÷¸ÄˆÅ÷¸¸Ä ˆ½Å †µ¸ ‚¸¾£ Ç½Å÷¸¸ ½̂Å †µ¸ ˆ½Å 
³œ¸ Ÿ¸½¿ ‚¸¡¸¸÷¸ˆÅ¸½¿ ˆÅú ‚¸¡¸¸÷¸ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‚¸½¿ ˆ½Å ¹¨¸î¸ú¡¸›¸ ˆÅú ž¸ú ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ˆÅ£÷¸½ −ÿ— 
6. * ÿ̧ˆÅ Š¸¸£¿¹’¡¸ ¿̧ : � ÿ̧ˆÅ ¹¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ œÏ�¸›š¸ ‚¹š¸¹›¸¡¸Ÿ¸ ˆ½Å ÷¸−÷¸ ¡¸˜¸¸ œ¸¹£ž¸¸¹«¸÷¸ ¬¸ž¸ú ‚›¸ºŸ¸¸½¹™÷¸ „Ó½©¡¸ ½̧¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ 100 œÏ¹÷¸©¸÷¸ 
›¸ˆÅ™ú Ÿ¸¸¹>¸Ä›¸ ¡¸¸ ¹›¸¡¸¹Ÿ¸÷¸ ¬¸úŸ¸¸‚¸½¿ ˆ½Å ‚š¸ú›¸Å‚¸¡¸¸÷¸ˆÅ¸½¿ ˆÅú ‚¸½£ ¬ ½̧ �¸ÿˆÅ Š¸¸£¿¹’¡¸¸¿ >¸¸£ú ˆÅ£÷ ½̧ −ÿ— 
 
3.3.4 ¹¨¸œÏ½«¸µ¸ ¬ ½̧¨¸¸‡¿  
1. ¹¨¸™½©¸ú Ÿ º̧Í¸ ‚+ Ä̧ˆÅ ¹¨¸™½©¸ú Ÿ º̧Í¸ ‰¸¸÷¸¸ ¬ ½̧¨¸¸‡¿ : �¸ÿˆÅ ¬¸ž¸ú ‚›¸ºŸ¸÷¸ Ÿ¸ºÍ¸‚ ½̧¿ Ÿ¸½¿ ¹¨¸™½©¸ú Ÿ º̧Í¸ ‚>¸ÄˆÅ ¹¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ‰¸¸÷¸¸ 
(EEFC) £‰¸›¸½ ˆÅú ¬¸º¹¨¸š¸¸‡¿ œÏ™¸›¸ ˆÅ£÷¸½ −ÿ— 
2. ¹¨¸™½©¸ú ‚¸¨¸ˆÅ ¹¨¸œÏ½«¸µ¸ ˆÅú œÏ¸þœ÷¸ ¬ ½̧¨¸¸‡¿¿ : � ÿ̧ˆÅ „›−½¿ ¹¨¸™½©¸¸½¿ ¬ ½̧ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£÷ ½̧ −ÿ ‚ ¾̧£ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹−÷¸¸¹š¸ˆÅ¸¹£¡¸¸½¿ ˆ½Å ‰¸¸÷¸ ½̧¿ Ÿ ½̧¿ 
>¸Ÿ¸¸ ˆÅ£÷ ½̧ −ÿ— 
3. ¹¨¸™½©¸ ½̧¿ ˆÅ ½̧ ž º̧Š¸÷¸¸›¸ ¬ ½̧¨¸¸‡¿ (+¸¸¨¸ˆÅ ¹¨¸œÏ½½«¸µ¸) : ¹¨¸™½©¸ú Ÿ º̧Í¸ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ ˆ½Å œÏ¸¹š¸ˆ¼Å÷¸ ¨¡¸¸œ¸¸¹£¡¸¸½¿ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ �¸ÿˆÅ ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú ™½©¸ 
ˆÅ¸½ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä �¸ÿˆÅ ×¸£¸ ‚›¸ºŸ¸÷¸ ¬¸úŸ¸¸ ÷¸ˆÅ ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú ‚›¸ºŸ¸÷¸ „Ó½©¡¸ −½÷ º̧ ¹¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ Ÿ¸½¿ ¹¨¸œÏ½«¸µ¸ ¬¸º¹¨¸š¸¸‡¿ œÏ™¸›¸ ˆÅ£÷ ½̧ −ÿ— 
 
3.4 ¹¨¸æ¸¨¡¸¸œ¸ú * ÿ̧¹ ¿̂ÅŠ¸ 
¹¨¸æ¸¨¡¸¸œ¸ú �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ¬¸½Å‚¸©¸¡¸ −¾ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸, �¸úŸ¸¸, œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ¹›¸¹š¸¡¸¸½¿, ©¸½¡¸£ ™¥¸¸¥¸ú, œ¸µ¡¸ ™¥¸¸¥¸ú ¬¸¹−÷¸ ¬¸ž¸ú œÏˆÅ¸£ ˆ½Å ¹¨¸î¸ú¡¸ 
„÷œ¸¸™¸½¿, œ »̧¿>¸ú �¸¸>¸¸£ ¬ ½̧ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ „÷œ¸¸™¸½¿, ¬¸¸½›¸½/T¸¸¿™ú, ¬¸£ˆÅ¸£ú/ˆÅ¸œ¸¸½Ä£½’ �¸¸µ”¸½¿ ˆÅú ¹�¸ÇÅú >¸¾¬¸½ „÷œ¸¸™¸½¿ ˆÅ ½̧ „œ¸¥¸�š¸ ˆÅ£¸›¸¸, 
¬¸¥¸¸−ˆÅ¸£ú ‚¸¾£ ¨¡¸¸œ¸¸£ú �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ˆÅ¸¡ Ä̧ˆÅ¥¸¸œ¸ ‚¸¹™ ˆÅú ¬¸½¨¸¸‡¿¿ -¬¸�¸ ˆºÅŽ ‡ˆÅ −ú ¬˜¸¸›¸ œ¸£ „œ¸¥¸�š¸ ˆÅ£¸›¸¸— �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ „÷œ¸¸™¸½¿ Ÿ ½̧¿ 
¬¸ž¸ú œÏˆÅ¸£ ˆ½Å >¸Ÿ¸¸ (™½¡¸÷¸¸) „÷œ¸¸™¸½¿ ‚¸¾£ ‚¥œ¸, Ÿ¸š¡¸ (ˆÅ¸¹¥¸ˆÅ) †µ¸ (‚¸¹¬÷¸) „÷œ¸¸™ ½̧¿ ‡¨ ¿̧ ™ú‹¸ÄˆÅ¸¹¥¸ˆÅ ¬¸¸¨¸¹š¸ †µ¸ ½̧¿ 
(œ¸¹£¡¸¸½>¸›¸¸ ¹¨¸î¸) ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¸¨ ½̧©¸ − ½̧Š¸¸— �¸úŸ¸¸ „÷œ¸¸™¸½¿ Ÿ¸½¿ ¬¨¸¸¬˜¡¸ �¸úŸ¸¸ „÷œ¸¸™¸½¿ ¬¸¹−÷¸ >¸ú¨¸›¸ ‡¨¸¿ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸, ™ ½̧›¸¸½¿ −ú œÏˆÅ¸£ ˆ½Å 
�¸úŸ¸¸ „÷œ¸¸™ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ −¸½¿Š¸½— ™»¬¸£½ ©¸�™ ½̧¿ Ÿ¸½¿, ¹¨¸æ¸¨¡¸¸œ¸ú � ÿ̧¹ˆ¿ÅŠ¸ ¬¸½ ‚¸©¸¡¸ −¾ ¹›¸>¸ú/¬¸¸¨ Ä̧>¸¹›¸ˆÅ/¬¸£ˆÅ¸£ú ¹›¸ˆÅ¸¡¸¸½¿ ×¸£¸ ‡ˆÅ −ú 
Ž÷¸ ˆ½Å ›¸úT¸½ � ½̧T¸½ >¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¬¸ž¸ú ¹¨¸î¸ú¡¸ „÷œ¸¸™ ½̧¿ ˆÅ¸ ‡ˆÅ ¬¸ºœ¸£ ¹¨¸î¸ú¡¸ ˆ½Å›Í— ¹¨¸æ¸¨¡¸¸œ¸ú � ÿ̧¹ˆ¿ÅŠ¸ ˆÅ¸ Ÿ¸º‰¡¸ ¥¸¸ž¸ �¸ÿˆÅ¸½¿ ˆÅú „›¸ˆ½Å 
„÷œ¸¸™¸½¿ ˆÅú ¹¨¸©¸¸¥¸ ŠÏ¸−ˆÅ ¬¸Ÿ¸º™¸¡¸ ˆÅ¸½ œÏ¹÷¸-¹�¸ÇÅú ˆÅ£› ½̧ ‚¸¾£ „¬¸ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬ ½̧ ¹›¸¹š¸-‚¸š¸¸¹£÷¸ ÷¸˜¸¸ Š¸¾£-¹›¸¹š¸-‚¸š¸¸¹£÷¸, ™¸½›¸ ½̧¿ 
−ú œÏˆÅ¸£ ˆÅú ‚¸¡¸ ˆÅ¸ ‚>¸Ä›¸ ˆÅ£› ½̧ ˆÅú ®¸Ÿ¸÷¸¸ Ÿ¸½¿ ¹›¸¹−÷¸ −¾— ŠÏ¸−ˆÅ ¬¸Ÿ¸¸›¸ ³œ¸ ¬¸½ ¥¸¸ž¸¸þ›¨¸÷¸ − ½̧÷¸¸ −¾, Æ¡¸ ½̧¿¹ˆÅ ƒ¬¸¬¸½ ¨¸− �¸−º÷¸ 
¬¸¸£¸ ¬¸Ÿ¸¡¸ ¥¸Š¸¸›¸½ ‚¸¾£ ¡¸¸°¸¸ ˆÅ£›¸½ ¬¸½ �¸T¸ >¸¸÷¸¸/>¸¸÷¸ú −¾ ÷¸˜¸¸ „÷œ¸¸™¸½¿ ˆÅú ‡ˆÅ −ú ¬˜¸¥¸ œ¸£ ÷¨¸¹£÷¸ ¬ º̧œ¸º™ÄŠ¸ú œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£› ½̧ Ÿ ½̧¿ 
„¬ ½̧ ¬¸−¸¡¸÷¸¸ ¹Ÿ¸¥¸÷¸ú −¾— 
 
3.4.1 ž¸¸£÷¸ Ÿ ½̧¿ ¹¨¸æ¸¨¡¸¸œ¸ú *¸ÿ¹ ¿̂ÅŠ¸ ˆÅú œÏŠ¸¹÷¸ 
ž¸¸£÷¸ú¡¸ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ œ¸¹£´©¡¸ Ÿ ½̧¿ ¹¨¸æ¸¨¡¸¸œ¸ú �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ˆÅú ¹™©¸¸ Ÿ¸½¿ œ¸−¥¸¸ Ÿ¸−÷¨¸œ¸»µ¸Ä ˆÅ™Ÿ¸ ¨¸« Ä̧ 2000 Ÿ¸½¿ ž¸¸£÷¸ ¬¸£ˆÅ¸£ ×¸£¸ �¸ÿˆÅˆÅ¸£ú 
¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸›¸ ‚¹š¸¹›¸¡¸Ÿ¸ Ÿ¸½¿ ¨¸− œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸ ˆÅ£÷¸½ −º‡ „“¸¡¸¸ Š¸¡¸¸ ¹>¸¬¸Ÿ¸½¿ �¸ÿ̂ Å¸½¿ ˆÅ¸½ ¡¸¸ ÷¸¸½ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ Ÿ¸½¿ ¬¸−ž¸¸¹Š¸÷¸¸ ˆÅ£÷ ½̧ −º‡ ¡¸¸ ¹ûÅ£ 
¬¸−ž¸¸¹Š¸÷¸¸ ¹ˆÅ‡ ¹�¸›¸¸ −ú �¸úŸ¸¸ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ˆÅ¸œ¸ ½̧Ä£½’ ‡> ½̧›’ ½̧¿ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ �¸úŸ¸¸ ¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸ Ÿ ½̧¿ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ −¸½›¸½ ˆÅú ‚›¸ºŸ¸¹÷¸ ™ú Š¸ƒÄ  −¾— 
ƒ¬¸ˆ½Å ‚¥¸¸¨¸¸, �¸úŸ¸¸ ®¸½°¸ ˆ½Å ¹›¸>¸ú ¹›¸¨¸½©¸ −½÷ º̧ Ÿ º̧Æ÷¸ ˆÅ£ ¹™‡ >¸¸› ½̧ ˆ½Å ûÅ¥¸¬¨¸³œ¸ ‚¹š¸ˆÅ ¿̧©¸ �¸ÿˆÅ¸½¿ ›¸½ ¡¸¸ ÷¸ ½̧ ¬¨¸¡¸¿ ‚œ¸›¸ú �¸úŸ¸¸ 
ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸ ¿̧ ‚¸£¿ž¸ ˆÅ£ ™ú −ÿ ¡¸¸ ¹ûÅ£ „›− ½̧¿›¸½ ‚œ¸›¸½ ¬¸ºœ¸º™ÄŠ¸ú T¸¾›¸¥¸ ½̧¿ ˆ½Å ¨¡¸¸œ¸ˆÅ ›¸½’¨¸ˆÄÅ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ �¸úŸ¸¸ „÷œ¸¸™¸½¿ ˆ½Å ¹¨¸÷¸£µ¸ ˆ½Å 
¹¥¸‡ � ÿ̧ˆÅ�¸úŸ¸¸ ›¸¸Ÿ¸ ˆ½Å ‚š¸ú›¸ �¸úŸ¸¸ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ £µ¸›¸ú¹÷¸ˆÅ Š¸¿“>¸ ½̧”õ ˆÅ£ ¹¥¸¡¸¸ −¾— ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ˆ½Å ‚¹š¸ˆÅ¸¹š¸ˆÅ 
„™¸£úˆÅ£µ¸ ˆ½Å ûÅ¥¸¬¨¸³œ¸ œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ¹›¸¹š¸¡¸¸½¿ ›¸½ ž¸ú „›¸ˆ½Å „÷œ¸¸™ ½̧¿ ˆ½Å ¹¨¸œ¸µ¸›¸ −½÷¸º ¨¸¸¹µ¸þ>¡¸ˆÅ �¸ÿˆÅ¸½¿ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ Š¸¿“>¸ ½̧”õ ¹ˆÅ¡¸¸ 
−¾ ÷¸˜¸¸ ‚¸>¸ �¸ÿ̂ Å „œ¸¡¸ºÆ÷¸ Š ¿̧“>¸¸½”õ ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ˆ½Å ÷¸−÷¸ ¹¨¸¹ž¸››¸ œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ¹›¸¹š¸¡¸¸½¿ ˆ½Å „÷œ¸¸™ ½̧¿ ˆÅ ½̧ �¸½T¸ £−½ −ÿ— ¹¨¸æ¸¨¡¸¸œ¸ú �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ 
ˆÅú ¹™©¸¸ Ÿ¸½ ‡ˆÅ ‚›¡¸ ˆÅ™Ÿ¸ ˜¸¸ ‚¸ƒÄ¬¸ú‚¸ƒÄ¬¸ú‚¸ƒÄ ˆÅ¸ ‚¸ƒÄ¬¸ú‚¸ƒÄ¬¸ú‚¸ƒÄ �¸ÿˆÅ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ¹¨¸¥¸¡¸›¸ ÷¸˜¸¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ‚¸¾Ô¸¸½¹Š¸ˆÅ 
¹¨¸ˆÅ¸¬¸ �¸ÿˆÅ ˆÅ¸ ‚›¸º¬¸»¹T¸÷¸ ¨¸¸¹µ¸þ>¡¸ˆÅ � ÿ̧ˆÅ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ �¸›¸½ £−÷¸½ −º‡ ‚¸ƒÄ”ú�¸ú‚¸ƒÄ  ¹¥¸¹Ÿ¸’½” ½̂Å ¬¸¸˜¸ ¹¨¸¥¸¡¸›¸— 
ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£, ™ ½̧ ©¸þÆ÷¸©¸¸¥¸ú ¹¨¸ˆÅ¸¬¸œ¸£ˆÅ ¹¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸‚¸½ ˆÅ¸ ¨¸¸¹µ¸þ>¡¸ˆÅ �¸ÿˆÅ¸½¿ Ÿ¸½¿ ¹¨¸¥¸¡¸›¸ −º‚¸ ÷¸˜¸¸ ˆÅƒÄ ¨¸¸¹µ¸þ>¡¸ˆÅ �¸ÿˆÅ¸½¿ › ½̧ 
‚¸š¸¸£ž¸»÷¸ ¬ ¿̧£T¸›¸¸ œ¸¹£¡¸¸½>¸›¸¸‚ ½̧¿ ˆÅ¸ ¹¨¸î¸ú¡¸›¸ ‚¸£¿ž¸ ˆÅ£ ¹™¡¸¸— ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¥¸‹¸º „Ô¸¸½Š¸ ¹¨¸ˆÅ¸¬¸ �¸ÿˆÅ (SIDBI) ‚¸¾£ £¸«’ïú¡¸ ˆ¼Å¹«¸ 
‡¨¸¿ ŠÏ¸Ÿ¸úµ¸ ¹¨¸ˆÅ¸¬¸ �¸ÿˆÅ (NABARD) > ¾̧¬¸ú œ¸º›¸¹¨¸Äî¸ ¬¸¿¬˜¸¸‚¸½¿ ˆ½Å ž¸ú œÏ÷¡¸®¸ ¹¨¸î¸ú¡¸›¸ Ÿ ½̧¿ ¥¸Š¸ >¸¸›¸½ ˆ½Å ûÅ¥¸¬¨¸³œ¸ ˆÅƒÄ ‡ˆÅ �¸ÿˆÅ ½̧¿ 
› ½̧ ¬¸−-¹¨¸î¸ú¡¸›¸ ›¸¸Ÿ¸ ˆ½Å ‚š¸ú›¸ ¬¸¿¡¸ºÆ÷¸ Ÿ¸»¥¡¸ ¿̧ˆÅ›¸ ‚ ¾̧£ ˆÅ¸£¸½�¸¸£ú ¹−¬¬¸½™¸£ú ˆ½Å ¹¥¸‡ ƒ›¸ ¬¸¿¬˜¸¸‚¸½¿ ½̂Å ¬¸¸˜¸ Š¸¿“>¸¸½”õ ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ 
ˆÅ£ ¥¸ú −¾— � ÿ̧ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ ™ú >¸¸ £−ú ‚¹š¸ˆÅ¸¹š¸ˆÅ ¬¨¸÷¸¿°¸÷¸¸ ‚¸¾£ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨ Ä̧ �¸ÿˆÅ ˆ½Å ÇÅ¹Ÿ¸ˆÅ ³œ¸ ¬¸½ �¸ÿˆÅ¸½¿ ˆ½Å ¹¨¸©¸ºÖ œ¸¡¸Ä¨¸½®¸ˆÅ 
�¸›¸÷¸½ >¸¸›¸½ ˆ½Å ˆÅ¸£µ¸ ¹¨¸ˆÅ¸¬¸œ¸£ˆÅ ¹¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸‚¸½¿ ‚¸¾£ ¨¸¸¹µ¸þ>¡¸ˆÅ �¸ÿˆÅ¸½¿ ˆ½Å �¸úT¸ ˆÅ¸ ¹¨¸ž¸½™ ¨¡¸¸œ¸ˆÅ ³œ¸ ¬¸½ ¬¸Ÿ¸¸œ÷¸ −¸½ Š¸¡¸¸ 
−¾— ¨¸«¸Ä 2002 Ÿ¸½¿ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä �¸ÿˆÅ ›¸½ ‰¸º™£¸ ¹›¸¨ ½̧©¸ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ ¬¸£ˆÅ¸£ú œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸ �¸¸>¸¸£ Ÿ¸½¿ ¬¸−ž¸¸¹Š¸÷¸¸ ˆÅú ‚›¸ºŸ¸¹÷¸ œÏ™¸›¸ ˆÅ£ ™ú 
‚¸¾£ ˆºÅŽ½̂ Å �¸ÿˆÅ ŠÏ¸−ˆÅ ½̧¿ ˆÅ¸½ †µ¸ �¸¸>¸¸£ Ÿ¸½¿ ž¸ú œÏ÷¡¸®¸ ³œ¸ ¬ ½̧ ¹›¸¨¸½©¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅ¸ ‚¨¸¬¸£ œÏ™¸›¸ ˆÅ£ £−½ −ÿ— ž¸¸£÷¸ Ÿ ½̧¿ ‚¹š¸ˆÅ¸¿©¸ 
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�¸ÿˆÅ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä � ÿ̧ˆÅ ˆ½Å œ¸»̈ ¸Ä ‚›¸ºŸ¸¸½™›¸ ¬¸½ ¹¨¸™½©¸¸½¿ Ÿ¸½¿ þ¬˜¸÷¸ œÏ¹÷¸¹«“÷¸ ’ˆÅ¬¸¸¥¸¸½¿ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ Š¸¿“>¸¸½”õ ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ˆÅ£ ˆ½Å 999.9  
ˆÅú © º̧Ö÷¸¸ ¨¸¸¥¸½ (¹›¸¨¸½©¸ ý½µ¸ú ¨¸¸¥¸½ ¹¨¸© º̧Ö ¬¸¸½›¸½) ‚¸¡¸¸¹÷¸÷¸ ¬¸ ½̧› ½̧ ˆ½Å ¹¬¸Æˆ½Å � ½̧T¸÷¸½ −ÿ— ž¸¸£÷¸ Ÿ ½̧¿ ˆÅ¸¡¸Ä£÷¸ �¸ÿˆÅ œÏ÷¡¸®¸ ³œ¸ ¬ ½̧ ¡¸¸ 
„›¸ˆÅú ¬¸−¸¡¸ˆÅ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸¸½¿ ½̂Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ ¡¸¸ ÷¸¸½ £¸«’ïú¡¸ œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸ ¹›¸®¸½œ¸¸Š¸¸£ (¹”œ¸¸Á¹>¸’£ú) ¹¥¸¹Ÿ¸’½” (NSDL) ¡¸¸ ¹ûÅ£ 
¬¸ú”ú‡¬¸‡¥¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ¹›¸®¸½œ¸¸Š¸¸£ ¬¸−ž¸¸Š¸ú �¸›¸ Š¸‡ −ÿ ÷¸˜¸¸ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ¸½¿ ˆÅ ½̧ ˆÅ¸Š¸>¸-£¹−÷¸ (¹”Ÿ ¾̧’) ¬¸½¨¸¸‡¿ œÏ™¸›¸ ˆÅ£ £−½ −ÿ— � ÿ̧ˆÅ 
‚œ¸›¸½ ŠÏ¸−ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ œÏ÷¡¸®¸ ³œ¸ ¬¸½ ¡¸¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸ ‚¸¾£ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ �¸ ½̧”Ä (¬¸½�¸ú) ˆ½Å ¬¸¸˜¸ Š¸¿“>¸¸½”õ ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ 
œ¸¿>¸úˆ¼Å÷¸ ™¥¸¸¥¸¸½¿ ˆÅ¸½ œ »̧¿>¸ú �¸¸>¸¸£ Ÿ ½̧¿ ¥¸½›¸-™½›¸ ˆÅ£› ½̧ −½÷ º̧ ƒ¿’£› ½̧’-‚¸š¸¸¹£÷¸ ƒ¥¸½Æ’ï¸¹›¸ˆÅ-™¥¸¸¥¸ú (ƒÄ-�Ï¸½¹ˆ¿ÅŠ¸) ¬¸½¨¸¸‡¿ ž¸ú œÏ™¸›¸ 
ˆÅ£ £−½ −ÿ— ˆºÅŽ½ˆÅ �¸ÿˆÅ ‚œ¸›¸½ ¬˜¸¸¹›¸ˆÅ ‚¹›¸¨¸¸¬¸ú ž¸¸£÷¸ú¡¸ ŠÏ¸−ˆÅ ½̧¿ ˆÅ¸½ œ¸ ½̧’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸ ½̧ ¹›¸¨ ½̧©¸ ¡¸¸½>¸›¸¸‡¿ ž¸ú „œ¸¥¸�š¸ ˆÅ£¸ £−½ −ÿ— 
ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ž¸¸£÷¸ ˆ½Å �¸ÿˆÅ œÏŠ¸¸Ÿ¸ú ³œ¸ ¬¸½ ¹¨¸æ¸¨¡¸¸œ¸ú �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ˆÅú ¹™©¸¸ Ÿ¸½¿ œÏ¬˜¸¸›¸ ˆÅ£ £−½ −ÿ— 
 
3.5 ‚Ÿ¸£úˆÅú ¹›¸® ½̧œ¸¸Š¸¸£ £¬¸ú™½¿ (ADRs) ‚ ¾̧£ ¨¸¾¹æ¸ˆÅ ¹›¸® ½̧œ¸¸Š¸¸£ £¬¸ú™½¿ (GDRs) 
¹›¸®¸½œ¸¸Š¸¸£ £¬¸ú™ (DR) ‡ˆÅ ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅú œ¸£ÇÅ¸Ÿ¡¸ (−¬÷¸ ¿̧÷¸£µ¸ú¡¸) ¹¨¸î¸ú¡¸ ¹¥¸‰¸÷¸ −¸½÷¸ú −¾ ¹>¸¬¸ˆÅ¸ ¹ˆÅ¬¸ú ™½©¸ ˆ½Å ¬˜¸¸›¸ú¡¸ 
©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ Ÿ ½̧¿ ¥ ½̧›¸-™½›¸ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾, ¹ˆÅ›÷¸º >¸ ½̧ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸÷¸¡¸¸ „¬¸ ƒþÆ¨¸’ú ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ‡½¬¸ú œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸ − ½̧÷¸ú −¾ >¸¸½ ¬˜¸¸›¸ú¡¸ 
©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ ˆÅú ¬¸»T¸ú Ÿ¸½¿ ¬¸¸¨¸Ä>¸¹›¸ˆÅ ³œ¸ ¬¸½ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ ¹ˆÅ¬¸ú ¹¨¸™½©¸ú ˆÅŸœ¸›¸ú ×¸£¸ >¸¸£ú ˆÅú Š¸ƒÄ −¸½÷¸ú −¾— ¡¸− ¹›¸®¸½œ¸¸Š¸¸£ £¬¸ú™ 
>¸¸½ ‡ˆÅ ž¸¸¾¹÷¸ˆÅ œÏŸ¸¸µ¸ œ¸°¸ −¸½÷¸ú −¾ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ ‚›¡¸ ™½©¸ ½̧¿ ˆÅú ƒþÆ¨¸’ú Ÿ¸½¿ © ½̧¡¸£ š¸¸£µ¸ ˆÅ£› ½̧ ˆÅú ‚›¸ºŸ¸¹÷¸ ™½÷¸ú −¾— ¬¸¨¸¸Ä¹š¸ˆÅ 
¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅú ¹›¸® ½̧œ¸ £¬¸ú™ ½̧¿ Ÿ ½̧¿ ¬¸½ ‡ˆÅ −¾ ‚Ÿ¸£úˆÅú ¹›¸®¸½œ¸¸Š¸¸£ £¬¸ú™ (ADR) >¸¸½ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸ ½̧¿, ¹›¸¨ ½̧©¸ˆÅ ½̧¿ ‚ ¾̧£ ¨¡¸¸œ¸¸¹£¡¸ ½̧¿ ˆÅ ½̧ 
1920 ¨¸¸¥ ½̧ ™©¸ˆÅ ¬¸½ −ú ¨¸¾¹æ¸ˆÅ ¹›¸¨¸½©¸ ˆ½Å ‚¨¸¬¸£ œÏ™¸›¸ ˆÅ£÷¸ú ‚¸ £−ú −¾— 
÷¸ž¸ú ¬¸½ ¹›¸® ½̧œ¸ £¬¸ú™½¿ ¨¸¾¹æ¸ˆÅ ¹›¸®¸½œ¸¸Š¸¸£ £¬¸ú™¸½¿ (GDRs) (¹›¸®¸½œ¸ £¬¸ú™ ˆÅ¸ ‡ˆÅ ‚›¡¸ ¬¸¨¸Ä ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ œÏˆÅ¸£), ¡ »̧£¸½œ¸ú¡¸ ¹›¸®¸½œ¸ 
£¬¸ú™ ½̧¿ ‚¸¾£ ‚›÷¸££¸«’ïú¡¸ ¹›¸®¸½œ¸ £¬¸ú™¸½¿ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ¹¨¸æ¸ ˆ½Å ‚›¡¸ ž¸¸Š¸¸½¿ Ÿ ½̧¿ û¾Å¥¸ Š¸ƒÄ −ÿ— ‚Ÿ¸£úˆÅú ¹›¸®¸½œ¸¸Š¸¸£ £¬¸ú™ ½̧¿ ˆÅ¸ ¹¨¸¹©¸«’ 
³œ¸ ¬¸½ ›¡ »̧¡¸¸ˆÄÅ ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ (NYSE) >¸¾¬¸½ ‚Ÿ¸£úˆÅú £¸«’ïú¡¸ © ½̧¡¸£ �¸¸>¸¸£ ¡¸¸ ‚Ÿ¸£úˆÅú ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ Ÿ¸½¿ ÇÅ¡¸-¹¨¸ÇÅ¡¸ − ½̧÷¸¸ −¾, 
>¸�¸¹ˆÅ ¨ ¾̧þæ¸ˆÅ ¹›¸®¸½œ¸¸Š¸¸£ £¬¸ú™½¿ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸÷¸¡¸¸ ¥¸¿™›¸ ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ > ¾̧¬¸½ ¡¸»£¸½œ¸ú¡¸ ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ ½̧ ˆÅú ¬¸»T¸ú Ÿ ½̧¿ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ −¸½÷¸ú −ÿ— 
‚Ÿ¸£úˆÅú ¹›¸®¸½œ¸¸Š¸¸£ £¬¸ú™½¿ ‚¸¾£ ¨ ¾̧þ©¨¸ˆÅ ¹›¸®¸½œ¸¸Š¸¸£ £¬¸ú™½¿, ™ ½̧›¸¸½¿ −ú ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸÷¸¡¸¸ ‚Ÿ¸£úˆÅú ”¸¥¸£¸½¿ ˆ½Å Ÿ¸»¥¡¸¨¸Š Ä̧ Ÿ¸½¿ −¸½÷¸ú −ÿ, 
¹ˆÅ›÷¸º ¨¸½ ¡¸»£ ½̧ Ÿ¸½¿ ž¸ú Ÿ »̧¥¡¸¨¸¹Š¸Ä÷¸ ˆÅú >¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸ú −ÿ— 
 
 
3.5.1 ¹›¸® ½̧œ¸ £¬¸ú™ ¨¡¸¨¸¬˜¸¸  
¹›¸®¸½œ¸ £¬¸ú™ „¬¸ ¬¸Ÿ¸¡¸ �¸›¸¸ƒÄ >¸¸÷¸ú −¾ >¸�¸ ˆÅ¸½ƒÄ ¹¨¸™½©¸ú ˆÅŸœ¸›¸ú „¬¸ˆ½Å œ¸−¥¸½ ¬¸½ −ú ¬¸¸¨¸Ä>¸¹›¸ˆÅ ³œ¸ ¬ ½̧ ¥¸½›¸-™½›¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸› ½̧ 
¨¸¸¥¸½ ©¸½¡¸£¸½¿ ¡¸¸ †µ¸ œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸¡¸¸½¿ ˆÅ ½̧ ¹ˆÅ¬¸ú ¹¨¸™½©¸ú ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ ˆÅú ¬¸»T¸ú Ÿ ½̧¿ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ ˆÅ£¸›¸¸ T¸¸−÷¸ú −¾— „¬¸ˆ½Å ¹ˆÅ¬¸ú ¹¨¸¹©¸«’ 
©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ ˆÅú ¬ »̧T¸ú Ÿ¸½¿ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸› ½̧ ½̂Å œ¸−¥¸½ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ ˆÅŸœ¸›¸ú ˆÅ ½̧ ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ ×¸£¸ ¹›¸š¸¸Ä¹£÷¸ ˆÅú >¸¸› ½̧ ¨¸¸¥¸ú ˆºÅŽ½ˆÅ 
‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸½ œ¸»£¸ ˆÅ£›¸¸ −¸½÷¸¸ −¾— −¸¥¸ ¿̧¹ˆÅ, œÏ¸£¿¹ž¸ˆÅ ¬¸¸¨¸Ä>¸¹›¸ˆÅ œÏ¬÷¸¸¨¸ (IPOs) ž¸ú ¹›¸®¸½œ¸ £¬¸ú™ ˆÅ¸ ³œ¸ ¥¸½ ¬¸ˆÅ÷ ½̧ −ÿ— 
¹›¸®¸½œ¸ £¬¸ú™¸½¿ ˆÅ¸ ¬¸¸¨ Ä̧>¸¹›¸ˆÅ ³œ¸ ¬ ½̧ ¡¸¸ ˆÅ¸„¿’£ œ¸£ ¥¸½›¸-™½›¸ −¸½ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— 
 
„™¸−£µ¸ 
ž¸¸£÷¸ Ÿ ½̧¿ ‡ˆÅ ¬¸ Á̧É’¨¸½¡¸£ ˆÅŸœ¸›¸ú ›¸½ ¹›¸®¸½œ¸¸Š¸¸£ £¬¸ú™ ˆÅú ¬ »̧T¸ú�¸Ö÷¸¸ ˆÅú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‚¸½¿ ˆÅ ½̧ œ¸»£¸ ˆÅ£ ¹™¡¸¸ −¾ ‚¸¾£ ‚�¸ ¨¸− 
„¬¸ˆ½Å ¬¸¸¨¸Ä>¸¹›¸ˆÅ ³œ¸ ¬¸½ ÇÅ¡¸-¹¨¸ÇÅ¡¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸› ½̧ ¨¸¸¥¸½ ©¸½¡¸£¸½¿ ˆÅ¸½ ›¡ »̧¡¸¸ˆÄÅ ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ Ÿ¸½¿ ‚Ÿ¸£úˆÅú ¹›¸®¸½œ¸¸Š¸¸£ £¬¸ú™ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ 
¬¸»T¸ú Ÿ¸½¿ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ ˆÅ£¸›¸¸ T¸¸−÷¸ú −¾— © ½̧¡¸£ �¸¸>¸¸£ Ÿ¸½¿ „Æ÷¸ ¬¸ Á̧É’¨¸½¡¸£ ˆÅŸœ¸›¸ú ˆ½Å ©¸½¡¸£¸½¿ ˆÅ¸ Ÿ¸ºÆ÷¸ ³œ¸ ¬¸½ ÇÅ¡¸-¹¨¸ÇÅ¡¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸› ½̧ 
ˆ½Å œ¸−¥¸½ ‡ˆÅ ‚Ÿ¸£úˆÅú ™¥¸¸¥¸ ¹ˆÅ¬¸ú ‚›÷¸££¸«’ïú¡¸ ˆÅ¸¡¸¸Ä¥¸¡¸ ¡¸¸ ž¸¸£÷¸ Ÿ¸½¿ þ¬˜¸÷¸ ‡ˆÅ ¬˜¸¸›¸ú¡¸ ™¥¸¸¥¸ú œÏ¹÷¸«“¸›¸ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ 
ž¸¸£÷¸ú¡¸ �¸¸>¸¸£ ¬¸½ ™½©¸ú (‹¸£½¥¸») ©¸½¡¸£¸½¿ ˆÅ¸½ ‰¸£ú™ ¥¸½Š¸¸ ‚¸¾£ ¹ûÅ£ „›−½¿ ¹›¸® ½̧œ¸¸Š¸¸£ �¸ÿˆÅ ˆ½Å ¬˜¸¸›¸ú¡¸ (ž¸¸£÷¸ú¡¸) ‚¹ž¸£®¸ˆÅ �¸ÿˆÅ 
ˆÅ¸½ ¬¸ºœ¸º™Ä ˆÅ£¨¸¸ ™½Š¸¸— ¹›¸®¸½œ¸¸Š¸¸£ �¸ÿˆÅ ¨¸−ú ‚Ÿ¸£úˆÅú ¬ ¿̧¬˜¸¸ −¾ >¸¸½ ‚Ÿ¸½¹£ˆÅ¸ Ÿ¸½¿ ‚Ÿ¸£úˆÅú ¹›¸®¸½œ¸¸Š¸¸£ £¬¸ú™½¿ >¸¸£ú ˆÅ£÷¸ú −¾— ƒ¬¸ 
„™¸−£µ¸ Ÿ¸½¿, −Ÿ¸ ¹›¸®¸½œ¸¸Š¸¸£ �¸ÿˆÅ ˆÅ¸½ � ÿ̧ˆÅ ‚¸ûÅ ›¡ »̧¡¸¸ˆÄÅ Ÿ¸¸›¸ ¥ ½̧÷ ½̧ −ÿ— � ÿ̧ˆÅ ‚¸ûÅ ›¡¸»¡¸¸ˆÄÅ ˆ½Å ž¸¸£÷¸ þ¬˜¸÷¸ ¬˜¸¸›¸ú¡¸ ‚¹ž¸£®¸ˆÅ 
�¸ÿˆÅ ˆ½Å ©¸½¡¸£¸½ ˆÅ¸½ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£ ¹¥¸‡ >¸¸›¸½ œ¸£ ¡¸− ‚¹ž¸£®¸ˆÅ � ÿ̧ˆÅ �¸ÿˆÅ ‚¸ûÅ ›¡¸»¡¸¸ˆÄÅ ˆÅ¸½ ¡¸− ¬ »̧¹T¸÷¸ ˆÅ£ ˆ½Å ©¸½¡¸£¸½¿ ˆÅú ¬ º̧œ¸º™ÄŠ¸ú ˆÅ¸ 
¬¸÷¡¸¸œ¸›¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾ ¹ˆÅ ‚�¸ ¡¸½ ©¸½¡¸£ ‚Ÿ¸½¹£ˆÅ¸ Ÿ¸½¿ >¸¸£ú ¹ˆÅ‡ >¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸½ −ÿ— ÷¸™ºœ¸£¸›÷¸ � ÿ̧ˆÅ ‚¸ûÅ ›¡¸»¡¸¸ˆÄÅ ‚Ÿ¸£úˆÅú ¹›¸®¸½œ¸¸Š¸¸£ 
£¬¸ú™½¿¿ „¬¸ ™¥¸¸¥¸ ˆÅ¸½ ¬ º̧œ¸º™Ä ˆÅ£ ™½÷¸¸ −¾, ¹>¸¬¸› ½̧ œÏ¸£¿¹ž¸ˆÅ ³œ¸ ¬ ½̧ „›−½¿ ‰¸£ú™¸ ˜¸¸— 
 
¹›¸š¸¸Ä¹£÷¸ ‚Ÿ¸£úˆÅú ¹›¸®¸½œ¸¸Š¸¸£ £¬¸ú™ ‚› º̧œ¸¸÷¸ ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ œÏ÷¡¸½̂ Å ‚Ÿ¸£úˆÅú ¹›¸®¸½œ¸¸Š¸¸£ £¬¸ú™ ‡ˆÅ ¡¸¸ „¬¸¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ ž¸¸£÷¸ú¡¸ 
¬˜¸¸›¸ú¡¸ ©¸½¡¸£ ½̧¿ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ >¸¸£ú ˆÅú >¸¸›¸ú −¾ ÷¸˜¸¸ œÏ÷¡¸½̂ Å ‚Ÿ¸£úˆÅú ¹›¸® ½̧œ¸¸Š¸¸£ £¬¸ú™ ˆÅú ˆÅúŸ¸÷¸ ˆÅ¸ „¥¥¸½‰¸ ¹›¸®¸½œ¸¸Š¸¸£ �¸ÿˆÅ 
×¸£¸ £‰¸½ >¸¸ £−½ ©¸½¡¸£¸½¿ ˆÅú ¬¸Ÿ¸÷¸º¥¡¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ˆÅúŸ¸÷¸ ¬¸½ œ¸¹£¨¸¹÷¸Ä÷¸ ‚Ÿ¸£úˆÅú ”¸¥¸£¸½¿ Ÿ ½̧¿ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸‡Š¸¸— ¡¸½ ‚Ÿ¸£úˆÅú ¹›¸®¸½œ¸¸Š¸¸£ 
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£¬¸ú™½¿ ‚�¸ ¹›¸® ½̧œ¸¸Š¸¸£ ×¸£¸ š¸¸¹£÷¸ ¬˜¸¸›¸ú¡¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ©¸½¡¸£¸½¿ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½ −ÿ ÷¸˜¸¸ ›¡ »̧¡¸¸ˆÄÅ ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ Ÿ ½̧¿ Ÿ¸ºÆ÷¸ ³œ¸ ¬¸½ ÇÅ¡¸-
¹¨¸ÇÅ¡¸Å¨¸¸¥¸ú ƒþÆ¨¸’ú −¸½ ¬¸ˆÅ÷¸½ −ÿ—  
 
¹>¸¬¸ œÏ¹ÇÅ¡¸¸ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬ ½̧ ž õ̧¸£÷¸ú¡¸ ¬¸ Á̧É’¨¸½¡¸£ ˆÅŸœ¸›¸ú ˆÅú ›¸¡¸ú ‚Ÿ¸£úˆÅú ¹›¸®¸½œ¸¸Š¸¸£ £¬¸ú™ >¸¸£ú ˆÅú >¸¸÷¸ú −¾ „¬¸½ œ »̧£ú ˆÅ£› ½̧ 
ˆ½Å �¸¸™ „Æ÷¸ ‚Ÿ¸£úˆÅú ¹›¸®¸½œ¸¸Š¸¸£ £¬¸ú™ ¹›¸¨ ½̧©¸ˆÅ¸½¿ ˆ½Å �¸úT¸ Ÿ º̧Æ÷¸ ³œ¸ ¬¸½ ‰¸£ú™ú-�¸½T¸ú >¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸ú −¾ ÷¸˜¸¸ ¨¸− ‚›÷¸: �¸¸>¸¸£ 
¨¡¸¸œ¸¸£ (intra-market trading) ˆ½Å ›¸¸Ÿ¸ ¬ ½̧ ±¸¸÷¸ ˆÅ¸¡ Ä̧¹¨¸¹š¸ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ ›¡¸»¡¸¸ˆÄÅ ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ Ÿ¸½¿ Ç½Å÷¸¸ ¬¸½ ¹¨¸Ç½Å÷¸¸ ˆÅ ½̧ 
−¬÷¸¸¿÷¸¹£÷¸ ˆÅú >¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸ú −¾— ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¬¸ Á̧É’¨¸½¡¸£ ˆÅŸœ¸›¸ú ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¬÷¸ ‚Ÿ¸£úˆÅú ¹›¸® ½̧œ¸¸Š¸¸£ ¥¸½›¸™½›¸ ‚�¸ ‚Ÿ¸£úˆÅú ”¸¥¸£¸½¿ Ÿ ½̧¿ 
¬¸Ÿœ¸››¸ − ½̧¿Š¸½ ÷¸˜¸¸ „›¸ˆÅ¸ ¹›¸œ¸’¸›¸ ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú ‚›¡¸ ‚Ÿ¸£úˆÅú ¥¸½›¸™½›¸ ˆÅú ž¸¸¿¹÷¸ −ú ›¡¸»¡¸¸ˆÄÅ © ½̧¡¸£ �¸¸>¸¸£ Ÿ¸½¿ − ½̧Š¸¸— ‚Ÿ¸£úˆÅú 
¹›¸®¸½œ¸¸Š¸£ £¬¸ú™ ˆ½Å ¹›¸¨ ½̧©¸ˆÅ ˆÅ ½̧ Ÿ¸÷¸™¸›¸ ˆÅ¸ ‚¹š¸ˆÅ¸£ ‚¸¾£ ›¸ˆÅ™ ¥¸¸ž¸ ¿̧©¸ >¸¾¬¸ú ¨¸−ú ¹¨¸©¸½«¸ ¬ º̧¹¨¸š¸¸‡¿ œÏ¸œ÷¸ −¸½¿Š¸ú >¸¸½ ¬¸¸š¸¸£µ¸ 
©¸½¡¸£¸½¿ ˆ½Å ©¸½¡¸£š¸¸£ˆÅ ½̧¿ ˆÅ¸½ œÏ¸œ÷¸ −¸½÷¸ú −ÿ— ‚Ÿ¸£úˆÅú ¹›¸® ½̧œ¸¸Š¸¸£ £¬¸ú™ š¸¸£ˆÅ ˆ½Å ‚¹š¸ˆÅ¸£¸½¿ ˆÅ¸ „¥¥ ½̧‰¸ ‚Ÿ¸£úˆÅú ¹›¸®¸½œ¸¸Š¸¸£ 
£¬¸ú™ ˆ½Å œÏŸ¸¸µ¸ œ¸°¸ œ¸£ £−÷¸¸ −¾— 
 
3.5.2 ¹›¸® ½̧œ¸¸Š¸¸£ £¬¸ú™ ½̧¿ ½̂Å ¥¸¸ž¸ 
¹›¸®¸½œ¸¸Š¸¸£ £¬¸ú™ ¨¸¾¹æ¸ˆÅ ¨¡¸¸œ¸¸£ �¸dõ¸›¸½ ˆ½Å ‡ˆÅ ¬¸¸š¸›¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½ ˆÅ¸¡¸Ä ˆÅ£÷¸ú −¾, >¸¸½ �¸™¥¸½ Ÿ¸½¿ ¬˜¸¸›¸ú¡¸ ‚¸¾£ ¹¨¸™½©¸ú �¸¸>¸¸£ Ÿ¸½¿ ›¸ 
ˆ½Å¨¸¥¸ Ÿ¸¸°¸¸‚¸½¿, ‚¹œ¸÷¸º ¬¸»T¸›¸¸, œÏ ¾̧Ô¸ ½̧¹Š¸ˆÅú, ¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ˆÅ¸¡¸Ä¹¨¸¹š¸¡¸¸½¿ ‚¸¾£ �¸¸>¸¸£ ˆÅú œ¸¸£™¹©¸Ä÷¸¸ ˆÅ¸ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ ˆÅ£›¸½ Ÿ¸½¿ ž¸ú 
¬¸−¸¡¸÷¸¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ >¸¾¬¸ú ¹ˆÅ „ž¸£÷¸½ �¸¸>¸¸£¸½¿ Ÿ¸½¿ œÏ¸¡¸: þ¬˜¸¹÷¸ −¸½÷¸ú −¾, ¹¨¸™½©¸ú ¹›¸¨ ½̧©¸ ˆÅú ‚”õT¸›¸¸½¿ ˆÅ¸ ¬¸¸Ÿ¸›¸¸ 
ˆÅ£›¸½ ½̂Å �¸>¸¸¡¸ ¹›¸®¸½œ¸¸Š¸¸£ £¬¸ú™ Ÿ ½̧¿ ¹›¸¨ ½̧©¸ˆÅ ‚¸¾£ ˆÅŸœ¸›¸ú, ™¸½›¸¸½¿ −ú ¹¨¸™½©¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ¹›¸¨¸½©¸ ¬¸½ ¥¸¸ž¸¸þ›¨¸÷¸ − ½̧ ¬¸ˆÅ÷¸½ −ÿ— ‚¸ƒ‡ ƒ›¸ 
¥¸¸ž¸¸½¿ ˆÅ¸ ¬¸»®Ÿ¸÷¸¸œ¸»¨¸ÄˆÅ ‚¨¸¥¸¸½ˆÅ›¸ ˆÅ£½— 
 
   ÷¸¸¹¥¸ˆÅ¸ 3.1 : ¹›¸® ½̧œ¸¸Š¸¸£ £¬¸ú™ ½̧¿ ½̂Å ¥¸¸ž¸ 
                      ™½©¸ ½̂Å ¹¥¸‡ 
ˆÅ¸½ƒÄ ˆÅŸœ¸›¸ú ‚œ¸½®¸¸ˆ¼Å÷¸ ‚¹š¸ˆÅ ¹›¸¨¸½©¸ (exposure) œÏ¸œ÷¸ 
ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¹›¸®¸½œ¸¸Š¸¸£ £¬¸ú™½¿ >¸¸£ú ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸ú −¾ ÷¸˜¸¸ 
÷¸˜¸¸ ¨ ¾̧¹æ¸ˆÅ �¸¸>¸¸£ Ÿ¸½¿ œ¸»¿>¸ú >¸º’¸›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¹›¸® ½̧œ¸¸Š¸¸£ £¬¸ú™½¿ 
>¸¸£ú ¹ˆ½Å‡ >¸¸› ½̧ Ÿ¸½¿½ „¬¸ˆ½Å ¬˜¸¸›¸ú¡¸ �¸¸>¸¸£ (ˆÅŸœ¸›¸ú ˆ½Å ©¸½¡¸£ ½̧¿ 
ˆÅ¸ ¥ ½̧›¸-™½›¸  ‚›÷¸££¸«’ïú¡¸ ¬÷¸£ œ¸£ − ½̧÷¸¸ −¾) Ÿ ½̧¿ ˆÅŸœ¸›¸ú ˆÅú 
œÏ¹÷¸«“¸ �¸dõ¸÷¸½ −º‡ „¬¸ˆ½Å © ½̧¡¸£¸½¿ ˆÅú T¸¥¸¹›¸¹š¸ Ÿ¸½¿ �¸dõ¸½î¸£ú ˆÅ¸ 
‚¹÷¸¹£Æ÷¸ ¥¸¸ž¸ ¹›¸¹−÷¸ −¸½÷¸¸ −¾— ¹›¸®¸½œ¸¸Š¸¸£ £¬¸ú™½¿ 
‚›÷¸££¸«’ïú¡¸ ©¸½¡¸£š¸¸£ˆÅ ‚¸š¸¸£ ˆÅ¸½ œÏ ½̧÷¬¸¸¹−÷¸ ˆÅ£÷¸ú −ÿ ÷¸˜¸¸ 
¹¨¸™½©¸ ½̧¿ Ÿ¸½¿ £−›¸½ ¨¸¸¥ ½̧ ¹›¸¨¸ Ä̧¹¬¸÷¸¸½¿ ˆÅ¸½ ¬¨¸™½©¸¸½¿ Ÿ ½̧¿ ¹›¸¨¸½©¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å 
‚œ ½̧®¸¸ˆ¼Å÷¸ ¬¸£¥¸ ‚¨¸¬¸£ „œ¸¥¸�š¸ ˆÅ£¸÷¸ú −ÿ— ƒ¬¸ˆ½Å ‚¥¸¸¨¸¸, 
¹¨¸©¸½½«¸÷¸: „ž¸£÷¸½ �¸¸>¸¸£ ¨¸¸¥ ½̧ ˆÅƒÄ ™½©¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ²ˆÅ¸¨¸’½¿ ¹¨¸™½©¸ú 
¹›¸¨¸½©¸ˆÅ ½̧¿ ˆÅ¸½ ¬˜¸¸›¸ú¡¸ �¸¸>¸¸£ Ÿ¸½¿ œÏ¨ ½̧©¸ ˆÅ£›¸½ ¬¸½ œÏ¸¡¸: £¸½ˆÅ 
™½÷¸ú −ÿ— ¹›¸®¸½œ¸¸Š¸¸£ £¬¸ú™ >¸¸£ú ˆÅ£ ˆ½Å ˆÅ¸½ƒÄ ˆÅŸœ¸›¸ú „›¸ 
‚¨¸£ ½̧š¸¸½¿ ˆÅú ¹T¸¿÷¸¸ ¹ˆÅ‡ ¹�¸›¸¸ >¸¸½ ¹ˆÅ¬¸ú ¹¨¸™½©¸ú ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ ˆ½Å 
¬¸Ÿ¸®¸ „œ¸þ¬˜¸÷¸ −¸½ ¬¸ˆÅ÷¸½ −ÿ, ¹¨¸™½©¸¸½¿ ¬¸½ ¹›¸¨¸½©¸ ˆÅ¸½ œÏ¸½÷¬¸¸¹−÷¸ 
ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸ú −¾— 

                  ¹›¸¨ ½̧©¸ˆÅ ˆ½Å ¹¥¸‡ 
¹›¸®¸½œ¸¸Š¸¸£ £¬¸ú™ ˆÅú ‰¸£ú™ ¹ˆÅ¬¸ú ¹›¸¨ ½̧©¸ˆÅ ˆ½Å œ¸ ½̧’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸ ½̧ 
ˆÅ ½̧ ÷¸÷ˆÅ¥¸ ¨¸¾¹æ¸ˆÅ œ¸ ½̧’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸ ½̧ Ÿ¸½¿ �¸™¥¸ ™½÷¸ú −¾— ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ¸½¿ 
ˆÅ ½̧ œ¸¹£¹T¸÷¸ ¹›¸œ¸’¸›¸ ‡¨¸¿ ¬¸Ÿ¸¸©¸¸½š¸›¸ þ¬˜¸¹÷¸¡¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ¬¨¸¡¸¿ „›¸ˆ½Å 
−ú �¸¸>¸¸£ Ÿ¸½¿ ÇÅ¡¸-¹¨¸ÇÅ¡¸ ˆÅ£÷¸½ −º‡ ¹¨¸¹¨¸š¸úˆÅ£µ¸ ˆ½Å ¥¸¸ž¸ œÏ¸œ÷¸ 
−¸½ >¸¸÷ ½̧ −ÿ— ƒ¬¸¬¸½ ž¸ú ‚¹š¸ˆÅ Ÿ¸−÷¨¸œ¸»µ Ä̧ �¸¸÷¸ ¡¸− −¾ ¹ˆÅ 
¹›¸®¸½œ¸¸Š¸¸£ £¬¸ú™ Ÿ ½̧¿ ¹›¸¨ ½̧©¸ˆÅ ¹¨¸™½©¸ú �¸¸>¸¸£¸½¿ Ÿ¸½¿ ¬¸úš ½̧ >¸¸›¸½ ˆ½Å 
„›¸ ‚¹÷¸¹£Æ÷¸ >¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸¸½¿, >¸¸½ �¸™¥¸÷¸ú ¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ˆÅ¸¡¸Ä¹¨¸¹š¸¡¸ ½̧¿ 
¬¸½ „÷œ¸››¸ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸ú œ¸¸£™¹©¸Ä÷¸¸ ˆ½Å ‚ž¸¸¨¸ ¡¸¸ ‚þ¬˜¸£÷¸¸ ¬¸½ 
„œ¸þ¬˜¸÷¸ −¸½ ¬¸ˆÅ÷¸½ −ÿ, ˆÅ¸½ „“¸‡ ¹�¸›¸¸ −ú ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸÷¸¡¸¸ ƒ›¸ 
‚œ¸½®¸¸ˆ¼Å÷¸ ‚¹š¸ˆÅ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸¸½¿, ‚œ¸½®¸¸ˆ¼Å÷¸ ‚¹š¸ˆÅ œÏ¹÷¸¥¸¸ž¸ ¨¸¸¥¸ú 
ƒþÆ¨¸¹’¡¸¸½¿ ˆ½Å ¥¸¸ž¸ „“¸›¸½ Ÿ ½̧¿ ¬¸Ÿ¸˜ Ä̧ −¸½ >¸¸÷¸½ −ÿ— ¡¸− ¡¸¸™ 
£‰¸›¸¸ Ÿ¸−÷¨¸œ »̧µ¸Ä −¾ ¹ˆÅ ¹ˆÅ¬¸ú ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ ˆÅ¸½ „ž¸£÷¸ú 
‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸‚ ½̧¿ ‚¸¾£ ¬¸Ÿ¸¸>¸ ½̧¿ Ÿ¸½¿ ¨¡¸¸œ÷¸ ‚¹›¸¹ä¸÷¸÷¸¸‚ ½̧¿ ¬¸½ œ¸¾™¸ 
−¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ ˆºÅŽ½ˆÅ ¹¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÃÍ¸ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸¸½¿ ˆÅ ½̧ ‚�¸ ž¸ú 
¨¸−›¸ ˆÅ£›¸¸ −¸½Š¸¸— ™»¬¸£ú ‚¸½£, ¹›¸¨ ½̧©¸ˆÅ ‚¹š¸ˆÅ¸¿©¸ ¹¨¸™½©¸ú 
Ÿ¸ºÍ¸‚ ½̧¿ ˆÅú ÷ º̧¥¸›¸¸ Ÿ ½̧¿ ‚Ÿ¸£úˆÅú ”¸¥¸£ ‚¸¾£ ¡¸»£¸½ ˆÅú œÏ¹÷¸¬œ¸š¸úÄ 
™£¸½¿ ¬¸½ ž¸ú ¥¸¸ž¸ „“¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— 

 
ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ¹¨¸™½©¸ú �¸¸>¸¸£ Ÿ¸½¿ ¹ˆÅ¬¸ú ˆÅŸœ¸›¸ú ×¸£¸ ‚Ÿ¸£úˆÅú ¹›¸®¸½œ¸¸Š¸¸£ £¬¸ú™/¨¸¾¹æ¸ˆÅ ¹›¸®¸½œ¸¸Š¸¸£ £¬¸ú™ ˆÅ¸ ¹›¸Š¸ÄŸ¸ ¥¸ ½̧Š¸¸½¿ ˆÅ¸½ ƒ›¸ 
œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ „›¸ˆ½Å œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ Ÿ¸½¿ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ ˆÅ£ ˆ½Å, ¬¨¸¡¸¿ „›¸ˆÅú ¬¸£−™¸½¿ ˆ½Å �¸¸−£ ¹›¸¨ ½̧©¸ ˆÅ£› ½̧ ˆ½Å ‚›¸¸¨¸©¡¸ˆÅ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸¸½¿ ˆÅú 
„œ¸½®¸¸ ˆÅ£÷¸½ −º‡ ¹¨¸™½©¸ú ¹›¸¨¸½©¸ ˆ½Å ‚¹÷¸¹£Æ÷¸ ¥¸¸ž¸ „“¸›¸½ ˆ½Å ‚¨¸¬¸£ œÏ™¸›¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾— −¸¥¸¸¿¹ˆÅ, > ¾̧¬¸¸ ¹ˆÅ ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸ Ÿ¸½¿ 
− ½̧÷¸¸ −¾, ‚Ÿ¸£úˆÅú ¹›¸®¸½œ¸¸Š¸¸£ £¬¸ú™¸½¿ Ÿ¸½¿ ¹›¸¨ ½̧©¸ ˆÅ£› ½̧ ˆ½Å ¹¥¸‡ ƒ¬¸ ¬¸Ÿ¸|¸ ˆÅú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ − ½̧÷¸ú −¾ ¹ˆÅ „›¸ˆÅ¸ „œ¸¡¸ ½̧Š¸ Æ¡¸¸½¿ ¹ˆÅ¡¸¸ 
>¸¸÷¸¸ −¾ ÷¸˜¸¸ „›¸ˆÅ¸ ¹›¸Š¸ÄŸ¸ ‚ ¾̧£ ¥¸½›¸-™½›¸ ˆ¾Å¬¸½ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾— 
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3.6 ¬¸−ž¸¸¹Š¸÷¸¸ ›¸¸½’ 
¹¨¸™½¹©¸¡¸¸½¿ ‚¸¾£ ‚¹›¸¨¸¸¹¬¸¡¸¸½¿ (‚˜¸ Ä̧÷ Ã̧ ‚¹›¸¨¸¸¬¸ú ž¸¸£÷¸ú¡¸¸½¿ ‚ ¾̧£ ž¸¸£÷¸ú¡¸ Ÿ¸»¥¸ ˆ½Å ¥¸¸½Š¸¸½¿ ˆÅ¸½ Ž ½̧”õˆÅ£ ž¸¸£÷¸ ¬¸½ �¸¸−£ £−›¸½ ¨¸¸¥¸½ 
¥¸ ½̧Š¸) ˆÅ¸½ ž¸¸£÷¸ú¡¸ © ½̧¡¸£ �¸¸>¸¸£ Ÿ ½̧¿ ¬¸úš¸½ ¹›¸¨¸½©¸ ˆÅ£› ½̧ ˆÅú ‚›¸ºŸ¸¹÷¸ ›¸−ì −¾— ž¸¸£÷¸ú¡¸ œ¸»¿»>¸ú �¸¸>¸¸£ ¬¸½ „›¸ˆÅú ¬¸¿¥¸Š›¸÷¸¸ ˆÅú 
¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ¹ˆÅ¬¸ú ¹¨¸™½©¸ú ¬¸¿¬˜¸¸ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ ˆÅú >¸¸›¸ú −¾, ¹>¸¬¸ˆ½Å ¹¥¸‡ „¬¸½ ‚œ¸›¸½ ‚¸œ¸ ˆÅ ½̧ ‡ˆÅ ¹¨¸™½©¸ú ¬¸¿¬˜¸¸Š¸÷¸ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ (FII) 
ˆ½Å ³œ¸ Ÿ ½̧¿ ž¸¸£÷¸ú¡¸ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸ ‚¸¾£ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ �¸ ½̧”Ä (SEBI) ½̂Å œ¸¸¬¸ œ¸¿>¸úˆ¼Å÷¸ ˆÅ£¸›¸½ ˆÅú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ − ½̧÷¸ú −¾— 
¬¸−ž¸¸¹Š¸÷¸¸ ›¸¸½’ ¬¸¿¹¨¸™¸ ›¸ ½̧’¸½¿ ˆÅú ž¸¸¿¹÷¸ − ½̧÷ ½̧ −ÿ— ¡¸½ ›¸¸½’ ¹¨¸™½©¸ú ¬ ¿̧¬˜¸¸Š¸÷¸ ¹›¸¨ ½̧©¸ˆÅ ½̧¿ (FIIs) ×¸£¸ „›¸ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸ ½̧¿ (entities) ˆÅ ½̧ 
>¸¸£ú ¹ˆÅ‡ >¸¸÷¸½ −ÿ >¸¸½ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ Ÿ¸½¿ ¹›¸¨ ½̧©¸ ˆÅ£›¸¸ T¸¸−÷¸ú −ÿ, ¹ˆÅ›÷¸ºº ‚œ¸›¸½ ‚¸œ¸ ˆÅ¸½ ¬¸½�¸ú ˆ½Å œ¸¸¬¸ œ¸¿>¸úˆ¼Å÷¸ ›¸−ì 
ˆÅ£¸›¸¸ T¸¸−÷¸ì— ¬¸½�¸ú ˆ½Å œ¸¸¬¸ œ ¿̧>¸úˆ¼Å÷¸ ¹¨¸™½©¸ú ¬¸¿¬˜¸¸Š¸÷¸ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ ‚¸¾½£ „›¸ˆ½Å „œ¸-‰¸¸÷¸½ (sub-accounts) ¬¸−ž¸¸¹Š¸÷¸¸ ›¸¸½’ 
>¸¸£ú ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸½ −ÿ, „›¸ˆÅ¸ ¬¸ ¾̧™¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸½ −ÿ ÷¸˜¸¸ „›−½¿ š¸¸£µ¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸½ −ÿ— 
ƒ›¸ ›¸¸½’ ½̧¿ ½̂Å ¬¸Ÿ¸®¸ ¹¨¸T¸¸£¸š¸ú›¸ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸ ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú ž¸¸£÷¸ú¡¸ © ½̧¡¸£ �¸¸>¸¸£ ˆÅú ¬¸»T¸ú Ÿ¸½¿ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ ¡¸¸ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸› ½̧ −½÷¸º 
œÏ¬÷¸¸¹¨¸÷¸ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸ −¸½Š¸ú— ¹¨¸™½©¸ú ¬ ¿̧¬˜¸¸Š¸÷¸ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ ƒ›¸ ›¸ ½̧’¸½¿ ˆÅ¸½ ‰¸£ú™½ >¸¸ ¬¸ˆÅ›¸½ ¨¸¸¥ ½̧ ©¸½¡¸£¸½¿ ÷¸˜¸¸ ‡ˆÅ ¹›¸¹ä¸÷¸ ¬¸Ÿ¸¡¸¸¨¸¹š¸ 
ˆ½Å ž¸ú÷¸£ ‚œ¸½¹®¸÷¸ œÏ¹÷¸¥¸¸ž¸¸½¿ ˆ½Å ¹¨¸¨¸£µ¸¸½¿ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ¹¨¸™½©¸ ½̧¿ Ÿ ½̧¿ þ¬˜¸÷¸ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ¸½¿ ˆÅ ½̧ >¸¸£ú ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸½ −ÿ— ¡¸¹™ ŠÏ¸−ˆÅ ¬¸−Ÿ¸÷¸ − ½̧÷¸¸ 
−¾, ÷¸¸½ ¨ ½̧ ¹›¸¹š¸¡¸ ½̧¿ ˆÅ¸½ ¹¨¸™½©¸ú ¬ ¿̧¬˜¸¸Š¸÷¸ ¹›¸¨ ½̧©¸ˆÅ ˆÅú ¹¨¸™½©¸ú ©¸¸‰¸¸ Ÿ¸½¿ >¸Ÿ¸¸ ˆÅ£ ™½÷¸½ −ÿ— ÷¸™ºœ¸£¸›÷¸ ¹¨¸™½©¸ú ¬¸¿¬˜¸¸Š¸÷¸ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ 
ˆÅú ž¸¸£÷¸ú¡¸ ©¸¸‰¸¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ �¸¸>¸¸£ Ÿ¸½¿ © ½̧¡¸£ ½̧¿ ˆÅ ½̧ ‰¸£ú™ ‚¸¾£ „›¸ˆÅ¸ ¬¨¸¡¸¿ ‚œ¸›¸½ ‰¸¸÷ ½̧ Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸¸¡¸¸½>¸›¸ ˆÅ£ ˆ½Å ¥¸½›¸™½›¸ ˆÅú ¹™©¸¸ Ÿ¸½¿ 
‚¸Š ½̧ �¸dõ÷¸ú −¾— ‚¹›÷¸Ÿ¸ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ ˆ½Å ¹¨¸¨¸£µ¸¸½¿ ˆÅ¸ œ¸÷¸¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ �¸¸>¸¸£ ˆÅ ½̧ ¡¸¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸ ‚¸¾£ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ �¸¸½”Ä ˆÅ¸½ ˆÅ÷¸ƒÄ 
›¸−ì ¥¸Š¸›¸½ ¹™¡¸¸ >¸¸÷¸¸— ¹ˆÅ¬¸ú ¹¨¸î¸ú¡¸ ¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ˆ½Å œ¸¸¬¸ œ ¿̧>¸úˆ¼Å÷¸ ¹¨¸™½©¸ú ¬¸¿¬˜¸¸Š¸÷¸ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ¸½¿ ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥ ½̧ ˆ½Å “úˆÅ ¹¨¸œ¸£ú÷¸ 
¬¸−ž¸¸¹Š¸÷¸¸ ›¸¸½’ ½̧¿ ˆ½Å ¬¸Ÿ�¸›š¸ Ÿ¸½¿ ¹−÷¸ˆÅ¸£ú ¬¨¸¸¹Ÿ¸÷¨¸ ˆ½Å ¬¨¸³œ¸ ¡¸¸ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ ˆÅú œ¸−T¸¸›¸ ˆÅ¸ œ¸÷¸¸ ›¸−ì ¥¸Š¸÷¸¸— 
 

¨¸«¸Ä 2004 Ÿ¸½¿ ¥¸¸¹−£ú ¬¸¹Ÿ¸¹÷¸ ˆÅú ¹¬¸ûÅ¸¹£©¸ œ¸£ ž¸¸£÷¸ú¡¸ œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸ ‚¸¾£ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ �¸¸½”Ä › ½̧ ¡¸− ¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸ œ¸¸¹£÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ ¹ˆÅ ¹¨¸T¸¸£¸š¸ú›¸ 
ž¸¸£÷¸ú¡¸ œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸®¸ ¬¸−ž¸¸¹Š¸÷¸¸ ›¸¸½’¸½¿ >¸¾¬¸½ ¨¡¸º÷œ¸››¸ú ¹¥¸‰¸÷¸ ˆ½Å¨¸¥¸ ¹¨¸¹›¸¡¸¹Ÿ¸÷¸ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸¸½¿ (entities) ˆÅ¸½ −ú >¸¸£ú ¹ˆÅ‡ 
>¸¸ ¬¸ˆÅ÷ ½̧ −ÿ ÷¸˜¸¸ ‚¸Š¸½ ˆ½Å −¬÷¸ ¿̧÷¸£µ¸, ¡¸¹™ ˆÅ ½̧ƒÄ − ½̧¿, ž¸ú ˆ½Å¨¸¥¸ ‚›¡¸ ¹¨¸¹›¸¡¸¹Ÿ¸÷¸ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸¿̧ ½¿ ˆÅ¸½ −ú −¸½ ¬¸ˆÅ÷¸½ −ÿ— ‚÷¸‡¨¸ ƒ¬¸ 
œÏˆÅ¸£ ˆ½Å ¨¡¸º÷œ¸››¸ú ¹¥¸‰¸÷¸ >¸¸£ú ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¹¨¸™½©¸ú ¬ ¿̧¬˜¸¸Š¸÷¸ ¹›¸¨ ½̧©¸ˆÅ ½̧¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¹¨¸¹−÷¸ ÷¸÷œ¸£÷¸¸ �¸£÷¸› ½̧ ÷¸˜¸¸ '‚œ¸›¸½ ŠÏ¸−ˆÅ ˆÅ ½̧ 
>¸¸¹›¸‡' ¹¬¸Ö¸›÷¸ ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ ½̧¿ ˆ½Å ¬¸Ÿœ¸»µ¸Ä ¹¨¸¨¸£µ¸ £‰¸›¸½ ˆÅú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ − ½̧Š¸ú— ¬¸½�¸ú ˆ½Å ©¸�™ ½̧¿ Ÿ¸½¿ "ˆÅ ½̧ƒÄÅ¹¨¸™½©¸ú 
¬¸¿¬˜¸¸Š¸÷¸ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ ¡¸¸ „œ¸-¥ ½̧‰¸¸/‰¸¸÷¸¸ (sub-accounts) ž¸¸£÷¸ Ÿ¸½¿ ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ ˆÅú ¬¸»T¸ú Ÿ¸½¿ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ ¡¸¸ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ ¹ˆÅ‡ 
>¸¸›¸½ −½÷ º̧ œÏ¬÷¸¸¹¨¸÷¸ ¹¨¸T¸¸£¸š¸ú›¸ œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸¡¸¸½¿, ¬¸−ž¸¸¹Š¸÷¸¸ ›¸¸½’¸½¿, ƒþÆ¨¸’ú ¬¸Ÿ�¸Ö ›¸¸½’ ½̧¿ > ¾̧¬¸½ ‚œ¸÷¸’ú¡¸ ¨¡¸º÷œ¸››¸ú ¹¥¸‰¸÷¸¸½¿ ¡¸¸ „¬¸ú 
œÏˆÅ¸£ ˆ½Å ¹ˆÅ›−ì ‚›¡¸ ›¸ ½̧’¸½¿ ˆÅ¸½ '‚œ¸›¸½ ŠÏ¸−ˆÅ ˆÅ¸½ >¸¸¹›¸‡' ‚œ ½̧®¸¸ ˆ½Å ‚›¸ºœ¸¸¥¸›¸ ˆÅú ©¸÷¸Ä œ¸£ ˆ½Å¨¸¥¸ „›−ì ¬¸¿¬˜¸¸‚¸½¿ (entities) ˆ½Å 
œ¸®¸ Ÿ¸½¿ >¸¸£ú ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾, „›¸ˆÅ¸ ¬¸¸¾™¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾ ¡¸¸ „›−½¿ š¸¸¹£÷¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾ >¸¸½ „›¸ˆ½Å ¹›¸Š¸Ÿ¸›¸ ¡¸¸ ¬˜¸¸œ¸›¸¸ ¨¸¸¥¸½ ™½©¸¸½¿ 
ˆ½Å ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ ¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ œÏ¸¹š¸ˆÅ£µ¸ ×¸£¸ ¹¨¸¹›¸¡¸¹Ÿ¸÷¸ − ½̧¿—" 
 

¹¨¸™½©¸ú ¬¸¿¬˜¸¸Š¸÷¸ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ›¸¸Š¸¹£ˆÅ¸½¿, ž¸¸£÷¸ú¡¸ Ÿ¸»¥¸ ˆ½Å ¨¡¸þÆ÷¸¡¸¸½¿ ¡¸¸ ¹¨¸™½©¸ú ¹›¸Š¸¹Ÿ¸÷¸ ¹›¸ˆÅ¸¡¸ ½̧¿ (¹>¸›¸Ÿ¸½¿ ¬¸½ ‚¹š¸¬ ¿̧‰¡¸ 
‚¹›¸¨¸¸¬¸ú ž¸¸£÷¸ú¡¸¸½¿ ˆ½Å ¬¨¸¸¹Ÿ¸÷¨¸¸š¸ú›¸ ¡¸¸ ¹›¸¡¸¿°¸µ¸¸š¸ú›¸ −ÿ) ˆÅ ½̧ ¬¸−ž¸¸¹Š¸÷¸¸ ›¸¸½’ >¸¸£ú ˆÅ£› ½̧ ˆÅú ‚›¸ºŸ¸¹÷¸ ›¸−ì −¾— ¡¸− ƒ¬¸ �¸¸÷¸ 
ˆÅ¸½ ¬ º̧¹›¸¹ä¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ½̂Å ¹¥¸‡ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾ ¹ˆÅ ¬¸−ž¸¸¹Š¸÷¸¸ ›¸¸½’¸½¿ ˆ½Å Ÿ¸¸Š¸Ä ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ¸¥¸½ š¸›¸ ˆ½Å ¨¸¾š¸úˆÅ£µ¸ ˆ½Å „Ó½©¡¸ −½÷¸º ›¸ 
−¸½— 
 

¹¨¸™½©¸ú ¬¸¿¬˜¸¸Š¸÷¸ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ¸½¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¡¸− ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ −¾ ¹ˆÅ ¨¸½ ¬¸−ž¸¸¹Š¸÷¸¸ ›¸ ½̧’¸½¿ ˆ½Å >¸¸£ú, ›¸¨¸úˆ¼Å÷¸, ¹›¸£¬÷¸ ¡¸¸ Ÿ¸¸½¹T¸÷¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸›¸½ 
œ¸£Åž¸¸£÷¸ú¡¸ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸ ‚¸¾£ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ �¸¸½”Ä ˆÅ¸½ Ÿ¸¸¹¬¸ˆÅ ‚¸š¸¸£ œ¸£ ¹£œ¸ ½̧’Ä ˆÅ£½¿— ž¸¸£÷¸ú¡¸ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸ ‚¸¾£ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ �¸¸½”Ä ¬¸−ž¸¸¹Š¸÷¸¸ 
›¸¸½’¸½¿ ˆÅú >¸¸¿T¸-œ¸”õ÷¸¸¥¸ ˆÅ£›¸½ −½÷¸º º̂ÅŽ½̂ Å ¹÷¸Ÿ¸¸−ú ¹£œ¸¸½’½ô ž¸ú Ÿ¸¿Š¸¨¸¸÷¸¸ −¾— 
 

3.7 ‚œ¸›¸ú œÏŠ¸¹÷¸ +¸¸¿¹8¸‡ 
1. ‰ º̧™£¸ „š¸¸£ ˆ½  ÷¸−÷¸ †µ¸ Ÿ¸»¥¡¸ (†µ¸ ˆÅú £ˆÅŸ¸) ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸÷¸¡¸¸------------------ˆ½Å �¸úT¸ −¸½÷¸ú −¾— 
    (ˆÅ) 20,000 ²œ¸¡¸½ ¬¸½ ¥ ½̧ˆÅ£ 100 ¥¸¸‰¸ ²œ¸¡ ½̧ ÷¸ˆÅ     (‰¸) 100 ¥¸¸‰¸ ²œ¸¡¸½ ¬ ½̧ ¥¸½ˆÅ£ 10 ˆÅ£¸½”õ ²œ¸¡¸½ ÷¸ˆÅ 
    (Š¸) 10 ˆÅ£¸½”õ ²œ¸¡¸½ ¬ ½̧ ‚¹š¸ˆÅ           (‹¸)  ˆÅ¸½ƒÄ ›¸−ì  
2. ¨¸¸¹µ¸þ>¡¸ˆÅ � ÿ̧ˆÅ¸½¿ ×¸£¸ œÏ™î¸ ‰¸º™£¸ †µ¸ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ³œ¸ ¬ ½̧ ----------------ˆÅú ‚¨¸¹š¸ −½÷¸º −¸½÷¸½ −ÿ— 
    (ˆÅ) 15-20 ¨¸« Ä̧ ˆÅú ¥¸Ÿ�¸ú ‚¨¸¹š¸ −½÷¸º Ÿ¸¿>¸»£ ‚¸¨¸¸¬¸ú¡¸ †µ¸ ½̧¿ ¬¸¹−÷¸ œ¸ ¿̧T¸ ¬¸½ ¥ ½̧ˆÅ£ ¬¸¸÷¸ ¨¸« Ä̧ 
    (‰¸) ˆ½Å¨¸¥¸ 5 ¨¸«¸Ä ¬¸½ ˆÅŸ¸ 
    (Š¸) ˆ½Å¨¸¥¸ 1 ¨¸« Ä̧ ¬¸½ ˆÅŸ¸ 
    (‹¸) ˆÅ ½̧ƒÄ ›¸−ì 
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3. −¸¥¸ ˆ½Å ¨¸«¸ ½̧ô Ÿ ½̧¿ ‰¸º™£¸ „š¸¸£ ˆ½Å ÷¸−÷¸ ž¸¸£÷¸ ˆ½Å �¸ÿˆÅ¸½¿ ˆ½Å ‚›¸ºž¸¨¸ ¬ ½̧ ¡¸− œ¸÷¸¸ T¸¥¸¸ −¾ ¹ˆÅ ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ †µ¸¸½¿ ¬ ½̧ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ 
®¸¹÷¸       (T¸»ˆÅ) ¬¸�¸¬ ½̧ ˆÅŸ¸ ˜¸ú : 
    (ˆÅ) Š¸¼− †µ¸ ¬¸¿¹¨¸ž¸¸Š¸       (ˆÅ) „œ¸ž¸ ½̧Æ÷¸¸ †µ¸ ¬¸¿¹¨¸ž¸¸Š¸ 
    (Š¸) ¨¸¸−›¸ †µ¸ ¬¸¿¹¨¸ž¸¸Š¸       (‹¸) ˆÅ¸½ƒÄ ›¸−ú 
4. ˜¸ ½̧ˆÅ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ¬¸½ ‚¸©¸¡¸ −¾ ----------------------ˆ½Å ¬¸¸˜¸ � ÿ̧¹ˆ¿ÅŠ¸ ˆÅ¸£¸½�¸¸£ ˆÅ£›¸¸— 
    (ˆÅ) ¨¡¸þÆ÷¸¡¸¸½¿ 
    (‰¸) ¬¸£ˆÅ¸£ú ‚ ¾̧£ ¬¸¸¨¸Ä>¸¹›¸ˆÅ ® ½̧°¸ ˆÅú ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸ ½̧¿ ¬¸¹−÷¸ ‚ ¾̧Ô¸ ½̧¹Š¸ˆÅ ‡¨¸¿ ¨¡¸¸¨¸¬¸¸¹¡¸ˆÅ ¬¸¿¬˜¸¸‚¸½¿  
    (Š¸) ˆ½Å¨¸¥¸ ˆÅŸœ¸›¸ú ‚¹š¸¹›¸¡¸Ÿ¸ ˆ½Å ‚š¸ú›¸ œ¸¿>¸úˆ¼Å÷¸ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸¸½¿ 
    (‹¸) „›¸ˆÅú ý½µ¸ú œ¸£ š¡¸¸›¸ ¹™‡ ¹�¸›¸¸ �¸”õ½ „š¸¸£ˆÅ÷¸¸Ä‚¸½¿  
5. ¹›¸® ½̧œ¸¸Š¸¸£ £¬¸ú™ (DR) -------------------ˆÅ¸ ‡ˆÅ œÏˆÅ¸£ −¸½÷¸ú −¾— 
    (ˆÅ)   œ¸£ÇÅ¸Ÿ¡¸ (−¬÷¸¸¿÷¸£µ¸ú¡¸) ¹¨¸î¸ú¡¸ ¹¥¸‰¸÷¸ ¹>¸¬¸ˆÅ¸ ¹ˆÅ¬¸ú ™½©¸ ˆ½Å ¬˜¸¸›¸ú¡¸ © ½̧¡¸£ �¸¸>¸¸£ Ÿ¸½¿ ÇÅ¡¸-¹¨¸ÇÅ¡¸ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾,  
 ¹ˆÅ›÷¸º >¸¸½ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸÷¸¡¸¸ „¬¸ ƒþÆ¨¸’ú ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ‡½¬¸ú œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸ −¸½÷¸ú −¾ >¸¸½ ¬˜¸¸›¸ú¡¸ © ½̧¡¸£ �¸¸>¸¸£ ˆÅú ¬¸»T¸ú Ÿ ½̧¿ 
¬¸¸¨¸Ä>¸¹›¸ˆÅ  ³œ¸ ¬¸½ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ ¹ˆÅ¬¸ú ¹¨¸™½©¸ú ˆÅŸœ¸›¸ú ×¸£¸ >¸¸£ú −¸½÷¸ú −¾— 
    (‰¸)  œ¸£ÇÅ¸Ÿ¡¸ (−¬÷¸¸¿÷¸£µ¸ú¡¸) ¹¨¸î¸ú¡¸ ¹¥¸‰¸÷¸ ¹>¸¬¸ˆÅ¸ ¹ˆÅ¬¸ú ¹¨¸™½©¸ú ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ Ÿ ½̧¿ ÇÅ¡¸-¹¨¸ÇÅ¡¸ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾, ¹ˆÅ›÷¸º >¸ ½̧ 
 ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸÷¸¡¸¸ „¬¸ ƒþÆ¨¸’ú ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ‡½¬¸ú œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸ −¸½÷¸ú −¾ >¸¸½ ¬¸¸¨¸Ä>¸¹›¸ˆÅ ³œ¸ ¬¸½ ¬¸»T¸ú�¸Ö ¹ˆÅ¬¸ú ¹¨¸™½©¸ú ˆÅŸœ¸›¸ú 
×¸£¸  >¸¸£ú − ½̧÷¸ú −¾— 

(Š¸)  œ¸£ÇÅ¸Ÿ¡¸ (−¬÷¸¸¿÷¸£µ¸ú¡¸) ¹¨¸î¸ú¡¸ ¹¥¸‰¸÷¸ ¹>¸¬¸ˆÅ¸ ¹ˆÅ¬¸ú ™½©¸ ˆ½Å ¬˜¸¸›¸ú¡¸ ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ Ÿ¸½¿ ÇÅ¡¸-¹¨¸ÇÅ¡¸ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾, 
¹ˆÅ›÷¸º  >¸ ½̧ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸÷¸¡¸¸ „¬¸ ƒþÆ¨¸’ú ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ‡½¬¸ú œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸ −¸½÷¸ú −¾ >¸¸½ ¬˜¸¸›¸ú¡¸ ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ ˆÅú ¬¸»T¸ú Ÿ ½̧¿ 
¬¸¸¨¸Ä>¸¹›¸ˆÅ ³œ¸ ¬¸½  ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ ¹ˆÅ¬¸ú ˆÅŸœ¸›¸ú ×¸£¸ >¸¸£ú −¸½÷¸ú −¾— 

    (‹¸)  ¹ˆÅ¬¸ú ¹›¸®¸½œ¸¸Š¸¸£ ˆ½Å ¹›¸®¸½œ¸¸Š¸¸£ ¬¸−ž¸¸Š¸ú ×¸£¸ œÏ™î¸ £¬¸ú™  
6. ¹¨¸™½©¸ú ¹›¸®¸½œ¸¸Š¸¸£ �¸ÿˆÅ ¬ ½̧ ‚¸©¸¡¸ −¾ --------------------------— 
    (ˆÅ)    ¹¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸ú¡¸ �¸¸Áµ”¸½¿ ¡¸¸ >¸¸£úˆÅ÷¸¸Ä ˆÅŸœ¸›¸ú ×¸£¸ >¸¸£ú ©¸½¡¸£¸½¿ œ¸£ ¨¸¾¹æ¸ˆÅ ¹›¸® ½̧œ¸¸Š¸¸£ £¬¸ú™½¿ >¸¸£ú ˆÅ£›¸½ −½÷ º̧
   >¸¸£úˆÅ÷¸¸Ä ˆÅŸœ¸›¸ú ×¸£¸ œÏ¸¹š¸ˆ¼Å÷¸ � ¾̧¿ˆÅ 
    (‰¸) ¹¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ œ¸¹£¨¸÷ Ä̧›¸ú¡¸ �¸¸Áµ”¸½¿ ¡¸¸ >¸¸£úˆÅ÷¸ Ä̧ ˆÅŸœ¸›¸ú ×¸£¸ >¸¸£ú ©¸½¡¸£¸½¿ œ¸£ ¨¸¾¹æ¸ˆÅ ¹›¸® ½̧œ¸¸Š¸¸£ £¬¸ú™½¿ >¸¸£ú ˆÅ£›¸½ −½÷ º̧ 
 ¬¸£ˆÅ¸£ ×¸£¸ œÏ¸¹š¸ˆ¼Å÷¸ � ¾̧¿ˆÅ 
    (Š¸) ¹¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ œÏ¸þœ÷¸ œ¸£ ¨¸¾¹æ¸ˆÅ ¹›¸®¸½œ¸¸Š¸¸£ £¬¸ú™½¿ >¸¸£ú ˆÅ£›¸½ −½÷¸º >¸¸£úˆÅ÷¸¸Ä ˆÅŸœ¸›¸ú ×¸£¸ œÏ¸¹š¸ˆ¼Å÷¸ �¸¾¿̂ Å 
    (‹¸) ¨¸− �¸ÿˆÅ >¸− ¿̧ ¹¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸©¸¸½¿ Ÿ¸½¿ >¸Ÿ¸¸£¸¹©¸¡¸¸¿ >¸Ÿ¸¸ ˆÅú >¸¸ ¬¸ˆ½¿Å 
7. ¬¸−ž¸¸¹Š¸÷¸¸ œÏŸ¸¸µ¸ œ¸°¸ ----------------------×¸£¸ >¸¸£ú ¬¸¿¹¨¸™¸ ›¸¸½’ ½̧¿ ˆÅú ž¸¸¿¹÷¸ − ½̧÷ ½̧ −ÿ— 
     (ˆÅ)  ¹¨¸™½©¸ú ¬¸¿¬˜¸¸Š¸÷¸ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ¸½¿ ×¸£¸ (FIIs) „›¸ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸¸½¿ (entities) ˆÅ¸½ >¸¸£ú ¹ˆÅ‡ >¸¸÷ ½̧ −ÿ >¸¸½ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ Ÿ ½̧¿ 
  ¹›¸¨ ½̧©¸ ˆÅ£›¸¸ T¸¸−÷¸ú −ÿ, ¹ˆÅ›÷¸ºº ‚œ¸›¸½ ‚¸œ¸ ˆÅ¸½ ¬ ½̧�¸ú ˆ½Å œ¸¸¬¸ œ ¿̧>¸úˆ¼Å÷¸ ›¸−ì ˆÅ£¸›¸¸  T¸¸−÷¸ì— 
     (‰¸)  ¨¸¸¹µ¸þ>¡¸ˆÅ �¸ÿ̂ Å¸½ ×¸£¸ „›¸ˆ½Å ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ 
     (Š¸)   ž¸¸£÷¸ ¬¸£ˆÅ¸£ ×¸£¸ � ÿ̧ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ 
     (‹¸)  ˆÅ ½̧ƒÄ ›¸−ì 
8. ¨¸«¸Ä 2004 Ÿ ½̧¿ ¥¸¸¹−£ú ¬¸¹Ÿ¸¹÷¸ ˆÅú ¹¬¸ûÅ¸¹£©¸ œ¸£ ž¸¸£÷¸ú¡¸ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸ ‚¸¾£ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ �¸ ½̧”Ä › ½̧ ¡¸− ¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸ œ¸¸¹£÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ ¹ˆÅ 
¹¨¸T¸¸£¸š¸ú›¸           ž¸¸£÷¸ú¡¸ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸®¸ ¬¸−ž¸¸¹Š¸÷¸¸ ›¸¸½’ ½̧¿ > ¾̧¬¸½ ¨¡ º̧÷œ¸››¸ú ¹¥¸‰¸÷¸ ---------------------->¸¸£ú ¹ˆÅ‡ 
>¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸½ −ÿ— 
       (ˆÅ) ½̂Å¨¸¥¸ ¹¨¸¹›¸¡¸¹Ÿ¸÷¸ ˆÅŸœ¸¹›¸¡ ¿̧¸½¿ ˆÅ¸½ −ú ÷¸˜¸¸ ‚¸Š¸½ ˆ½Å −¬÷¸¸¿÷¸£µ¸, ¡¸¹™ ˆÅ ½̧ƒÄ −¸½¿, ž¸ú ˆ½Å¨¸¥¸ ‚›¡¸ ¹¨¸¹›¸¡¸¹Ÿ¸÷¸    
ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸¿ ½̧¿ ˆÅ ½̧ −ú −¸½ ¬¸ˆÅ÷¸½ −ÿ— 
       (‰¸) ˆ½Å¨¸¥¸ ¹¨¸™½©¸ú �¸ÿˆÅ ½̧¿ ˆÅ ½̧ 
       (Š¸) ½̂Å¨¸¥¸ ¬¸½�¸ú ˆ½Å œ¸¸¬¸ œ¸¿>¸úˆ¼Å÷¸ ¹¨¸™½©¸ú ¬ ¿̧¬˜¸¸Š¸÷¸ ¹›¸¨ ½̧©¸ˆÅ ½̧¿ ˆÅ ½̧ 
       (‹¸) ˆÅ¸½ƒÄ ›¸−ì 
 
3.8 '‚œ¸›¸ú œÏŠ¸¹÷¸ +¸ ¿̧¹8¸‡' ˆÅ½ „î¸£ 
1. (ˆÅ), 2. (ˆÅ), 3. (ˆÅ), 4. (‰¸), 5 (ˆÅ), 6. (ˆÅ), 7. (ˆÅ), 8. (ˆÅ)  
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3.9 œÏŸ º̧‰¸ ©¸*™ 
Retail Banking   ‰¸º™£¸ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ 
Wholesale Banking  ˜¸¸½̂ Å �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ 
International Banking  ‚›÷¸££¸«’ïú¡¸ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ 
Depository Receipt  ¹›¸®¸½œ¸¸Š¸¸£ £¬¸ú™ 
participatory Notes  ¬¸−ž¸¸¹Š¸÷¸¸ ›¸¸½’ 
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ƒˆÅ¸ƒÄ     œ¸»¿+¸ú *¸¸+¸¸£, ž¸¸£÷¸ú¡¸ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸  
   4              ‚¸¾£ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ *¸¸½”Ä (¬¸½*¸ú ) ˆÅú ž¸»¹Ÿ¸ˆÅ¸  
                   ‡¨¸¿ „›¸ ½̂Å ˆÅ¸¡¸Ä 
³œ¸£½‰¸¸ 

4.0 „Ó½©¡¸ 
4.1 œ »̧¿+¸ú *¸¸+¸¸£ 
    4.1.1 œÏ¸˜¸¹Ÿ¸ˆÅ �¸¸>¸¸£ 
    4.1.2 ‚› º̧«¸¿Š¸ú �¸¸>¸¸£ 
    4.1.3 ž¸¸£÷¸ Ÿ¸½¿ © ½̧¡¸£ �¸¸>¸¸£ 
    4.1.4 © ½̧¡¸£ �¸¸>¸¸£ ½̧¿ ˆÅ¸ ˆÅŸœ¸›¸úˆÅ£µ¸ 
    4.1.5 © ½̧¡¸£ ™¥¸¸¥¸ 
    4.1.6 ‚› º̧«¸Š¸ú �¸¸>¸¸£ Ÿ ½̧¿ �¸½T¸½ >¸¸›¸½ ¨¸¸¥ ½̧ ¹¨¸î¸ú¡¸ „÷œ¸¸™/¹¥¸‰¸÷¸ 
    4.1.7 ˆÅŸœ¸›¸ú †µ¸ œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸¡¸¸½¿ ½̂Å ¹¥¸‡ ¬ ½̧�¸ú ×¸£¸ ¹¨¸¹›¸¹™Ä«’ ¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ‚œ¸½®¸¸‡¿ 
    4.1.8 œ »̧¿>¸ú �¸¸>¸¸£ Ÿ¸½¿ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸÷¸¡¸¸ œÏ¡¸ºÆ÷¸ ©¸�™ 
    4.1.9 œÏ¸˜¸¹Ÿ¸ˆÅ �¸¸>¸¸£ Ÿ ½̧¿ œ¸»¿>¸ú ¹›¸Š¸ÄŸ¸¸½¿ ˆ½Å œÏˆÅ¸£ 
    4.1.10 œ¸»¿>¸ú ¹›¸Š¸ÄŸ¸ ¥¸¸›¸½ ˆÅú œ¸¸°¸÷¸¸ ¬¸Ÿ�¸›š¸ú Ÿ¸¸›¸™µ” 
   4.1.11 œÏ¸˜¸¹Ÿ¸ˆÅ �¸¸>¸¸£ Ÿ¸½¿ ¹ˆÅ¬¸ú ¹›¸Š¸ÄŸ¸ Ÿ ½̧¿ Ÿ¸š¡¸¨¸÷¸úÄ ¬¸¿¬˜¸¸‡¿ 
4.2 ž¸¸£÷¸ú¡¸ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸ ‚ ¾̧£ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ *¸ ½̧”Ä (¬¸½*¸ú)õ 
     4 2.1 �¸ ½̧”Ä ˆ½Å ˆÅ¸¡¸Ä 
     4.2.2 >¸ ¿̧T¸-œ¸”õ÷¸¸¥¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅ¸ (ˆÅú) ‚¹š¸ˆÅ¸£ (©¸þÆ÷¸) 
     4.2.3   £¸½ˆÅ›¸½ ‚¸¾£ ¹¨¸£÷¸ −¸½›¸½ ˆÅú ˆÅ¸¡¸Ä¨¸¸−ú 
4.3  © ½̧¡¸£ ™¥¸¸¥¸ ½̧¿, „œ¸-™¥¸¸¥¸ ½̧¿, © ½̧¡¸£ ‚›÷¸£µ¸ ‡+ ½̧›’ ½̧¿ ‚¸¹™ ˆÅ¸ œ ¿̧+¸úˆÅ£µ¸ 
4.4  ¬¸©¸÷ Ä̧ ¬ ¿̧¬˜¸¸Š¸÷¸ ‰¸£ú™¸£ (  ) 
4.5  ‚œ¸›¸ú œÏŠ¸¹÷¸ +¸ ¿̧¹8¸‡ 
4.6  '‚œ¸›¸ú œÏŠ¸¹÷¸ +¸ ¿̧¹8¸‡' ½̂Å „î¸£ 
4.7  œÏŸ º̧‰¸ ©¸*™ 
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4.0 „Ó½©¡¸ 
ƒ¬¸ ƒˆÅ¸ƒÄ ˆÅ¸ ‚š¡¸¡¸›¸ ˆÅ£ ¥ ½̧› ½̧ œ¸£ œ¸¸“ˆÅ ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ ˆÅ¸½ ¬¸Ÿ¸|¸›¸½ Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸˜ Ä̧ −¸½Š¸¸ : 

• ž¸¸£÷¸ Ÿ¸½¿ œ¸»¿>¸ú �¸¸>¸¸£ ˆÅ¸ d¿¸T¸¸, ‚¸¾£ 

• ž¸¸£÷¸ú¡¸ œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸ ‚¸¾£ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ �¸¸½”Ä (¬¸½�¸ú) ˆÅú ž¸»¹Ÿ¸ˆÅ¸ ‡¨¸¿ „¬¸ˆ½Å ˆÅ¸¡¸Ä 
 
4.1 œ »̧¿+¸ú *¸¸+¸¸£ 
œÏ¬÷¸¸¨¸›¸¸ 
ˆÅ ½̧ƒÄ ž¸ú ¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸ ‚¸£¿ž¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¹ˆÅ¬¸ú „Ô¸Ÿ¸ú ˆÅ¸½ œ »̧¿>¸ú ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ¹›¸¨¸½©¸ ˆÅú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ −¸½÷¸ú −¾— œ¸¹£¡¸ ½̧>¸›¸¸ ˆ½Å 
‚¸ˆÅ¸£ ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ œ »̧¿>¸ú ˆÅú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ Ÿ¸½¿ ‚›÷¸£ −¸½Š¸¸— ‚¹š¸ˆÅ¸¿©¸ Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸¸½¿ Ÿ¸½¿ „Ô¸Ÿ¸ú ¬¨¸¡¸¿ „¬¸ˆÅú š¸›¸£¸¹©¸ ¬¸½ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ 
œ¸»¿>¸ú ¥¸¸› ½̧ Ÿ ½̧¿ ¬¸Ÿ¸˜¸Ä ›¸−ì −¸½Š¸¸— „Ô¸Ÿ¸ú ˆÅ¸½ „Æ÷¸ š¸›¸£¸¹©¸ �¸ÿˆÅ¸½¿/¹¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸‚¸½¿, ¹Ÿ¸°¸¸½¿ ¡¸¸ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸¡¸ ½̧¿ ¬¸½ „š¸¸£ ¥¸½›¸ú œ¸”õ 
¬¸ˆÅ÷¸ú −¾— „š¸¸£ ˆÅú �¡¸¸>¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ¥¸¸Š¸÷¸ ‚¸÷¸ú −¾ ÷¸˜¸¸ ¡¸− ¹¨¸©¸½«¸÷¸: ¥¸Ÿ�¸ú „÷œ¸¸™›¸-œ¸»¨¸Ä ‚¨¸¹š¸¡¸ ½̧¿ ¨¸¸¥¸ú œ¸¹£¡¸¸½>¸›¸¸‚¸½¿ ½̂Å 
Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ ½̧¿ ¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸ ˆÅú ¥¸¸ž¸œÏ™÷¸¸ œ¸£ Š¸¿ž¸ú£ ™�¸¸¨¸ ¹¬¸Ö −¸½ ¬¸ˆÅ÷¸ú −¾— ƒ¬¸ ½̂Å ¬¸¸˜¸ −ú �¡¸¸>¸ ¥¸¸Š¸÷¸ ˆ½Å ˆºÅŽ ˆÅ£-¥¸¸ž¸ ž¸ú 
− ½̧÷ ½̧½ −ÿ— œÏ¨¸÷¸ÄˆÅ¸½¿ ˆÅ ½̧ „¬¸Ÿ ½̧¿ ‚¸› ½̧ ¨¸¸¥¸ú ¹¨¸¹¨¸š¸ ¥¸¸Š¸÷¸ ½̧¿ ˆÅ¸½ š¡¸¸›¸ Ÿ¸½¿ £‰¸÷ ½̧ −º‡ œ¸¹£¡¸ ½̧>¸›¸¸ ˆ½Å ¹¨¸î¸ú¡¸›¸ ˆ½Å œ¸−¥ º̧‚ ½̧¿ ˆ½Å �¸¸£½ Ÿ ½̧¿ 
¹›¸µ¸Ä¡¸ ¥¸½›¸¸ −¸½Š¸¸— T¸»¿¹ˆÅ � ÿ̧ˆÅ¸½¿/¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸‚¸½¿ ×¸£¸ „›¸ˆ½Å †µ¸¸½¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¬¸¿œ¸¸¹æ Ä̧ˆÅ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ ½̧¿ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸ ˆÅú Ÿ¸¸¿Š¸ ˆÅú >¸¸ 
¬¸ˆÅ÷¸ú −¾, œÏ¨¸÷¸ÄˆÅ œ »̧¿>¸ú š¸›¸ ˆÅú „›¸ˆÅú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ ˆ½Å ‡ˆÅ �¸”õ½ ¹−¬¬¸½ ˆÅ ½̧ >¸›¸÷¸¸ ¬¸½ >¸º’¸›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ „›−½¿ ƒþÆ¨¸’ú © ½̧¡¸£ ½̧¿, 
¹”�¸½¿T¸£¸½¿, �¸¸Áµ”¸½¿ ‚¸¾£ „›¸ˆ½Å >¸¾¬¸ú −ú ˆºÅŽ½̂ Å ¹¥¸‰¸÷¸½¿¿ ™½›¸½ ˆ½Å œÏ¬÷¸¸¨¸ ˆÅ¸ T¸¡¸›¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸½ −ÿ— >¸›¸÷¸¸ ¬ ½̧ š¸›¸ >¸º’¸›¸½ ˆ½Å „Ó½©¡¸ 
¬¸½ ž¸¸£÷¸ú¡¸ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸ ‚¸¾£ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ �¸¸½”Ä › ½̧ ˆºÅŽ½̂ Å ¹›¸¡¸Ÿ¸ ‡¨¸¿ ¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸ ¹›¸š¸ Ä̧¹£÷¸ ˆÅ£ £‰¸½ −ÿ ÷¸˜¸¸ „›¸ˆÅ¸ ‚›¸ºœ¸¸¥¸›¸ ˆÅ£÷¸½ −º‡ 
œÏ¨¸÷¸ÄˆÅ „›¸ˆÅú ¹¨¸î¸ú¡¸ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ ˆÅ ½̧ œ¸»¿>¸ú �¸¸>¸¸£ ˆ½Å ›¸¸Ÿ¸ ¬¸½ ±¸¸÷¸ ‡ˆÅ �¸¸>¸¸£ Ÿ¸½¿ > º̧’¸ ¬¸ˆÅ÷¸½ −ÿ— 

 
œ¸»¿>¸ú �¸¸>¸¸£ ™ú‹¸ Ä̧¨¸¹š¸ˆÅ †µ¸ ‚¸¾½£ ƒþÆ¨¸’ú ©¸½¡¸£¸½¿ ˆÅ¸ �¸¸>¸¸£ −¸½÷¸¸ −¾— ƒ¬¸ �¸¸>¸¸£ Ÿ ½̧¿  ƒþÆ¨¸’ú ‚¸¾£ †µ¸ ™¸½›¸¸½¿ ½̂Å −ú ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ 
¨¸¸¥¸ú œ¸»¿>¸ú ¹›¸¹š¸¡¸¸¿¿ >¸¸£ú ˆÅú >¸¸÷¸ú −ÿ ‚ ¾̧£ „›¸ˆÅ¸ ¥¸½›¸-™½›¸ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾— ƒ¬¸Ÿ¸½¿ †µ¸ ‚¸¾£ ƒþÆ¨¸’ú ˆ½Å ¹›¸>¸ú ¹›¸¡¸ ½̧>¸›¸ è¸ ½̧÷¸ ½̧¿ 
÷¸˜¸¸ ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£¸½¿ >¸¾¬¸½ ¬ ¿̧Š¸¹“÷¸ �¸¸>¸¸£¸½¿ ˆÅ¸ ž¸ú ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ −¸½÷¸¸ −¾½— œ¸»¿>¸ú �¸¸>¸¸£ ˆÅ¸½ œÏ¸˜¸¹Ÿ¸ˆÅ ‡¨ ¿̧ ‚›¸º«¸¿Š¸ú �¸¸>¸¸£¸½¿ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ ½̧¿ 
‚ ¾̧£ ž¸ú ¹¨¸ž¸¸¹>¸÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— 
 
4.1.1 œÏ¸˜¸¹Ÿ¸ˆÅ *¸¸+¸¸£  
œÏ¸˜¸¹Ÿ¸ˆÅ �¸¸>¸¸£ Ÿ ½̧¿ œ¸»¿>¸ú ¡¸¸ ¹›¸¹š¸¡¸¸¿ >¸º’¸›¸½ ˆ½Å „Ó½©¡¸ ¬ ½̧ >¸›¸÷¸¸ ˆÅ¸½ ‚¹ž¸™¸›¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸¸¿ (©¸½¡¸£/�¸¸Áµ”/¹”�¸½¿T¸£) œÏ™¸›¸ 
¹ˆÅ‡ >¸¸÷¸½ −ÿ— œÏ¸˜¸¹Ÿ¸ˆÅ �¸¸>¸¸£ Ÿ¸½¿ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸¸½¿, © ½̧¡¸£¸½¿ ¡¸¸ �¸¸Áµ” ½̧¿ ˆÅ¸ ¹›¸Š¸ÄŸ¸ ¬ ½̧�¸ú ×¸£¸ ¹›¸š¸¸Ä¹£÷¸ ˆºÅŽ½ˆÅ ¹›¸Š¸ÄŸ¸-œ¸»¨¸Ä ¹™©¸¸¹›¸™½Ä©¸ ½̧¿ 
ˆÅ¸½ œ¸»£¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸›¸½ ÷¸˜¸¸ ˆÅŸœ¸›¸ú ‚¹š¸¹›¸¡¸Ÿ¸ ˆ½Å ¹¨¸¹¨¸š¸ œÏ¸¨¸š¸¸›¸ ½̧¿ ˆ½Å ‚›¸ºœ¸¸¥¸›¸ ˆÅú ©¸÷¸Ä œ¸£ −¸½÷¸¸ −¾— œÏ¸˜¸¹Ÿ¸ˆÅ �¸¸>¸¸£'¬¸¸¨ Ä̧>¸¹›¸ˆÅ 
¹›¸Š¸ÄŸ¸' �¸¸>¸¸£ ‚¸¾£' ¹›¸>¸ú ¹›¸¡¸ ½̧>¸›¸' �¸¸>¸¸£ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ ½̧¿ ¨¸Š¸úÄˆ¼Å÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¾—  œÏ¸˜¸¹Ÿ¸ˆÅ �¸¸>¸¸£ Ÿ¸½¿ ¨¡¸¸œ¸¸£ú �¸ÿˆÅ£ ‚¸¾£ ¹›¸Š¸ÄŸ¸ 
œÏ�¸›š¸ˆÅ, ‚ŠÏµ¸ú ¨¡¸¨¸¬˜¸¸œ¸ˆÅ ‚¸¹™ >¸¾¬¸ú ˆÅƒÄ ‡ˆÅ Ÿ¸š¡¸¨¸÷¸úÄ ¬¸¿¬˜¸¸‡¿ − ½̧÷¸ú −ÿ— 
�¸ÿˆÅ „Æ÷¸ �¸¸>¸¸£ Ÿ¸½¿ ¹›¸Š¸ÄŸ¸ ½̧¿ Ÿ¸½¿ ‚¹ž¸™¸›¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¬¸−ž¸¸¹Š¸÷¸¸ ˆÅ£÷ ½̧ −ÿ ÷¸˜¸¸ „Æ÷¸ ¹›¸Š Ä̧Ÿ¸ ˆÅ½ � ÿ̧ˆÅ£ ž¸ú −¸½÷¸½ −ÿ, −¸Ÿ¸ú™¸£ú ‚¸¹™ ˆÅú 
¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ˆÅ£÷¸½ −ÿ— 
 
4.1.2 ‚› º̧« ¿̧Š¸ú *¸¸+¸¸£ 
‚›¸º«¸¿Š¸ú �¸¸>¸¸£ ¬¸½ ‚¸©¸¡¸ −¾ ¨¸− �¸¸>¸¸£ >¸− ¿̧ œÏ¸˜¸¹Ÿ¸ˆÅ �¸¸>¸¸£ Ÿ ½̧¿ œÏ¸£¿¹ž¸ˆÅ ³œ¸ ¬¸½ >¸›¸÷¸¸ ˆÅ¸½ œÏ¬÷¸¸¹¨¸÷¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸›¸½ ˆ½Å �¸¸™ 
œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸ ¥¸½›¸-™½›¸ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾ ‚¸¾£/¡¸¸ „›−½¿ ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ ˆÅú ¬¸»T¸ú Ÿ¸½¿ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾— ‚› º̧«¸¿Š¸ú �¸¸>¸¸£ Ÿ ½̧¿ 
ƒþÆ¨¸’ú �¸¸>¸¸£ ‚¸¾£ †µ¸ �¸¸>¸¸£ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ −¸½÷¸½ −ÿ— ‚›¸º«¸¿Š¸ú �¸¸>¸¸£ ¨¸− ¨¡¸¸œ¸¸¹£ˆÅ œ¸˜¸ −¾ ¹>¸¬¸Ÿ¸½¿ œ¸−¥¸½ ¬¸½ ¹¨¸Ô¸Ÿ¸¸›¸/œ¸»¨¸Ä-¹›¸Š Ä̧¹Ÿ¸÷¸ 
œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ¸½¿ Ÿ¸½¿ ¥¸½›¸-™½›¸ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾— ‚›¸º« ¿̧Š¸ú �¸¸>¸¸£ ¡¸¸ ÷¸¸½ ‡ˆÅ ›¸ú¥¸¸Ÿ¸ú ¡¸¸ ¹ûÅ£ ¨¡¸¸œ¸¸£ú �¸¸>¸¸£ −¸½ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— 
>¸−¸¿ ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ ›¸ú¥¸¸Ÿ¸ú �¸¸>¸¸£ ˆÅ¸ −ú ‡ˆÅ ž¸¸Š¸ −¸½÷¸¸ −¾, ¨¸−ì ˆÅ¸„¿’£ ˆ½Å …œ¸£ (OTC) �¸¸>¸¸£ ¨¡¸¸œ¸¸£ú �¸¸>¸¸£ ˆÅ¸ ‡ˆÅ ž¸¸Š¸ 
−¸½÷¸¸ −¾— 
¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ¸½¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‚›¸º« ¿̧Š¸ú �¸¸>¸¸£ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸ ½̧¿ ½̂Å ¥ ½̧›¸-™½›¸ ‚¸¾£ Ÿ¸»¥¡¸ ‚›¨¸½«¸µ¸ −½÷¸º ‡ˆÅ ˆÅ¸¡¸ÄˆºÅ©¸¥¸ Ÿ¸¿T¸ „œ¸¥¸�š¸ ˆÅ£¸÷¸¸ 
−¾— ˆÅŸœ¸›¸ú ½̂Å œÏ�¸›š¸ˆÅ¸½¿ ˆ½Å ¹¥¸‡, ‚›¸º« ¿̧Š¸ú (ƒþÆ¨¸’ú) �¸¸>¸¸£ Ÿ¸»¥¡¸¨¸š¸ÄˆÅ ¹›¸¡ ¿̧°¸µ¸ ˆÅ¸¡¸ÄˆÅ¥¸¸œ¸¸½¿ ˆÅ ½̧ ¬¸º¬¸¸š¡¸ �¸›¸¸÷¸½ −º‡, œÏ¸½÷¬¸¸−›¸-
‚¸š¸¸¹£÷¸ œÏ�¸›š¸›¸ ¬¸¿¹¨¸™¸‚¸½¿ ˆ½Å ˆÅ¸¡¸¸Ä›¨¸¡¸›¸ ˆÅ¸½ ¬¸Ÿ¸˜¸Ä �¸›¸¸÷ ½̧ −º‡ ÷¸˜¸¸ „¬¸ ¬¸»T¸›¸¸ ˆÅ¸½ >¸ ½̧ œÏ�¸›š¸›¸ ¹›¸µ¸Ä¡¸ ½̧¿ ˆÅ¸ œ¸˜¸-œÏ™©¸Ä›¸ 
ˆÅ£÷¸ú −¾ ,(Ÿ¸»¥¡¸ ‚›¨ ½̧«¸µ¸ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬ ½̧) ‡ˆÅ¹°¸÷¸ ˆÅ£÷¸½ −º‡ -¹›¸Š¸£¸›¸ú ‡¨¸¿ ¹›¸¡¸¿°¸µ¸ ›¸¥¸ú ˆÅ¸ ˆÅ¸Ÿ¸ ˆÅ£÷¸½ −ÿ— � ÿ̧ˆÅ ‚› º̧«¸¿Š¸ú 
�¸¸>¸¸£ ˆ½Å ¥ ½̧›¸™½›¸¸½¿ ˆÅ¸½ ¨¡¸þÆ÷¸¡¸¸½¿ ‚ ¾̧£ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ›¸¸Ÿ¸ ¬¸½ œÏ÷¡¸®¸ ¨¡¸¸œ¸¸£ ‡¨¸¿ ¹”Ÿ¸¾’ ‰¸¸÷¸½ ‰¸¸½¥¸ ˆÅ£ ¬¸ºŠ¸Ÿ¸ �¸›¸¸ ™½÷ ½̧ −ÿ—  �¸ÿˆÅ 
œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸¡¸¸½¿ œ¸£ †µ¸ ž¸ú œÏ™¸›¸ ˆÅ£÷¸½ −ÿ— ¨¸½ ¬¸Ÿ¸¸©¸ ½̧š¸›¸ Š¸¼− � ÿ̧ˆÅ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ž¸ú ˆÅ¸Ÿ¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸½ −ÿ— 
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4.1.3 ž¸¸£÷¸ Ÿ ½̧¿ © ½̧¡¸£ *¸¸+¸¸£ 
ž¸¸£÷¸ Ÿ¸½¿ 22 Ÿ¸¸›¡¸÷¸¸œÏ¸œ÷¸ ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ −ÿ— ˆÅ¸›¸»›¸ú d¸¿T ½̧ ˆÅú ´¹«’ ¬¸½ ž¸¸£÷¸ Ÿ¸½¿ © ½̧¡¸£ �¸¸>¸¸£¸½¿ ˆÅ¸½ ™¸½ ¨¡¸¸œ¸ˆÅ ¬¸Ÿ »̧− ½̧¿ Ÿ¸½¿ œ ¼̧˜¸ˆÅúˆ¼Å÷¸ 
¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾- „››¸ú¬¸ ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ ¹>¸›¸ˆÅú ¬˜¸¸œ¸›¸¸ ¡¸¸ ÷¸¸½ Š¸¸£¿¹’¡¸¸½¿ ×¸£¸ ¡¸¸ ¹ûÅ£ ©¸½¡¸£¸½¿ ×¸£¸ Ÿ¸¡¸¸Ä¹™÷¸ (¹¥¸¹Ÿ¸’½”) 
ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸ ½̧¿ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ˆÅú Š¸ƒÄ ˜¸ú ÷¸˜¸¸ 3 ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ >¸ ½̧ ¨¡¸þÆ÷¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ¬¸¿‹¸ (AOPs ) ˜¸½ ‚˜¸¸Ä÷¸Ã �¸Ÿ�¸ƒÄ ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ (BSE), 
‚−Ÿ¸™¸�¸¸™ ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ (ASE)  ÷¸˜¸¸ Ÿ¸š¡¸ œÏ™½©¸ ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ (MPSE) — „››¸ú¬¸ © ½̧¡¸£ �¸¸>¸¸£ >¸¸½ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸ ½̧¿ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ ½̧¿ 
ˆÅ¸¡¸Ä ˆÅ£ £−½ ˜¸½ „›¸Ÿ ½̧¿ �¸½¿Š¸¥ »̧£, ž º̧¨¸› ½̧æ¸£, ˆÅ¥¸ˆÅî¸¸, ˆÅ¸½T¸ú›¸, ˆÅ¸½¡¸Ÿ�¸÷¸»£, ¹™¥¥¸ú, Š¸º̈ ¸¸− ö̧’ú, −¾™£¸�¸¸™, ‚›÷¸£¬¸Ÿ�¸Ö ‡¬¸ƒÄ, 
>¸¡¸œ¸º£, ¥¸º¹š¸¡¸¸›¸¸, Ÿ¸Í¸¬¸ , Ÿ¸Š¸š¸, œ¸ºµ¸½, ¬¸ ¾̧£¸«’ï-ˆÅTŽ, „î¸£ œÏ™½©¸, ¨¸”¸½™£¸, £¸«’ïú¡¸ ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ (NSE) ÷¸˜¸¸ ‚¸½¨¸£ ¹™ 
ˆÅ¸„¿’£ ‡Æ¬¸T ½̧¿>¸ ‚¸ûÅ ƒ¿¹”¡¸¸ (OTCEI) ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ −ÿ— £¸«’ïú¡¸ ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ (NSE) ˆÅ¸½ Ž ½̧”õˆÅ£ ¬¸ž¸ú ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£, T¸¸−½ 
„›¸ˆÅú ¬˜¸¸œ¸›¸¸ ¹›¸Š¸¹Ÿ¸÷¸ ¹›¸ˆÅ¸¡¸ ½̧¿ ½̂Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ −ºƒÄ −¸½ ¡¸¸ ¹ûÅ£ ¨¡¸¹Æ÷¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ¬ ¿̧‹¸ (AOPs) ˆ½Å ³œ¸ Ÿ ½̧¿, ¥¸¸ž¸ ›¸ ˆÅŸ¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¬¸¿Š¸“›¸ 
˜¸½— 
 
©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£¸½¿ ˆÅú ˆÅ¸¡¸Ä̂ Åº©¸¥¸÷¸¸ �¸dõ¸› ½̧ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¡¸− ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ −¾ ¹ˆÅ „›−½¿ ¹›¸Š¸Ÿ¸úˆ¼Å÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸‡— ¹›¸Š¸Ÿ¸úˆÅ£µ¸ ƒ›¸ ©¸½¡¸£ 
�¸¸>¸¸£¸½¿ ˆ½Å ¬¸¿Š¸“›¸¸÷Ÿ¸ˆÅ d¿¸T ½̧ ˆÅ¸½ Š¸¾£-ˆÅ¸œ¸¸½Ä£½’ ¬¸½ �¸™¥¸ ˆÅ£ ˆÅ¸œ¸¸½Ä£½’ ˆÅ£ ™½› ½̧ ˆÅú œÏ¹ÇÅ¡¸¸ −¾— œ¸£Ÿœ¸£¸Š¸÷¸ ³œ¸ ¬ ½̧ ž¸¸£÷¸ Ÿ ½̧¿ 
ˆºÅŽ½ˆÅ © ½̧¡¸£ �¸¸>¸¸£¸½¿ ˆÅú ¬˜¸¸œ¸›¸¸ ¨¡¸þÆ÷¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ¬¸¿‹¸ (AOPs) ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½ ˆÅú Š¸ƒÄ ˜¸ú ¡¸˜¸¸ �¸Ÿ�¸ƒÄ © ½̧¡¸£ �¸¸>¸¸£ (BSE), 
‚−Ÿ¸™¸�¸¸™ ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ (ASE) ‚¸¾£ Ÿ¸š¡¸ œÏ™½©¸ ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ (MPSE)— ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£¸½¿ ˆÅ¸ ¹›¸Š¸Ÿ¸úˆÅ£µ¸ „›−½¿ 
¹›¸Š¸¹Ÿ¸÷¸ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸¸½¿ ½̂Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ œ¸¹£¨¸¹÷¸Ä÷¸ ˆÅ£› ½̧ ˆÅú œÏ¹ÇÅ¡¸¸ −¾— 
 
4.1.4 © ½̧¡¸£ *¸¸+¸¸£ ½̧¿ ˆÅ¸ ˆÅŸœ¸›¸úˆÅ£µ¸ 
ˆÅŸœ¸›¸úˆÅ£µ¸ ¬¸½ ‚¸©¸¡¸ −¾ ¹ˆÅ¬¸ú © ½̧¡¸£ �¸¸>¸¸£ ˆÅú 'œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ³œ¸ ¬ ½̧' ¬¨¸¸¹š¸ˆ¼Å÷¸ ‡ˆÅ ¬¸¿‹¸ ¬¸½ '©¸½¡¸£š¸¸£ˆÅ¸½¿ ˆÅú ¬¨¸¸¹š¸ˆ¼Å÷¸' 
ˆÅŸœ¸›¸ú ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ¬¸¿ÇÅŸ¸µ¸ ˆÅú œÏ¹ÇÅ¡¸¸— ™»¬¸£½ ©¸�™ ½̧¿ Ÿ ½̧¿ ¹ˆÅ¬¸ú ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ ˆ½Å ˆÅ›¸»›¸ú d ¿̧¿T¸½ ˆÅ¸½ œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ³œ¸ ¬¸½ ³œ¸¸›÷¸¹£÷¸ 
ˆÅ£÷¸½ −º‡ ¨¡¸¸¨¸¬¸¸¹¡¸ˆÅ ¹›¸Š¸Ÿ¸ ˆÅ¸Å³œ¸ ™½›¸½ ˆÅú œÏ¹ÇÅ¡¸¸ ˆÅ¸½ ˆÅŸœ¸›¸úˆÅ£µ¸ ˆÅ−¸ >¸¸÷¸¸ −¾— œÏž¸¸¨¸ú ÷¸¸¾£ œ¸£ „œ¸¡¸ºÄÆ÷¸ ¬¸½ ‚¸©¸¡¸ −¾ 
¹ˆÅ ˆÅŸœ¸›¸úˆÅ£µ¸ ˆ½Å „œ¸£¸›÷¸ ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ Ÿ ½̧¿ ¬¨¸¸¹Ÿ¸÷¨¸, œÏ�¸›š¸›¸ ‡¨¸¿ ¨¡¸¸œ¸¸¹£ˆÅ ‚¹š¸ˆÅ¸£  ‡ˆÅ-™»¬¸£½ ¬¸½ ‚¥¸Š¸ ˆÅ£ ¹™‡ Š¸‡ −ÿ— 
 
¹ˆÅ¬¸ú œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ Ÿ¸½¿ ¬¨¸¸¹Ÿ¸÷¨¸, œÏ�¸›š¸›¸ ‡¨¸¿ ¨¡¸¸œ¸¸£ ˆ½Å ÷¸ú›¸¸½¿ −ú ˆÅ¸¡¸Ä ‡ˆÅ −ú ¬¸Ÿ »̧− Ÿ¸½¿ ‚›÷¸£¨ ½̧¹«’÷¸ −¸½÷¸½ −ÿ— ¡¸− ¿̧ 
©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ ˆ½Å ™¥¸¸¥¸ ¬¸™¬¡¸ ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ ˆ½Å ¬¨¸¸Ÿ¸ú ‚ ¾̧£ ¨¡¸¸œ¸¸£ú ™¸½›¸ ½̧¿ −ú −ÿ ÷¸˜¸¸ ƒ¬¸ˆ½Å ‚¥¸¸¨¸¸ ¨¸½ ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ ˆÅ¸ œÏ�¸›š¸›¸ 
ž¸ú ˆÅ£÷¸½ −ÿ— ™»¬¸£ú ‚¸½£ ¹ˆÅ¬¸ú ˆÅŸœ¸›¸úˆ¼Å÷¸ ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ Ÿ¸½¿ ¡ ½̧ ÷¸ú›¸¸½¿ −ú ˆÅ¸¡¸Ä ‚˜¸¸Ä÷¸Ã ¬¨¸¸¹Ÿ¸÷¨¸, œÏ�¸›š¸›¸ ‡¨¸¿ ¨¡¸¸œ¸¸£ ¬ º̧¬œ¸«’ ³œ¸ 
¬¸½ œ¸¼˜¸ˆÅúˆ¼Å÷¸ −¸½÷¸½ −ÿ ÷¸˜¸¸ ‚¥¸Š¸-‚¥¸Š¸ −¸˜¸¸½¿ Ÿ¸½¿ −¸½÷¸½ −ÿ— 
 
�¸Ÿ�¸ƒÄ ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ (BSE), £¸«’ïú¡¸ ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ (NSE) ‚¸¾£ ‚¸½¨¸£ ¹™ ˆÅ¸„¿’£ ‡Æ¬¸T¸½¿>¸ ‚¸ûÅ ƒ¿¹”¡¸¸ (OTCEI  ) ›¸ ˆ½Å¨¸¥¸ 
¹›¸Š¸Ÿ¸úˆ¼Å÷¸ −ÿ. ‚¹œ¸÷¸º ¨ ½̧ ¬¸™¬¡¸ ½̧¿ ˆ½Å ¬¨¸¸¹Ÿ¸÷¨¸ ‡¨¸¿ ¨¡¸¸œ¸¸¹£ˆÅ ‚¹š¸ˆÅ¸£¸½¿ ˆ½Å œ¸¼˜¸ˆÅúˆÅ£µ¸ ¬¸¹−÷¸ ˆÅŸœ¸›¸úˆ¼Å÷¸ ž¸ú −ÿ— 
 
£¸«’ïú¡¸ ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ (NSE) ˆÅú ©¸º²‚¸÷¸ 1992 Ÿ ½̧¿ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ‚¸¾Ô¸¸½¹Š¸ˆÅ ¹¨¸î¸ ¹›¸Š¸Ÿ¸ (IFCI), ‚¸ƒÄ‡¥¸ ‡¨¸¿ ‡ûÅ‡¬¸ (IL&FS) 
ž¸¸£÷¸ú¡¸ ‚¸¾Ô¸¸½¹Š¸ˆÅ †µ¸ ‡¨ ¿̧ ¹›¸¨¸½©¸ ¹›¸Š¸Ÿ¸ (ICICI), œ¸¿>¸¸�¸ ›¸¾©¸›¸¥¸ �¸ÿˆÅ (PNB) ‚¸¾£ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ �¸úŸ¸¸ ¹›¸Š¸Ÿ¸ (GIC) ¬¸¹−÷¸ Å�¸ÿˆÅ ½̧¿ 
‡¨¸¿ ¹¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸‚¸½¿ ×¸£¸ ˆÅú Š¸ƒÄ— ‚�¸ ¹¨¸™½©¸ú ¬¸¿¬˜¸¸Š¸÷¸ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ ž¸¸£÷¸ Ÿ¸½¿ ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ ½̧¿ Ÿ¸½¿ 49 œÏ¹÷¸©¸÷¸ ÷¸ˆÅ ¹›¸¨¸½©¸ ˆÅ£ 
¬¸ˆÅ÷¸½ −ÿ— −¸¥¸¸¿¹ˆÅ, ¹ˆÅ¬¸ú ž¸¸£÷¸ú¡¸ ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ Ÿ¸½¿ ˆÅ ½̧ƒÄ ‡ˆÅ¥¸ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ, T¸¸−½ ¨¸− œÏ÷¡¸®¸ ³œ¸ ¬¸½ − ½̧ ¡¸¸ œ¸£¸½®¸ ³œ¸ ¬¸½  5 
œÏ¹÷¸©¸÷¸ ˆÅú ¬¸úŸ¸¸ ¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ ˆ½Å ©¸½¡¸£ ›¸−ì š¸¸¹£÷¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸— £¸«’ïú¡¸ ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ (NSE) Ÿ ½̧¿ ‡ˆÅ ¬¸®¸Ÿ¸ œÏ¸¨¸š¸¸›¸ œ¸−¥¸½ ¬¸½ −ú 
Ÿ¸¸¾>¸»™ −¾, ¹>¸¬¸ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ¹ˆÅ¬¸ú ¹¨¸™½©¸ú ¬¸¿¬˜¸¸Š¸÷¸ ¹›¸¨ ½̧©¸ˆÅ (FII) ˆÅ ½̧ 26 œÏ¹÷¸©¸÷¸ ÷¸ˆÅ ÷¸˜¸¸ „¬¸ˆÅú T¸ºˆÅ÷¸¸ (œÏ™î¸) œ¸»¿>¸ú ˆ½Å 23 
œÏ¹÷¸©¸÷¸ ˆÅú ¬¸úŸ¸¸ ÷¸ˆÅ ˆ½Å ¹¨¸™½©¸ú œÏ÷¡¸®¸ ¹›¸¨¸½©¸ (FDI) ˆÅú ‚›¸ºŸ¸¹÷¸ −¾— ƒ¬¸ ¬¸Ÿ¸¡¸ £¸«’ïú¡¸ © ½̧¡¸£ �¸¸>¸¸£ (NSE) ˆÅú T º̧ˆÅ÷¸¸ œ¸»¿>¸ú 
45 ˆÅ£¸½”õ ²œ¸¡¸½ −¾— >¸›¸¨¸£ú, 2007 Ÿ¸½¿ T¸¸£ T¸º¹›¸¿™¸ ¹¨¸™½©¸ú ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ¸½¿ ¡¸˜¸¸ ¹™ ›¡ »̧¡¸¸ˆÄÅ ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ ¬¸Ÿ¸»−, Š¸¸½¥”Ÿ¸¾›¸ ¬ ¾̧T¬¸, 
>¸›¸£¥¸ ‚’¥¸¸¿¹’ˆÅ ÷¸˜¸¸ >¸¸œ¸¸›¸ ˆÅú ¬¸¸ÁÉ’�¸ÿˆÅ ‡¹©¸¡¸¸ ƒ›üÅ¸¬’ïÆT¸£ û¿Å”- œÏ÷¡¸½ˆÅ ›¸½ 2250-2500 ˆÅ£¸½”õ ²œ¸¡ ½̧ ˆ½Å œÏ¹÷¸ûÅ¥¸ œ¸£ 
£¸«’ïú¡¸ ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ ˆÅú œ¸»¿>¸ú ˆÅ¸ 5 œÏ¹÷¸©¸÷¸ −¬÷¸Š¸÷¸ ˆÅ£ ¹¥¸¡¸¸— 
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4.1.5 © ½̧¡¸£ ™¥¸¸¥¸ 
™¥¸¸¥¸ ¹ˆÅ¬¸ú Ÿ¸¸›¡¸÷¸¸œÏ¸œ÷¸ ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ ˆÅ¸ ‡½¬¸¸ ¬¸™¬¡¸ − ½̧÷¸¸ −¾, ¹>¸¬¸½ ¹¨¸¹ž¸››¸ ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£¸½¿ ˆÅú ¬ÇÅú›¸-‚¸š¸¸¹£÷¸ ¨¡¸¸œ¸¸£ 
œÏµ¸¸¥¸ú œ¸£ ¥ ½̧›¸-™½›¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ‚› º̧Ÿ¸¹÷¸ −¸½÷¸ú −¾— ¨¸− ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ Ÿ ½̧¿ ¬¸™¬¡¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ ½̧¿ ›¸¸Ÿ¸¸¿¹ˆÅ÷¸ ÷¸˜¸¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ 
œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸ ‚ ¾̧£ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ �¸ ½̧”Ä (¬¸½�¸ú ) ˆ½Å œ¸¸¬¸ œ¸¿>¸úˆ¼Å÷¸ − ½̧÷¸¸ −¾— 
„œ¸-™¥¸¸¥¸ Ÿ¸¸›¡¸÷¸¸œÏ¸œ÷¸ © ½̧¡¸£ �¸¸>¸¸£ ˆ½Å ™¥¸¸¥¸ ¬¸½ ¬¸Ÿ�¸Ö −¸½÷¸¸ −¾ ÷¸˜¸¸ ‡½¬¸¸ ¨¡¸þÆ÷¸ − ½̧÷¸¸ −¾ >¸¸½ ž¸¸£÷¸ú¡¸ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸ ‚¸¾£ 
¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ �¸ ½̧”Ä (¬¸½�¸ú ) ˆ½Å œ¸¸¬¸ œ ¿̧>¸úˆ¼Å÷¸ − ½̧— 
 
4.1.6 ‚› º̧« ¿̧Š¸ú *¸¸+¸¸£ Ÿ ½̧¿ * ½̧8 ½̧ +¸¸› ½̧ ¨¸¸¥ ½̧ ¹¨¸î¸ú¡¸ „÷œ¸¸™/¹¥¸‰¸÷¸ 
‚›¸º«¸¿Š¸ú �¸¸>¸¸£ Ÿ¸½¿ � ½̧T¸½ >¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¹¨¸î¸ú¡¸ „÷œ¸¸™/¹¥¸‰¸÷¸ ¹›¸Ÿ›¸¸› º̧¬¸¸£ −ÿ : 
ƒþÆ¨¸’ú : ƒþÆ¨¸’ú ¹ˆÅ¬¸ú ˆÅŸœ¸›¸ú Ÿ ½̧¿ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ‚¸¾£ ‚¹š¸Ÿ¸¸›¸ ©¸½¡¸£ ½̧¿ ˆ½Å š¸¸£ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸ ¬¨¸¸¹Ÿ¸÷¨¸ ¹−÷¸ −¸½÷¸ú −¾— ¹¨¸¹¨¸š¸ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å 
ƒþÆ¨¸’ú © ½̧¡¸£ ¹›¸Ÿ›¸¸›¸º¬¸¸£ −ÿ : 
ƒþÆ¨¸’ú © ½̧¡¸£ : ¹ˆÅ¬¸ú ƒþÆ¨¸’ú ©¸½¡¸£ ˆÅ ½̧ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸÷¸¡¸¸ ‡ˆÅ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ©¸½¡¸£ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ >¸¸›¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾— ¡¸− „¬¸ ‚¸¿¹©¸ˆÅ ¬¨¸¸¹Ÿ¸÷¨¸ 
¨¸¸¥¸½ ³œ¸ ˆÅ¸ Ô¸ ½̧÷¸ˆÅ −¸½÷¸¸ −¾ ¹>¸¬¸Ÿ¸½¿ ˆÅ¸½ƒÄ ©¸½¡¸£š¸¸£ˆÅ ‡ˆÅ ‚¸¿¹©¸ˆÅ ¬¨¸¸Ÿ¸ú ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ¹ˆÅ¬¸ú ¨¡¸¸¨¸¬¸¸¹¡¸ˆÅ „Ô¸Ÿ¸ ¬¸½ >¸º”õ½ 
„Ô¸Ÿ¸ˆÅ÷¸¸Ä >¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸ ˆÅ ½̧ „“¸÷¸¸ −¾— ƒþÆ¨¸’ú © ½̧¡¸£ ˆ½Å š¸¸£ˆÅ ˆÅŸœ¸›¸ú ˆ½Å ¬¸™¬¡¸ −¸½÷ ½̧ −ÿ ÷¸˜¸¸ „›−½¿ Ÿ¸÷¸¸¹š¸ˆÅ¸£ œÏ¸œ÷¸ −¸½÷¸¸ −¾— 
ˆÅ¸½ƒÄ ˆÅŸœ¸›¸ú ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å ©¸½¡¸£ Ÿ¸÷¸™¸›¸ ½̂Å ¹¨¸ž¸½™ˆÅ ‚¹š¸ˆÅ¸£¸½¿, ¥¸¸ž¸ ¿̧©¸ (  Dividend) ˆ½Å ž º̧Š¸÷¸¸›¸ ‚¸¹™ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ >¸¸£ú ˆÅ£ 
¬¸ˆÅ÷¸ú −¾— 
‚¹š¸ˆÅ¸£ (Rights) ¹›¸Š Ä̧Ÿ¸/‚¹š¸ˆÅ¸£ © ½̧¡¸£ : ƒ¬¸¬¸½ ‚¸©¸¡¸ ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ © ½̧¡¸£š¸¸£ˆÅ¸½¿¿¿ ˆÅ ½̧ œ¸−¥ ½̧ ¬¸½ š¸¸¹£÷¸ ©¸½¡¸£¸½¿ ˆ½Å ‚›¸ºœ¸¸÷¸ Ÿ¸½¿ ›¸¡¸ú 
œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸¡¸¸¿ >¸¸£ú ¹ˆÅ‡ >¸¸› ½̧ ¬¸½ −¾— 
*¸ ½̧›¸¬¸ © ½̧¡¸£ : ¡ ½̧ ©¸½¡¸£ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸¸½¿ ×¸£¸ „›¸ˆ½Å © ½̧¡¸£š¸¸£ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ œ »̧¨¸Ä¨¸÷¸úÄ ¨¸«¸¸½Ä Ÿ ½̧¿ ‚¹> Ä̧÷¸ ¥¸¸ž¸¸½¿ ¬¸½ ¬ ¿̧¹T¸÷¸ ‚¸£¹®¸÷¸ ¹›¸¹š¸¡¸ ½̧¿ ˆ½Å 
œ¸»¿>¸úˆÅ£µ¸ ×¸£¸ ¡¸¸ © ½̧¡¸£ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ‰¸¸÷¸½ ¬ ½̧ >¸¸£ú ¹ˆÅ‡ >¸¸÷ ½̧ −ÿ— 
‚¹š¸Ÿ¸¸›¡¸ ¬’¸ˆÅ/‚¹š¸Ÿ¸¸›¸ © ½̧¡¸£ : ¡¸½ © ½̧¡¸£ Ÿ¸÷¸¸¹š¸ˆÅ¸£ ›¸−ì œÏ™¸›¸ ˆÅ£÷ ½̧— ƒ›¸ © ½̧¡¸£¸½¿ ˆ½Å ¬¨¸¸Ÿ¸ú ‡ˆÅ ¹›¸¡¸÷¸ ¥¸¸ž¸¸¿©¸ ¡¸¸ ƒþÆ¨¸’ú 
©¸½¡¸£ ˆ½Å ¬¸Ÿ�¸›š¸ Ÿ¸½¿ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸ ¬¸ˆÅ›¸½Å ¨¸¸¥ ½̧ ¹ˆÅ¬¸ú ¥¸¸ž¸ ¿̧©¸ ˆ½Å œ¸−¥¸½ ¹›¸¡¸¹Ÿ¸÷¸ ³œ¸ ¬¸½ ž º̧Š¸÷¸¸›¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸› ½̧ ¨¸¸¥¸½ ‡ˆÅ ¬˜¸¸¡¸ú 
™£ œ¸£ œ¸¹£ˆÅ¹¥¸÷¸ ¥¸¸ž¸¸¿©¸ ˆ½Å œ¸¸°¸ −¸½÷¸½ −ÿ— ƒ›¸ © ½̧¡¸£š¸¸£ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ ‚¹š¸©¸½«¸ ˆ½Å ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ Ÿ¸½¿ ƒþÆ¨¸’ú ©¸½¡¸£š¸¸£ˆÅ ½̧¿ œ¸£ œÏ¸˜¸¹Ÿ¸ˆÅ÷¸¸ ž¸ú 
œÏ¸œ÷¸ −¸½÷¸ú −¾— œ¸¹£¬¸Ÿ¸¸œ¸›¸ ˆÅú þ¬˜¸¹÷¸ Ÿ ½̧¿ „›¸ˆ½Å ™¸¨¸¸½¿ œ¸£ ˆÅŸœ¸›¸ú ˆ½Å ¥¸½›¸™¸£¸½¿, �¸ Á̧µ”š¸¸£ˆÅ ½̧¿/¹”�¸½¿T¸£š¸¸£ˆÅ¸½¿ ‚¸¹™ ˆ½Å ™¸¨¸¸½¿ ˆ½Å 
�¸¸™, ¹ˆÅ›÷ º̧ ƒþÆ¨¸’ú ©¸½¡¸£š¸¸£ˆÅ¸½¿ ˆ½Å ™¸¨¸¸½¿ ½̂Å œ¸−¥¸½ ¹¨¸T¸¸£ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾— 
¬ ¿̧8¸¡¸ú ‚¹š¸Ÿ¸¸›¸ © ½̧¡¸£ : ¡¸− ‚¹š¸Ÿ¸¸›¸ ©¸½¡¸£ ½̧¿ ˆÅ¸ ¨¸− œÏˆÅ¸£ − ½̧÷¸¸ −¾ ¹>¸¬¸ œ¸£ „¬¸ˆ½Å ‚™î¸ −¸½›¸½ œ¸£ �¡¸¸>¸ ¥¸¸ž¸¸¿©¸ ¬¸¿¹T¸÷¸ − ½̧÷¸¸ 
£−÷¸¸ −¾— ‡ˆÅ ¹¨¸¹›¸¹™Ä«’ ¹÷¸¹˜¸ ˆ½Å �¸¸™ ¡¸½ ©¸½¡¸£ ˆÅŸœ¸›¸ú ˆÅú ƒþÆ¨¸’ú œ¸»¿>¸ú Ÿ¸½¿ œ¸¹£¨¸¹÷¸Ä÷¸ −¸½ >¸¸‡¿Š¸½—  
¬ ¿̧8¸¡¸ú œ¸¹£¨¸÷ Ä̧›¸ú¡¸ ‚¹š¸Ÿ¸¸›¸ © ½̧¡¸£ : ¡¸− ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅ¸ ‚¹š¸Ÿ¸¸›¸ © ½̧¡¸£ −¾ ¹>¸¬¸Ÿ¸½¿ „¬¸ œ¸£ ™½¡¸ ¥¸¸ž¸¸¿©¸ œÏ™î¸ ›¸ −¸½›¸½ œ¸£ ¬¸¿¹T¸÷¸ 
−¸½÷¸¸ £−÷¸¸ −¾— ‡ˆÅ ¹¨¸¹›¸¹™Ä«’ ‚¨¸¹š¸ ˆ½Å �¸¸™ ¡ ½̧ ©¸½¡¸£ ˆÅŸœ¸›¸ú ˆÅú ƒþÆ¨¸’ú œ¸»¿>¸ú Ÿ¸½¿ œ¸¹£¨¸¹÷¸Ä÷¸ − ½̧ >¸¸‡¿Š ½̧— 
¬¸−ž¸¸Š¸ú ‚¹š¸Ÿ¸¸›¸ © ½̧¡¸£ : ƒ¬¸¬ ½̧ ‚¸©¸¡¸ −¾ ¬¸¿¹¨¸™¸ˆ¼Å÷¸ ‡ˆÅ ¹¨¸¹›¸¹™Ä«’ ¹›¸¡¸÷¸ ¥¸¸ž¸¸¿©¸ ˆÅ¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅ£ ¹™‡ >¸¸›¸½ ½̂Å �¸¸™ 
ˆºÅŽ½ˆÅ ‚¹š¸Ÿ¸¸›¸ © ½̧¡¸£š¸¸£ˆÅ ½̧¿ ˆ½Å ¥¸¸ž¸ Ÿ¸½¿ ¬¸−ž¸¸¹Š¸÷¸¸ ˆ½Å ‚¹š¸ˆÅ¸£ ¬ ½̧— ¬¸−ž¸¸¹Š¸÷¸¸ ‚¹š¸ˆÅ¸£ ƒþÆ¨¸’ú ©¸½¡¸£¸½¿ œ¸£ ‡ˆÅ ¹¨¸¹©¸«’ 
¹¨¸¹›¸¹™Ä«’ ¬÷¸£ ¬ ½̧ ‚¹š¸ˆÅ œÏ™î¸ ¥¸¸ž¸¸¿©¸ ˆÅú Ÿ¸¸°¸¸ ¬¸½ ¬¸Ÿ�¸Ö − ½̧÷¸¸ −¾— 
œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸ £¬¸ú™½¿ : œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸ £¬¸ú™¸½¿ ¬¸½ ‚¸©¸¡¸ −¾ ¹ˆÅ¬¸ú œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸ˆÅ£µ¸ ˆÅŸœ¸›¸ú ¡¸¸ ¹ˆÅ¬¸ú œ¸º›¸¹› Ä̧Ÿ¸¸Äµ¸ ˆÅŸœ¸›¸ú ×¸£¸ ¹ˆÅ¬¸ú ¡¸ ½̧>¸›¸¸ 
ˆ½Å ‚› º̧¬¸£µ¸ Ÿ¸½¿ ¹ˆÅ¬¸ú ¬¸©¸÷¸Ä ¬¸¿¬˜¸¸Š¸÷¸ ‰¸£ú™¸£ ˆÅ ½̧ „¬¸ˆ½Å š¸¸£ˆÅ ×¸£¸ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸ˆÅ£µ¸ Ÿ¸½¿ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ ¹¨¸î¸ú¡¸ ‚¸¹¬÷¸¡¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ¹ˆÅ¬¸ú 
‚¹¨¸ž¸Æ÷¸ ‚¹š¸ˆÅ¸£, −ˆÅ ¡¸¸ ¹−÷¸ ˆÅú ˆÅú Š¸ƒÄ ‰¸£ú™ ¡¸¸ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ ‚¹š¸ŠÏ−µ¸ ˆÅ ½̧ œÏŸ¸¸¹µ¸÷¸ ˆÅ£÷ ½̧ −º‡ >¸¸£ú £¬¸ú™½¿ ¡¸¸ ‚›¡¸ 
œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸¡¸¸¿— 
¬¸£ˆÅ¸£ú œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸¡¸ ¿̧ (G-secs) : ¡ ½̧ ¬¸¨¸Äý½«“ (sovereign) (†µ¸ >¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸-£¹−÷¸) ˆ»Åœ¸›¸-¨¸¸−ˆÅ ¹¥¸‰¸÷¸½¿ −¸½÷¸ú −ÿ >¸ ½̧ ˆ½Å›Íú¡¸ 
¬¸£ˆÅ¸£ ˆ½Å �¸¸>¸¸£ ¬¸½ „š¸¸£ ˆÅ¸¡ Ä̧ÇÅŸ¸ ˆ½Å ¬˜¸¸›¸ œ¸£ ž¸¸£÷¸ ¬¸£ˆÅ¸£ ˆÅú ‚¸½£ ¬¸½ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä �¸ÿˆÅ ×¸£¸ >¸¸£ú ˆÅú >¸¸÷¸ú −ÿ— ƒ›¸ 
œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸¡¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ‡ˆÅ ¹›¸¡¸÷¸ ˆ»Åœ¸›¸ £−÷¸¸ −¾ ¹>¸¬¸ˆÅ¸ ‚š¸Ä-¨¸¸¹«¸ÄˆÅ ‚¸š¸¸£ œ¸£ ¹¨¸¹©¸«’ ¹÷¸¹˜¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ ž º̧Š¸÷¸¸›¸ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾— ¡¸½ 
œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸¡¸¸¿ ‚¥œ¸ˆÅ¸¹¥¸ˆÅ (‡ˆÅ ¨¸«¸Ä ¬¸½ ˆÅŸ¸) ¬¸½ ¥ ½̧ˆÅ£ ™ú‹¸ÄˆÅ¸¹¥¸ˆÅ (30 ¨¸«¸Ä ÷¸ˆÅ ) ˆÅú œ¸¹£œ¸Æ¨¸÷¸¸ ¹÷¸¹˜¸¡¸¸½¿ ˆÅú ¨¡¸¸œ¸ˆÅ ¬¸úŸ¸¸ Ÿ ½̧¿ 
„œ¸¥¸�š¸ − ½̧÷¸ú −ÿ— ¬¸£ˆÅ¸£ © »̧›¡¸ (Zero) ˆ»Åœ¸›¸ �¸¸Áµ”/œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸ ¿̧ ž¸ú >¸¸£ú ˆÅ£÷¸ú −¾— 
¹”* ½̧¿8¸£ : ¹”�¸½¿T¸£ ¹ˆÅ¬¸ú ˆÅŸœ¸›¸ú ×¸£¸ >¸¸£ú �¸¸Áµ” − ½̧÷ ½̧ −ÿ ¹>¸›¸ œ¸£ ¬˜¸¸¡¸ú ™£ œ¸£ �¡¸¸>¸ ¹Ÿ¸¥¸÷¸¸ −¾ ÷¸˜¸¸ >¸ ½̧ ‚š¸Ä ¨¸¸¹« Ä̧ˆÅ ‚¸š¸¸£ 
œ¸£ ¹¨¸¹©¸«’ ¹÷¸¹˜¸¡¸¸½¿ ˆÅ ½̧ ™½¡¸ −¸½÷¸½ −ÿ ‚¸¾£ Ÿ »̧¥¸š¸›¸ ˆÅú £ˆÅŸ¸ ¹”�¸½¿T¸£¸½¿ ˆ½Å Ÿ¸¸½T¸›¸ œ¸£ ‡ˆÅ ¹¨¸¹©¸«’ ¹÷¸¹˜¸ ˆÅ¸½ œ º̧›¸™½Ä¡¸ −¸½÷¸ú −¾— 
¹”�¸½¿T¸£ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸÷¸¡¸¸ ¹”�¸½¿T¸£ š¸¸£ˆÅ ½̂Å œ¸®¸ Ÿ¸½¿ ˆÅŸœ¸›¸ú ˆÅú ‚¸¹¬÷¸¡¸¸½¿ œ¸£ œÏ¹÷¸ž¸»÷¸/œÏž¸¸¹£÷¸ −¸½÷¸½ −ÿ— 
*¸ Á̧µ” : �¸¸Áµ” †µ¸ŠÏ¬÷¸÷¸¸ ˆÅ¸½ œÏŸ¸¸¹µ¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸¸ ‡ˆÅ œ¸£ÇÅ¸Ÿ¡¸ ¹¥¸‰¸÷¸ −¸½÷¸¸ −¾—Å¡¸− ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸÷¸¡¸¸ ‚œÏ¹÷¸ž¸»÷¸ −¸½÷¸¸ −¾— �¸¸Áµ” 
(†µ¸ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸) œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ³œ¸ ¬ ½̧ ¹ˆÅ¬¸ú ˆÅŸœ¸›¸ú, ›¸Š¸£œ¸¸¹¥¸ˆÅ¸, ¡¸¸ ¬¸£ˆÅ¸£ú ‡>¸½›¬¸ú ×¸£¸ >¸¸£ú ˆÅú >¸¸÷¸ú −¾— �¸¸Á›”-



 36

¹›¸¨¸½©¸ˆÅ >¸¸£úˆÅ÷¸ Ä̧ ˆÅ¸½ š¸›¸ „š¸¸£ ™½÷¸¸ −¾ ‚¸¾£ �¸™¥¸½ Ÿ ½̧¿ >¸¸£úˆÅ÷¸¸Ä †µ¸ ˆÅú £ˆÅŸ¸ ˆÅ ½̧ ‡ˆÅ ¹¨¸¹›¸¹™Ä«’ œ¸¹£œ¸Æ¨¸÷¸¸ ¹÷¸¹˜¸ ˆÅ¸½ 
T¸ºˆÅ¸›¸½ ˆÅ¸ ¨¸T¸›¸ ™½÷¸¸ −¾— >¸¸£úˆÅ÷¸ Ä̧ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸÷¸¡¸¸ �¸¸Áµ” š¸¸£ˆÅ ˆÅ¸½ „Æ÷¸ †µ¸ ˆ½Å �¸›¸½ £−›¸½ ÷¸ˆÅ ‚¸¨¸¹š¸ˆÅ �¡¸¸>¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅú 
‚™¸¡¸Š¸ú ˆÅ£÷¸¸ £−÷¸¸ −¾— ¹¨¸¹¨¸š¸ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å �¸¸Áµ” ¹›¸Ÿ›¸¸›¸º¬¸¸£ −ÿ : 
1.ˆ»Åœ¸›¸ *¸ Á̧µ” : ¡ ½̧ ‡½¬¸½ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ �¸¸Áµ” −¸½÷¸½ −ÿ ¹>¸›¸ œ¸£ >¸¸£úˆÅ÷¸¸Ä ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ/š¸¸£ˆÅ ˆÅ ½̧ ¬¸−Ÿ¸÷¸ ‚›÷¸£¸¥¸ ½̧¿ œ¸£,  ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸÷¸¡¸¸ ¨¸« Ä̧ 
Ÿ ½̧¿ ™ ½̧ �¸¸£ œ¸»¨¸Ä-¹›¸š¸ Ä̧¹£÷¸ ™£ ( »̂Åœ¸›¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ±¸¸÷¸) �¡¸¸>¸ ˆÅ¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾— �¸ Á̧µ” ˆÅú œ¸¹£œ¸Æ¨¸÷¸¸ ˆÅ¸ œ¸÷¸¸ „¬¸ ‚¨¸¹š¸ ¬ ½̧ 
T¸¥¸÷¸¸ −¾ ¹>¸¬¸ˆ½Å ¹¥¸‡ ¨¸− >¸¸£ú ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¾— ‚›¸º«¸¿Š¸ú �¸¸>¸¸£ Ÿ¸½¿ T »̧¿¹ˆÅ �¡¸¸>¸Š¸÷¸ ‚¸¡¸ ‚¿¹ˆÅ÷¸ Ÿ¸»¥¡¸ ¬¸½ ¹›¸¡¸÷¸ − ½̧÷¸ú −¾, ƒ›¸ 
�¸¸Áµ” ½̧¿ ˆÅ¸ ¥¸½›¸-™½›¸ �¡¸¸>¸ ˆÅú �¸¸>¸¸£ ™£¸½¿ ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ œ¸¹£œ¸Æ¨¸÷¸¸ œ¸£ œÏ¹÷¸ûÅ¥¸ œ¸£ −¸½÷¸¸ −¾— 
2. © »̧›¡¸ »̂Åœ¸›¸ *¸ Á̧µ” : �¸Ø½ œ¸£ >¸¸£ú ÷¸˜¸¸ ‚¿¹ˆÅ÷¸ Ÿ¸»¥¡¸ œ¸£ T º̧ˆÅ÷¸¸ �¸¸Áµ” ˆÅ ½̧ ©¸»›¡¸ ˆ»Åœ¸›¸ �¸¸Áµ” ˆÅ−¸ >¸¸÷¸¸ −¾— ƒ¬¸ Ÿ¸¸Ÿ¸¥ ½̧ Ÿ ½̧¿ 
¹ˆÅ¬¸ú œÏˆÅ¸£ ˆ½Å ‚¸¨¸¹š¸ˆÅ �¡¸¸>¸ ˆÅ¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ›¸−ì ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸÷¸¸— ¹›¸Š¸ÄŸ¸ Ÿ¸»¥¡¸ ‚¸¾£ Ÿ¸¸½T¸›¸ Ÿ¸»¥¡¸ Ÿ¸½¿ ‚›÷¸£ š¸¸£ˆÅ ˆÅ ½̧ − ½̧› ½̧ ¨¸¸¥¸¸ 
œÏ¹÷¸¥¸¸ž¸ −¸½÷¸¸ −¾— ƒ›¸ �¸¸Áµ”¸½¿ ˆ½Å ‰¸£ú™¸£ ˆÅ ½̧ �¸¸Áµ” ˆÅú œ¸¹£œ¸Æ¨¸÷¸¸ œ¸£ ˆ½Å¨¸¥¸ ‡ˆÅ −ú ž º̧Š¸÷¸¸›¸ œÏ¸œ÷¸ − ½̧÷¸¸ −¾— 
3. œ¸¹£¨¸÷ Ä̧›¸ú¡¸ *¸ Á̧µ” : ¹›¸¨ ½̧©¸ˆÅ ˆÅ¸½ ‡ˆÅ ¹›¸¡¸÷¸ Ÿ »̧¥¡¸ œ¸£ �¸ Á̧µ” ˆÅ ½̧ ƒþÆ¨¸’ú Ÿ ½̧¿ œ¸¹£¨¸¹÷ Ä̧÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅ¸ ¹¨¸ˆÅ¥œ¸ ™½› ½̧ ¨¸¸¥¸½ �¸ Á̧µ” ˆÅ ½̧ 
œ¸¹£¨¸÷ Ä̧›¸ú¡¸ �¸ Á̧µ” ˆÅ−¸ >¸¸÷¸¸ −¾— 
¨¸¸¹µ¸þ+¡¸ˆÅ œ¸°¸ : ¨¸¸¹µ¸þ>¡¸ˆÅ œ¸°¸ ¹ˆÅ¬¸ú ˆÅŸœ¸›¸ú ˆÅú �¸¸>¸¸£ ¬¸½ „š¸¸£ −¸½÷¸½ −ÿ— ¨¸½ ¹›¸¡¸÷¸ £ˆÅŸ ½̧¿ T º̧ˆÅ¸›¸½ ˆ½Å ‚¥œ¸ˆÅ¸¹¥¸ˆÅ ¨¸T¸›¸ ½̧¿ 
ˆÅ¸ ³œ¸ ¥¸½ ¥¸½÷¸½ −ÿ— „›−½¿ ¡¸¸ ÷¸ ½̧ œÏ÷¡¸®¸ ³œ¸ ¬¸½ ¡¸¸ ¹ûÅ£ ¹¨¸©¸½«¸úˆ¼Å÷¸ Ÿ¸š¡¸¨¸÷¸úÄ ¬ ¿̧¬˜¸¸‚ ½̧¿ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ �¸¸>¸¸£ Ÿ¸½¿ ¹›¸¡¸¸½¹>¸÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ 
>¸¸÷¸¸ −¾— ¨¸¸¹µ¸þ>¡¸ˆÅ œ¸°¸ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸÷¸¡¸¸ ‚¹š¸ˆÅ †µ¸ ‚¨¸þ¬˜¸¹÷¸ (credit standing) ¨¸¸¥¸ú ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸ ½̧¿ ×¸£¸ œ¸¹£œ¸Æ¨¸÷¸¸ œ¸£ š¸¸£ˆÅ 
ˆÅ¸½ ¬¸Ÿ¸ Ÿ¸»¥¡¸ œ¸£ œÏ¹÷¸™½¡¸ ¨¸T¸›¸ œ¸°¸ ½̧¿ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ ½̧¿ >¸¸£ú ¹ˆÅ‡ >¸¸÷¸½ −ÿ ‚¸¾£ ƒ¬¸¹¥¸‡ „›−½¿ ¹ˆÅ¬¸ú œÏˆÅ¸£ ˆÅú Š¸¸£¿’ú ˆÅú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ 
›¸−ì −¸½÷¸ú— ¨¸¸¹µ¸þ>¡¸ˆÅ œ¸°¸ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸÷¸¡¸¸ ›¸��¸½ ¹™›¸¸½¿ ˆÅú ‚¨¸¹š¸ −½÷¸º >¸¸£ú Ÿ¸ºÍ¸ �¸¸>¸¸£ ¹¥¸‰¸÷¸ −¸½÷ ½̧ −ÿ— 
‰¸+¸¸›¸¸ ¹*¸¥¸ : ¡¸½ ¬¸£ˆÅ¸£ ×¸£¸ „¬¸ˆÅú ›¸ˆÅ™ú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‚ ½̧¿ ˆÅ ½̧ œ¸»£¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ (ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä � ÿ̧ˆÅ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½) >¸¸£ú 
‚¥œ¸ˆÅ¸¹¥¸ˆÅ (ƒÆ¡¸¸›¸�¸½ ¹™›¸¸½¿ ÷¸ˆÅ) š¸¸£ˆÅ �¸Ø½ ¨¸¸¥¸ú œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸ −¸½÷¸½ −ÿ— 
 
4.1.7 ˆÅŸœ¸›¸ú †µ¸ œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸¡¸ ½̧¿ ½̂Å ¹¥¸‡ ¬ ½̧*¸ú ×¸£¸ ¹¨¸¹›¸¹™Ä«’ ¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ‚œ ½̧®¸¸‡¿  
¹ˆÅ¬¸ú ¬¸¸¨¸Ä>¸¹›¸ˆÅ ¹›¸Š Ä̧Ÿ¸ ×¸£¸ >¸¸£ú œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸ ½̧¿ ˆÅ ½̧ ‡ˆÅ ¡¸¸ „¬¸¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£¸½¿ ˆÅú ¬ »̧T¸ú Ÿ¸½¿ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ ³œ¸ ¬¸½ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ 
− ½̧›¸¸ T¸¸¹−‡— ¬¸»T¸ú Ÿ¸½¿ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸ ½̧¿ ¬¸¹−÷¸ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸¸½¿ (‚˜¸¸Ä÷¸ ¹>¸›− ½̧¿› ½̧ ¡¸¸ ÷¸ ½̧ ƒþÆ¨¸’ú ¡¸¸ ¹ûÅ£ †µ¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ‚œ¸›¸ú 
¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸ ˆÅ¸½ ¹ˆÅ¬¸ú œÏ¬÷¸¸¨¸ œÏ¥¸½‰¸ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ œÏ¬÷¸¸¹¨¸÷¸ ˆÅ£ £‰¸¸ −¾ ‚¸¾£ >¸¸½ ¹ˆÅ¬¸ú Ÿ¸¸›¡¸÷¸¸œÏ¸œ÷¸ ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ ˆÅú 
¬¸»T¸ú Ÿ¸½¿ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ −ÿ ÷¸˜¸¸ ¹>¸›¸Ÿ¸½¿ ‡½¬¸½ ¬¸¸¨ Ä̧>¸¹›¸ˆÅ ®¸½°¸ ˆ½Å „œ¸ÇÅŸ¸ ½̧¿ ˆÅ¸ ž¸ú ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ −¾, ¹>¸›¸ˆÅú œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸¸¿ ¹ˆÅ¬¸ú Ÿ¸¸›¡¸÷¸¸œÏ¸œ÷¸ 
©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ ˆÅú ¬¸»T¸ú Ÿ¸½¿ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ −ÿ) ×¸£¸ 365 ¹™›¸¸½¿ ¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ ˆÅú œ¸¹£œ¸Æ¨¸÷¸¸ ¨¸¸¥¸ú †µ¸ œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ¹›¸>¸ú ¹›¸¡¸ ½̧>¸›¸ ˆ½Å 
‚¸š¸¸£ œ¸£ ¹›¸Š¸ÄŸ¸ ˆÅ¸½ ¬¸½�¸ú ×¸£¸ „›−½¿ © ½̧¡¸£ �¸¸>¸¸£ ˆÅú ¬ »̧T¸ú Ÿ¸½ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ ˆÅ£¸›¸½ −½÷ º̧ ¬¸Ÿ¸¡¸-¬¸Ÿ¸¡¸ œ¸£ ¹›¸š¸ Ä̧¹£÷¸ ©¸÷¸¸½ô ˆÅ¸ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ 
³œ¸ ¬¸½ ‚›¸ºœ¸¸¥¸›¸ ˆÅ£›¸¸ T¸¸¹−‡— ƒ¬¸ˆ½Å ‚¥¸¸¨¸¸, ¬¸»T¸ú Ÿ¸½¿ ›¸ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸ ¿̧/¬¸¸¿¹¨¸¹š¸ˆÅ ¹›¸Š¸Ÿ¸/‚›¡¸ ¬ ¿̧¬˜¸¸‡¿, ¡¸¹™ ¨¸½ T¸¸−½¿, ÷¸ ½̧ 
¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ ©¸÷¸ ½̧ô ˆÅ¸ ‚›¸ºœ¸¸¥¸›¸ ˆÅ£ˆ½Å „›¸ˆÅú ¹›¸>¸ú ³œ¸ ¬¸½ ¹›¸¡¸¸½¹>¸÷¸ †µ¸ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ ˆÅú ¬ »̧T¸ú Ÿ ½̧¿ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ 
ˆÅ£¸ ¬¸ˆÅ÷¸ú −ÿ— †µ¸ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸¸¿ ¬¸½�¸ú ˆ½Å œ¸¸¬¸ œ¸¿>¸úˆ¼Å÷¸ †µ¸ £½¹’¿Š¸ ‡>¸½›¬¸ú ¬¸½ †µ¸ £½¹’¿Š¸ ˆÅ£¸‡¿Š¸ú— †µ¸ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸¸¿ ¹”Ÿ ¾̧’ 
³œ¸Å Ÿ¸½¿ >¸¸£ú ‚¸¾£ ÇÅú÷¸-¹¨¸ÇÅú÷¸ ˆÅú >¸¸‡¿Š¸ú— 
 
4.1.8 œ »̧¿+¸ú *¸¸+¸¸£ Ÿ ½̧¿ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸÷¸¡¸¸ œÏ¡ º̧Æ÷¸ ©¸*™ 
œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸ ¥ ½̧›¸-™½›¸ ˆÅ£ (STT) : œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸ ¥¸½›¸-™½›¸ ˆÅ£ (STT) ‡ˆÅ ‡½¬¸¸ ˆÅ£ −¾ >¸¸½ © ½̧¡¸£ �¸¸>¸¸£ Ÿ ½̧¿ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ ¬¸ž¸ú ¥¸½›¸-™½›¸ ½̧¿ 
œ¸£ ˆ½Å›Íú¡¸ ¬¸£ˆÅ¸£ ×¸£¸ ¬¸Ÿ¸¡¸-¬¸Ÿ¸¡¸ œ¸£ ¹›¸š¸¸Ä¹£÷¸ ˆÅú >¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸ú ™£ œ¸£ ¨¸¬¸»¥¸ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾— ¹¨¸î¸ (¬ ¿̧.2) ‚¹š¸¹›¸¡¸Ÿ¸, 2004 
ˆ½Å ‚¹š¸¹›¸¡¸Ÿ¸›¸ ½̂Å ‚› º̧¬¸£µ¸ Ÿ¸½¿ ž¸¸£÷¸ ¬¸£ˆÅ¸£ ›¸½ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸ ¥ ½̧›¸-™½›¸ ˆÅ£ ¹›¸¡¸Ÿ¸, 2004 ˆÅ ½̧ ‚¹š¸¬¸»¹T¸÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ ‚¸¾£ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸ ¥ ½̧›¸-
™½›¸ ˆÅ£ 1 ‚Æ÷¸»�¸£, 2004 ¬¸½ œÏž¸¸¨¸ú −º‚¸— 
8¸¥¸ (Rolling) ¬¸Ÿ¸o¸ ¾̧÷¸¸ : T¸¥¸ ¬¸Ÿ¸|¸¸¾÷ ½̧ Ÿ¸½¿ ¹™›¸ ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ ¹›¸«œ¸¸¹™÷¸ ¨¡¸¸œ¸¸£ (¥¸½›¸-™½›¸) ˆÅ¸ „¬¸ ¹™›¸ ˆÅú ¹›¸¨¸¥¸ ™½¡¸÷¸¸‚ ½̧¿ ˆ½Å 
‚¸š¸¸£ œ¸£ ¹›¸œ¸’¸£¸ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾ — ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ Ÿ¸½¿ T¸¥¸ ¬¸Ÿ¸|¸¸¾÷ ½̧ ¬¸½ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ ¥¸½›¸-™½›¸ ’ú+2 ¹™›¸ ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ ¹›¸œ¸’¸¡¸¸ >¸¸÷¸¸ 
−¾, ¹>¸¬¸Ÿ¸½¿ ’ú ¥¸½›¸™½›¸ ¹™¨¸¬¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ œÏ¡¸ºÆ÷¸ −¸½÷¸¸ −¾— ƒ¬¸¹¥¸‡ ¬¸¸½Ÿ¸¨¸¸£ ˆÅ¸½ ¹›¸«œ¸¸¹™÷¸ ¥¸½›¸-™½›¸ ¹¨¸¹©¸«’ ³œ¸ ¬¸½ �¸ºš¸¨¸¸£ (¥ ½̧›¸-
™½›¸ ˆ½Å ¹™›¸ ¬¸½ 2 ˆÅ¸¡¸Ä ¹™¨¸¬¸¸½¿ ˆÅ¸ ¹¨¸T¸¸£ ˆÅ£÷ ½̧ −º‡) ¹›¸œ¸’¸‡ >¸¸÷¸½ −ÿ— ¹›¸¹š¸¡¸¸½¿ ‚¸¾£ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸ œ¸½-ƒ›¸ (Pay-in) ‚ ¾̧£ œ ½̧-
‚¸„’ (Pay-out) ’ú+2 ¹™¨¸¬¸ ˆÅ ½̧ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾— 
œ ½̧-ƒ›¸ (Pay-in) ¹™¨¸¬¸ ‚ ¾̧£ œ ½̧-‚¸„’ (Pay-out) ¹™¨¸¬¸ : œ¸½-ƒ›¸ ¹™¨¸¬¸ ¨¸− ¹™›¸ −¸½÷¸¸ −¾ >¸�¸ ™¥¸¸¥¸ © ½̧¡¸£ �¸¸>¸¸£ ˆÅ ½̧ 
ž º̧ÃŠ¸÷¸¸›¸ ¡¸¸ œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸¡¸¸½¿ ˆÅú ¬ º̧œ¸º™ÄŠ¸ú ˆÅ£÷¸½ −ÿ— œ¸½-‚¸„’ ¹™¨¸¬¸ ¨¸− ¹™›¸ −¸½÷¸¸ −¾ >¸�¸ © ½̧¡¸£ �¸¸>¸¸£ ™¥¸¸¥¸ ˆÅ¸½ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ¡¸¸ © ½̧¡¸£ ½̧¿ 
ˆÅú ¬¸ºœ¸º™ÄŠ¸ú ˆÅ£÷¸¸ −¾— ¹›¸œ¸’¸£¸ T¸ÇÅ 1 ‚œÏ¾¥¸, 2003 ¬¸½  ’ú+2 T¸¥¸ ¬¸Ÿ¸|¸ ¾̧÷ ½̧ ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ T¸¥¸÷¸¸ −¾— ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ ½̧¿ ˆÅ¸½ ¡¸− 
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¬¸º¹›¸¹ä¸÷¸ ˆÅ£›¸¸ −¸½÷¸¸ −¾ ¹ˆÅ ™¥¸¸¥¸ ×¸£¸ ŠÏ¸−ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ ¹›¸¹š¸¡¸¸½¿ ‡¨¸¿ œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸ œ ½̧-‚¸„’ ˆ½Å 24 ‹¸µ’¸½¿ ˆ½Å ž¸ú÷¸£ œ¸½-‚¸„’ ˆÅ£ 
¹™¡¸¸ >¸¸‡— œ¸½-‚¸„’ ½̂Å ÷¸÷ˆÅ¥¸ �¸¸™ ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£¸½¿ ˆÅ¸½ œÏ½¬¸ ¹¨¸±¸þœ÷¸ >¸¸£ú ˆÅ£›¸ú − ½̧Š¸ú— 
›¸ú¥¸¸Ÿ¸ú : © ½̧¡¸£ �¸¸>¸¸£ ˆÅ¸ Ÿ¸º‰¡¸ ˆÅ¸¡¸Ä ¡¸− −¸½÷¸¸ −¾ ¹ˆÅ ¹ˆÅ¬¸ú ¥ ½̧›¸™½›¸ ˆ½Å ™ ½̧›¸¸½¿ −ú ‚¸š¸¸£ ‚˜¸¸Ä÷¸Ã ›¸ˆÅ™ú ‚¸¾£ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸ ¹›¸œ¸’¸£½ 
ˆ½Å ¹¥¸‡ „œ¸¥¸�š¸ −¿¸½¿ ÷¸˜¸¸ ¬¸ºœ¸º™Ä¹Š¸¡¸¸¿ ‰¸¸½’ú ›¸ −¸½¿— ¹ˆÅ¬¸ú ¬¸™¬¡¸ ×¸£¸ ¬ º̧œ¸º™ÄŠ¸ú ›¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸›¸½ ˆÅú þ¬˜¸¹÷¸ Ÿ¸½¿ ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ 
‚¸¨¸©¡¸ˆÅ Ÿ¸¸°¸¸ ›¸ú¥¸¸Ÿ¸ú �¸¸>¸¸£ Ÿ¸½¿ ‰¸£ú™÷¸¸ −¾ ÷¸˜¸¸ „›−½¿ ‰¸£ú™ ˆÅ£› ½̧ ¨¸¸¥¸½ ¡¸¸ ¨¡¸¸œ¸¸£ ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¬¸™¬¡¸ ˆÅ¸½ ™½ ™½÷¸¸ −¾— 
ˆÅ¹Ÿ¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ ‡ˆÅ ›¸ú¥¸¸Ÿ¸ú œÏ¹ÇÅ¡¸¸ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬ ½̧ œ¸»£¸ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾ ÷¸˜¸¸ ¬¸¿¹¨¸™¸ ›¸¸½’ Ÿ¸½¿ „¹¥¥¸¹‰¸÷¸ Ÿ¸»¥¡¸ ‚¸¾£ ›¸ú¥¸¸Ÿ¸ú ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ 
¬¸½ œÏ¸œ÷¸ Ÿ¸»¥¡¸ Ÿ¸½¿ ‚›÷¸£ ˆÅú £ˆÅŸ¸ ˆÅ¸ ¬¸™¬¡¸ ×¸£¸ ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ ˆÅ ½̧ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾ , >¸¸½ ÷¸�¸ ŠÏ¸−ˆÅ ¬¸½ ¨¸¬¸»¥¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸›¸½ 
ˆÅú ž¸¸Š¸ú −¸½÷¸ú −¾— 
œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸ „š¸¸£™¸°¸ú ¡¸ ½̧+¸›¸¸ : œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸ „š¸¸£ ™½›¸½ ‚ ¾̧£ „š¸¸£ ¥¸½› ½̧ ˆÅú ¡¸ ½̧>¸›¸¸ ¨¸− −¾ >¸¸½ �¸½ˆÅ¸£ œ¸”õú œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ ¹›¸¨ ½̧©¸ˆÅ¸½¿ 
×¸£¸ ¬¸Ÿ¸¸©¸¸½š¸›¸ ¹›¸Š¸Ÿ¸ ˆÅ ½̧ „š¸¸£ ¹™‡ >¸¸›¸½  ÷¸˜¸¸ „¬¸ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ œÏ¹÷¸¥¸¸ž¸ ‚¹>¸Ä÷¸ ¹ˆ½Å‡ >¸¸› ½̧  ˆ½Å ˆÅ¸¡¸Ä ˆÅ¸½ ¬¸ºŠ¸Ÿ¸ �¸›¸¸÷¸ú −¾— 
œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ „š¸¸£ ™½›¸½ ‚¸¾£ ¥ ½̧› ½̧ ˆÅú ƒ¬¸ œÏµ¸¸¥¸ú ˆ½Å ¹¥¸‡ ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¸©¸¸½š¸›¸ ¹›¸Š¸Ÿ¸ ›¸¸½”ú¡¸ ‡> ½̧›¬¸ú − ½̧Š¸¸ ÷¸˜¸¸ 
‚›¸ºŸ¸ ½̧¹™÷¸ Ÿ¸š¡¸¨¸÷¸úÄ ¬¸¿¬˜¸¸ (AIs) ˆ½Å ³œ¸ Ÿ ½̧¿ œ¸¿>¸úˆ¼Å÷¸ − ½̧Š¸¸—  ¬¸Ÿ¸¸©¸¸½š¸›¸ ¹›¸Š¸Ÿ¸ ˆÅŸ¸ú ˆÅ¸½ œ¸»£¸ ˆÅ£› ½̧ ˆ½Å „Ó½©¡¸ ¬¸½ ¬¸™¬¡¸ ½̧¿ ˆÅú 
‚ ½̧£ ¬¸½ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸ ¿̧ „š¸¸£ ¥¸½ ¬¸ˆ½ÅŠ¸¸— T »̧̂ ÅˆÅ÷¸¸Ä ¹�¸ÇÅú ™¥¸¸¥¸ ˆÅ ½̧ ¬¸Ÿ¸¸©¸ ½̧š¸›¸ ¹›¸Š¸Ÿ¸ ×¸£¸ ¹¨¸¹›¸¹™Ä«’ ‚¨¸¹š¸ ˆ½Å ž¸ú÷¸£ ¬ º̧œ¸º™ÄŠ¸ú 
ˆÅ£›¸ú −¸½Š¸ú — T¸»ˆÅˆÅ÷¸¸Ä ¹�¸ÇÅú ™¥¸¸¥¸ ˆ½Å ¹¨¸¹›¸¹™Ä«’ ‚¨¸¹š¸ ˆ½Å ž¸ú÷¸£ ¬¸ºœ º̧™ÄŠ¸ú ˆÅ£›¸½ Ÿ¸½¿ ‚¬¸ûÅ¥¸ −¸½ >¸¸›¸½ ˆÅú þ¬˜¸¹÷¸ Ÿ¸½¿ 
¬¸Ÿ¸¸©¸ ½̧š¸›¸ ¹›¸Š¸Ÿ¸ ˆÅ¸½ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸¸¿ ‰¸º¥¸½ �¸¸>¸¸£ ¬¸½ ‰¸£ú™›¸ú −¸½¿Š¸ú ÷¸˜¸¸ „›−½¿ ¬¸¸÷¸ ¨¡¸¸œ¸¸£ ¹™¨¸¬¸¸½¿ ˆ½Å ž¸õú÷¸£ „š¸¸£™¸÷¸¸ ˆÅ¸½ ¨¸¸œ¸¬¸ 
ˆÅ£›¸ú −¸½¿Š¸ú— �¸¸>¸¸£ ¬ ½̧ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸¸½¿ ˆÅú ‰¸£ú™ Ÿ¸½¿ ¹ˆÅ¬¸ú ‚¬¸Ÿ¸˜ Ä̧÷¸¸ ˆÅú þ¬˜¸¹÷¸ Ÿ¸½¿ „Æ÷¸ ¥¸½›¸™½›¸ ¹›¸£¬÷¸ ˆÅ£ ¹™¡¸¸ >¸¸‡Š¸¸—  
 
4.1.9 œÏ¸˜¸¹Ÿ¸ˆÅ *¸¸+¸¸£ Ÿ ½̧¿ œ »̧¿+¸ú ¹›¸Š Ä̧Ÿ¸ ½̧¿ ½̂Å œÏˆÅ¸£   
œÏ¸˜¸¹Ÿ¸ˆÅ �¸¸>¸¸£ Ÿ¸½¿ ¹›¸Š Ä̧Ÿ¸¸½¿ ˆÅ¸½ ¬¸¸¨¸Ä>¸¹›¸ˆÅ, ‚¹š¸ˆÅ¸£ (Rights) ¡¸¸ ‚¹š¸Ÿ¸¸›¸ú ¹›¸Š Ä̧Ÿ¸¸½¿ (¹›¸>¸ú ¹›¸¡¸¸½>¸›¸ ½̂Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ž¸ú ±¸¸÷¸) ˆ½Å 
³œ¸ Ÿ¸½¿ ¨¸Š¸úÄˆ¼Å÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— >¸−¸¿ ¬¸¸¨¸Ä>¸¹›¸ˆÅ ‡¨ ¿̧ ‚¹š¸ˆÅ¸£ ¹›¸Š¸ÄŸ¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ‡ˆÅ ¹¨¸¬÷ ¼̧÷¸ ˆÅ¸¡¸Ä¹¨¸¹š¸ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ £−÷¸ú −¾, ¨¸−ì 
¹›¸>¸ú ¹›¸¡¸¸½>¸›¸ ¡¸¸ ‚¹š¸Ÿ¸¸›¸ú ¹›¸Š Ä̧Ÿ¸ ÷¸º¥¸›¸¸÷Ÿ¸ˆÅ ³œ¸ ¬¸½ ¬¸£¥¸ − ½̧÷ ½̧ −ÿ—Å  
¬¸¸¨¸Ä>¸¹›¸ˆÅ ¹›¸Š¸ÄŸ¸¸½¿ ˆÅ¸½ œÏ¸£¿¹ž¸ˆÅ ¬¸¸¨¸Ä>¸¹›¸ˆÅ œÏ¬÷¸¸¨¸¸½¿ (IPOs) ÷¸˜¸¸ œÏ¸½÷¬¸¸−›¸ ¬¸¸¨¸Ä>¸¹›¸ˆÅ œÏ¬÷¸¸¨¸ ½̧¿ (FPOs) ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ‚ ¾̧£ ‚¸Š ½̧ 
¨¸Š¸úÄˆ¼Å÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— ¬¸¸¨¸Ä>¸¹›¸ˆÅ œÏ¬÷¸¸¨¸ Ÿ¸½¿ >¸¸£úˆÅ÷¸¸Ä ›¸¡¸½ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ ˆ½Å ¹¥¸‡ „¬¸ˆ½Å ©¸½¡¸£š¸¸£ˆÅ œ¸¹£¨¸¸£ Ÿ¸½¿ œÏ¨¸½©¸ ˆÅ£›¸½ 
−½÷ º̧ ‡ˆÅ œÏ¬÷¸¸¨¸ £‰¸÷¸¸ −¾— >¸¸£úˆÅ÷¸ Ä̧ ˆÅŸœ¸›¸ú œÏˆÅ’›¸ ‡¨ ¿̧ ¹›¸¨ ½̧©¸ˆÅ ¬¸¿£®¸µ¸ (DIP  ) ¹™©¸¸¹›¸™½Ä©¸¸½¿ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ „¬¸ˆ½Å œÏ¬÷¸¸¨¸ 
œÏ¥¸½‰¸¸½¿ Ÿ ½̧¿ ¹¨¸¬÷ ¼̧÷¸ œÏˆÅ’›¸ ˆÅ£÷¸ú −¾ ÷¸˜¸¸ „¬ ½̧ ‚¹ž¸™¸›¸ −½÷¸º œÏ¬÷ º̧÷¸ ˆÅ£÷¸ú −¾—  
œÏ¸£¿¹ž¸ˆÅ ¬¸¸¨¸Ä>¸¹›¸ˆÅ œÏ¬÷¸¸¨¸ ¨¸− œÏ¬÷¸¸¨¸ −¾ >¸¸½ ÷¸�¸ ¥¸¸¡¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾ >¸�¸ ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ ˆÅú ¬¸»T¸ú Ÿ¸½¿ ›¸ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ ˆÅ¸½ƒÄ ˆÅŸœ¸›¸ú ¡¸¸ ÷¸¸½ 
œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸¡¸¸½¿ ½̂Å ¹ˆÅ¬¸ú ›¸¡¸½ ¹›¸Š¸ÄŸ¸ ˆÅ¸½ ¡¸¸ ¹ûÅ£ „¬¸ˆÅú ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸¸½¿ ˆÅú ¹�¸ÇÅú ¡¸¸ ™¸½›¸¸½¿ −ú ˆÅ¸ œÏ¬÷¸¸¨¸ œ¸−¥¸ú �¸¸£ >¸›¸÷¸¸ ˆ½Å 
¬¸Ÿ¸®¸ ¥¸¸÷¸ú −¾— ¡¸− ˆÅ¸£Ä¨¸¸ƒÄ >¸¸£úˆÅ÷¸¸Ä ˆÅú œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ ¬ »̧T¸ú Ÿ¸½¿ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ ˆÅ£¸›¸½ ‚¸¾£ „¬¸ˆ½Å ¥¸½›¸-™½›¸ ˆÅ¸ Ÿ¸¸Š¸Ä œÏ©¸¬÷¸ ˆÅ£÷¸ú 
−¾—  
œÏ ½̧÷¬¸¸−›¸ ¬¸¸¨¸Ä>¸¹›¸ˆÅ œÏ¬÷¸¸¨¸ (FPO) ÷¸�¸ ¥¸¸¡¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾ >¸�¸ œ¸−¥¸½ ¬¸½ −ú ¬¸»T¸ú Ÿ¸½¿ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ ˆÅ¸½ƒÄ ˆÅŸœ¸›¸ú œÏ¬÷¸¸¨¸ œÏ¥¸½‰¸ ˆ½Å 
Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ ¡¸¸ ÷¸¸½ >¸›¸÷¸¸ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸®¸ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸ ˆÅ ½̧ƒÄ ›¸¡¸¸ ¹›¸Š¸ÄŸ¸ ¡¸¸ ¹ûÅ£ >¸›¸÷¸¸ ˆÅ¸½ ¹�¸ÇÅú ˆÅ¸ ˆÅ ½̧ƒÄ œÏ¬÷¸¸¨¸ ¥¸¸÷¸ú −¾— ‡½¬ ½̧ 
œ¸¹£´©¡¸ Ÿ¸½¿ ¹�¸ÇÅú ˆ½Å ¹ˆÅ¬¸ú œÏ¬÷¸¸¨¸ ˆÅú ‚›¸ºŸ¸¹÷¸ ˆ½Å¨¸¥¸ ÷¸ž¸ú −¸½÷¸ú −¾ >¸�¸ ¨¸− ¬ »̧T¸úˆÅ£µ¸ ¡¸¸ ¹›¸£¿÷¸£ ¬ »̧T¸úˆÅ£µ¸ ˆÅú �¸¸š¡¸÷¸¸‚¸½¿ 
ˆÅ¸½ œ¸»£¸ ˆÅ£›¸½ −½÷ º̧ −¸½— 
‚¹š¸ˆÅ¸£ (Rights) ¹›¸Š Ä̧Ÿ¸ (RI) ÷¸�¸ −¸½÷¸¸ −¾ >¸�¸ ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ ˆÅú ¬¸»T¸ú Ÿ ½̧¿ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ ˆÅŸœ¸›¸ú „¬¸ˆ½Å ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ ©¸½¡¸£š¸¸£ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ ¹ˆÅ¬¸ú 
¹£ˆÅ¸”Ä ˆÅú Š¸ƒÄ ¹÷¸¹˜¸ ˆÅ ½̧ ›¸¡¸ú œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸¸ >¸¸£ú ˆÅ£›¸¸ T¸¸−÷¸ú −¾— ‚¹š¸ˆÅ¸£ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸÷¸¡¸¸ „Æ÷¸ ¹›¸Š¸ÄŸ¸ ˆ½Å œ¸−¥¸½ š¸¸¹£÷¸ 
œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸¡¸¸½¿ ˆÅú ¬¸¿‰¡¸¸ ˆ½Å ¹¨¸¹©¸«’ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ Ÿ¸½¿ œÏ™¸›¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸÷¸½ −ÿ— „›¸ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¡¸− Ÿ¸¸Š Ä̧ ¬¸¨¸¸Ä¹š¸ˆÅ ‚›¸ºˆ»Å¥¸ −¸½÷¸¸ −¾ 
>¸¸½ „›¸ˆ½Å ©¸½¡¸£š¸¸£ˆÅ¸½¿ ˆ½Å >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ˆÅ ½̧, >¸�¸ ÷¸ˆÅ ¹ˆÅ ¨¸½ „›¸ˆÅú œ¸¸°¸÷¸¸ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ‚¹ž¸™¸›¸ ›¸ ˆÅ£›¸¸ T¸¸−÷¸½ −¸½¿, ˆÅŸ¸ ¹ˆÅ‡ ¹�¸›¸¸ 
−ú œ¸»¿>¸ú >¸º’¸›¸¸ T¸¸−÷¸ú −ÿ— 
 
¹›¸>¸ú ¹›¸¡¸ ½̧>¸›¸ ¹ˆÅ¬¸ú ˆÅŸœ¸›¸ú ×¸£¸ ˆÅŸœ¸›¸ú ‚¹š¸¹›¸¡¸Ÿ¸, 1956 ˆÅú š¸¸£¸ 81 ˆ½Å ÷¸−÷¸ ¨¡¸þÆ÷¸¡¸¸½¿ ˆ½Å T¸º¹›¸¿™¸ ¬¸Ÿ¸»− ˆÅ¸½ ©¸½¡¸£¸½¿ ˆÅ¸ ¡¸¸ 
œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸ú¡¸ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸ ‡ˆÅ ¹›¸Š Ä̧Ÿ¸ − ½̧÷¸¸ −¾, >¸¸½ ›¸ ÷¸ ½̧ ‚¹š¸ˆÅ¸£ (Rights) ¹›¸Š¸ÄŸ¸ ‚ ¾̧£ ›¸ −ú ¬¸¸¨¸Ä>¸¹›¸ˆÅ ¹›¸Š¸ÄŸ¸ −¸½÷¸¸ −¾— ¡¸− 
ƒþÆ¨¸’ú œ »̧¿>¸ú >¸º’¸›¸½ ˆÅ¸ ˆÅŸœ¸›¸ú ˆÅ¸ ‚œ¸½®¸¸ˆ¼Å÷¸ ÷¨¸¹£÷¸ ÷¸£úˆÅ¸ − ½̧÷¸¸ −¾— 
 
¬¸©¸÷¸Ä ¬ ¿̧¬˜¸¸Š¸÷¸ ¹›¸¡¸ ½̧>¸›¸ (QIP) ƒþÆ¨¸’ú ©¸½¡¸£¸½¿ ¡¸¸ ¬¸»T¸ú Ÿ¸½¿ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ ¹ˆÅ¬¸ú ˆÅŸœ¸›¸ú ×¸£¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸ ‚ ¾̧£ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ �¸¸½”Ä 
(œÏˆÅ’›¸ ‡¨ ¿̧ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ ¬¸¿£®¸µ¸) ˆ½Å ¹™©¸¸¹›¸™½Ä©¸¸½¿ ˆ½Å ‚š¡¸¸¡¸ XIII ˆÅ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ˆ½Å¨¸¥¸ ¬¸©¸÷ Ä̧ ¬¸¿¬˜¸¸Š¸÷¸ ‰¸£ú™¸£¸½¿ ˆÅ¸½ ƒþÆ¨¸’ú 
©¸½¡¸£¸½¿ Ÿ¸½¿ œ¸¹£¨¸÷ Ä̧›¸ú¡¸ œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸ ¹›¸>¸ú ¹›¸¡¸ ½̧>¸›¸ −¸½÷¸¸ −¾— 
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4.1.10 œ »̧¿+¸ú ¹›¸Š Ä̧Ÿ¸ ¥¸¸› ½̧ ˆÅú œ¸¸°¸÷¸¸ ¬¸Ÿ*¸›š¸ú Ÿ¸¸›¸™¿” 
¬¸½�¸ú ›¸½ ¬¸¸¨¸Ä>¸¹›¸ˆÅ ¹›¸Š¸ÄŸ¸ ½̧¿ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ œÏ¸˜¸¹Ÿ¸ˆÅ �¸¸>¸¸£ Ÿ ½̧¿ œÏ¨¸½©¸ ˆÅ£› ½̧ ¨¸¸¥¸ú ¬¸¿¬˜¸¸‚¸½¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ œ¸¸°¸÷¸¸ ¬¸Ÿ�¸›š¸ú Ÿ¸¸›¸™¿” 
¹›¸š¸¸Ä¹£÷¸ ˆÅ£ £‰ ½̧ −ÿ— ¬¸»T¸ú Ÿ¸½¿ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ „¬¸ ˆÅŸœ¸›¸ú ˆ½Å ¹¥¸‡ >¸ ½̧ ‚¹š¸ˆÅ¸£ ¹›¸Š¸ÄŸ¸ ¥¸¸ £−ú −¾ œ¸¸°¸÷¸¸ ¬¸Ÿ�¸›š¸ú ˆÅ¸½ƒÄ Ÿ¸¸›¸™¿” ›¸−ì 
−¾, Æ¡¸¸½¿¹ˆÅ ¡¸− ‡ˆÅ ‡½¬¸¸ œÏ¬÷¸¸¨¸ −¾ >¸ ½̧ „›¸ ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ ©¸½¡¸£š¸¸£ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ ¹™¡¸¸ >¸¸ £−¸ −¾ ¹>¸›¸¬¸½ „›¸ˆÅú ˆÅŸœ¸›¸ú ¬¸½ œ¸¹£¹T¸÷¸ − ½̧›¸½ ˆÅú 
‚œ ½̧®¸¸ ˆÅú >¸¸÷¸ú −¾— ‚¹š¸Ÿ¸¸›¸ ¹›¸Š¸ÄŸ¸ ¥¸¸› ½̧ ¨¸¸¥¸ú ¬¸»T¸ú Ÿ¸½¿ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ ˆÅŸœ¸›¸ú ˆ½Å ¹¥¸‡ ž¸ú œ¸¸°¸÷¸¸ ¬¸Ÿ�¸›š¸ú ˆÅ¸½ƒÄ Ÿ¸¸›¸™¿” ›¸−ì −¾— 
−¸¥¸ ¿̧¹ˆÅ  ¬¸©¸÷¸Ä ¹›¸>¸ú ¹›¸¡¸¸½>¸›¸ ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥ ½̧ Ÿ¸½¿ ½̂Å¨¸¥¸ ¨¸−ú ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸¸¿ œ¸¸°¸ −¸½÷¸ú −ÿ, ¹>¸›¸ˆ½Å ©¸½¡¸£ £¸«’ïú¡¸ © ½̧¡¸£ �¸¸>¸¸£ ¡¸¸ �¸Ÿ�¸ƒÄ 
©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ ˆÅú ¬ »̧T¸ú Ÿ ½̧ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ −ÿ ÷¸˜¸¸ ¨¸½ ¹>¸›¸ˆ½Å œ¸¸¬¸ ¬¸»T¸úˆÅ£µ¸ ˆÅ£¸£ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ¡¸˜¸¸ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ ¬¸¸¨¸Ä>¸¹›¸ˆÅ 
¹›¸Š¸ÄŸ¸ Ÿ¸ºÍ¸ Ÿ¸ ¾̧> »̧™ −¾ÿ— 
 
¬¸¸¨¸Ä>¸¹›¸ˆÅ ¹›¸Š¸ÄŸ¸ ¥¸¸› ½̧ ¨¸¸¥¸ú ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú ˆÅŸœ¸›¸ú ¡¸¸  50 ¥¸¸‰¸ ²œ¸¡¸½ ¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ Ÿ »̧¥¡¸ ¨¸¸¥¸½ ‚¹š¸ˆÅ¸£ ¹›¸Š Ä̧Ÿ¸ ¥¸¸› ½̧ ¨¸¸¥¸ú ¬¸»T¸ú Ÿ ½̧¿ 
©¸¸¹Ÿ¸¥¸ ¹ˆÅ¬¸ú ˆÅŸœ¸›¸ú ˆ½Å ¹¥¸‡ ¡¸− ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ −¾ ¹ˆÅ ¨¸− ¬¸½�¸ú ˆ½Å œÏ½®¸µ¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ „¬¸ˆ½Å œ¸¸¬¸ œÏ¬÷¸¸¨¸ œÏ¥¸½‰¸ ˆÅ¸ ‡ˆÅ œÏ¸³œ¸ 
œÏ¬÷ º̧÷¸ ˆÅ£½— ¬¸½�¸ú ˆ½Å œÏ½®¸µ¸ œ¸°¸ ˆÅú ¨¸¾š¸÷¸¸ ‚¨¸¹š¸ ˆ½Å¨¸¥¸ ÷¸ú›¸ Ÿ¸¸− −¸½÷¸ú −¾, ‚˜¸¸Ä÷¸Ã ˆÅŸœ¸›¸ú ˆÅ¸½ ‚œ¸›¸¸ ¹›¸Š¸ÄŸ¸ ÷¸ú›¸ Ÿ¸¸− ˆ½Å ž¸ú÷¸£ 
−ú ‰¸¸½¥¸›¸¸ −¸½Š¸¸— ‚¹š¸Ÿ¸¸›¸ú ‚¸¨¸¿’›¸ ‚¸¾£ ¬¸©¸÷¸Ä ¹›¸>¸ú ¹›¸¡¸¸½>¸›¸ ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸½¿ ¬¸½�¸ú ˆÅ ½̧ ¹ˆÅ¬¸ú œÏˆÅ¸£ ˆ½Å œÏ¬÷¸¸¨¸ œÏ¥¸½‰¸/›¸ ½̧¹’¬¸ 
œÏ¬÷ º̧÷¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸›¸½ ˆÅú ˆÅ ½̧ƒÄ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ ›¸−ì −¸½÷¸ú— ¬¸©¸÷¸Ä ¹›¸>¸ú ¹›¸¡¸¸½>¸›¸ Ÿ¸½¿ ¹›¸Š Ä̧Ÿ¸ ˆÅ¸ ¬¸¿T¸¸¥¸›¸ ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¨¡¸¸œ¸¸£ú �¸ÿˆÅ£ ˆÅ ½̧ 
¹›¸¡¸¸½>¸›¸ œÏ¥¸½‰¸ ˆÅú ‡ˆÅ œÏ¹÷¸ ‚¸¨ ¿̧’›¸ ˆÅ½ „œ¸£¸›÷¸ ¹£ˆÅ¸”Ä ½̂Å „Ó½©¡¸ ¬¸½ ¬ ½̧�¸ú ˆ½Å œ¸¸¬¸ >¸Ÿ¸¸ ˆÅ£¸›¸ú − ½̧÷¸ú −¾— 
 
¨¡¸¸œ¸¸£ú �¸ÿˆÅ ‡½¬¸ú½ ¹¨¸¹©¸«’úˆ¼Å÷¸ Ÿ¸š¡¸¨¸÷¸úÄ ¬ ¿̧¬˜¸¸‡¿ −¸½÷¸½ −ÿ ¹>¸›¸¬¸½ ¬¸½�¸ú ˆÅ¸½ œÏ¬÷¸¸¨¸ œÏ¥¸½‰¸ œÏ¬÷ º̧÷¸ ˆÅ£÷¸½ ¬¸Ÿ¸¡¸ ¹¨¸¹−÷¸ ÷¸÷œ¸£÷¸¸ 
¹™‰¸¸› ½̧ ‚¸¾£ ¡¸− ¬¸º¹›¸¹ä¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ‚œ¸½®¸¸ ˆÅú >¸¸÷¸ú −¾ ¹ˆÅ œÏˆÅ’›¸ ‡¨ ¿̧ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ ¬¸¿£®¸µ¸ ˆÅú ¬¸ž¸ú ‚œ¸½®¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸ œ¸¸¥¸›¸ −º‚¸ 
−¾— „›¸ˆÅú ‚¸½£ ¬ ½̧ ¹ˆÅ¬¸ú œÏˆÅ¸£ ˆ½Å ‚›¸›¸ºœ¸¸¥¸›¸ œ¸£ ¬¸½�¸ú (¨¡¸¸œ¸¸£ú �¸ÿ¿¿¿¿ ¿ ¿¿¿ ¿ ¿̂ Å£ ) ¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸›¸ ˆ½Å ‚› º̧¬¸¸£ ¬¸½�¸ú ˆÅú ‚¸½£ ¬¸½ ™¿”¸÷Ÿ¸ˆÅ 
ˆÅ¸¡¸Ä¨¸¸−ú ˆÅú >¸¸÷¸ú −¾— ¨¡¸¸œ¸¸£ú � ÿ̧ˆÅ£ ×¸£¸ œÏ¬÷ º̧÷¸ œÏ¬÷¸¸¨¸ œÏ¥ ½̧‰¸ ˆÅ¸ œÏ¸³œ¸ ¬¸¸¨ Ä̧>¸¹›¸ˆÅ ¹’œœ¸µ¸ú ˆ½Å ¹¥¸‡ ¨ ½̧�¸¬¸¸ƒ’ œ¸£ ž¸ú £‰¸¸ 
>¸÷¸¸ −¾— ¬¸½�¸ú ˆ½Å ‚¹š¸ˆÅ¸£ú ¹¨¸¹¨¸š¸ ¬÷¸£¸½¿ œ¸£ œÏˆÅ’›¸ ‡¨¸¿ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ ¬¸¿£®¸µ¸ ˆ½Å ‚›¸ºœ¸¸¥¸›¸ ˆÅú >¸¸¿T¸ ˆÅ£÷¸½ −ÿ ÷¸˜¸¸ ¡¸− ¬¸º¹›¸¹ä¸÷¸ 
ˆÅ£÷¸½ −ÿ ¹ˆÅ œÏ¬÷¸¸¨¸ œÏ¥¸½‰¸ ˆ½Å œÏ¸³œ¸ Ÿ¸½¿ ¬¸ž¸ú œÏˆÅ¸£ ˆÅú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ ‡¨¸¿ Ÿ¸−÷¨¸œ »̧µ¸Ä ¬ »̧T¸›¸¸ œÏˆÅ’ ˆÅú Š¸ƒÄ −¾— 
 
œÏ¬÷¸¸¨¸ œÏ¥¸½‰¸ ¬ ½̧ ‚¸©¸¡¸ −¾ ¹ˆÅ¬¸ú ¬¸¸¨¸Ä>¸¹›¸ˆÅ ¹›¸Š¸ÄŸ¸ ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸½¿ ¹¨¸¨¸£¹µ¸ˆÅ¸ ¡¸¸ ¹�¸ÇÅú −½÷¸º œÏ¬÷¸¸¨¸ ÷¸˜¸¸ ¹ˆÅ¬¸ú  ‚¹š¸ˆÅ¸£  
(Rights) ¹›¸Š Ä̧Ÿ¸ ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥ ½̧ Ÿ ½̧¿ ‡½¬¸½ œÏ¬÷¸¸¨¸ œ¸°¸ >¸¸½ ˆÅŸœ¸›¸ú £¹>¸¬’ï¸£ (ROC) ‚¸¾½£ © ½̧¡¸£ �¸¸>¸¸£¸½¿ ˆ½Å œ¸¸¬¸ >¸Ÿ¸¸ ˆÅ£¸‡ Š¸‡ −¸½¿— 
¹ˆÅ¬¸ú œÏ¬÷¸¸¨¸ œÏ¥¸½‰¸ Ÿ¸½¿ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ ˆÅ¸½ ¹›¸¨¸½©¸ ˆÅ£› ½̧ ˆ½Å �¸¸£½ Ÿ ½̧¿ ¬¨¸¡¸¿ „¬¸ˆÅ¸ ¹›¸µ¸Ä¡¸ ¥¸½›¸½ Ÿ ½̧¿ ¬¸−¸¡¸÷¸¸ ˆÅ£›¸½ −½÷¸º ¬¸ž¸ú œÏ¸¬¸¿¹Š¸ˆÅ 
¬¸»T¸›¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ − ½̧÷¸¸ −¾—  
 
œÏ¬÷¸¸¨¸ œÏ¥ ½̧‰¸ ˆ½Å œÏ¸³œ¸ ¬ ½̧ ‚¸©¸¡¸ −¾ œÏ¸³œ¸ ¬÷¸£ œ¸£ œÏ¬÷¸¸¨¸ œÏ¥¸½‰¸— ˆÅŸœ¸›¸ú £¹>¸¬’ï¸£/©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£¸½¿ (ROC/SEs) ˆÅ¸½ œÏ¬÷¸¸¨¸ 
œÏ¥¸½‰¸ œÏ¬÷¸º÷¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸› ½̧ ˆ½Å ˆÅŸ¸ ¬¸½ ˆÅŸ¸ ƒÆˆÅú¬¸ ¹™›¸ œ¸−¥ ½̧ œÏ¬÷¸¸¨¸ œÏ¥ ½̧‰¸ ˆÅ¸ œÏ¸³œ¸ ¬¸½�¸ú ˆ½Å œ¸¸¬¸ >¸Ÿ¸¸ ˆÅ£¸¡¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾— ¬ ½̧�¸ú 
œÏ¬÷¸¸¨¸ œÏ¥ ½̧‰¸ ˆ½Å œÏ¸³œ¸ Ÿ ½̧¿ œ¸¹£¨¸÷ Ä̧›¸, ¡¸¹™ ˆÅ¸½ƒÄ − ½̧, ¹¨¸¹›¸¹™Ä«’ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾ ‚¸¾½£ >¸¸£úˆÅ÷¸¸Ä ‚˜¸¨¸¸ ‚ŠÏµ¸ú ¨¡¸¸œ¸¸£ú �¸ÿˆÅ£ (LM) 
œÏ¬÷¸¸¨¸ œÏ¥ ½̧‰¸ ˆÅ¸½ ˆÅŸœ¸›¸ú £¹>¸¬’ï¸£/© ½̧¡¸£ �¸¸>¸¸£¸½¿ ˆÅ¸½ œÏ¬÷¸º÷¸ ˆÅ£›¸½ ¬ ½̧ œ¸»¨¸Ä œÏ¬÷¸¸¨¸ œÏ¥¸½‰¸ ˆ½Å œÏ¸³œ¸ Ÿ¸½¿ ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸ ½̧¿ 
ˆÅ¸½ ˆÅ¸¡¸¸Äþ›¨¸÷¸ ˆÅ£½Š¸¸— œÏ¬÷¸¸¨¸ œÏ¥¸½‰¸ ˆÅ¸ œÏ¸³œ¸ ¬¸¸¨¸Ä>¸¹›¸ˆÅ ¹’œœ¸µ¸ú ˆ½Å ¹¥¸‡ „¬¸½ ¬¸½�¸ú ˆÅ¸½ œÏ¬÷ º̧÷¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸› ½̧ ˆ½Å ¹™›¸ ¬ ½̧ 
ƒÆˆÅú¬¸ ¹™›¸ ˆÅú ‚¨¸¹š¸ ÷¸ˆÅ ¬ ½̧�¸ú ˆÅú ¨¸½�¸¬¸¸ƒ’ œ¸£ „œ¸¥¸�š¸ £−½Š¸¸— 
 
¥¸¸¥¸ ¥¸−£™¸£ �¸¹‰¸¡¸½ ¨¸¸¥¸ú (Red Herring) ¹¨¸¨¸£¹µ¸ˆÅ¸ (RHP) ‡ˆÅ ‡¬¸ú ¹¨¸¨¸£¹µ¸ˆÅ¸ −¾ ¹>¸¬¸Ÿ ½̧¿ œÏ¬÷¸¸¹¨¸÷¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸ £−½ ˆ½Å 
Ÿ »̧¥¡¸ ¡¸¸ „›¸ˆÅú ¬ ¿̧‰¡¸¸ ¡¸¸ ¹›¸Š¸ÄŸ¸ ˆÅú £ˆÅŸ¸ ˆ½Å ¹¨¸¨¸£µ¸ ›¸−ì − ½̧÷¸½— ƒ¬¸ˆÅ¸ ÷¸¸÷œ¸¡¸Ä ¡¸− −¾ ¹ˆÅ Ÿ »̧¥¡¸ œÏˆÅ’ ›¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸› ½̧ ˆÅú þ¬˜¸¹÷¸ 
Ÿ ½̧¿ ©¸½¡¸£¸½¿ ˆÅú ¬¸¿‰¡¸¸ ‚ ¾̧£ „TT¸÷¸£ ‡¨ ¿̧ ¹›¸Ÿ›¸÷¸£ Ÿ »̧¥¡¸ œ¸¹Ø¡¸¸¿ œÏˆÅ’ £−÷¸ú −ÿ— ™»¬¸£ú ‚¸½£ ˆÅ¸½ƒÄ >¸¸£úˆÅ÷¸¸Ä ¹›¸Š¸ÄŸ¸ ˆ½Å ‚¸ˆÅ¸£ ˆÅ¸ 
„¥¥¸½‰¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾ ÷¸˜¸¸ ©¸½¡¸£¸½¿ ˆÅú ¬¸¿‰¡¸¸ ˆÅ¸ ¹›¸š¸¸Ä£µ¸ �¸¸™ Ÿ¸½¿ −¸½÷¸¸ −¾— œÏ¸½÷¬¸¸−›¸ ¬¸¸¨¸Ä>¸¹›¸ˆÅ œÏ¬÷¸¸¨¸ −½÷¸º ¥¸¸¥¸ ¥¸−£™¸£ 
�¸¹‰¸¡¸½ ¨¸¸¥¸ú ¹¨¸¨¸£¹µ¸ˆÅ¸ (RHP) ˆÅŸœ¸›¸ú £¹>¸¬’ï¸£ ½̂Å œ¸¸¬¸ Ÿ¸»¥¡¸-œ¸Øú ˆ½Å ¹�¸›¸¸ >¸Ÿ¸¸ ˆÅ£¸ƒÄ >¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸ú −¾— ‡½¬¸ú þ¬˜¸¹÷¸ Ÿ ½̧¿ 
‚¸š¸¸£ Ÿ¸»¥¡¸ ¡¸¸ Ÿ¸»¥¡¸-œ¸Øú ¹›¸Š¸ÄŸ¸ ‰ º̧¥¸›¸½ ˆ½Å ‡ˆÅ ¹™›¸ œ¸−¥¸½ ¹¨¸±¸¸œ¸›¸ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ ‚¹š¸¬¸»¹T¸÷¸ ˆÅú >¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸ú −¾— �¸−ú-¹›¸¹Ÿ Ä̧÷¸ 
(book-built) ¹›¸Š Ä̧Ÿ¸¸½¿ ½̂Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸½¿ ¡¸− Ÿ »̧¥¡¸-‚›¨¸½«¸µ¸ ˆÅú œÏ¹ÇÅ¡¸¸ −¸½÷¸ú −¾ ÷¸˜¸¸ >¸�¸ ÷¸ˆÅ �¸¸½¥¸ú ¥¸Š¸¸› ½̧ ˆÅú œÏ¹ÇÅ¡¸¸ œ¸»£ú ›¸−ì − ½̧ 
>¸¸÷¸ú, Ÿ¸»¥¡¸ -¹›¸š¸¸Ä£µ¸ ›¸−ì ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸— ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ‡½¬ ½̧ ¹¨¸¨¸£µ¸ ˆÅŸœ¸›¸ú ‚¹š¸¹›¸¡¸Ÿ¸ ½̂Å œÏ¸¨¸š¸¸›¸¸½¿ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ˆÅŸœ¸›¸ú 
£¹>¸¬’ï¸£ ˆ½Å œ¸¸¬¸ œÏ¬÷¸º÷¸ ˆÅú >¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸ú ¥¸¸¥¸ ¥¸−£™¸£ �¸¹‰¸¡¸½ ¨¸¸¥¸ú ¹¨¸¨¸£¹µ¸ˆÅ¸ (RHP) Ÿ¸½¿ ›¸−ì ™©¸ Ä̧‡ >¸¸÷¸½— œÏ¬÷¸¸¨¸ œÏ¥ ½̧‰¸ Ÿ ½̧¿ 
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‚¹›÷¸Ÿ¸ Ÿ¸»¥¡¸ ˆ½Å ¹¨¸¨¸£µ¸¸½¿ ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ �¸¸½¥¸ú ¥¸Š¸¸›¸½ ˆÅú œÏ¹ÇÅ¡¸¸ œ¸»£ú −¸½ >¸¸›¸½ ˆ½Å �¸¸™ −ú ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾— „¬¸ˆ½Å �¸¸™ ˆÅŸœ¸›¸ú 
£¹>¸¬’ï¸£ ½̂Å œ¸¸¬¸ œÏ¬÷¸º÷¸ œÏ¬÷¸¸¨¸ œÏ¥¸½‰¸ ˆÅ¸½ ¹¨¸¨¸£¹µ¸ˆÅ¸ ˆÅ−¸ >¸¸÷¸¸ −¾— 
 
¹›¸Š Ä̧Ÿ¸ ˆÅ¸ Ÿ »̧¥¡¸-¹›¸š¸ Ä̧£µ¸ 
ž¸¸£÷¸ú¡¸ œÏ¸˜¸¹Ÿ¸ˆÅ �¸¸>¸¸£ Ÿ¸½¿ Ÿ º̧Æ÷¸ Ÿ¸»¥¡¸-¹›¸š¸¸Ä£µ¸ ˆ½Å ¡¸ºŠ¸ ˆÅú ©¸º²‚¸÷¸ 1992 Ÿ¸½¿ −ºƒÄ— ƒ¬¸ˆ½Å ‚›¸º¬¸£µ¸ Ÿ¸½¿ ¹™©¸¸¹›¸™½Ä©¸ ½̧¿ Ÿ¸½¿ ¡¸− 
¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ˆÅú Š¸ƒÄ −¾ ¹ˆÅ ¨¡¸¸œ¸¸£ú � ÿ̧ˆÅ£ ˆ½Å œ¸£¸Ÿ¸©¸Ä ¬ ½̧ >¸¸£úˆÅ÷¸¸Ä Ÿ¸»¥¡¸-¹›¸š¸ Ä̧£µ¸ ˆÅ£½Š¸¸— ¬¸½�¸ú ×¸£¸ Ÿ »̧¥¡¸ ˆ½Å �¸¸£½ Ÿ ½̧¿ ˆÅ ½̧ƒÄ ¬¸»°¸ ›¸−ì 
¹›¸š¸¸Ä¹£÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¾— Ÿ¸»¥¡¸-¹›¸š¸¸Ä£µ¸ Ÿ¸½¿ ¬ ½̧�¸ú ˆÅú ˆÅ¸½ƒÄ ž¸»¹Ÿ¸ˆÅ¸ ›¸−ì − ½̧÷¸ú— −¸¥¸¸¿¹ˆÅ, ˆÅŸœ¸›¸ú ‚¸¾£ ¨¡¸¸œ¸¸£ú �¸ÿˆÅ£ ¬ ½̧ ¡¸− 
‚œ¸½¹®¸÷¸ − ½̧÷¸¸ −¾ ¹ˆÅ ¨ ½̧ „›¸ Ÿ¸¸›¸™¿”¸½¿ ˆÅ¸ œ »̧µ¸Ä ³œ¸ ¬ ½̧ ‰¸º¥¸¸¬¸¸ ˆÅ£½¿ ¹>¸›¸ œ¸£ „›− ½̧¿›¸½ ¹›¸Š¸ÄŸ¸ Ÿ¸»¥¡¸ ¹›¸š¸¸Ä¹£÷¸ ˆÅ£÷¸½ ¬¸Ÿ¸¡¸ ¹¨¸T¸¸£ 
¹ˆÅ¡¸¸ ˜¸¸— ¹›¸Š¸ÄŸ¸ ™¸½ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å −¸½÷¸½ −ÿ, ‡ˆÅ ¨¸− −¸½÷¸¸ −¾, ¹>¸¬¸Ÿ ½̧¿ ˆÅŸœ¸›¸ú ‚¸¾£ ‚ŠÏµ¸ú ¨¡¸¸œ¸¸£ú ‡ˆÅ Ÿ¸»¥¡¸ ( ¹>¸¬¸½ ¹›¸¡¸÷¸ Ÿ¸»¥¡¸ 
ˆÅ−¸ >¸¸÷¸¸ −¾) ¹›¸¡¸÷¸ ˆÅ£ ™½÷¸½ −ÿ, ‚¸¾£ ™»¬¸£¸ ¨¸− −¾, ¹>¸¬¸Ÿ¸½¿ ˆÅŸœ¸›¸ú ‚¸¾£ ‚ŠÏµ¸ú ¨¡¸¸œ¸¸£ú ‡ˆÅ ‚¸š¸¸£ (floor) Ÿ¸»¥¡¸  ¡¸¸ ‡ˆÅ 
Ÿ »̧¥¡¸-œ¸Øú ¹›¸š¸ Ä̧¹£÷¸ ˆÅ£ ™½÷¸½ −ÿ ÷¸˜¸¸ ‚¹›÷¸Ÿ¸ Ÿ »̧¥¡¸ ¹›¸š¸¸Ä¹£÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅ¸ ™¸¹¡¸÷¨¸ �¸¸>¸¸£ ˆÅú ©¸þÆ÷¸¡¸ ½̧¿ (�¸−ú-£T¸›¸¸ (book building) 
œÏ¹ÇÅ¡¸¸ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬ ½̧ Ÿ¸»¥¡¸-‚›¨¸½«¸µ¸) œ¸£ Ž¸½”õ ™½÷¸½ −ÿ—  
 
>¸¸£úˆÅ÷¸¸Ä ˆÅŸœ¸›¸ú ˆÅ¸½ ¹›¸Š¸ÄŸ¸ ˆÅ¸ Ÿ¸ºÆ÷¸ ³œ¸ ¬¸½ Ÿ¸»¥¡¸ ¹›¸¡¸÷¸ ˆÅ£› ½̧ ˆÅú ‚›¸ºŸ¸¹÷¸ −¸½÷¸ú −¾— ¹›¸Š¸ÄŸ¸ Ÿ¸»¥¡¸ ˆÅ¸ ‚¸š¸¸£ œÏ¬÷¸¸¨¸ œÏ¥ ½̧‰¸ Ÿ¸½¿ 
œÏˆÅ¹’÷¸ £−÷¸¸ −¾, ¹>¸¬¸Ÿ¸½¿ >¸¸£úˆÅ÷¸ Ä̧ ¹›¸Š¸ÄŸ¸ Ÿ¸»¥¡¸ ˆÅ¸ ‚¸¾¹T¸÷¡¸ ¹¬¸Ö ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥ ½̧ Š¸ºµ¸¸÷Ÿ¸ˆÅ ‡¨ ¿̧ Ÿ¸¸°¸¸÷Ÿ¸ˆÅ ˆÅ¸£ˆÅ¸½¿ ½̂Å �¸¸£½ Ÿ ½̧¿ 
¹¨¸¬÷¸¸£ ¬ ½̧ œÏˆÅ’›¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾— >¸¸£úˆÅ÷¸ Ä̧ ˆÅŸœ¸›¸ú ¬¸½�¸ú ˆÅ¸½ œÏ¬÷ º̧÷¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸›¸½ ¨¸¸¥ ½̧ œÏ¬÷¸¸¨¸ œÏ¥¸½‰¸ ˆ½Å œÏ¸³œ¸ Ÿ¸½¿ 20 œÏ¹÷¸©¸÷¸ ˆÅú 
Ÿ »̧¥¡¸-œ¸Øú ( Ÿ¸»¥¡¸-œ¸Øú Ÿ¸½¿ Ž»’ ‚¸š¸¸£ Ÿ¸»¥¡¸ ˆ½Å 20 œÏ¹÷¸©¸÷¸ ¬ ½̧ ‚¹š¸ˆÅ ›¸−ì −¸½ ¬¸ˆÅ÷¸ú) ˆÅ¸ „¥¥ ½̧‰¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾ ÷¸˜¸¸ 
¨¸¸¬÷¸¹¨¸ˆÅ Ÿ¸»¥¡¸ �¸¸™ ¨¸¸¥¸½ ¹ˆÅ¬¸ú ‡½¬¸½ ¹™›¸ ¹›¸š¸ Ä̧¹£÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾ >¸¸½ ‚¹›÷¸Ÿ¸ œÏ¬÷¸¸¨¸ œÏ¥ ½̧‰¸ ¬ ½̧�¸ú/ˆÅŸœ¸›¸ú £¹>¸¬’ï¸£ ˆ½Å 
œ¸¸¬¸ œÏ¬÷¸º÷¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸› ½̧ ¬¸½ œ¸−¥ ½̧ −¸½— 
 
�¸−ú-£T¸›¸¸ (Book Building) ¬ ½̧ ‚¸©¸¡¸ −¾ ‚œ¸›¸¸ƒÄ Š¸ƒÄ ¨¸− œÏ¹ÇÅ¡¸¸ ¹>¸¬¸ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ ¹ˆÅ¬¸ú ¹›¸Š¸¹Ÿ¸÷¸ ¹›¸ˆÅ¸¡¸ ×¸£¸ >¸¸£ú ¹ˆÅ‡ 
>¸¸›¸½ −½÷¸º œÏ¬÷¸¸¹¨¸÷¸ œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸¡¸¸½¿ ˆÅú Ÿ¸¸¿Š¸ ˆÅ¸½ �¸dõ¸¡¸¸ ‚ ¾̧£ ¬¸Ÿ¸º››¸÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾ ÷¸˜¸¸ ƒ›¸ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸ ½̧¿ ˆ½Å Ÿ¸»¥¡¸ ˆÅ¸ ¹›¸š¸ Ä̧£µ¸ 
>¸¸£úˆÅ÷¸¸Ä ×¸£¸ ‚¹ž¸™¸›¸ −½÷¸º œÏ™î¸ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸¸½¿ ˆÅú Ÿ¸¸°¸¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ œÏ¸œ÷¸ �¸¸½¹¥¸¡¸ ½̧¿ ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾— ¡¸− œ¸Ö¹÷¸ �¸¸>¸¸£ 
ˆÅ¸½ ¡¸− ‚¨¸¬¸£ „œ¸¥¸�š¸ ˆÅ£¸÷¸ú −¾ ¹ˆÅ ¨¸− œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸¸½¿ ˆ½Å Ÿ¸»¥¡¸ ˆÅ¸ œ¸÷¸¸ ¥¸Š¸¸ ¥¸½— 
 
�¸−ú ¹›¸¹Ÿ Ä̧÷¸ (book built) ¹›¸Š Ä̧Ÿ¸ ‚¸¨¸¿’›¸ Ÿ ½̧¿ ‰ º̧™£¸ ¨ ¾̧¡¸þÆ÷¸ˆÅ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ (RIIs), Š¸¾£-¬ ¿̧¬˜¸¸Š¸÷¸ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ (NIIs) ‚¸¾£ ¬¸©¸÷¸Ä 
¬¸¿¬˜¸¸Š¸÷¸ ‰¸£ú™¸£ (QIBs) ÇÅŸ¸©¸: 35: 15: 50 ˆ½Å ‚›¸ºœ¸¸÷¸ Ÿ ½̧¿ −¸½÷¸½ −ÿ— �¸−ú-¹›¸¹Ÿ Ä̧÷¸ ¹›¸Š¸ÄŸ¸ ½̧¿ ˆ½Å œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸ ¬ ¿̧¹¨¸™¸ ¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸›¸ 
¹›¸¡¸Ÿ¸¸½¿ (SCRR) ˆ½Å ¹›¸¡¸Ÿ¸ 19(2)(‰¸) ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ¬¸©¸÷¸Ä ¬¸¿¬˜¸¸Š¸÷¸ ‰¸£ú™¸£¸½¿ (QIBs) ˆÅ¸½ 60 œÏ¹÷¸©¸÷¸ ˆ½Å ‚¹›¸¨¸¸¡¸Ä ‚¸¨ ¿̧’›¸ ˆÅú 
‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ ˆ½Å ‚› º̧¬¸£µ¸ Ÿ¸½¿ ¥¸¸‡ >¸¸›¸½ ˆÅú þ¬˜¸¹÷¸ Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ ‚ ¿̧ˆÅ”õ½ ‰¸º™£¸ ¨ ¾̧¡¸þÆ÷¸ˆÅ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ¸½¿ (RIIs) ½̂Å ¹¥¸‡ 30 œÏ¹÷¸©¸÷¸ 
÷¸˜¸¸ Š¸¾£-¬¸¿¬˜¸¸Š¸÷¸ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ¸½¿ (NIIs) ˆ½Å ¹¥¸‡ 10 œÏ¹÷¸©¸÷¸ −ÿ— 
 
‰¸º™£¸ ¨ ¾̧¡¸þÆ÷¸ˆÅ ¹›¸¨ ½̧©¸ˆÅ ¬¸½ ‚¸©¸¡¸ −¾ ¨¸− ¹›¸¨ ½̧©¸ˆÅ >¸ ½̧ 1,00,000 ²œ¸¡ ½̧ ¬¸½ ‚›¸¹š¸ˆÅ Ÿ¸»¥¡¸ ¨¸¸¥¸ú œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸¡¸¸½¿ ½̂Å ¹¥¸‡ ‚¸¨¸½™›¸ 
ˆÅ£÷¸¸ −¾ ¡¸¸ �¸¸½¥¸ú ¥¸Š¸¸÷¸¸ −¾— 
 
4.1.11 œÏ¸˜¸¹Ÿ¸ˆÅ *¸¸+¸¸£ Ÿ ½̧¿ ¹ˆÅ¬¸ú ¹›¸Š Ä̧Ÿ¸ Ÿ ½̧¿ Ÿ¸š¡¸¨¸÷¸úÄ ¬ ¿̧¬˜¸¸‡¿ 
¹›¸Š¸ÄŸ¸ ˆ½Å ¨¡¸¸œ¸¸£ú �¸ÿˆÅ£ ¡¸¸ �¸−ú £‰¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ (Book Running) ‚ŠÏµ¸ú œÏ�¸›š¸ˆÅ (BRLM), ¬¸Ÿ¸»− ¬¸™¬¡¸, ¹›¸Š¸ÄŸ¸ ˆ½Å œ¸¿>¸ú¡¸ˆÅ 
(registrars), ¹›¸Š¸ÄŸ¸ ˆ½Å �¸ÿˆÅ£, ˆÅŸœ¸›¸ú ˆ½Å ¥¸½‰¸¸-œ¸£ú®¸ˆÅ, −¸Ÿ¸ú™¸£, ›¡¸¸¡¸¸¹ž¸ˆÅ÷¸¸Ä (Solicitors) ‚¸¹™ œÏ¸˜¸¹Ÿ¸ˆÅ �¸¸>¸¸£ Ÿ ½̧¿ ¹ˆÅ¬¸ú 
¹›¸Š¸ÄŸ¸ ˆ½Å Ÿ¸š¡¸¨¸÷¸úÄ −¸½÷¸½ −ÿ— 
 
*¸−ú £‰¸› ½̧ ¨¸¸¥ ½̧ ‚ŠÏµ¸ú œÏ*¸›š¸ˆÅ (BRLM) : ¬ ½̧�¸ú (¨¡¸¸œ¸¸£ú �¸ÿˆÅ£) ¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸, 1992 ˆ½Å ‚› º̧¬¸¸£ ¨¸¾š¸ ¬¸½�¸ú œ¸¿>¸úˆÅ£µ¸ £‰¸›¸½ ¨¸¸¥¸¸ 
¨¡¸¸œ¸¸£ú � ÿ̧ˆÅ£ ¹ˆÅ¬¸ú ¹›¸Š¸ÄŸ¸ ˆ½Å �¸−ú £‰¸›¸½ ¨¸¸¥ ½̧ ‚ŠÏµ¸ú œÏ�¸›š¸ˆÅ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ˆÅ¸¡¸Ä ˆÅ£›¸½ ˆÅ¸ œ¸¸°¸ −¸½÷¸¸ −¾— 
 
¬ º̧£®¸¸ œ¸¸©¸ : ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú ¬ º̧£®¸¸ œ¸¸©¸ ¡¸¸½>¸›¸¸ ¡¸¸ ¹ˆÅ¬¸ú ¬¸¸¨¸Ä>¸¹›¸ˆÅ ¹›¸Š¸ÄŸ¸ Ÿ¸½¿ ‚ŠÏµ¸ú ¨¡¸¸œ¸¸£ú �¸ÿˆÅ£ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ œÏ¬÷¸¸¹¨¸÷¸ ©¸½¡¸£ ½̧¿ ˆÅú 
œ¸º›¸: ÇÅ¡¸ ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ˆÅ ½̧ ‚¹›÷¸Ÿ¸ ³œ¸ >¸¸£úˆÅ÷¸¸Ä ˆÅŸœ¸›¸ú ×¸£¸ ‚¹ŠÏŸ¸ ³œ¸ ¬¸½ ¹™¡¸¸ >¸¸‡Š¸¸ ÷¸˜¸¸ „¬¸½ ¹¨¸¨¸£¹µ¸ˆÅ¸ Ÿ¸½¿ œÏˆÅ’ ¹ˆÅ¡¸¸ 
>¸¸‡Š¸¸—  ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅú ¬¸º£®¸¸ œ¸¸©¸ ¡¸¸ œ º̧›¸: ÇÅ¡¸ ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ˆ½Å¨¸¥¸ Ÿ¸»¥¸ ¹›¸¨¸¸¬¸ú ¨¸¾¡¸þÆ÷¸ˆÅ ‚¸¨¸¿¹’¡¸¸½¿ ˆÅ ½̧ −ú „œ¸¥¸�š¸ ˆÅ£¸ƒÄ 
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>¸¸‡Š¸ú  >¸¸½ œÏ¹÷¸ ‚¸¨¸¿’ú ‚¹š¸ˆÅ÷¸Ÿ¸ 1000 ©¸½¡¸£¸½¿ ÷¸ˆÅ ¬¸ú¹Ÿ¸÷¸ − ½̧Š¸ú ÷¸˜¸¸ œÏ¬÷¸¸¨¸ ˆÅ¸½ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸ ½̧¿ ˆ½Å œÏ½«¸µ¸ ˆÅú ‚¹›÷¸Ÿ¸ ¹÷¸¹˜¸ ¬ ½̧ 6 
Ÿ¸¸− ˆÅú ‚¨¸¹š¸ ÷¸ˆÅ ‰¸º¥¸¸ £‰¸¸ >¸¸‡Š¸¸— 
 
›¡ »̧›¸÷¸Ÿ¸ Ÿ »̧¥¡¸ : �¸−ú £T¸›¸¸ (Book building) ¹›¸Š¸ÄŸ¸ Ÿ ½̧¿ >¸¸£úˆÅ÷¸ Ä̧ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¡¸− ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ −¸½÷¸¸ −¾ ¹ˆÅ ¨¸− ¥¸¸¥¸ ¥¸−£™¸£ �¸¹‰¸¡ ½̧ 
¨¸¸¥¸ú ¹¨¸¨¸£¹µ¸ˆÅ¸ (RHP) Ÿ¸½¿ ¡¸¸ ÷¸ ½̧ Ÿ¸»¥¡¸-œ¸Øú ¡¸¸ ¹ûÅ£ ‚¸š¸¸£ Ÿ¸»¥¡¸ ˆÅ¸ „¥¥¸½‰¸ ˆÅ£½— ƒ¬¸ ¹›¸Š¸ÄŸ¸ Ÿ »̧¥¡¸ ˆÅ¸½ ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ (Cut Off) 
Ÿ »̧¥¡¸ ˆÅ−¸ >¸¸÷¸¸ −¾— ƒ¬¸ˆÅ¸ ¹›¸µ¸Ä¡¸ >¸¸£úˆÅ÷¸¸Ä ‚¸¾£ ‚ŠÏµ¸ú œÏ�¸›š¸ˆÅ ×¸£¸ ©¸½¡¸£¸½¿ ˆ½Å œÏ¹÷¸ '�¸−ú ‚¸¾£ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ ˆÅú ‚¹ž¸²¹T¸' ˆÅ ½̧ 
š¡¸¸›¸ Ÿ¸½¿ £‰¸›¸½ ˆ½Å �¸¸™ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾— ¬¸½�¸ú (œÏˆÅ’›¸ ‡¨¸¿ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ ¬¸¿£®¸µ¸) ¹™©¸¸¹›¸™½Ä©¸ ˆ½Å¨¸¥¸ ‰¸º™£¸ ¨¸¾¡¸þÆ÷¸ˆÅ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ¸½¿ ˆÅ ½̧ 
−ú ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ Ÿ »̧¥¡¸ œ¸£ ‚¸¨¸½™›¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¨¸ˆÅ¥œ¸ ˆÅú ‚›¸ºŸ¸¹÷¸ ™½÷¸½ −ÿ— 
4.2 ž¸¸£÷¸ú¡¸ œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸ ‚ ¾̧£ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ *¸ ½̧”Ä (¬ ½̧*¸ú) 
ž¸¸£÷¸ ¬¸£ˆÅ¸£ ›¸½ œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸¡¸¸½¿ Ÿ¸½ ¹›¸¨¸½©¸ ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸¸½¿ ˆ½Å ¹−÷¸¸½¿ ˆÅ¸ ¬¸¿£®¸µ¸ ˆÅ£› ½̧ ‚ ¾̧£ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸ �¸¸>¸¸£ ˆ½Å ¹¨¸ˆÅ¸¬¸ ˆÅ ½̧ �¸dõ¸¨¸¸ ™½› ½̧ 
÷¸˜¸¸ „¬¸¬¸½ ¬¸Ÿ�¸Ö ¡¸¸ „¬¸¬¸½ œÏ¸¬ ¿̧¹Š¸ˆÅ Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸¸½¿ ˆÅ¸ ¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸›¸ ˆÅ£› ½̧ ˆ½Å ¹¥¸‡ ž¸¸£÷¸ú¡¸ œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸ ‚ ¾̧£ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ �¸¸½”Ä ˆ½Å ›¸¸Ÿ¸ ¬ ½̧ 
‡ˆÅ �¸¸½”Ä ˆÅú ¬˜¸¸œ¸›¸¸ ˆÅú >¸¸›¸½ ˆÅú ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ 4 ‚œÏ¾¥¸, 1992 ˆÅ¸½ ž¸¸£÷¸ú¡¸ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸ ‚ ¾̧£ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ �¸ ½̧”Ä (¬ ½̧�¸ú) 
‚¹š¸¹›¸¡¸Ÿ¸, 1992 ‚¹š¸¹›¸¡¸¹Ÿ¸÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸— (¬ ½̧�¸ú ˆ½Å Š¸“›¸ ¬¸½ œ¸»¨¸Ä ˆºÅŽ½ˆÅ ¹›¸¡ ¿̧°¸µ¸¸÷Ÿ¸ˆÅ ˆÅ¸¡¸Ä ¹›¸¡ ¿̧°¸ˆÅ, œ¸»¿>¸ú ¹›¸Š¸ÄŸ¸ ‡¨ ¿̧ ˆÅŸœ¸›¸ú 
¹¨¸¹š¸ �¸¸½”Ä ×¸£¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸÷¸½ ˜¸½—) 
4.2.1 *¸ ½̧”Ä ½̂Å ˆÅ¸¡ Ä̧ 
1.ƒ¬¸ ‚¹š¸¹›¸¡¸Ÿ¸ ˆ½Å œÏ¸¨¸š¸¸›¸¸½¿ ˆ½Å ‚š¸ú›¸ �¸¸½”Ä ˆÅ¸ ¡¸− ˆÅ÷¸Ä̈ ¡¸ − ½̧Š¸¸ ¹ˆÅ ¨¸− œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸¡¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ¹›¸¨ ½̧©¸ˆÅ ½̧¿ ˆ½Å ¹−÷¸¸½¿ ˆÅ¸           
¬¸¿£®¸µ¸ ˆÅ£½ ÷¸˜¸¸ ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸ �¸¸>¸¸£ ˆ½Å ¹¨¸ˆÅ¸¬¸ ˆÅ¸½ �¸dõ¸¨¸¸ ™½ ‚¸¾£ „¬¸ˆÅ¸ ¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸›¸ ˆÅ£½ : 
   (ˆÅ) ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£¸½¿ ‚ ¾̧£ ¹ˆÅ¬¸ú ‚›¡¸ œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸ �¸¸>¸¸£¸½¿ Ÿ¸½¿ ¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸ ˆÅ¸½ ¹¨¸¹›¸¡¸¹Ÿ¸÷¸ ˆÅ£›¸¸; 
   (‰¸) (i) ©¸½¡¸£ ™¥¸¸¥¸¸½¿, „œ¸-™¥¸¸¥¸ ½̧¿, ©¸½¡¸£ ‚›÷¸£µ¸ ‡>¸½›’¸½¿, ¹›¸Š¸ÄŸ¸ ˆ½Å �¸ÿˆÅ£¸½¿, ›¡¸¸¬¸ ¹¨¸¥¸½‰¸¸½¿ ˆ½Å ›¡¸¸¹¬¸¡¸ ½̧¿, ¹ˆÅ¬¸ú ¹›¸Š Ä̧Ÿ¸ ˆ½Å  
  œ¸¿>¸ú¡¸ˆÅ¸½¿, ¨¡¸¸œ¸¸£ú � ÿ̧ˆÅ£¸½¿, −¸Ÿ¸ú™¸£ ½̧¿, œ¸ ½̧’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸ ½̧ œÏ�¸›š¸ˆÅ ½̧¿, ¹›¸¨ ½̧©¸ ¬¸¥¸¸−ˆÅ¸£¸½¿ ÷¸˜¸¸ ‡½¬¸ú ‚›¡¸  Ÿ¸š¡¸¨¸÷¸úÄ ¬¸¿¬˜¸¸‚¸½¿, 
>¸ ½̧  œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸ �¸¸>¸¸£ ¬¸½ ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú ‚›¡¸ ¹¨¸¹š¸ ¬ ½̧ >¸º”õ½ − ½̧¿, ˆÅú ˆÅ¸¡ Ä̧œÏµ¸¸¥¸ú ˆÅ¸ œ ¿̧>¸ú¡¸›¸ ‡¨¸¿ ¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸›¸ ˆÅ£›¸¸; 
        (ii) ¹›¸®¸½œ¸¸Š¸¸£ ½̧¿, ¬¸−ž¸¸¹Š¸¡¸¸½, œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ‚¹ž¸£®¸ˆÅ¸½, ¹¨¸™½©¸ú ¬ ¿̧¬˜¸¸Š¸÷¸ ¹›¸¨ ½̧©¸ˆÅ¸½, †µ¸ ¹›¸š¸¸Ä£µ¸ ‡>¸½¹›¬¸¡¸ ½̧¿ ˆÅú 
 ˆÅ¸¡¸ÄœÏµ¸¸¥¸ú ˆÅ¸ œ¸¿>¸úˆÅ£µ¸ ‡¨¸¿ ¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸›¸ ˆÅ£›¸¸— 
   (Š¸) >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ œ¸»¿>¸ú ¹›¸¹š¸¡¸ ½̧¿ ‚¸¾£ œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ¹›¸¹š¸¡¸¸½¿ ¬¸¹−÷¸ ¬¸¸Ÿ¸»¹−ˆÅ ¹›¸¨ ½̧©¸ ¡¸¸½>¸›¸¸‚¸½¿ ˆÅú ˆÅ¸¡¸ÄœÏµ¸¸¥¸ú ˆÅ¸ œ¸¿>¸ú¡¸›¸ ‡¨¸¿ 
¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸›¸  ˆÅ£›¸¸; 
   (‹¸) ¬¨¸-¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ¬ ¿̧Š¸“›¸¸½¿ ˆÅ¸½ �¸dõ¸¨¸¸ ™½›¸¸ ÷¸˜¸¸ „›¸ˆÅ¸ ¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸›¸ ˆÅ£›¸¸; 
   (Œ) œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸ �¸¸>¸¸£ ¬ ½̧ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ ˆÅœ¸’œ¸»µ¸Ä ‡¨¸¿ ‚› º̧¹T¸÷¸ ¨¡¸¸œ¸¸£ œ¸£Ÿœ¸£¸‚¸½¿ ˆÅ¸½ ¹›¸¹«¸Ö ˆÅ£›¸¸; 
   (T¸) ¹›¸¨ ½̧©¸ˆÅ ½̧¿ ˆ½Å ¹©¸®¸µ¸ ‡¨¸¿ œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸ �¸¸>¸¸£ ˆ½Å Ÿ¸š¡¸¨¸¹÷¸Ä¡¸ ½̧¿ ½̂Å œÏ¹©¸®¸µ¸ ˆÅ¸½ �¸dõ¸¨¸¸ ™½›¸¸; 
   (Ž) œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸ ½̧¿ Ÿ¸½¿ ž¸½¹™¡¸¸ ¥¸½›¸-™½›¸ ˆÅ¸½ ¹›¸¹«¸Ö ˆÅ£›¸¸; 
   (>¸) © ½̧¡¸£ ½̧¿ ½̂Å œ¸¡¸¸Äœ÷¸ ‚¹ž¸ŠÏ−µ¸ ÷¸˜¸¸ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸¸½¿ ˆÅ½ ‚¹š¸ŠÏ−µ¸ ˆÅ¸½ ¹¨¸¹›¸¡¸¹Ÿ¸÷¸ ˆÅ£›¸¸; 
   (|¸) ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£¸½¿, œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ¹›¸¹š¸¡¸ ½̧¿, œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸ �¸¸>¸¸£ ¬¸½ >¸º”õ½ ‚›¡¸ ¨¡¸þÆ÷¸¡¸¸½¿, ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ Ÿ ½̧¿ Ÿ¸š¡¸¨¸¹÷¸Ä¡¸¸½¿ ‚ ¾̧£ ¬¨¸-
¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ  ¬¸¿Š¸“›¸ ½̧¿ ¬¸½ ¬¸»T¸›¸¸ Ÿ ¿̧Š¸¨¸¸›¸¸, „›¸ˆÅ¸ ¹›¸£ú®¸µ¸ ˆÅ£›¸¸, „›¸ˆÅú >¸¸¿T¸ ‡¨ ¿̧ ¥¸½‰¸¸-œ¸£ú®¸¸ ˆÅ£›¸¸; 
   (‘¸) (i) ¹ˆÅ¬¸ú ˆ½Å›Íú¡¸, £¸>¡¸ ¡¸¸ œÏ¸›÷¸ú¡¸ ‚¹š¸¹›¸¡¸Ÿ¸ ½̂Å ×¸£¸ ¡¸¸ ‚š¸ú›¸ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸¸½¿ Ÿ¸½ ¥¸½›¸™½›¸ ˆ½Å ¬¸Ÿ�¸›š¸ Ÿ¸½¿ ¬˜¸¸¹œ¸÷¸ ¡¸¸ 
Š¸¹“÷¸  ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú ‡½¬¸½ � ÿ̧ˆÅ ¡¸¸ ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú ‚›¡¸ œÏ¸¹š¸ˆÅ£µ¸ ¡¸¸ �¸¸½”Ä ¡¸¸ ¹›¸Š¸Ÿ¸ >¸¸½ �¸ ½̧”Ä ×¸£¸ >¸ ¿̧T¸- œ¸”õ÷¸¸¥¸ ¡¸¸ >¸ ¿̧T¸ ˆ½Å ‚š¸ú›¸ 
− ½̧, ¬¸½  ¬ »̧T¸›¸¸ ¡¸¸ ¹£ˆÅ¸” ½̧ô ˆÅú Ÿ¸ ¿̧Š¸ ˆÅ£›¸¸; 
        (ii) œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸ ¬¸¿¹¨¸™¸ (¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸›¸) ‚¹š¸¹›¸¡¸Ÿ¸, 1956 (1956 ˆÅ¸ 42) ˆ½Å œÏ¸¨¸š¸¸›¸¸½¿ ˆ½Å ‚š¸ú›¸ ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å ˆÅ¸¡¸Ä  ˆÅ£›¸¸ 
÷¸˜¸¸  ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å/ˆÅú ‚¹š¸ˆÅ¸£ ½̧¿/©¸þÆ÷¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸ œÏ¡¸ ½̧Š¸ ˆÅ£›¸¸  >¸¾¬¸¸/¬¸ú ¹ˆÅ ˆ½Å›Íú¡¸ ¬¸£ˆÅ¸£ ×¸£¸ œÏ÷¡¸¸¡¸¸½¹>¸÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ 
Š¸¡¸¸/ˆÅú  Š¸ƒÄ − ½̧— 
   (’) ƒ¬¸ ‰¸µ” ˆ½Å „Ó½©¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ œ¸»£¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ © º̧¥ˆÅ ¡¸¸ ‚›¡¸ œÏž¸¸£ ¨¸¬¸»¥¸ ˆÅ£›¸¸; 
   (“) „œ¸¡¸ºÄÆ÷¸ „Ó½©¡¸¿¸½¿ ½̂Å ¹¥¸‡ ‚› º̧¬¸¿š¸¸›¸ ˆÅ£›¸¸; 
         (i) ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú ‡½¬¸ú ‡>¸½›¬¸ú, >¸¸½ �¸¸½”Ä ×¸£¸ ¹¨¸¹›¸¹™Ä«’ ˆÅú >¸¸‡, ¬¸½ ¡¸¸ ˆÅ ½̧ ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅú ¬ »̧T¸›¸¸ Ÿ¸¿Š¸¨¸¸›¸¸ ¡¸¸ ™½›¸¸ >¸ ½̧ 
„¬¸ˆ½Å  ×¸£¸ „¬¸ˆ½Å ˆÅ¸¡¸¸½ô ˆ½Å º̂Å©¸¥¸ ¹›¸¨¸¸Ä− ½̂Å ¹¥¸‡ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ ¬¸Ÿ¸|¸ú >¸¸‡; 
   (d) ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ½̂Å ‚›¡¸ ˆÅ¸¡¸Ä ¬ ¿̧œ¸¸¹™÷¸ ˆÅ£›¸¸ >¸¸½ ¹›¸š¸¸Ä¹£÷¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸‡¿— 
2. >¸−¸¿ ¡¸− ¹¨¸æ¸¸¬¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ �¸¸½”Ä ˆ½Å œ¸¸¬¸ „œ¸¡¸ºÆ÷¸ ‚¸š¸¸£ Ÿ¸¸¾>¸»™ −¸½¿ ¹ˆÅ ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅú ˆÅŸœ¸›¸ú ž ½̧¹™¡¸¸ ¥¸½›¸-™½›¸ ¡¸¸ 
œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸ �¸¸>¸¸£ ¬¸½ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ ˆÅœ¸’œ »̧µ¸Ä ‚¸¾£ ‚›¸º¹T¸÷¸ ¨¡¸¸œ¸¸£ œ¸£Ÿœ¸£¸‚¸½¿ Ÿ¸½¿ ¹¥¸œ÷¸ £−ú −¾, ¨¸− ¬ »̧T¸ú Ÿ¸½¿ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ ‡½¬¸ú ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú 
¬¸¸¨¸Ä>¸¹›¸ˆÅ ˆÅŸœ¸›¸ú ¡¸¸ ¹ˆÅ¬¸ú ¬¸¸¨¸Ä>¸¹›¸ˆÅ ˆÅŸœ¸›¸ú (Ÿ¸š¡¸¨¸÷¸úÄ ¬¸¿¬˜¸¸ ›¸−ì)  >¸¸½ ¹ˆÅ¬¸ú Ÿ¸¸›¡¸÷¸¸œÏ¸œ÷¸ ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ ˆÅú ¬ »̧T¸ú Ÿ ½̧¿ 
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„¬¸ˆÅú œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸¡¸ ½̧¿ ˆÅ ½̧ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ ˆÅ£¸›¸¸ T¸¸−÷¸ú −¸½, ˆÅú ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú �¸−ú ¡¸¸ £¹>¸¬’£ ¡¸¸ ‚›¡¸ œÏ¥ ½̧‰¸ ¡¸¸ ¹£ˆÅ¸”Ä ˆÅ¸ ¹›¸£ú®¸µ¸ ˆÅ£›¸½ 
ˆ½Å „œ¸¸¡¸ ˆÅ£½Š¸¸— 
3.¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ¨¸¸™ œ¸£ ¹¨¸T¸¸£ ˆÅ£÷¸½ ¬¸Ÿ¸¡¸ �¸¸½”Ä ˆÅ¸½ ¨¸−ú ‚¹š¸ˆÅ¸£/©¸þÆ÷¸¡¸¿¸ œÏ¸œ÷¸ −¸½¿Š ½̧/− ½̧¿Š¸ú >¸¸½ ¹¬¸¹¨¸¥¸ œÏ¹ÇÅ¡¸¸ 
¬¸¿¹−÷¸¸ 1908 (1908 ˆÅ¸ 5) ˆ½Å ‚š¸ú›¸ ¹ˆÅ¬¸ú ¹¬¸¹¨¸¥¸ ›¡¸¸¡¸¸¥¸¡¸ Ÿ ½̧¿ ¹›¸¹−÷¸ −ÿ ‚˜¸¸Ä÷¸Ã : 
  (ˆÅ) �¸¹−¡¸ ½̧¿ ‚ ¾̧£ ‰¸¸÷¸¸-�¸¹−¡¸¸½¿ ÷¸˜¸¸ ‚›¡¸ œÏ¥¸½‰¸¸½¿ ˆÅú ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å ¬˜¸¥¸ ‡¨¸¿ ¬¸Ÿ¸¡¸ œ¸£ ‰¸ ½̧>¸ ‚ ¾̧£ œÏ¬÷¸º¹÷¸Å>¸¸½ �¸¸½”Ä ×¸£¸ 
¹¨¸¹›¸¹™Ä«’ ¹ˆÅ‡ >¸¸‡¿; 
  (‰¸) ¨¡¸þÆ÷¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ �¸º¥¸¨¸¸›¸¸ ‚¸¾£ „›¸ˆÅú „œ¸þ¬˜¸¹÷¸ œÏ¨¸¹÷¸Ä÷¸ ˆÅ£›¸¸ ÷¸˜¸¸ „›−½¿ ©¸œ¸˜¸ ¹™¥¸¨¸¸ ˆÅ£ „›¸ˆÅ¸ œ¸£ú®¸µ¸ ˆÅ£›¸¸; 
  (Š¸) ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú ¨¡¸þÆ÷¸ ˆÅú ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú �¸−ú, £¹>¸¬’£ ‚¸¾£ ‚›¡¸ œÏ¥¸½‰¸¸½¿ ˆÅ¸ ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú ¬˜¸¥¸ œ¸£ ¹›¸£ú®¸µ¸; 
  (‹¸) ˆÅŸœ¸›¸ú ˆÅú ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú �¸−ú ¡¸¸ £¹>¸¬’£ ‚ ¾̧£ ‚›¡¸ œÏ¥¸½‰¸¸½¿ ¡¸¸ ¹£ˆÅ¸”Ä ˆÅ¸ ¹›¸£ú®¸µ¸; 
  (Œ) ¬¸¸¹®¸¡¸ ½̧¿ ¡¸¸ œÏ¥ ½̧‰¸¸½¿ ˆ½Å œ¸£ú®¸µ¸ −½÷¸º ¬¸Ÿ¸¸™½©¸ ( commissions) >¸¸£ú ˆÅ£›¸¸— 
4. �¸ ½̧”Ä ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ¸½¿ ¡¸¸ œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸ �¸¸>¸¸£ ˆ½Å ¹−÷¸ Ÿ ½̧¿ ¹¥¸¹‰¸÷¸ ³œ¸ Ÿ¸½¿ ¹£ˆÅ¸”Ä ¹ˆÅ‡ >¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ ˆÅ¸£µ¸ ½̧¿ ¬ ½̧ ‡ˆÅ ‚¸™½©¸ ×¸£¸ ¡¸¸ ÷¸¸½ 
>¸¸¿T¸-œ¸”õ÷¸¸¥¸ ¡¸¸ ¹ûÅ£ >¸¸¿T¸ ˆ½Å ‚¹›¸µ¸úÄ÷¸ £−›¸½ ¡¸¸ ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅú >¸¸¿T¸-œ¸”õ÷¸¸¥¸ ¡¸¸ >¸¸¿T¸ ˆ½Å œ »̧£ú − ½̧ >¸¸› ½̧ œ¸£ ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ Ÿ ½̧¿ 
¬¸½ ˆÅ¸½ƒÄ ž¸ú „œ¸¸¡¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾, ‚˜¸¸Ä÷¸Ã : 
   (ˆÅ) ¹ˆÅ¬¸ú Ÿ¸¸›¡¸÷¸¸œÏ¸œ÷¸ ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ Ÿ ½̧¿ ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸ ˆ½Å ¥¸½›¸-™½›¸ ˆÅ¸½ ¹›¸¥¸¹Ÿ�¸÷¸ ˆÅ£ ™½›¸¸; 
   (‰¸) ¨¡¸þÆ÷¸¡¸¸½¿ ˆÅ ½̧ œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸ �¸¸>¸¸£ Ÿ¸½¿ œÏ¨¸½©¸ ˆÅ£›¸½ ¬ ½̧ ¨¸¹> Ä̧÷¸ ˆÅ£ ™½›¸¸ ÷¸˜¸¸ œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸ �¸¸>¸¸£ ¬ ½̧ > º̧”õ½ ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú ¨¡¸þÆ÷¸ ˆÅ ½̧ 
œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸¡¸¸¿ ‰¸£ú™›¸½, � ½̧T¸›¸½ ‚¸¾£ „›¸ˆÅ¸ ¬¸¸¾™¸ ˆÅ£› ½̧ ¬¸½ ¹›¸¹«¸Ö ˆÅ£ ™½›¸¸; 
   (Š¸) ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú © ½̧¡¸£ �¸¸>¸¸£ ¡¸¸ ¬¨¸-¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ¬¸¿Š¸“›¸ ½̂Å ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú œ¸™¸¹š¸ˆÅ¸£ú ˆÅ¸½ ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å œ¸™ œ¸£ �¸› ½̧ £−›¸½ ¬¸½ 
¹›¸¥¸¹Ÿ�¸÷¸ ˆÅ£ ™½›¸¸; 
   (‹¸) ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú ‡½¬ ½̧ ¥¸½›¸™½›¸ ¬ ½̧ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ œÏ¸œ¡¸ £¸¹©¸¡¸ ½̧¿ ¡¸¸ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ ‚¨¸²Ö ˆÅ£ ™½›¸¸ ¹>¸¬¸ˆÅú >¸¸¿T¸-œ¸”õ÷¸¸¥¸ T¸¥¸ £−ú 
−¸½; 
   (Œ) ‚¹š¸ˆÅ¸£ ® ½̧°¸ £‰¸›¸½ ¨¸¸¥ ½̧ ¹ˆÅ¬¸ú œÏ˜¸Ÿ¸ ý½µ¸ú ˆ½Å ›¡¸¸¹¡¸ˆÅ ™µ”¸¹š¸ˆÅ¸£ú (Magistrate) ×¸£¸ ‚›¸ºŸ¸¸½™›¸ −½÷¸º  œÏ¬÷¸ºº÷¸ 
‚¸¨¸½™›¸  œ¸£ ‚¸™½©¸ œ¸¸¹£÷¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸›¸½ ½̂Å �¸¸™ ƒ¬¸ ‚¹š¸¹›¸¡¸Ÿ¸ ¡¸¸ „¬¸ˆ½Å ‚š¸ú›¸ �¸›¸¸‡ Š¸‡ ¹›¸¡¸Ÿ¸¸½¿ ¡¸¸ ¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸¸½¿ ˆ½Å ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú 
œÏ¸¨¸š¸¸›¸ ˆ½Å „¥¥¸¿‹¸›¸ ¬ ½̧ > º̧”õ½ ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú Ÿ¸š¡¸¨¸÷¸úÄ ¡¸¸ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸ �¸¸>¸¸£ ¬ ½̧ ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú ¹¨¸¹š¸ ¬¸½ >¸º”õ½ ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú½ ¨¡¸þÆ÷¸ ˆ½Å ‡ˆÅ ¡¸¸ 
„¬¸¬ ½̧ ‚š¸¹ˆÅ �¸ÿˆÅ ‰¸¸÷¸½ ¡¸¸ ‰¸¸÷¸¸½¿ ˆÅ¸½ ‡ˆÅ Ÿ¸¸− ¬ ½̧ ‚›¸¹š¸ˆÅ ‚¨¸¹š¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ˆºÅˆÄÅ ˆÅ£ ™½›¸¸— ¡¸− ƒ¬¸ ©¸÷¸Ä œ¸£ −¸½Š¸¸ ¹ˆÅ >¸−¸¿ 
÷¸ˆÅ ƒ¬¸ ‚¹š¸¹›¸¡¸Ÿ¸ ˆ½Å ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú œÏ¸¨¸š¸¸›¸  ¡¸¸ „¬¸ˆ½Å ‚š¸ú›¸ �¸›¸¸‡ Š¸‡ ¹›¸¡¸Ÿ¸¸½¿ ‡¨¸¿ ¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸ ½̧¿ ˆ½Å „¥¥ ¿̧‹¸›¸ ¬¸½ ¨¸¸¬÷¸¹¨¸ˆÅ 
³œ¸ ¬ ½̧ >¸º”õú œÏ¸œ¡¸ £¸¹©¸¡¸ ½̧¿ ˆÅ¸ ¬¸Ÿ�¸›š¸ −¾, ˆ½Å¨¸¥¸ „¬¸ú/„›−ì �¸ÿˆÅ ‰¸¸÷ ½̧ ¡¸¸ ‰¸¸÷¸¸½¿ ¡¸¸ „›¸Ÿ¸½¿ ™>¸Ä ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú ¥¸½›¸™½›¸ ˆÅ¸½ ˆºÅˆÅÄ ¹ˆÅ‡ 
>¸¸›¸½ ˆÅú  ‚›¸ºŸ¸¹÷¸ −¸½Š¸ú— 
(T¸) œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸ �¸¸>¸¸£ ¬¸½ ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú ¹¨¸¹š¸ ¬¸½ > º̧”õ½ ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú Ÿ¸š¡¸¨¸÷¸úÄ ¡¸¸ ¨¡¸þÆ÷¸ ˆÅ¸½ ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú ‡½¬¸ú ‚¸¹¬÷¸ ˆÅ¸½  ¹›¸œ¸’¸› ½̧ ¡¸¸ 
−¬÷¸¸¿÷¸¹£÷¸ ›¸ ˆÅ£› ½̧ ˆÅ¸ ¹›¸™½Ä©¸ ™½›¸¸ >¸¸½ ¹ˆÅ¬¸ú ‡½¬¸½ ¥¸½›¸™½›¸ ˆÅ¸ ‚¿Š¸ − ½̧ ¹>¸¬¸ˆÅú >¸¸¿T¸-œ¸”õ÷¸¸¥¸ T¸¥¸ £−ú −¾— 
 
œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸¡¸ ½̧¿ ½̂Å ¹›¸Š Ä̧Ÿ¸ −½÷ º̧ š¸›¸-¡¸¸8¸›¸¸ ˆÅ£÷ ½̧ −º‡ ¹¨¸¨¸£¹µ¸ˆÅ¸, œÏ¬÷¸¸¨¸ œÏ¥ ½̧‰¸ ¡¸¸ ¹¨¸±¸¸œ¸›¸ +¸¸£ú ¹ˆÅ‡ +¸¸› ½̧ ˆÅ ½̧ ¹¨¸¹›¸¡¸¹Ÿ¸÷¸ ¡¸¸ 
¹›¸¹«¸Ö ˆÅ£› ½̧ ¬ ½̧ ¬¸Ÿ*¸¹›š¸÷¸ ¬ ½̧*¸ú ½̂Å /ˆÅú ‚¹š¸ˆÅ¸£ /©¸þÆ÷¸¡¸ ¿̧ : ˆÅŸœ¸›¸ú ‚¹š¸¹›¸¡¸Ÿ¸, 1956 (1956 ˆÅ¸ 1) ˆ½Å œÏ¸¨¸š¸¸›¸¸½¿ œ¸£ 
œÏ¹÷¸ˆ»Å¥¸ œÏž¸¸¨¸ ”¸¥¸½ ¹�¸›¸¸ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ¸½ ½̂Å ¬¸¿£®¸µ¸ −½÷¸º ¬ ½̧�¸ú ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ „œ¸¸¡¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾ : 
    (ˆÅ) ¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸›¸ ˆ½Å ×¸£¸ ¹¨¸¹›¸™½Ä©¸ ˆÅ£›¸¸: 
          (i) œ »̧¿>¸ú ¹›¸Š¸ÄŸ¸, œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸¡¸¸½¿ ˆ½Å −¬÷¸¸¿÷¸£µ¸ ¬ ½̧ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ ÷¸˜¸¸ „›¸¬¸½ œÏ¸¬¸¿¹Š¸ˆÅ ‚›¡¸ Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½; ‚ ¾̧£ 
          (ii) ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ½̂Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥ ½̧ ˆÅŸœ¸›¸ú ×¸£¸ ¹>¸¬¸ ¹¨¸¹š¸ ¬¸½ œÏˆÅ¹’÷¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸‡¿Š ½̧; 
    (‰¸) ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ‚˜¸¨¸¸ ¹¨¸©¸½«¸ ‚¸™½©¸ ½̧¿ ×¸£¸: 
          (i) ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú ˆÅŸœ¸›¸ú ˆÅ ½̧ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ¹›¸Š¸ÄŸ¸ −½÷ º̧ š¸›¸-¡¸¸T¸›¸¸ ˆÅ£÷¸½ −º‡ ¹¨¸¨¸£¹µ¸ˆÅ¸, ˆÅ¸½ƒÄ ž¸ú œÏ¬÷¸¸¨¸ œÏ¥ ½̧‰¸ ¡¸¸ 
¹¨¸±¸¸œ¸›¸     >¸¸£ú ˆÅ£›¸½ ¬¸½ ¹›¸« ½̧š¸; 
          (ii) „›¸ ©¸÷¸¸½ô ˆÅ¸ „¥¥ ½̧‰¸ ˆÅ£›¸¸ ¹>¸›¸ˆ½Å ‚š¸ú›¸ ¹¨¸¨¸£¹µ¸ˆÅ¸, ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å œÏ¬÷¸¸¨¸ œÏ¥¸½‰¸ ¡¸¸ ¹¨¸±¸¸œ¸›¸, ¡¸¹™  ¹›¸¹«¸Ö ›¸ 
¹ˆÅ‡     Š¸‡ −¸½¿, >¸¸£ú ¹ˆÅ‡ >¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸½ −ÿ— 
œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸ ¬ ¿̧¹¨¸™¸ (¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸›¸) ‚¹š¸¹›¸¡¸Ÿ¸, 1956 (1956 ˆÅ¸ 42) ˆÅú š¸¸£¸ 21 ˆ½Å œÏ¸¨¸š¸¸›¸¸½¿ œ¸£ œÏ¹÷¸ˆ»Å¥¸ œÏž¸¸¨¸ ”¸¥ ½̧ ¹�¸›¸¸ ¬ ½̧�¸ú 
œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸¡¸¸½¿ ½̂Å ¬¸»T¸úˆÅ£µ¸ ‡¨¸¿ −¬÷¸ ¿̧÷¸£µ¸ ˆÅú ‚œ ½̧®¸¸‚¸½¿ ‚¸¾£ „¬¸¬ ½̧ œÏ¸¬ ¿̧¹Š¸ˆÅ ‚›¡¸ Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸¸½¿ ˆÅ¸ ¹¨¸¹›¸™½Ä©¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— 
 
4.2.2 +¸ ¿̧8¸-œ¸”õ÷¸¸¥¸ ˆÅ£› ½̧ ˆÅ¸/ˆÅú ‚¹š¸ˆÅ¸£/©¸þÆ÷¸ 
>¸�¸ ¬ ½̧�¸ú ˆ½Å œ¸¸¬¸ ¡¸− ¹¨¸æ¸¸¬¸ ˆÅ£› ½̧ ˆÅ¸ „œ¸¡¸ºÆ÷¸ ‚¸š¸¸£ Ÿ¸¸¾>¸»™ − ½̧ ¹ˆÅ : 
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(ˆÅ) œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸¡¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ¥¸½›¸™½›¸ ƒ¬¸ ¹¨¸¹š¸ ¬ ½̧ ¹ˆÅ‡ >¸¸ £−½ −ÿ >¸¸½ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ¸½¿ ¡¸¸ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸ �¸¸>¸¸£ ˆ½Å ¹¥¸‡ −¸¹›¸ˆÅ£ −¾; ¡¸¸  
(‰¸) ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú Ÿ¸š¡¸¨¸÷¸úÄ ¡¸¸ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸ �¸¸>¸¸£ ¬ ½̧ >¸º”õ½ ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú ¨¡¸þÆ÷¸ ›¸½ ƒ¬¸ ‚¹š¸¹›¸¡¸Ÿ¸ ˆ½Å ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú œÏ¸¨¸š¸¸›¸ ¡¸¸  „¬¸ˆ½Å 
‚š¸ú›¸ �¸›¸¸‡ Š¸‡ ¹›¸¡¸Ÿ¸ ½̧¿ ¡¸¸ ¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸¸½¿ ¡¸¸ ¬¸½�¸ú ×¸£¸ >¸¸£ú ¹›¸™½Ä©¸¸½¿ ˆÅ¸ „¥¥¸¿‹¸›¸ ¹ˆÅ¡¸¸ −¾— 
¨¸− ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú ¬¸Ÿ¸¡¸ ¹¥¸¹‰¸÷¸ ³œ¸ Ÿ ½̧¿ ‚¸™½©¸ ×¸£¸ ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú ¨¡¸þÆ÷¸ (ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅú Ÿ¸š¡¸¨¸÷¸úÄ ¬¸¿¬˜¸¸ ¡¸¸ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸ �¸¸>¸¸£ ¬¸½ >¸º”õ½ 
¨¡¸þÆ÷¸ ˆ½Å ˆÅ¸¡ Ä̧ˆÅ¥¸¸œ¸ ½̧¿ ˆÅú >¸¸¿T¸-œ¸”õ÷¸¸¥¸ ˆÅ£›¸½ ½̂Å ¹¥¸‡ ¹¨¸¹›¸¹™Ä«’) ˆÅ¸½ „¬¸ˆ½Å ¬¸Ÿ�¸›š¸ Ÿ¸½¿ ¡¸˜¸¸½¹T¸÷¸ ˆÅ¸£Ä¨¸¸ƒÄ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ �¸¸½”Ä 
ˆÅ¸½ ¹£œ¸¸½’Ä ˆÅ£›¸½ ˆÅ¸ ¹›¸™½©¸ ™½ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— 
 
4.2.3 £ ½̧ˆÅ› ½̧ ‚ ¾̧£ ¹¨¸£÷¸ ˆÅ£› ½̧ ˆÅú ˆÅ¸¡ Ä̧¨¸¸−ú 
>¸ ¿̧T¸ ˆÅ£¸ƒÄ >¸¸›¸½ ˆÅú ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ˆ½Å �¸¸™ ¡¸¹™ ¬¸½�¸ú ˆÅ¸½ ‡½¬¸¸ ¥¸Š¸÷¸¸ −¾ ¹ˆÅ ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú ¨¡¸þÆ÷¸ ›¸½ ƒ¬¸ ‚¹š¸¹›¸¡¸Ÿ¸ ¡¸¸ „¬¸ˆ½Å ‚š¸ú›¸ 
�¸›¸¸‡ Š¸‡ ¹›¸¡¸Ÿ¸¸½¿ ¡¸¸ ¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸¸½¿ ˆ½Å ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú œÏ¸¨¸š¸¸›¸ ˆÅ¸ „¥¥ ¿̧‹¸›¸ ¹ˆÅ¡¸¸ −¾ ¡¸¸ „¥¥¸¿‹¸›¸ ˆÅ£› ½̧ ¨¸¸¥¸¸ −¾, ÷¸ ½̧ ¨¸− ‡ˆÅ ‡½¬¸¸ 
‚¸™½©¸ œ¸¸¹£÷¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾ >¸ ½̧ ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å ¨¡¸þÆ÷¸/¡¸ ½̧¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅ¸ „¥¥¸¿‹¸›¸ ˆÅ£›¸½ ¡¸¸ ˆÅ£¨¸¸›¸½ ¬¸½ ²ˆÅ >¸¸› ½̧ ‚¸¾£ 
¹¨¸£÷¸ − ½̧› ½̧ ˆÅ ½̧ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ �¸›¸¸ ™½— 
 
4.3 © ½̧¡¸£ *¸¸+¸¸£ ½̧¿, „œ¸-™¥¸¸¥¸ ½̧¿, © ½̧¡¸£ ‚›÷¸£µ¸ ‡+ ½̧›’ ½̧¿ ‚¸¹™ ˆÅ¸ œ ¿̧+¸úˆÅ£µ¸ 
1. ˆÅ ½̧ƒÄ ž¸ú ©¸½¡¸£ ™¥¸¸¥¸, „œ¸-™¥¸¸¥¸, © ½̧¡¸£ ‚›÷¸£µ¸ ‡>¸½›’, ¹ˆÅ¬¸ú ¹›¸Š¸ÄŸ¸ ˆÅ¸ �¸ÿˆÅ£, ›¡¸¸¬¸ ¹¨¸¥¸½‰¸ ˆÅ¸ ›¡¸¸¬¸ú, ¹ˆÅ¬¸ú ¹›¸Š Ä̧Ÿ¸ 
ˆÅ¸ œ¸¿>¸ú¡¸ˆÅ, ¨¡¸¸œ¸¸£ú �¸ÿˆÅ£, −¸Ÿ¸ú™¸£, œ¸ ½̧’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸ ½̧ œÏ�¸›š¸ˆÅ, ¹›¸¨¸½©¸ ¬¸¥¸¸−ˆÅ¸£ ÷¸˜¸¸ ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅú ‚›¡¸ Ÿ¸š¡¸¨¸÷¸úÄ ¬¸¿¬˜¸¸ >¸ ½̧ 
œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸ �¸¸>¸¸£ ¬¸½ >¸º”õú − ½̧ ¬¸ˆÅ÷¸ú −¾, ƒ¬¸ ‚¹š¸›¸¡¸Ÿ¸ ½̂Å ‚š¸ú›¸ �¸›¸¸‡ Š¸‡ ¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸¸½¿ ˆ½Å ‚› º̧¬¸¸£ ¬¸½�¸ú ¬ ½̧ œÏ¸œ÷¸ œ¸¿>¸úˆÅ£µ¸ œÏŸ¸¸µ¸ 
œ¸°¸ ˆÅú ©¸÷¸¸½ô ˆ½Å ‚š¸ú›¸ ‚ ¾̧£ „›¸ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ˆÅ ½̧ Ž¸½”õˆÅ£ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸ ½̧¿ ˆÅú ‰¸£ú™, ¹�¸ÇÅú ¡¸¸ ¥ ½̧›¸-™½›¸ ›¸−ì ˆÅ£½Š¸¸— 
2. >¸¾¬¸¸ ¹ˆÅ �¸¸½”Ä ƒ¬¸ ¬¸Ÿ�¸›š¸ Ÿ ½̧¿ ‚¹š¸¬¸»T¸›¸¸ ×¸£¸ ¹¨¸¹›¸¹™Ä«’ ˆÅ£½ ˆÅ¸½ƒÄ ž¸ú ¹›¸®¸½œ¸¸Š¸¸£, ¬¸−ž¸¸Š¸ú, œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸ ‚¹ž¸£®¸ˆÅ, 
¹¨¸™½©¸ú ¬¸¿¬˜¸¸Š¸÷¸ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ, †µ¸-¹›¸š¸ Ä̧£µ¸ ‡>¸½›¬¸ú ¡¸¸ ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ ¬ ½̧ > º̧”õú ˆÅ ½̧ƒÄ ž¸ú ‚›¡¸ Ÿ¸š¡¸¨¸÷¸úÄ ¬¸¿¬˜¸¸ ƒ¬¸ ‚¹š¸›¸¡¸Ÿ¸ ˆ½Å 
‚š¸ú›¸ �¸›¸¸‡ Š¸‡ ¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸ ½̧¿ ˆ½Å ‚› º̧¬¸¸£ ¬¸½�¸ú ¬¸½ œÏ¸œ÷¸ œ¸¿>¸úˆÅ£µ¸ œÏŸ¸¸µ¸ œ¸°¸ ˆÅú ©¸÷¸¸½ô ˆ½Å ‚š¸ú›¸ ‚ ¾̧£ „›¸ˆ½Å ‚› º̧¬¸¸£ ˆÅ¸½ Ž ½̧”õ̂ Å£ 
œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸¸½¿ ˆÅú ‰¸£ú™, ¹�¸ÇÅú ¡¸¸ ¥¸½›¸-™½›¸ ›¸−ì ˆÅ£½Š¸¸— 
3.ˆÅ ½̧ƒÄ ž¸ú ¨¡¸þÆ÷¸ >¸�¸ ÷¸ˆÅ ¹ˆÅ ¨¸− ¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸¸½¿ ˆ½Å ‚› º̧¬¸¸£ ¬ ½̧�¸ú ¬ ½̧ œ¸¿>¸úˆÅ£µ¸ œÏŸ¸¸µ¸ œ¸°¸ ›¸−ì œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£ ¥¸½÷¸¸, >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ œ¸»¿>¸ú 
¹›¸¹š¸¡¸¸½¿ ¡¸¸ œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ¹›¸¹š¸¡¸ ½̧¿ ¬¸¹−÷¸ ¬¸¸Ÿ¸»¹−ˆÅ ¹›¸¨¸½©¸ ¡¸¸½>¸›¸¸‚¸½¿ ˆÅ ½̧ œÏ¸¡¸¸½¹>¸÷¸ ›¸−ì ˆÅ£½Š¸¸ ¡¸¸ „›¸ˆÅ¸ œÏ¸¡¸¸½>¸›¸ ›¸−ì ˆÅ£¸‡Š¸¸ 
¡¸¸ „›¸ˆÅ¸ ¬¸¿T¸¸¥¸›¸ ›¸−ú¿ ˆÅ£½Š¸¸ ¡¸¸ ¬¸¿T¸¸¥¸›¸ ›¸−ì ˆÅ£¸‡Š¸¸— 
4. œ¸¿>¸úˆÅ£µ¸ −½÷¸º œÏ÷¡¸½ˆÅ ‚¸¨¸½™›¸ ƒ¬¸ ¹¨¸¹š¸ ¬¸½ ÷¸˜¸¸ ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å © º̧¥ˆÅ ˆ½Å ž º̧Š¸÷¸¸›¸ œ¸£ −¸½Š¸¸ >¸¸½ ¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸¸½¿ ×¸£¸ ¹›¸š¸¸Ä¹£÷¸ 
¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸‡— 
5. ¬¸½�¸ú ¹ˆÅ¬¸ú œ ¿̧>¸úˆÅ£µ¸ œÏŸ¸¸µ¸ œ¸°¸ ˆÅ ½̧ ‚¸™½©¸ ×¸£¸ ƒ¬¸ ¹¨¸¹š¸ ¬¸½ ¹›¸¥¸¹Ÿ�¸÷¸ ¡¸¸ ¹›¸£¬÷¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾ >¸¸½ ¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸¸½¿ ×¸£¸ 
¹›¸š¸¸Ä¹£÷¸ ˆÅú >¸¸‡— 
©¸÷¸Ä ¡¸− −¾ ¹ˆÅ ƒ¬¸ „œ¸-š¸¸£¸ ˆ½Å ‚š¸ú›¸ >¸�¸ ÷¸ˆÅ ¹ˆÅ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ ¨¡¸þÆ÷¸ ˆÅ¸½ ¬ º̧› ½̧ >¸¸› ½̧ ˆÅ¸ „œ¸¡¸ºÆ÷¸ ‚¨¸¬¸£ ›¸ œÏ™¸›¸ ˆÅ£ ¹™¡¸¸ 
Š¸¡¸¸ − ½̧, ˆÅ¸½ƒÄ ž¸ú ‚¸™½½©¸ ›¸−ì œ¸¸¹£÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸‡Š¸¸— 
 
4.4 ¬¸©¸÷ Ä̧ ¬ ¿̧¬˜¸¸Š¸÷¸ ‰¸£ú™¸£ (QIBs) 
¬¸©¸÷¸Ä ¬¸¿¬˜¸¸Š¸÷¸ ‰¸£ú™¸£ (QIBs) ¨ ½̧ ¬ ¿̧¬˜¸¸Š¸÷¸ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ −¸½÷¸½ −ÿ, ¹>¸›−½¿ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸÷¸¡¸¸ œ¸»¿>¸ú �¸¸>¸¸£ ½̧¿ ˆÅ¸ Ÿ¸»¥¡¸¸¿ˆÅ›¸ ˆÅ£›¸½ Ÿ ½̧¿ 
¹¨¸©¸½«¸±¸÷¸¸ ÷¸˜¸¸ „›¸Ÿ¸½¿ ¹›¸¨¸½©¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅúÅ¹¨¸î¸ú¡¸ ©¸þÆ÷¸ £‰¸› ½̧ ¨¸¥¸¸ ¬¸Ÿ¸|¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾— œÏˆÅ’›¸ ‡¨¸¿ ¹›¸¨ ½̧©¸ˆÅ ¬ ¿̧£®¸µ¸ (DIP) 
¹™©¸¸¹›¸™½Ä©¸¸½¿ ½̂Å ‰¸µ” 2.2.2 ‰¸ (v) ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ¹ˆÅ¬¸ú ¬¸©¸÷ Ä̧ ¬¸¿¬˜¸¸Š¸÷¸ ‰¸£ú™¸£ ¬¸½ ‚¸©¸¡¸ −¸½Š¸¸ : 
(ˆÅ) ˆÅŸœ¸›¸ú ‚¹š¸›¸¡¸Ÿ¸, 1956 ˆÅú š¸¸£¸ 4 ˆÅ Ÿ¸½¿ ¡¸˜¸¸ œ¸¹£ž¸¸¹«¸÷¸ ¬¸¸¨¸Ä>¸¹›¸ˆÅ ¹¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸; 
(‰¸) ‚› º̧¬¸»¹T¸÷¸ ¨¸¸¹µ¸þ>¡¸ˆÅ �¸ÿˆÅ; 
(Š¸) œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ¹›¸¹š¸¡¸¸¿; 
(‹¸) ¬ ½̧�¸ú ˆ½Å œ¸¸¬¸ œ¸¿>¸úˆ¼Å÷¸ ¹¨¸™½©¸ú ¬¸¿¬˜¸¸Š¸÷¸ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ; 
(Œ) �¸−º£¸«’ïú¡¸ ‡¨ ¿̧ ¹×œ¸®¸ú¡¸ ¹¨¸ˆÅ¸¬¸œ¸£ˆÅ ¹¨¸î¸ú¡¸ ¬ ¿̧¬˜¸¸‡¿; 
(T¸) ¬ ½̧�¸ú ˆ½Å œ¸¸¬¸ œ ¿̧>¸úˆ¼Å÷¸ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ œ¸»¿>¸ú ¹›¸¹š¸¡¸ ¿̧; 
(Ž) ¬¸½�¸ú ˆ½Å œ¸¸¬¸ œ¸¿>¸úˆ¼Å÷¸ ¹¨¸™½©¸ú >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ œ¸»¿>¸ú ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ; 
(>¸) £¸>¡¸ ‚¸¾Ô¸¸½¹Š¸ˆÅ ¹¨¸ˆÅ¸¬¸ ¹›¸Š¸Ÿ¸; 
(|¸) �¸úŸ¸¸ ¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ‡¨¸¿ ¹¨¸ˆÅ¸¬¸ œÏ¸¹š¸ˆÅ£µ¸ (IRDA) ˆ½Å œ¸¸¬¸ œ¸¿>¸úˆ¼Å÷¸ �¸úŸ¸¸ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸¸¿; 
(‘¸) 25 ˆÅ£¸½”õ ²œ¸¡ ½̧ ˆÅú ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ Ÿ¸»¥¸ ¹›¸¹š¸ ¨¸¸¥¸ú ž¸¹¨¸«¡¸ ¹›¸¹š¸¡¸ ¿̧; 
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(’) 25 ˆÅ£¸½”õ ²œ¸¡¸½ ˆÅú ›¡ »̧›¸÷¸Ÿ¸ Ÿ¸»¥¸ ¹›¸¹š¸ ¨¸¸¥¸ú œ¸½¿©¸›¸ ¹›¸¹š¸¡¸¸¿; 
 
ƒ›¸ ¬¸¿¬˜¸¸‚¸½¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¬¸©¸÷¸Ä ¬¸¿¬˜¸¸Š¸÷¸ ‰¸£ú™¸£¸½¿ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ¬¸½�¸ú ˆ½Å œ¸¸¬¸ œ¸¿>¸úˆ¼Å÷¸ − ½̧›¸½ ˆÅú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ ›¸−ì −¸½÷¸ú— …œ¸£ 
¹¨¸¹›¸¹™Ä«’ ý½¹µ¸¡¸ ½̧¿ Ÿ¸½¿ ‚¸›¸½ ¨¸¸¥¸ú ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú ¬¸¿¬˜¸¸ ˆÅ¸½ œÏ¸˜¸¹Ÿ¸ˆÅ �¸úŸ¸¸ œÏ¹ÇÅ¡¸¸ Ÿ ½̧¿ ¬¸−ž¸¸¹Š¸÷¸¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å „Ó½©¡¸ ¬¸½ ¬¸©¸÷¸Ä ¬ ¿̧¬˜¸¸Š¸÷¸ 
‰¸£ú™¸£ Ÿ¸¸›¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾— 
 
4.5 ‚œ¸›¸ú œÏŠ¸¹÷¸ +¸ ¿̧¹8¸‡ 
1. ¬¸½�¸ú ˆÅ¸ Ÿ¸º‰¡¸ ˆÅ¸¡ Ä̧ ---------------------−¾— 
     (ˆÅ) œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ¹›¸¨¸½©¸ ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸¸½¿ ˆ½Å ¹−÷¸ ½̧¿ ˆÅ¸ ¬¸¿£®¸µ¸ ˆÅ£›¸¸ 
     (‰¸) œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸ �¸¸>¸¸£ ½̂Å ¹¨¸ˆÅ¸¬¸ ˆÅ ½̧ �¸dõ¸¨¸¸ ™½›¸¸ 
     (Š¸) œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸ �¸¸>¸¸£ ˆÅ¸ ¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸›¸ ˆÅ£›¸¸ 
     (‹¸) „œ¸¡¸ºÄÆ÷¸ ¬¸ž¸ú 
2. ˆºÅŽ½ˆÅ Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸¸½¿ Ÿ ½̧¿ ¬¸½�¸ú ˆÅ¸½ ¨¸−ú ‚¹š¸ˆÅ¸£/©¸þÆ÷¸¡¸¸¿ œÏ¸œ÷¸ −ÿ  -------------— 
     (ˆÅ) >¸ ½̧ ¹ˆÅ¬¸ú ¨¸¸™ œ¸£ ¹¨¸T¸¸£ ˆÅ£÷¸½ ¬¸Ÿ¸¡¸ ¹¬¸¹¨¸¥¸ œÏ¹ÇÅ¡¸¸ ¬ ¿̧¹−÷¸¸ 1908 (1908 ˆÅ¸ 5) ˆ½Å ‚š¸ú›¸ ¹ˆÅ¬¸ú ¹¬¸¹¨¸¥¸ ›¡¸¸¡¸¸¥¸¡¸ 
Ÿ ½̧¿ ¹›¸¹−÷¸ −ÿ  
     (‰¸) >¸¸½ ¹ˆÅ¬¸ú ¨¸¸™ œ¸£ ¹¨¸T¸¸£ ˆÅ£÷¸½ ¬¸Ÿ¸¡¸ ™µ” œÏ¹ÇÅ¡¸¸ ¬¸¿¹−÷¸¸ ˆ½Å ‚š¸ú›¸ ¹ˆÅ¬¸ú ‚¸œ¸£¸¹š¸ˆÅ ›¡¸¸¡¸¸¥¸¡¸ Ÿ¸½¿ ¹›¸¹−÷¸ −ÿ 
     (Š¸) >¸ ½̧ ˆÅŸœ¸›¸ú ¹¨¸¹š¸ �¸¸½”Ä Ÿ ½̧¿ ¹›¸¹−÷¸ −ÿ 
     (‹¸) ˆÅ¸½ƒÄ ›¸−ì 
3. ¹›¸¨ ½̧©¸ˆÅ¸½¿ ˆÅú ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ ý½¹µ¸¡¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ¬ ½̧ ‡ˆÅ ˆ½Å ¹¥¸‡ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸¸½¿ ˆÅú ‰¸£ú™, ¹�¸ÇÅú ¡¸¸ ¥¸½›¸-™½›¸ ˆÅ£›¸½ ½̂Å ¹¥¸‡ ¬¸½�¸ú ¬¸½ 
œ¸¿>¸úˆÅ£µ¸ œÏŸ¸¸µ¸ œ¸°¸ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£› ½̧ ˆÅú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ ›¸−ì −¸½÷¸ú : 
(ˆÅ) ©¸½¡¸£ ™¥¸¸¥¸                (‰¸) œ¸¸½’ÄûÅ ½̧¹¥¸¡¸¸½ œÏ�¸›š¸ˆÅ 
(Š¸) ¹›¸¨¸½©¸ ¬¸¥¸¸−ˆÅ¸£     (‹¸) ‰¸º™£¸ ¹›¸¨ ½̧©¸ˆÅ 
4. ¹ˆÅ¬¸ú ---------------------ˆ½Å ¬¸Ÿ�¸›š¸ Ÿ¸½¿ ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ ˆ½Å ¬¨¸¸¹Ÿ¸÷¨¸, œÏ�¸›š¸›¸ ‚ ¾̧£ ¨¡¸¸œ¸¸£ ¬¸Ÿ�¸›š¸ú ˆÅ¸¡¸ ½̧ô ˆÅ¸½ ¬ º̧¬œ¸«’ ³œ¸ 
¬¸½ œ ¼̧˜¸ˆÅ  ˆÅ£ ¹™¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¾— 
(ˆÅ) ˆÅŸœ¸›¸úˆ¼Å÷¸ ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£   (‰¸) ¹›¸Š¸Ÿ¸ú ¼̂Å÷¸ ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ 
(Š¸) ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£               (‹¸) ˆÅ¸½ƒÄ ›¸−ì 
5. ¨¸÷ Ä̧Ÿ¸¸›¸ ©¸½¡¸£š¸¸£ˆÅ ½̧¿ ˆÅ¸½ „›¸ˆ½Å ×¸£¸ œ¸−¥¸½ ¬¸½ −ú š¸¸¹£÷¸ ©¸½¡¸£ ½̧¿ ˆ½Å ‚›¸ºœ¸¸÷¸ Ÿ ½̧¿ ›¸¡¸ú œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸ ¹›¸Š Ä̧Ÿ¸ ------------       
ˆ½Å ³œ¸ Ÿ ½̧¿ >¸¸›¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾— 
(ˆÅ) ‚¹š¸ˆÅ¸£ (Rights) ¹›¸Š¸ÄŸ¸/‚¹š¸ˆÅ¸£ © ½̧¡¸£              (‰¸) �¸ ½̧›¸¬¸ ¹›¸Š¸ÄŸ¸ 
(Š¸) ‚¹š¸Ÿ¸¸›¸ ¹›¸Š¸ÄŸ¸Å    (‹¸) ˆÅ ½̧ƒÄ ›¸−ì 
6. œÏ¸£¿¹ž¸ˆÅ ¬¸¸¨ Ä̧>¸¹›¸ˆÅ œÏ¬÷¸¸¨¸ (IPO) ¬¸½ ‚¸©¸¡¸ −¾----------->¸¸½ ¬ »̧T¸ú Ÿ¸½¿ ›¸ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ ˆÅ ½̧ƒÄ ˆÅŸœ¸›¸ú œ¸−¥¸ú �¸¸£ >¸›¸÷¸¸ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸®¸ 
¥¸¸÷¸ú −¾— 
(ˆÅ) œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸ ½̧¿ ˆÅ¸ ›¸¡¸¸ ¹›¸Š¸ÄŸ¸             (‰¸) ‚œ¸›¸ú ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ ¹�¸ÇÅú −½÷¸º œÏ™¸›¸ ˆÅ£›¸¸ 
(Š¸) „œ¸¡¸ºÄÆ÷¸ ™ ½̧›¸¸½¿ −ú     (‹¸) ˆÅ ½̧ƒÄ ›¸−ì 
7. ¬¸½�¸ú ˆ½Å ¹™©¸¸¹›¸™½Ä©¸¸½¿ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ �¸−ú-£T¸›¸¸ (Book Building) œÏ¹ÇÅ¡¸¸ Ÿ¸½¿ Ÿ¸»¥¡¸-œ¸Øú Ÿ¸½¿ Ž»’-----------−¸½›¸ú T¸¸¹−‡— 
(ˆÅ) ‚¸š¸¸£ Ÿ¸»¥¡¸ ˆÅ¸ ˆÅŸ¸ ¬¸½ ˆÅŸ¸ 10 œÏ¹÷¸©¸÷¸                (‰¸) ‚¸š¸¸£ Ÿ¸»¥¡¸ ˆÅ½ 20 œÏ¹÷¸©¸÷¸ ¬¸½ ‚›¸¹š¸ˆÅ 
(Š¸) ˆÅ¸½ƒÄ ¬¸úŸ¸¸ ›¸−ì     (‹¸) ˆÅ¸½ƒÄ ›¸−ì 
8. ‰ º̧™£¸ ¨ ¾̧¡¸þÆ÷¸ˆÅ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ ¬¸½ ‚¸©¸¡¸ −¾ ‡ˆÅ ‡½¬¸¸ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ >¸¸½-----------------------‚¸¨¸½™›¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾ ¡¸¸ �¸ ½̧¥¸ú ¥¸Š¸¸÷¸¸ −¾— 
(ˆÅ) 1,00,000 ²œ¸¡¸½ ¬ ½̧ ‚›¸¹š¸ˆÅ ˆÅú œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸ ½̧¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¡¸¸ Ÿ¸»¥¡¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ 
(‰¸) 1,00,000 ²œ¸¡ ½̧ ¬¸½ ‚›¸¹š¸ˆÅ ‚¿¹ˆÅ÷¸ Ÿ¸»¥¡¸ ¨¸¸¥¸ú œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ 
(Š¸) 1000 ƒˆÅ¸ƒ¡¸¸½¿ ˆÅú œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸ ½̧¿ ½̂Å ¹¥¸‡ 
(‹¸) ˆÅ ½̧ƒÄ ›¸−ì 
9. ¬¸½�¸ú ˆ½Å ¹™©¸¸¹›¸™½Ä©¸¸½¿ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ¬¸º£®¸¸ œ¸¸©¸ (safety net) ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ˆ½Å¨¸¥¸ ---------------ˆÅ ½̧ −ú „œ¸¥¸�š¸ ˆÅ£¸ƒÄ >¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸ú 
−¾— 
(ˆÅ) œÏ¹÷¸ ‚¸¨¸¿’ú ‚¹š¸ˆÅ÷¸Ÿ¸ 1000 ©¸½¡¸£¸½¿ ÷¸ˆÅ ¬¸ú¹Ÿ¸÷¸ ¬¸ž¸ú Ÿ¸»¥¸ ¹›¸¨¸¸¬¸ú ¨¸¾¡¸þÆ÷¸ˆÅ ‚¸¨¸¿¹’¡¸¸½¿ 
(‰¸) œÏ¹÷¸ ‚¸¨¸¿’ú ‚¹š¸ˆÅ÷¸Ÿ¸ 1000 © ½̧¡¸£ ½̧¿ ÷¸ˆÅ ¬¸ú¹Ÿ¸÷¸ ¬¸ž¸ú Ÿ¸»¥¸ ‚¸¨¸¿¹’¡¸¸½¿ 
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(Š¸) œÏ¹÷¸ © ½̧¡¸£š¸¸£ˆÅ ‚¹š¸ˆÅ÷¸Ÿ¸ 1000 ©¸½¡¸£¸½¿ ÷¸ˆÅ ¬¸ú¹Ÿ¸÷¸ ¬¸ž¸ú ©¸½¡¸£š¸¸£ˆÅ¸½¿ 
(‹¸) ˆÅ¸½ƒÄ ›¸−ì 
10. ¥¸¸¥¸ ¥¸−£™¸£ �¸¹‰¸¡ ½̧ ¨¸¸¥¸ú (Red Herring) ¹¨¸¨¸£¹µ¸ˆÅ¸ ‡ˆÅ ‡½¬¸ú ¹¨¸¨¸£¹µ¸ˆÅ¸ −¸½÷¸ú −¾-----------— 
(ˆÅ) >¸¸½ ¥¸¸¥¸ £¿Š¸ Ÿ¸½¿ >¸¸£ú ˆÅú >¸¸÷¸ú −¾ 
(‰¸) ¹>¸¬¸Ÿ¸½¿ ˆºÅŽ½ˆÅ ‰¸µ” ¥¸¸¥¸ £¿Š¸ Ÿ¸½¿ −¸½÷¸½ −ÿ 
(Š¸) ¹>¸¬¸Ÿ ½̧¿ Ÿ¸»¥¡¸ ¡¸¸ œÏ¬÷¸¸¹¨¸÷¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸ £−½ ©¸½¡¸£¸½¿ ˆÅú ¬¸¿‰¡¸¸ ¡¸¸ ¹›¸Š Ä̧Ÿ¸ ˆÅú £ˆÅŸ¸ ˆ½Å �¡¸ ¾̧£½ ›¸−ì − ½̧÷ ½̧ 
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4.7 œÏŸ º̧‰¸ ©¸*™ 
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ƒˆÅ¸ƒÄ                         œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ¹›¸¹š¸¡¸¸½¿ ˆÅú ž¸»¹Ÿ¸ˆÅ¸  
  5                             ‡¨¸¿ ˆÅ¸¡ Ä̧ 
 
³œ¸£½‰¸¸ 
5.0 „Ó½©¡¸ 
5.1 œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ¹›¸¹š¸ Æ¡¸¸ −¾? 
5.2 œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ¹›¸¹š¸¡¸ ½̧¿ ˆÅ¸ œÏ*¸›š¸›¸ 
5.3 ¹¨¸¹ž¸››¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅú œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ¹›¸¹š¸ ¡¸ ½̧+¸›¸¸‡¿ 
   5.3.1 œ¸º›¸‰¸Ä£ú™ ¡¸¸ Ÿ¸¸½T¸›¸ Ÿ¸»¥¡¸ 

5.4 œ »̧¿+¸ú *¸¸+¸¸£ Ÿ ½̧¿ œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ¹›¸¹š¸¡¸ ½̧¿ ˆÅú ž »̧¹Ÿ¸ˆÅ¸ 
5.5 ‚œ¸›¸ú œÏŠ¸¹÷¸ +¸ ¿̧¹8¸‡ 
5.6 '‚œ¸›¸ú œÏŠ¸¹÷¸ +¸ ¿̧¹8¸‡' ½̂Å „î¸£ 
5.7 œÏŸ º̧‰¸ ©¸*™ 
 
 
5.0„Ó½©¡¸ 
ƒ¬¸ ƒˆÅ¸ƒÄ ˆÅ¸ ‚š¡¸¡¸›¸ ˆÅ£ ¥ ½̧› ½̧ œ¸£ ‚¸œ¸ ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸˜¸Ä −¸½ >¸¸‡¿Š ½̧ : 

• ž¸¸£÷¸ Ÿ¸½¿ œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ¹›¸¹š¸¡¸ ½̧¿ ˆÅú ¬ ¿̧ˆÅ¥œ¸›¸¸ ˆÅ¸½ ¬¸Ÿ¸|¸›¸½, 

• œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ¹›¸¹š¸ ¬ ½̧ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ ¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ‚œ ½̧®¸¸‚¸½¿ ˆ½Å �¸¸£½ Ÿ ½̧¿ >¸¸›¸›¸½, 

• ¹¨¸¹ž¸››¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅú œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ¹›¸¹š¸ ¡¸¸½>¸›¸¸‚¸½¿ ˆ½Å �¸¸£½ Ÿ¸½¿ >¸¸›¸›¸½, 

• œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ¹›¸¹š¸¡¸ ½̧¿ ˆÅú ˆÅ¸¡ Ä̧œÏµ¸¸¥¸ú Ÿ¸½¿ Ÿ¸š¡¸¨¸¹÷¸Ä¡¸¸½¿/¹¨¸÷¸£ˆÅ ½̧¿ ˆÅú ž¸»¹Ÿ¸ˆÅ¸ ˆÅ ½̧ ¬¸Ÿ¸|¸› ½̧, 

• ¬¸¨¸Ä¨¡¸¸œ¸ú �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ˆÅú ¬¸¿ˆÅ¥œ¸›¸¸ ˆÅ ½̧ ¬¸Ÿ¸|¸› ½̧— 
 

5.1 œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ¹›¸¹š¸ Æ¡¸¸ −¾? 
œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ¹›¸¹š¸ >¸›¸÷¸¸ ˆÅ¸½ ¡ »̧¹›¸’½¿ >¸¸£ú ˆÅ£›¸½ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ „¬¸¬¸½ œÏ¸œ÷¸ ¬¸¿¬¸¸š¸›¸¸½¿ ˆÅ¸½ ¬¸Ÿ¸»¹−÷¸ ˆÅ£›¸½ ÷¸˜¸¸ ƒ¬¸ ¹¨¸¹š¸ ¬¸½ 
‡ˆÅ¹°¸÷¸ ¹›¸¹š¸¡¸ ½̧¿ ˆÅ¸½ œÏ¬÷¸¸¨¸ œÏ¥ ½̧‰¸ Ÿ¸½¿ ¡¸˜¸¸ œÏˆÅ¹’÷¸ „Ó½©¡¸¸½¿ ˆ½Å ‚› º̧¬¸¸£ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡ ¿̧¸½¿ Ÿ ½̧¿ ¹›¸¨¸½©¸ ˆÅ£› ½̧ ˆÅú ‡ˆÅ ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ −¾— 
œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ¹›¸¹š¸ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ ¡ »̧¹›¸’½¿ „›¸ ½̂Å ×¸£¸ ¹›¸¨ ½̧©¸ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ š¸›¸ ˆÅú Ÿ¸¸°¸¸ ˆ½Å ‚› º̧¬¸¸£ >¸¸£ú ˆÅ£÷¸ú −¾— œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ 
¹›¸¹š¸¡¸ ½̧¿ ˆ½Å ¹›¸¨ ½̧©¸ˆÅ ½̧¿ ˆÅ¸½ ¡¸»¹›¸’ š¸¸£ˆÅ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ >¸¸›¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾— ¹›¸¹š¸/¡¸ ½̧>¸›¸¸ ½̂Å ¥¸¸ž¸¸½¿/−¸¹›¸¡¸¸½¿ Ÿ ½̧¿ ¹›¸¨ ½̧©¸ˆÅ ½̧¿ ×¸£¸ ¹−¬¬ ½̧™¸£ú 
„›¸ˆ½Å ¹›¸¨¸½©¸¸½¿ ˆ½Å ‚› º̧œ¸¸÷¸ Ÿ ½̧¿ ˆÅú >¸¸÷¸ú −¾— ¹ˆÅ¬¸ú œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ¹›¸¹š¸ ˆÅ¸ ¬¸½�¸ú ˆ½Å œ¸¸¬¸ œ¸¿>¸úˆ¼Å÷¸ −¸½›¸¸ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ −¸½÷¸¸ −¾, >¸¸½ 
œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸ �¸¸>¸¸£ ½̧¿ ˆÅ¸, „›¸ˆ½Å ×¸£¸ >¸›¸÷¸¸ ¬¸½ ¹›¸¹š¸¡¸ ¿̧ ‡ˆÅ¹°¸÷¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸ ¬¸ˆÅ› ½̧ ˆ½Å œ¸−¥¸½ ¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸›¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾— ¬¸½�¸ú ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ¸½¿ ˆ½Å 
¹−÷¸¸½¿ ˆÅ¸ ¬¸¿£®¸µ¸ ˆÅ£›¸½ −½÷¸º ›¸ú¹÷¸¡¸¸¿ ¹›¸š¸¸Ä¹£÷¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾ ‚¸¾£ œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ¹›¸¹š¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸ ¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸›¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾— 
 
5.2 œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ¹›¸¹š¸¡¸ ½̧¿ ˆÅ¸ œÏ*¸›š¸›¸ 
œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ¹›¸¹š¸ ˆÅ¸ Š¸“›¸ ‡ˆÅ ‡½¬¸½ ›¡¸¸¬¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ ½̧¿ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾ ¹>¸¬¸Ÿ¸½¿ œÏ¸¡¸¸½>¸ˆÅ¸½¿, ›¡¸¸¹¬¸¡¸ ½̧¿, ‚¸¹¬÷¸ œÏ�¸›š¸›¸ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸ ½̧¿ 
(AMCs) ‚¸¾£ ‚¹ž¸£®¸ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ −¸½÷¸¸ −¾— „Æ÷¸ ›¡¸¸¬¸ ‡ˆÅ œÏ¸¡¸¸½>¸ˆÅ ¡¸¸ ‡ˆÅ ¬ ½̧ ‚¹š¸ˆÅ œÏ¸¡¸¸½>¸ˆÅ¸½¿ ×¸£¸ ¬˜¸¸¹œ¸÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ 
>¸¸÷¸¸ −¾— œÏ¸¡¸¸½>¸ˆÅ ¹ˆÅ¬¸ú ˆÅŸœ¸›¸ú ˆ½Å œÏ¨¸÷¸ÄˆÅ ˆÅú ž¸¸¿¹÷¸ −¸½÷¸¸ −¾— œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ¹›¸¹š¸ ˆ½Å ›¡¸¸¬¸ú „¬¸ˆÅú ¬¸Ÿœ¸¹î¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ ¡¸»¹›¸’ 
š¸¸£ˆÅ¸½¿ ˆ½Å ¥¸¸ž¸¸˜¸Ä š¸¸¹£÷¸ ˆÅ£÷ ½̧ −ÿ— ¬¸½�¸ú ×¸£¸ ‚›¸ºŸ¸¸½¹™÷¸ ‡ˆÅ ‚¸¹¬÷¸ œÏ�¸›š¸›¸ ˆÅŸœ¸›¸ú (AMC) ¹¨¸¹¨¸š¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅú œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸¸½¿ Ÿ ½̧¿ 
¹›¸¨ ½̧©¸ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬ ½̧ ¹›¸¹š¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸ œÏ�¸›š¸›¸ ˆÅ£÷¸ú −¾— ‡ˆÅ ‚¹ž¸£®¸ˆÅ, >¸¸½ ¬¸½�¸ú ˆ½Å œ¸¸¬¸ œ¸¿>¸úˆ¼Å÷¸ ž¸ú −¸½÷¸¸ −¾, „Æ÷¸ ¹›¸¹š¸ ˆÅú 
¹¨¸¹¨¸š¸ ¡¸¸½>¸›¸¸‚¸½¿ ˆÅú œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ ‚œ¸›¸½ ‚¹ž¸£®¸µ¸ Ÿ¸½¿ £‰¸÷¸¸ −¾— ›¡¸¸¹¬¸¡¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ‚¸¹¬÷¸ œÏ�¸›š¸›¸ ˆÅŸœ¸›¸ú ˆ½Å ‚š¸ú®¸µ¸ ‡¨¸¿ ¹›¸™½Ä©¸ 
ˆ½ÅÅ/ˆÅú ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ‚¹š¸ˆÅ¸£ /©¸þÆ÷¸ ¹›¸¹−÷¸ − ½̧÷ ½̧ −¸½÷¸ú −¾¿— ¨ ½̧ œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ¹›¸¹š¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ˆÅ¸¡¸Ä-¹›¸«œ¸¸™›¸ ‚¸¾£ ¬¸½�¸ú ˆ½Å ¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸ ½̧¿ ˆ½Å 
‚›¸ºœ¸¸¥¸›¸ œ¸£ ¹›¸Š¸£¸›¸ú £‰¸÷¸½ −ÿ— 
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¬¸½�¸ú ˆ½Å ¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ¡¸− ‚œ¸½¹®¸÷¸ −¾ ¹ˆÅ ›¡¸¸¬¸ú ˆÅŸœ¸›¸ú ¡¸¸ ›¡¸¸¬¸ú¿ �¸ ½̧”Ä ˆ½Å ˆÅŸ¸ ¬ ½̧ ˆÅŸ¸ ™¸½-¹÷¸−¸ƒÄ ¹›¸™½©¸ˆÅ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ ³œ¸ ¬¸½ 
¬¨¸÷ ¿̧°¸ −¸½¿ ‚˜¸¸Ä÷¸Ã „›−½¿ œÏ¡¸ ½̧>¸ˆÅ ¬ ½̧ >¸º”õ¸ −º‚¸ ›¸−ì −¸½›¸¸ T¸¸¹−‡— ƒ¬¸ˆÅ½ ‚¹÷¸¹£Æ÷¸ ‚¸¹¬÷¸ œÏ�¸›š¸›¸ ˆÅŸœ¸›¸ú ˆ½Å 50 œÏ¹÷¸©¸÷¸ 
¹›¸™½©¸ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ ž¸ú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ ³œ¸ ¬¸½ ¬¨¸÷ ¿̧°¸ −¸½›¸¸ T¸¸¹−‡— 
 
œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ¹›¸¹š¸ ˆÅú ¹ˆÅ¬¸ú ¹¨¸¹©¸«’ ¡¸¸½>¸›¸¸ ˆ½Å ˆÅ¸¡¸Ä-¹›¸«œ¸¸™›¸ ˆÅ¸ œ¸÷¸¸ ¹›¸¨¸¥¸ ‚¸¹¬÷¸ Ÿ¸»¥¡¸ (NAV) ¬ ½̧ T¸¥¸÷¸¸ −¾— œÏ¹÷¸ ¡¸»¹›¸’ 
¹›¸¨¸¥¸ ‚¸¹¬÷¸ Ÿ »̧¥¡¸ ¹ˆÅ¬¸ú ¡¸ ½̧>¸›¸¸ ˆÅú œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸ �¸¸>¸¸£ Ÿ »̧¥¡¸ −¸½÷¸¸ −¾, ‹¸’¸‡¿ ¡¸¸½>¸›¸¸ œ¸£ −º‡ ‰¸T¸Ä, ¹ˆÅ¬¸ú ¹¨¸¹©¸«’ ¹÷¸¹˜¸ 
ˆÅ¸½ ¡¸¸½>¸›¸¸ ˆÅú ¡¸»¹›¸’ ½̧¿ ˆÅú ˆºÅ¥¸ ¬¸¿‰¡¸¸ ¬¸½ ¹¨¸ž¸¸¹>¸÷¸ ˆÅ£½¿— œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ¹›¸¹š¸¡¸ ½̧¿ ×¸£¸ ¹›¸¨¸¥¸ ‚¸¹¬÷¸ Ÿ¸»¥¡¸ ˆÅ¸½ ¹›¸¡¸¹Ÿ¸÷¸ ‚¸š¸¸£ œ¸£ 
-¡¸ ½̧>¸›¸¸ ˆ½Å œÏˆÅ¸£ œ¸£ ¹›¸ž¸Ä£ ˆÅ£÷¸½ −º‡ œÏˆÅ’ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸›¸¸ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ −¸½÷¸¸ −¾— 
 
 
5.3 ¹¨¸¹ž¸››¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅú œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ¹›¸¹š¸ ¡¸ ½̧+¸›¸¸‡¿ 
¹ˆÅ¬¸ú œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ¹›¸¹š¸ ¡¸¸½>¸›¸¸ ˆÅ¸½ „¬¸ˆÅú œ¸¹£œ¸Æ¨¸÷¸¸ ‚¨¸¹š¸ ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ ‚¬¸ú¹Ÿ¸÷¸ ‚¨¸¹š¸ ¨¸¸¥¸ú ¹›¸¹š¸ ‚¸¾£ ¬¸ú¹Ÿ¸÷¸ ‚¨¸¹š¸ 
¨¸¸¥¸ú ¹›¸¹š¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ¨¸Š¸úÄˆ¼Å÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— ¹ˆÅ¬¸ú ¡¸¸½>¸›¸¸ ˆ½Å ¹›¸¨¸½©¸ „Ó½©¡¸ ˆÅ ½̧ š¡¸¸›¸ Ÿ¸½¿ £‰¸÷¸½ −º‡ „¬ ½̧ ¬¸¿¨ ¼̧¹Ö ¹›¸¹š¸, 
‚¸¡¸ ¹›¸¹š¸ ¡¸¸ ¬¸¿÷¸º¹¥¸÷¸ ¹›¸¹š¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ ½̧¿ ž¸ú ¨¸Š¸úÄˆ¼Å÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— 
 
‚¬¸ú¹Ÿ¸÷¸ ‚¨¸¹š¸ ¨¸¸¥¸ú ¡¸ ½̧+¸›¸¸/œ¥¸¸›¸ : ‚¬¸ú¹Ÿ¸÷¸ ‚¨¸¹š¸ ¨¸¸¥¸ú ¡¸¸½>¸›¸¸/¡¸¸½>¸›¸¸-¹T¸°¸ ¨¸− −¾ >¸ ½̧ ‚¹ž¸™¸›¸ ‚¸¾£ œ¸º›¸‰¸Ä£ú™ −½÷ º̧ 
¹›¸£¿÷¸£ ‚¸š¸¸£ œ¸£ „œ¸¥¸�š¸ £−÷¸ú −¾— ƒ›¸ ¡¸¸½>¸›¸¸‚ ½̧¿ Ÿ¸½¿ ¹›¸¡¸÷¸ œ¸¹£œ¸Æ¨¸÷¸¸ ‚¨¸¹š¸¡¸¸¿ ›¸−ì − ½̧÷¸ì— ¹›¸¨ ½̧©¸ˆÅ ¹›¸¨¸¥¸ ‚¸¹¬÷¸ Ÿ¸»¥¡¸ 
(NAV), >¸ ½̧ ™¾¹›¸ˆÅ ‚¸š¸¸£ œ¸£ ‹¸¸½¹«¸÷¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸÷¸½ −ÿ, œ¸£ ¡¸»¹›¸’½¿ ¬¸º¹¨¸š¸¸œ¸»¨¸ÄˆÅ ‰¸£ú™ ‚¸¾£ � ½̧T¸ ¬¸ˆÅ÷¸½ −ÿ— œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ¹›¸¹š¸ 
¹›¸¡¸¹Ÿ¸÷¸ ³œ¸ ¬ ½̧ ¡¸»¹›¸’½¿ ‰¸£ú™÷¸ú ‚¸¾£ �¸½T¸÷¸ú −¾— ‚¬¸ú¹Ÿ¸÷¸ ‚¨¸¹š¸ ¨¸¸¥¸ú ¡¸¸½>¸›¸¸‚ ½̧¿ ˆÅú œÏŸ º̧‰¸ ¹¨¸©¸½«¸÷¸¸ −¸½÷¸ú −¾ T¸¥¸¹›¸¹š¸— 
 
¬¸ú¹Ÿ¸÷¸ ‚¨¸¹š¸ ¨¸¸¥¸ú ¡¸ ½̧+¸›¸¸/œ¥¸¸›¸ : ¬¸ú¹Ÿ¸÷¸ ‚¨¸¹š¸ ¨¸¸¥¸ú ¡¸¸½>¸›¸¸/œ¥¸¸›¸ Ÿ ½̧¿ œ¸¹£œ¸Æ¨¸÷¸¸ ‚¨¸¹š¸ ¹¨¸¹›¸¹™Ä«’ −¸½÷¸ú −¾, ¡¸˜¸¸ 3 ¬ ½̧ 
¥¸½ˆÅ£ 5 ¨¸« Ä̧ ÷¸ˆÅ— ¡¸− ¹›¸¹š¸ ‚¹ž¸™¸›¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ „¬¸ˆÅú © º̧²‚¸÷¸ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¡¸ ˆ½Å¨¸¥¸ ¹¨¸¹›¸¹™Ä«’ ‚¨¸¹š¸ ˆ½Å ™ ¾̧£¸›¸ ‰ º̧¥¸ú £−÷¸ú −¾— 
¹›¸¨¸½©¸ˆÅ ƒ¬¸ ¡¸ ½̧>¸›¸¸ Ÿ ½̧¿ œÏ¸£¿¹ž¸ˆÅ ¬¸¸¨¸Ä>¸¹›¸ˆÅ œÏ¬÷¸¸¨¸ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¡¸ ¹›¸¨¸½©¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸½ −ÿ ÷¸˜¸¸ „¬¸ˆ½Å �¸¸™ ¨¸½ ƒ¬¸ ¡¸¸½>¸›¸¸ ˆÅú ¡¸»¹›¸’½¿ 
„›¸ˆ½Å ¹ˆÅ¬¸ú Ÿ¸¸›¡¸÷¸¸œÏ¸œ÷¸ © ½̧¡¸£ �¸¸>¸¸£ ˆÅú ¬ »̧T¸ú Ÿ¸½¿ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ −¸½› ½̧ œ¸£ ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ Ÿ¸½¿ ‰¸£ú™ ¡¸¸ � ½̧T¸ ¬¸ˆÅ÷ ½̧ −ÿ— ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ 
Š¸Ÿ¸›¸-Ÿ¸¸Š¸Ä  (exit route) œÏ™¸›¸ ˆÅ£› ½̧ ½̂Å „Ó½©¡¸ ¬¸½ ˆºÅŽ½̂ Å ¬¸ú¹Ÿ¸÷¸ ‚¨¸¹š¸ ¨¸¸¥¸ú ¹›¸¹š¸¡¸¸¿ ¡ »̧¹›¸’¸½¿ ˆÅ¸½ ¹›¸¨¸¥¸ ‚¸¹¬÷¸ Ÿ¸»¥¡¸ ¬ ½̧ 
¬¸Ÿ�¸Ö ˆÅúŸ¸÷¸¸½¿ œ¸£ œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ¹›¸¹š¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ ¨¸¸œ¸¬¸ � ½̧T¸ ™½›¸½ ˆÅ¸ ¹¨¸ˆÅ¥œ¸ ™½÷¸ú −ÿ— ¬¸½�¸ú ¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸ Ÿ¸½¿ ¡¸− ¹›¸š¸¸Ä¹£÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¾ ¹ˆÅ 
¹›¸¨¸½©¸ˆÅ ˆÅ ½̧ ™¸½ Ÿ¸½¿ ¬¸½ ˆÅŸ¸ ¬¸½ ˆÅŸ¸ ‡ˆÅ Š¸Ÿ¸›¸-Ÿ¸¸Š¸Ä ‚˜¸ Ä̧÷ Ã̧ œ¸º›¸‰¸Ä£ú™ ¬ º̧¹¨¸š¸¸ ¡¸¸ ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ ˆÅú ¬ »̧T¸ú Ÿ ½̧¿ ¬¸Ÿ¸¸¨ ½̧©¸ „œ¸¥¸�š¸ 
ˆÅ£¸¡¸¸ >¸¸‡— ¡¸½ œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ¹›¸¹š¸ ¡¸¸½>¸›¸¸‡¿ ¹›¸¨¸¥¸ ‚¸¹¬÷¸ Ÿ »̧¥¡¸ ˆÅ¸ œÏˆÅ’›¸ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸÷¸¡¸¸ ¬¸¸œ÷¸¸¹−ˆÅ ‚¸š¸¸£ œ¸£ ˆÅ£÷¸ú −ÿ— 
 
¬ ¿̧¨ ¼̧¹Ö ¡¸ ½̧+¸›¸¸ / ƒþÆ¨¸’ú „›Ÿ º̧‰¸ ¡¸ ½̧+¸›¸¸ ; ¬¸¿¨¸¼¹Ö ¹›¸¹š¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸ ¥¸®¡¸ Ÿ¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ ¥¸½̂ Å£ ™ú‹¸Ä  ‚¨¸¹š¸¡¸ ½̧¿ Ÿ¸½¿ œ »̧¿>¸ú ‚¹š¸Ÿ »̧¥¡¸›¸ œÏ™¸›¸ 
ˆÅ£›¸¸ −¸½÷¸¸ −¾— ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅú ¡¸¸½>¸›¸¸‡¿ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸÷¸¡¸¸ „›¸ˆÅú Ÿ¸»¥¸ ¹›¸¹š¸ ˆÅ¸ ˆÅ¸ûÅú �¸”õ¸ ¹−¬¬¸¸ ƒþÆ¨¸¹’¡¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ¹›¸¨¸½©¸ ˆÅ£÷¸ú −¾¿¿— 
ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅú ¹›¸¹š¸¡¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ÷¸º¥¸›¸¸÷Ÿ¸ˆÅ ³œ¸ ¬ ½̧ ‚¹š¸ˆÅ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ −¸½÷ ½̧ −ÿ— ¡¸½ ¡¸¸½>¸›¸¸‡¿ ¹›¸¨ ½̧©¸ˆÅ ½̧¿ ˆÅ ½̧ ¥¸¸ž¸ ¿̧©¸ ¹¨¸ˆÅ¥œ¸, œ¸»¿>¸ú 
‚¹š¸Ÿ¸»¥¡¸›¸ ‚¸¹™ >¸¾¬¸½ ¹¨¸¹ž¸››¸ ¹¨¸ˆÅ¥œ¸ œÏ™¸›¸ ˆÅ£÷¸ú −ÿ ÷¸˜¸¸ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ „›¸ˆÅ½ ‚¹š¸Ÿ¸¸›¸¸½¿ ½̂Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ ‡ˆÅ ¹¨¸ˆÅ¥œ¸ ˆÅ¸ T¸¡¸›¸ ˆÅ£ 
¬¸ˆÅ÷¸½ −ÿ—  
 
‚¸¡¸ ¡¸ ½̧+¸›¸¸/ †µ¸-„›Ÿ º̧‰¸ ¡¸ ½̧+¸›¸¸ : ‚¸¡¸ ¹›¸¹š¸¡¸ ½̧¿ ˆÅ¸ ¥¸®¡¸ ¹›¸¨ ½̧©¸ˆÅ ½̧¿ ˆÅ¸½ ¹›¸¡¸¹Ÿ¸÷¸ ‚ ¾̧£ þ¬˜¸£ ‚¸¡¸ œÏ™¸›¸ ˆÅ£›¸¸ −¸½÷¸¸ −¾— 
ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅú ¡¸¸½>¸›¸¸‡¿ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸÷¸¡¸¸ �¸¸Áµ”¸½¿, ˆÅŸœ¸›¸ú ¹”� ½̧¿T¸£¸½¿, ¬¸£ˆÅ¸£ú œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸¸½¿ ‚¸¾£ Ÿ¸ºÍ¸ �¸¸>¸¸£ ˆ½Å ¹¥¸‰¸÷¸¸½¿ >¸¾¬¸ú þ¬˜¸£ 
‚¸¡¸ ¨¸¸¥¸ú œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸¸½¿ Ÿ ½̧¿ ¹›¸¨¸½©¸ ˆÅ£÷¸ú −ÿ— ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅú ¹›¸¹š¸¡¸¸¿ ƒþÆ¨¸’ú ¡¸ ½̧>¸›¸¸‚¸½¿ ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ ½̧¿ ˆÅŸ¸ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸œ¸»µ Ä̧ −¸½÷¸ú −ÿ — 
¡ ½̧ ¹›¸¹š¸¡¸¸¿ ƒþÆ¨¸’ú �¸¸>¸¸£ ½̧¿ Ÿ¸½¿ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ „÷¸¸£-T¸dõ¸¨¸¸½¿ ¬¸½ œÏž¸¸¹¨¸÷¸ ›¸−ì −¸½÷¸ì— −¸¥¸ ¿̧¹ˆÅ, ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅú ¹›¸¹š¸¡¸ ½̧¿ Ÿ¸½¿ œ¸»¿>¸ú 
‚¹š¸Ÿ¸»¥¡¸›¸ ˆ½Å ‚¨¸¬¸£ ž¸ú ¬¸ú¹Ÿ¸÷¸ −¸½÷¸½ −ÿ— ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅú ¹›¸¹š¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ¹›¸¨¸¥¸ ‚¸¹¬÷¸ Ÿ »̧¥¡¸ ™½©¸ Ÿ¸½¿ �¡¸¸>¸ ™£¸½¿ Ÿ¸½¿ œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸ ˆ½Å 
ˆÅ¸£µ¸ œÏž¸¸¹¨¸÷¸ −¸½÷ ½̧ −ÿ— ¡¸¹™ �¡¸¸>¸ ™£¿¸½¿  Ÿ¸½¿ ¹Š¸£¸¨¸’ ‚¸÷¸ú −¾, ÷¸¸½ ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅú ¹›¸¹š¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ¹›¸¨¸¥¸ ‚¸¹¬÷¸ Ÿ »̧¥¡¸ Ÿ¸½¿ ‚¥œ¸-ˆÅ¸¥¸ 
Ÿ ½̧ −ú �¸dõ¸½î¸£ú −¸½ >¸¸› ½̧ ÷¸˜¸¸ ƒ¬¸ˆ½Å ¹¨¸œ¸£ú÷¸ þ¬˜¸¹÷¸ ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ £−÷¸ú −¾— 
 
¬ ¿̧÷ º̧¹¥¸÷¸ œ¥¸¸›¸/¡¸ ½̧+¸›¸¸ : ¬¸¿÷¸º¹¥¸÷¸ ¡¸ ½̧>¸›¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸ „œ¸¡¸ ½̧Š¸ ¬¸¿¨¸¼¹Ö ‡¨¸¿ ¹›¸¡¸¹Ÿ¸÷¸ ‚¸¡¸, ™¸½›¸ ½̧¿ −ú „œ¸¥¸�š¸ ˆÅ£¸›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¹ˆÅ¡¸¸ 
>¸¸÷¸¸ −¾, ƒ¬¸ú¹¥¸‡ ¡ ½̧ ¡¸¸½>¸›¸¸‡¿ ƒþÆ¨¸¹’¡¸ ½̧¿ ‚¸¾£ þ¬˜¸£ ‚¸¡¸ ¨¸¸¥¸ú œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸ ½̧¿, ™¸½›¸¸½¿ −ú Ÿ ½̧¿ „›¸ˆ½Å œÏ¬÷¸¸¨¸ œÏ¥ ½̧‰¸ Ÿ¸½¿ ¨¸¹µ¸Ä÷¸ ‚› º̧œ¸¸÷¸ 
Ÿ ½̧¿ ¹›¸¨¸½©¸ ˆÅ£÷¸ú −ÿ— ¨¸½ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸÷¸¡¸¸ 40-60 œÏ¹÷¸©¸÷¸ ¹›¸¨¸½©¸ ƒþÆ¨¸’ú ‚¸¾£ †µ¸ ¹¥¸‰¸÷¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ˆÅ£÷¸ú −ÿ— ¡ ½̧ ¹›¸¹š¸¡¸¸¿ ž¸ú © ½̧¡¸£ �¸¸>¸¸£ 
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Ÿ ½̧¿ © ½̧¡¸£ Ÿ¸»¥¡¸ Ÿ¸½¿ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ „÷¸¸£-T¸dõ¸¨¸ ×¸£¸ œÏž¸¸¹¨¸÷¸ −¸½÷¸ú −ÿ— −¸¥¸¸¿¹ˆÅ ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅú ¹›¸¹š¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ¹›¸¨¸¥¸ ‚¸¹¬÷¸ Ÿ¸»¥¡¸ ˆ½Å 
¹¨¸©¸ºÖ ƒþÆ¨¸’ú ¹›¸¹š¸¡¸¸½¿ ˆÅú ÷ º̧¥¸›¸¸ Ÿ¸½¿ ˆÅŸ¸ ‚þ¬˜¸£ − ½̧› ½̧ ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ £−÷¸ú −¾— 
 
Ÿ º̧Í¸ *¸¸+¸¸£ ¡¸¸ ›¸ˆÅ™ú (liquid) ¹›¸¹š¸: ¡¸½ ¹›¸¹š¸¡¸¸¿ ž¸ú ‚¸¡¸ ¹›¸¹š¸ −¸½÷¸ú −ÿ ÷¸˜¸¸ „›¸ˆÅ¸ ¥¸®¡¸ ¬¸−>¸ T¸¥¸¹›¸¹š¸, œ »̧¿>¸ú œ¸¹££®¸µ¸ 
„œ¸¥¸�š¸ ˆÅ£¸›¸¸ ÷¸˜¸¸ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ‚¸¡¸ ¬¸º¹›¸¹ä¸÷¸ ˆÅ£›¸¸ −¸½÷¸¸ −¾— ¡¸½ ¡¸¸½>¸›¸¸‡¿ ‚›¸›¡¸ ³œ¸ ¬¸½ ‰¸>¸¸›¸¸ ¹�¸¥¸ ½̧¿, >¸Ÿ¸¸ œÏŸ¸¸µ¸ œ¸°¸ ½̧¿, 
¨¸¸¹µ¸þ>¡¸ˆÅ œ¸°¸ ÷¸˜¸¸ ‚›÷¸£-�¸ÿˆÅ Ÿ¸ ¿̧Š¸ Ÿ º̧Í¸, ¬¸£ˆÅ¸£ú œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸ ½̧¿ ‚¸¹™ > ¾̧¬¸½ ‚œ¸½®¸¸ˆ¼Å÷¸ ¬ º̧£¹®¸÷¸ ‚¥œ¸¸¨¸¹š¸ˆÅ ¹¥¸‰¸÷¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ¹›¸¨¸½©¸ 
ˆÅ£÷¸ú −ÿ— ƒ›¸ ¡¸ ½̧>¸›¸¸‚¿¸½¿ œ¸£ œÏ¹÷¸¥¸¸ž¸ Ÿ¸½¿ ‹¸’-�¸dõ ‚›¡¸ ¹›¸¹š¸¡¸¸½¿ ˆ½Å Ÿ º̧ˆÅ¸�¸¥¸½ ˆÅ¸ûÅú ˆÅŸ¸ −¸½÷¸ú −¾— 
 
ý½«“ (Gilt ) ¹›¸¹š¸ : ¡ ½̧ ¹›¸¹š¸¡¸¸¿ ‚›¸›¡¸ ³œ¸ ¬¸½ ¬¸£ˆÅ¸£ú œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸ ½̧¿ Ÿ ½̧¿ ¹›¸¨¸½©¸ ˆÅ£÷¸ú −ÿ— ¬¸£ˆÅ¸£ú œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸ ½̧¿ Ÿ ½̧¿ T¸»ˆÅ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ 
›¸−ì £−÷¸¸— ƒ›¸ ¡¸¸½>¸›¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸ ¹›¸¨¸¥¸ ‚¸¹¬÷¸ Ÿ »̧¥¡¸ ž¸ú ‚¸¡¸ ‚¸¾£ †µ¸ „›Ÿ¸º‰¸ ¡¸¸½>¸›¸¸‚¸½¿ ½̂Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸½¿ ¡¸˜¸¸ œ¸¹£¥¸¹®¸÷¸ œÏ¨¸¼¹î¸ 
ˆÅú ž¸¸¿¹÷¸ −ú �¡¸¸>¸ ™£ ½̧¿ Ÿ¸½¿ œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸ ‚ ¾̧£ ‚›¡¸ ‚¸¹˜¸Ä̂ Å ˆÅ¸£ˆÅ¸½¿ ˆ½Å ˆÅ¸£µ¸ ‹¸’÷¸¸-�¸dõ÷¸¸ £−÷¸¸ −¾—  
 
¬ »̧8¸ˆÅ ¿̧ˆÅ ¹›¸¹š¸ : ¬¸»T¸ˆÅ¸¿ˆÅ ¹›¸¹š¸¡¸ ¿̧ �¸Ÿ�¸ƒÄ ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ ˆÅ¸ ¬ ¿̧¨¸½™›¸©¸ú¥¸ ¬¸»T¸ˆÅ¸¿ˆÅ, ‡¬¸ ‡¨¸¿ œ¸ú £¸«’ïú¡¸ ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ 50 
¬¸»T¸ˆÅ¸¿ˆÅ (¹›¸É’ú) ‚¸¹™ >¸¾¬¸½ ¹ˆÅ¬¸ú ¹¨¸¹©¸«’ ¬ »̧T¸ˆÅ¸¿ˆÅ œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ˆÅú œÏ¹÷¸ˆ¼Å¹÷¸ −¸½÷¸ú −ÿ— ¡¸½ ¡¸¸½>¸›¸¸‡¿ œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸¡¸¸½¿ Ÿ¸½ ¹›¸¨¸½©¸ 
¹ˆÅ¬¸ú ¬¸»T¸ˆÅ¸¿ˆÅ Ÿ¸½¿ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ ž¸¸¹£÷¸¸ (weightage) Ÿ¸½¿ −ú ˆÅ£÷¸ú −ÿ— ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅú ¡¸¸½>¸›¸¸‚¸½¿ ˆ½Å ¹›¸¨¸¥¸ ‚¸¹¬÷¸ Ÿ¸»¥¡¸ Ÿ ½̧¿ ¬¸»T¸ˆÅ¸¿ˆÅ 
Ÿ ½̧¿ − ½̧› ½̧ ¨¸¸¥¸ú ¨¸¼¹Ö ¡¸¸ ˆÅŸ¸ú ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ �¸dõ¸½î¸£ú ¡¸¸ ¹Š¸£¸¨¸’ ‚¸÷¸ú −¾, ¡¸Ô¸¹œ¸ ¨¸− ÷¸ˆÅ›¸úˆÅú ©¸�™¸¨¸¥¸ú Ÿ¸½¿ '’ï¾¹ˆ¿ÅŠ¸ °¸º¹’' 
(tracking error)½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ±¸¸÷¸ ˆºÅŽ½ˆÅ ˆÅ¸£ˆÅ¸½¿ ˆÅú ¨¸>¸− ¬ ½̧ „÷¸› ½̧ −ú œÏ¹÷¸©¸÷¸ Ÿ¸½¿ ›¸−ì −¸½÷¸ú— 
œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ¹›¸¹š¸¡¸¸½¿ ×¸£¸ ‚¸£¿ž¸ ˆÅú Š¸ƒÄ ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ Ÿ¸½¿ ¥¸½›¸-™½›¸ Ÿ¸½¿ œÏ¡¸ºÆ÷¸ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸ú ¬¸»T¸ˆÅ¸¿ˆÅ ¹›¸¹š¸¡¸¸¿ ž¸ú ‚¹¬÷¸÷¨¸ Ÿ ½̧¿ −ÿ, 
¹>¸›¸ˆÅ¸ © ½̧¡¸£ �¸¸>¸¸£ ½̧¿ Ÿ¸½¿ ¥ ½̧›¸-™½›¸ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾— 
 
® ½̧°¸-¹¨¸¹©¸«’ ¹›¸¹š¸¡¸¸ : ¡¸½ ‡½¬¸ú ¹›¸¹š¸¡¸¸/¡¸ ½̧>¸›¸¸‡¿ − ½̧÷¸ú −ÿ >¸ ½̧ ˆ½Å¨¸¥¸ „›−ì ®¸½°¸ ½̧¿ ¡¸¸ „Ô¸¸½Š¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ¹›¸¨¸½©¸ ˆÅ£÷¸ú −ÿ ¹>¸›¸ˆÅ¸ œÏ¬÷¸¸¨¸ 
œÏ¥¸½‰¸ Ÿ¸½¿ „¥¥¸½‰¸ £−÷¸¸ −¾ ¡¸˜¸¸- ûÅ¸Ÿ¸¸Ä¬¡¸º¹’ˆÅ¥¬¸, ¬¸¸ÁÉ’¨ ½̧¡¸£, ÷¨¸¹£÷¸ Š¸¹÷¸ ¬¸½ ¨¸¼¹Ö©¸ú¥¸ „œ¸ž¸¸½Æ÷¸¸ ¬¸¸Ÿ¸¸›¸ (FMCG), 
œ¸½’ï̧ ½¹¥¸¡¸Ÿ¸ ¬’¸ÁˆÅ ‚¸¹™— ƒ›¸ ¹›¸¹š¸¡¸¸½¿ Ÿ ½̧¿ œÏ¹÷¸¥¸¸ž¸ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ ® ½̧°¸¸½¿/„Ô¸ ½̧Š¸¸½¿ ˆ½Å ˆÅ¸¡ Ä̧-¹›¸«œ¸¸™›¸ œ¸£ ¹›¸ž Ä̧£ ˆÅ£÷¸½ −ÿ— >¸−¿¸ ¡¸½ 
¹›¸¹š¸¡¸ ¿̧ ‚œ¸½®¸¸ˆ¼Å÷¸ ‚¹š¸ˆÅ œÏ¹÷¸¥¸¸ž¸ ¹™¥¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸ú −ÿ, ¨¸−ì ¨¸½ ¹¨¸¹¨¸š¸úˆ¼Å÷¸ ¹›¸¹š¸¡¸¸½¿ ˆÅú ÷ º̧¥¸›¸¸ Ÿ¸½¿ ‚¹š¸ˆÅ >¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸œ¸»µ Ä̧ −¸½÷¸ú −ÿ— 
¹›¸¨ ½̧©¸ˆÅ¸½¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¡¸− ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ −¾ ¹ˆÅ ¨ ½̧ „›¸ ®¸½°¸ ½̧¿/„Ô¸¸½Š¸¸½¿ ˆ½Å ˆÅ¸¡ Ä̧-¹›¸«œ¸¸™›¸ œ¸£ ¬¸÷¸ˆÄÅ ›¸>¸£ £‰ ½̧¿ ÷¸˜¸¸ ‚› º̧̂ »Å¥¸ ¬¸Ÿ¸¡¸ ‚¸› ½̧ 
œ¸£ „¬¸ ¹›¸¨¸½©¸ ¬¸½ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ ³œ¸ ¬¸½ Ÿ¸ºþÆ÷¸ œ¸¸ ¥ ½̧¿— ¨¸½ ¹ˆÅ¬¸ú ¹¨¸© ½̧«¸±¸ ˆÅú ¬¸¥¸¸− ž¸ú ¥¸½ ¬¸ˆÅ÷¸½ −ÿ— 
 
ˆÅ£ *¸8¸¸› ½̧ ¨¸¸¥¸ú ¡¸ ½̧+¸›¸¸‡¿ : ¡ ½̧ ¡¸¸½>¸›¸¸‡¿ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ ‚¸¡¸ ˆÅ£ ‚¹š¸›¸¡¸Ÿ¸, 1961 ˆ½Å ¹¨¸¹©¸«’ œÏ¸¨¸š¸¸›¸¸½¿ ˆ½Å ‚š¸ú›¸ ˆÅ£ Ÿ¸½¿ Ž»’ 
œÏ™¸›¸ ˆÅ£÷¸ú −ÿ, Æ¡¸ ½̧¿¹ˆÅ ¬¸£ˆÅ¸£ ¹¨¸¹©¸«’ ®¸½°¸ ½̧¿ ¡¸˜¸¸- ƒþÆ¨¸’ú ¬¸Ÿ�¸Ö �¸T¸÷¸ ¡¸¸½>¸›¸¸ (ELSS) Ÿ ½̧¿ ¹›¸¨¸½©¸ −½÷ º̧ ˆÅ£ œÏ ½̧÷¬¸¸−›¸ œÏ™¸›¸ 
ˆÅ£÷¸ú −¾— œ¸¸¬œ¸¹£ˆÅ ¹›¸¹š¸¡¸¿¸½¿ ×¸£¸ ‚¸£¿ž¸ ˆÅú Š¸ƒÄ œ ½̧¿©¸›¸ ¡¸¸½>¸›¸¸‡¿ ž¸ú ˆÅ£-¥¸¸ž¸ œÏ™¸›¸ ˆÅ£÷¸ú −ÿ— ¡¸½ ¡¸ ½̧>¸›¸¸‡¿ œÏŸ º̧‰¸ ³œ¸ ¬¸½ 
ƒþÆ¨¸¹’¡¸¸½¿ Ÿ ½̧¿ ¬¸¿¨¸¼¹Ö ‡¨ ¿̧ ¹›¸¨¸½©¸-„›Ÿ¸º‰¸ − ½̧÷¸ú −ÿ— „›¸Ÿ¸½¿ ¹›¸¹−÷¸ ¬¸¿¨ ¼̧¹Ö ˆ½Å ‚¨¸¬¸£ ÷¸˜¸¸ „›¸¬¸½ >¸º”õ½ >¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸ ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú ƒþÆ¨¸’ú-
„›Ÿ¸º‰¸ ¡¸¸½>¸›¸¸ ˆÅú −ú ž¸¸¿¹÷¸ −¸½÷¸½ −ÿ— 
 
¹›¸¹š¸¡¸ ½̧¿ ˆÅú ¹›¸¹š¸ (FOF) : ¨¸− ¡¸¸½>¸›¸¸ >¸¸½ œÏ¸˜¸¹Ÿ¸ˆÅ ³œ¸ ¬¸½ „¬¸ú œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ¹›¸¹š¸ ¡¸¸ ‚›¡¸ œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ¹›¸¹š¸¡¸ ½̧¿ Ÿ¸½¿ ¹›¸¨¸½©¸ 
ˆÅ£÷¸ú −¾, ¹›¸¹š¸¡¸¸½¿ ˆÅú ¹›¸¹š¸ ( FOF) ¡¸¸½>¸›¸¸ ˆÅ½ ³œ¸ Ÿ ½̧¿ >¸¸›¸ú >¸¸÷¸ú −¾— ¹›¸¹š¸¡¸¸½¿ ˆÅú ¹›¸¹š¸ ¡¸ ½̧>¸›¸¸ ¹›¸¨ ½̧©¸ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ ‡ˆÅ −ú ¡¸ ½̧>¸›¸¸ 
ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬ ½̧ ‚¹š¸ˆÅ¸¹š¸ˆÅ ¹¨¸¹¨¸š¸úˆÅ£µ¸ ¥¸¸› ½̧ Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸˜¸Ä �¸›¸¸÷¸ú −¾— ¡¸− >¸¸½¹‰¸Ÿ¸¸½¿ ˆÅ¸½ ¨ ¼̧−î¸£ ¥¸¸½ˆÅ Ÿ ½̧¿ û¾Å¥¸¸ ™½÷¸ú −¾— 
 
5.3.1 œ º̧›¸‰ Ä̧£ú™ ¡¸¸ Ÿ¸ ½̧8¸›¸ Ÿ »̧¥¡¸ :  
œ¸º›¸‰¸Ä£ú™ ¡¸¸ Ÿ¸¸½T¸›¸ Ÿ¸»¥¡¸ ¨¸− Ÿ¸»¥¡¸ ¡¸¸ ¹›¸¨¸¥¸ ‚¸¹¬÷¸ Ÿ¸»¥¡¸ −¸½÷¸¸ −¾ ¹>¸¬¸ œ¸£ ¬¸ú¹Ÿ¸÷¸ ‚¨¸¹š¸ ¨¸¸¥¸ú ¡¸¸½>¸›¸¸ ¡¸»¹›¸’ š¸¸£ˆÅ¸½¿ ¬¸½ 
„¬¸ˆÅú ¡¸»¹›¸’½¿ ‰¸£ú™÷¸¸ ¡¸¸ Ÿ¸ ½̧¹T¸÷¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾— œÏ÷¡¸½̂ Å ¡¸¸½>¸›¸¸ ¡¸¸ ¹›¸¹š¸ Ÿ ½̧¿ ¹›¸¹−÷¸ œÏ¸¨¸š¸¸›¸¸½¿ ½̂Å ‚š¸ú›¸ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸÷¸¡¸¸ ¡¸− ™½‰¸¸ 
>¸¸÷¸¸ −¾ ¹ˆÅ ¹›¸¹š¸ Š ¼̧− ‡ˆÅ ¹›¸Š¸ÄŸ¸ ž¸¸£ (exit load) ¹›¸š¸ Ä̧¹£÷¸ ˆÅ£÷¸½ −ÿ— ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ¹ˆÅ¬¸ú ¡¸¸½>¸›¸¸ ¬¸½ �¸¸−£ ¹›¸ˆÅ¥¸› ½̧ ¨¸¸¥¸½ 
¹›¸¨ ½̧©¸ˆÅ ˆÅ¸½ ¹›¸¨¸¥¸ ‚¸¹¬÷¸ Ÿ »̧¥¡¸ ‹¸’¸‡¿ ¹›¸Š¸ÄŸ¸ ž¸¸£, ¡¸¹™ ˆÅ¸½ƒÄ −¸½, ˆ½Å �¸£¸�¸£ ‡ˆÅ £ˆÅŸ¸ œÏ¸œ÷¸ − ½̧Š¸ú— 
 
‚¸æ¸¸¹¬¸÷¸ œÏ¹÷¸¥¸¸ž¸ ¡¸ ½̧+¸›¸¸ : ‚¸æ¸¸¹¬¸÷¸ œÏ¹÷¸¥¸¸ž¸ ¡¸¸½>¸›¸¸‡¿ ¨ ½̧ ¡¸¸½>¸›¸¸‡¿ −¸½÷¸ú −ÿ¿ >¸ ½̧ ¡¸¸½>¸›¸¸ ˆ½Å ˆÅ¸¡¸Ä-¹›¸«œ¸¸™›¸ œ¸£  š¡¸¸›¸ ¹™‡ 
¹�¸›¸¸ ¡ »̧¹›¸’ š¸¸£ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ ‡ˆÅ ¹¨¸¹©¸«’ œÏ¹÷¸¥¸¸ž¸ ˆÅ¸ ‚¸æ¸¸¬¸›¸ ™½÷¸ú −ÿ — 
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>¸�¸ ÷¸ˆÅ ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å œÏ¹÷¸¥¸¸ž¸ œÏ¸¡¸¸½>¸ˆÅ ½̧¿ ¡¸¸ ‚¸¹¬÷¸ œÏ�¸›š¸›¸ ˆÅŸœ¸›¸ú ×¸£¸ œ¸»µ¸Ä³œ ½̧µ¸ Š¸¸£¿’úˆ¼Å÷¸ ›¸ −¸½¿ ˆÅ ½̧ƒÄ ¡¸ ½̧>¸›¸¸ œÏ¹÷¸¥¸¸ž¸ 
ˆÅ¸ ¨¸T¸›¸ ›¸−ì ™½ ¬¸ˆÅ÷¸ú ‚¸¾£ œÏ¬÷¸¸¨¸ œÏ¥¸½‰¸ Ÿ¸½¿ ƒ¬¸½ œÏˆÅ¹’÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸›¸¸ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ − ½̧÷¸¸ −¾— 
 
5.4 œ »̧¿+¸ú *¸¸+¸¸£ Ÿ ½̧¿ œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ¹›¸¹š¸¡¸ ½̧¿ ˆÅú ž »̧¹Ÿ¸ˆÅ¸ 
ž¸¸£÷¸ Ÿ ½̧¿ ¹›¸¨¸½©¸ ˆÅ£› ½̧ ¨¸¸¥¸ú >¸›¸÷¸¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ¹›¸¹š¸¡¸ ¿̧ ‡ˆÅ Ÿ¸−÷¨¸œ¸»µ¸Ä ¹¨¸î¸ú¡¸ Ÿ¸š¡¸¨¸÷¸úÄ ½̂Å ³œ¸ Ÿ ½̧¿ „ž¸£ £−ú −ÿ— 
¬¸¿ˆÅ¥œ¸›¸¸÷Ÿ¸ˆÅ ‡¨ ¿̧ œ¸¹£T¸¸¥¸›¸¸÷Ÿ¸ˆÅ ³œ¸ ¬¸½ ¨¸½ � ÿ̧ˆÅ ¬¸½ ¹ž¸››¸ − ½̧÷¸ú −ÿ— œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ¹›¸¹š¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ ¬¸Ÿœ¸»µ¸Ä ™½©¸ Ÿ¸½¿ û¾Å¥¸½ ¹¨¸©¸¸¥¸ ¬¸¿‰¡¸¸ 
Ÿ ½̧¿ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ¸½¿ ÷¸ˆÅ ¥¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸¸ Ÿ¸º‰¡¸ T¸¾›¸¥¸ Ÿ¸š¡¸¨¸¹÷ Ä̧¡¸¸½¿/¹¨¸÷¸£ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸ › ½̧’¨¸ˆÄÅ −¾— ƒ›¸ Ÿ¸š¡¸¨¸¹÷¸Ä¡¸ ½̧¿/¹¨¸÷¸£ˆÅ ½̧¿ ˆÅ ½̧ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ¸½¿ ˆ½Å ¹¨¸î¸ú¡¸ 
¬¸¥¸¸−ˆÅ¸£¸½¿ ˆÅú ž¸»¹Ÿ¸ˆÅ¸ ž¸ú ¹›¸ž¸¸›¸ú −¸½Š¸ú— 
 
¬¸½�¸ú ›¸½ œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ¹›¸¹š¸ „÷œ¸¸™ ½̧¿ ˆ½Å ¹¨¸œ¸µ¸›¸ ‡¨¸¿ „›¸ˆÅú ¹�¸ÇÅú Ÿ¸½¿ ¬¸¿¥¸Š›¸ ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú ¬ ¿̧¬˜¸¸/¨¡¸þÆ÷¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ž¸¸£÷¸ú¡¸ œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ 
¹›¸¹š¸ ¬¸¿‹¸ (AMFI) ˆÅú œÏŸ¸¸µ¸ œ¸°¸ œ¸£ú®¸¸ (¬¸¥¸¸−ˆÅ£ ‰¸µ”) „î¸úµ Ä̧ ˆÅ£›¸¸ ‚¸¾£ ž¸¸£÷¸ú¡¸ œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ¹›¸¹š¸ ¬ ¿̧‹¸ (AMFI) ¬¸½ ‡ˆÅ 
œ¸¿>¸úˆÅ£µ¸ ¬ ¿̧‰¡¸¸ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£›¸¸ ‚¹›¸¨¸¸¡¸Ä ˆÅ£ ¹™¡¸¸ −¾—ÅûÅŸ¸ ½̧ô ‚¸¾£ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ ž¸¸£÷¸ú¡¸ œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ¹›¸¹š¸ ¬¸¿‹¸ (AMFI) ¬ ½̧ 
œ¸¿>¸úˆÅ£µ¸ œÏŸ¸¸µ¸ œ¸°¸ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£›¸¸ − ½̧Š¸¸ ÷¸˜¸¸ œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ¹›¸¹š¸ „÷œ¸¸™ ½̧¿ ˆÅú ¹�¸ÇÅú ‚ ¾̧£ ¹¨¸œ¸µ¸›¸ ˆÅ£›¸½ Ÿ ½̧¿ ¬ ¿̧¥¸Š›¸ ˆÅ¸œ¸¸½Ä£½’ 
¹¨¸÷¸£ˆÅ¸½¿ ˆ½Å ¬¸ž¸ú ˆÅŸ¸ÄT¸¸¹£¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ¹›¸¹š¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸ ˆÅú ‚ž¡¸˜¸Ä›¸¸ ˆÅ£› ½̧ ¬¸½ œ¸−¥¸½ ž¸¸£÷¸ú¡¸ œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ¹›¸¹š¸ ¬¸¿‹¸ 
(AMFI) ˆÅú œÏŸ¸¸µ¸ œ¸°¸ œ¸£ú®¸¸ (¬¸¥¸¸−ˆÅ£ ‰¸µ”) „î¸úµ¸Ä ˆÅ£›¸¸ ‚¸¾£ ž¸¸£÷¸ú¡¸ œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ¹›¸¹š¸ ¬¸¿‹¸ (AMFI) ¬¸½ œ¸¿>¸úˆÅ£µ¸ 
œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£›¸¸ −¸½Š¸¸— 
 
ƒ›¸ ¹™›¸¸½¿ � ÿ̧ˆÅ ž¸ú ‚œ¸›¸½ ‚¸œ¸ ˆÅ¸½ ˆÅ¸œ¸ ½̧Ä£½’ ¹¨¸÷¸£ˆÅ¸½¿ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ›¸¸Ÿ¸ ¿̧¹ˆÅ÷¸ ˆÅ£¸÷ ½̧ −ÿ ÷¸˜¸¸ „›−¸½¿›¸½ ‚œ¸›¸½ ¹¨¸©¸¸¥¸ ©¸¸‰¸¸ › ½̧’¨¸ˆÄÅ 
‚¸¾£ ¹¨¸Ô¸Ÿ¸¸›¸ ‚¸š¸¸£ž¸»÷¸ ¬¸¿£T¸›¸¸ ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ£÷¸½ −º‡ œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ¹›¸¹š¸ „÷œ¸¸™ ½̧¿ ˆÅ¸ ¹¨¸œ¸µ¸›¸ ‚¸£¿ž¸ ˆÅ£ ¹™¡¸¸ −¾— T¸»¿¹ˆÅ 
œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ¹›¸¹š¸¡¸¸¿ ¹¨¸÷¸£ˆÅ¸½¿ ˆÅ ½̧ ™¥¸¸¥¸ú/ˆÅŸ¸ú©¸›¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ‚ž¡¸¹˜¸Ä÷¸ (¥¸¸‡ Š¸‡) ˆÅ¸£¸½�¸¸£ ˆÅ¸ ¥¸Š¸ž¸Š¸ 1.5 ¬ ½̧ ¥ ½̧ˆÅ£ 2.5 
œÏ¹÷¸©¸÷¸ ÷¸ˆÅ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅ£÷¸ú −ÿ,  �¸ÿˆÅ¸½¿ ˆÅ ½̧  ž¸ú ©¸º¥ˆÅ-‚¸š¸¸¹£÷¸ ‚¸¡¸ ˆÅ¸ „œ¸¸> Ä̧›¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅ¸ ‡ˆÅ ‚¹÷¸¹£Æ÷¸ ‚¨¸¬¸£ ¹Ÿ¸¥¸ >¸¸÷¸¸ 
−¾— ƒ¬¸ˆ½Å ‚¥¸¸¨¸¸, œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ¹›¸¹š¸ „÷œ¸¸™ ¹¨¸î¸ú¡¸ „÷œ¸¸™¸½¿ ˆ½Å „›¸ˆÅ½ „¬¸ Š¸º¥¸™¬÷ ½̧ ˆÅ½ ¹¥¸‡ ‚›¸º »̂Å¥¸ ž¸ú ¹¬¸Ö −¸½÷¸½ −ÿ, ¹>¸¬ ½̧ 
¹¨¸î¸ú¡¸ ¬ º̧œ¸£ �¸¸>¸¸£ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ ½̧¿ ‡ˆÅ −ú Ž÷¸ ˆ½Å ›¸úT¸½ �¸½T¸¸ >¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— 
 
5.5 ‚œ¸›¸ú œÏŠ¸¹÷¸ +¸ ¿̧¹8¸‡ 
1. œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ¹›¸¹š¸ ˆÅ¸ Š¸“›¸ -------------------ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾— 
   (ˆÅ) ›¡¸¸¬¸ 
   (‰¸) ž¸¸£÷¸ú¡¸ ˆÅŸœ¸›¸ú ‚¹š¸¹›¸¡¸Ÿ¸ ˆ½Å ‚š¸ú›¸ ¹›¸Š¸¹Ÿ¸÷¸ ‡ˆÅ ˆÅŸœ¸›¸ú 
   (Š¸) ¬¸¿¬¸™ ˆ½Å ‡ˆÅ ‚¹š¸¹›¸¡¸Ÿ¸ ×¸£¸ 
   (‹¸) ˆÅ¸½ƒÄ ›¸−ì 
2. œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ¹›¸¹š¸ Ÿ¸½¿ „¬¸ˆ½Å œÏ¸¡¸¸½>¸ˆÅ¸½¿ ½̂Å ‚¥¸¸¨¸¸----------------------©¸¸¹Ÿ¸¥¸ £−÷ ½̧ −ÿ— 
   (ˆÅ) ›¡¸¸¬¸ú     (‰¸) ‚¸¹¬÷¸ œÏ�¸›š¸›¸ ˆÅŸœ¸›¸ú 
   (Š¸) ‚¹ž¸£®¸ˆÅ      (‹¸) „œ¸¡ º̧ÄÆ÷¸ ¬¸ž¸ú 
3. ‚¸¹¬÷¸ œÏ�¸›š¸›¸ ˆÅŸœ¸›¸úÅ ˆÅ¸ Ÿ º̧‰¡¸ ˆÅ¸¡ Ä̧ ---------------------------−¾— 
   (ˆÅ) ¹¨¸¹¨¸š¸ ¡¸¸½>¸›¸¸‚¸½¿ ˆÅú œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸ ½̧¿ ˆÅ ½̧ š¸¸¹£÷¸ ˆÅ£›¸¸ 
   (‰¸) ¹¨¸¹¨¸š¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅú œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸ ½̧¿ Ÿ¸½¿ ¹›¸¨¸½©¸ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ ¹›¸¹š¸¡¸ ½̧¿ ˆÅ¸ œÏ�¸›š¸›¸ ˆÅ£›¸¸ 
   (Š¸) „¬¸ˆÅú ¬¸Ÿœ¸¹î¸ ˆÅ¸½ ¡ »̧¹›¸’ š¸¸£ˆÅ ½̧¿ ˆ½Å ¥¸¸ž¸¸˜¸Ä š¸¸¹£÷¸ ˆÅ£›¸¸ 
   (‹¸) „œ¸¡ º̧ÄÆ÷¸ ¬¸ž¸ú 
4. œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ¹›¸¹š¸¡¸¸½¿ ×¸£¸ ¹›¸¨¸¥¸ ‚¸¹¬÷¸ Ÿ¸»¥¡¸ ˆÅ¸½ --------------------‚¸š¸¸£ œ¸£ œÏˆÅ¹’÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸›¸¸ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ −¸½÷¸¸ −¾— 
   (ˆÅ) ™¾¹›¸ˆÅ     (‰¸) ¬¸¸œ÷¸¸¹−ˆÅ 
   (Š¸) ¡¸ ½̧>¸›¸¸ ˆ½Å œÏˆÅ¸£ œ¸£ ¹›¸ž¸Ä£ ˆÅ£÷ ½̧ −º‡  (‹¸) ˆÅ¸½ƒÄ ›¸−ìÅ 
5. ¹›¸¹š¸¡¸¸½¿ ˆÅú ¹›¸¹š¸ (FOF) ¨¸− ¡¸¸½>¸›¸¸ −¸½÷¸ú −¾ >¸ ½̧ œÏ¸˜¸¹Ÿ¸ˆÅ ³œ¸ ¬¸½ -------------------------¹›¸¨¸½©¸ ˆÅ£÷¸ú −¾— 
   (ˆÅ) Ÿ¸ºÍ¸ �¸¸>¸¸£ ½̂Å ¹¥¸‰¸÷¸¸½¿ Ÿ¸½¿ 
   (‰¸) „¬¸ú œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ¹›¸¹š¸ ¡¸¸ ‚›¡¸ œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ¹›¸¹š¸¡¸¸½¿ ˆÅú ‚›¡¸ ¡¸¸½>¸›¸¸‚¸½¿ Ÿ¸½¿ 
   (Š¸) ¬¸£¸ûÅ¸ �¸¸>¸¸£ Ÿ¸½¿ 
   (‹¸) ˆ½Å¨¸¥¸ œÏ¸˜¸¹Ÿ¸ˆÅ �¸¸>¸¸£ Ÿ¸½¿Å 
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6. ¬¸¿÷¸º¹¥¸÷¸ ¹›¸¹š¸¡¸ ½̧¿ ˆÅ¸ ¥¸®¡¸ ---------------œÏ™¸›¸ ˆÅ£›¸¸ − ½̧÷¸¸ −¾—  
   (‰¸) ¬ ¿̧¨¸¼¹Ö ( œ¸»¿>¸ú ‚¹š¸Ÿ¸»¥¡¸›¸)   (‰¸) ¹›¸¡¸¹Ÿ¸÷¸ ‚¸¡¸ 
   (Š¸) ¬¸¿¨¸¼¹Ö ‚ ¾̧£ ¹›¸¡¸¹Ÿ¸÷¸ ‚¸¡¸, ™¸½›¸ ½̧¿ −ú  (‹¸) ˆÅ ½̧ƒÄ ›¸−ì 
7. ¬¸½�¸ú ˆ½Å ¹™©¸¸¹›¸™½Ä©¸ ½̧¿ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ¹›¸¹š¸ „÷œ¸¸™ ½̧¿ ˆ½Å ¹¨¸œ¸µ¸›¸ ‡¨¸¿ ¹�¸ÇÅú Ÿ¸½ ¬¸¿¥¸Š›¸ ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú ¬¸¿¬˜¸¸/¨¡¸þÆ÷¸ ½̂Å ¹¥¸‡ 
¡¸−    ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ −¾ ¹ˆÅ ¨¸− ------------------------¬¸½ œÏŸ¸¸µ¸ œ¸°¸ œ¸£ú®¸¸ „÷¸Ã÷¸úµ¸Ä ˆÅ£½ ÷¸˜¸¸ ‡ˆÅ œ¸¿>¸úˆÅ£µ¸ ¬¸¿‰¡¸¸ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£½— 
   (‰¸) ¬ ½̧�¸ú     (‰¸) ž¸¸£÷¸ú¡¸ œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ¹›¸¹š¸ ¬¸¿‹¸ (AMFI ) 
   (Š¸) £¸«’ïú¡¸ ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ (NSE  )   (‹¸) ˆÅ ½̧ƒÄ ›¸−¿ì 
 
 
 
5.8 ‚œ¸›¸ú œÏŠ¸¹÷¸ +¸ ¿̧¹8¸‡ ½̂Å „î¸£ 
1. (ˆÅ), 2. (‹¸), 3. (‰¸), 4. (Š¸), 5. (‰¸), 6. (Š¸), 7. (‰¸) 
 
5.8 œÏŸ º̧‰¸ ©¸*™  
 
Custodian          ‚¹ž¸£®¸ˆÅ 
Asset Management Company (AMC)       ‚¸¹¬÷¸ œÏ�¸›š¸›¸ ˆÅŸœ¸›¸ú 
Net Asset Value (NAV)          ¹›¸¨¸¥¸ ‚¸¹¬÷¸ Ÿ¸»¥¡¸ 
Universal Banking         ¬¸¨ Ä̧¨¡¸¸œ¸ú �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ 
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ƒˆÅ¸ƒÄ     *¸úŸ¸¸ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸¸½¿, *¸ÿ̂ Å*¸úŸ¸¸ ‚¸¾£ 
  6                                 *¸úŸ¸¸ ¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ‡¨¸¿  

      ¹¨¸ˆÅ¸¬¸ œÏ¸¹š¸ˆÅ£µ¸ (IRDA ) 
      ˆÅú ž¸»¹Ÿ¸ˆÅ¸ ‡¨¸¿ „›¸ˆ½Å ˆÅ¸¡¸Ä 
 

³œ¸£½‰¸¸ 
6.0 „Ó½©¡¸ 
6.1 *¸úŸ¸¸ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸ ½̧¿ ˆÅú ž »̧¹Ÿ¸ˆÅ¸ ‡¨ ¿̧ „›¸ ½̂Å ˆÅ¸¡ Ä̧ 
    6.1.1 œÏ¬÷¸¸¨¸›¸¸ 
    6.1.2 ž¸¸£÷¸ú¡¸ �¸úŸ¸¸ �¸>¸¸£ Ÿ¸½¿ œÏ¹÷¸¬œ¸š¸úÄ (Players) 
    6.1.3 �¸úŸ¸¸ ® ½̧°¸ ˆÅ¸ ¹›¸>¸ú œÏ¹÷¸¬œ¸¹š Ä̧¡¸¸½¿ ˆÅú ¬¸−ž¸¸¹Š¸÷¸¸ −½÷ º̧ Ÿ¸ºÆ÷¸ ˆÅ£ ¹™¡¸¸ >¸¸›¸¸ 
    6.1.4 „Ô¸ ½̧Š¸ ˆÅú ¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ‚û½®¸¸‡¿ 
    6.1.5 �¸úŸ¸¸ ¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸ ˆ½Å œÏˆÅ¸£ 
    6.1.7 >¸ú¨¸›¸ �¸úŸ¸¸ 
    6.1.8 >¸ú¨¸›¸ �¸úŸ¸õ¸ ¹¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿£®¸µ¸ ˆ½Å ¥¸¸ž¸ 
    6.1.9 ¬¸¸Ÿ¸»¹−ˆÅ �¸úŸ¸¸ ¡¸¸½>¸›¸¸‡¿ 
    6.1.10 ‡> ½̧›’ ‚¸¾£ �¸úŸ¸¸ Ÿ¸š¡¸¨¸÷¸úÄ 
6.2 * ÿ̧ˆÅ*¸úŸ¸¸ (Bancassurance) 
    6.2.1 ž¸¸£÷¸ Ÿ ½̧¿ �¸ÿˆÅ�¸úŸ¸¸ 
    6.2.2 �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ‚¸¾£ �¸úŸ¸¸ ˆÅ¸ ‚¹ž¸¬¸£µ¸ 
    6.2.3 �¸ÿˆÅ�¸úŸ¸¸ œÏ¹÷¸Ÿ¸¸›¸ (Models) 
6.3 *¸úŸ¸¸ ¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ‡¨ ¿̧ ¹¨¸ˆÅ¸¬¸ œÏ¸¹š¸ˆÅ£µ¸ (IRDA) 
    6.3.1 �¸úŸ¸¸ ¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ‡¨¸¿ ¹¨¸ˆÅ¸¬¸ œÏ¸¹š¸ˆÅ£µ¸ (IRDA) ˆ½Å ˆÅ÷¸Ä̈ ¡¸, ‚¹š¸ˆÅ¸£ /©¸þÆ÷¸¡¸¸¿ ‡¨¸¿ ˆÅ¸¡¸Ä 
6.4 ‚œ¸›¸ú œÏŠ¸¹÷¸ +¸ ¿̧¹8¸‡ 
6.5 '‚œ¸›¸ú œÏŠ¸¹÷¸ +¸ ¿̧¹8¸‡' ½̂Å „î¸£ 
6.6 œÏŸ º̧‰¸ ©¸*™ 
 
6.0„Ó½©¡¸ 
ƒ¬¸ ƒˆÅ¸ƒÄ ˆÅ¸ Š¸−›¸ ‚š¡¸¡¸›¸ Åœ¸¸“ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ Ÿ¸½¿ ¬¸®¸Ÿ¸ �¸›¸¸‡Š¸¸: 

• ž¸¸£÷¸ Ÿ¸½ �¸úŸ¸¸ „Ô¸¸½Š¸ ˆÅú ‡½¹÷¸−¸¹¬¸ˆÅ œ¸¼«“ž¸»¹Ÿ¸ ˆÅ¸½ ¬¸Ÿ¸|¸›¸½, 

• „Ô¸¸½Š¸ ˆÅú ¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ‚œ ½̧®¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸½ >¸¸›¸›¸½, 

• ¹¨¸¹ž¸››¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅú �¸úŸ¸¸ œ¸¸Á¹¥¸¹¬¸¡¸¸½¿ ‚¸¾£ œÏT¸¥¸›¸ Ÿ¸½¿ ¥¸¸‡ Š¸‡ ›¸¡¸½ „÷œ¸¸™¸½¿ ˆÅ ½̧ >¸¸›¸›¸½, 

• � ÿ̧ˆÅ�¸úŸ¸¸ ‚ ¾̧£ „¬¸ˆ½Å œÏ¹÷¸Ÿ¸¸›¸¸½¿ (Ÿ¸ Á̧”¥¸¸½¿) ˆ½Å �¸¸£½ Ÿ¸½¿ >¸¸›¸›¸½, 

• �¸úŸ¸¸ ¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ‡¨ ¿̧ ¹¨¸ˆÅ¸¬¸ œÏ¸¹š¸ˆÅ£µ¸ ‚¸¾£ „¬¸ˆ½Å ˆÅ¸¡¸ ½̧ô ‡¨ ¿̧ ‚¹š¸ˆÅ¸£¸½¿ (©¸þÆ÷¸¡¸ ½̧¿) ˆ½Å �¸¸£½ Ÿ¸½¿ >¸¸›¸› ½̧, 

• „Ô¸¸½Š¸ Ÿ¸½¿ Ÿ¸š¡¸¨¸¹÷¸Ä¡¸¸½¿/‡> ½̧›’ ½̧¿ ˆÅú ž¸»¹Ÿ¸ˆÅ¸ ÷¸˜¸¸ „›¸ˆÅú ¥¸¸ƒ¬½ ¿̧¬¸úˆÅ£µ¸ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸½ >¸¸›¸› ½̧— 
 

6.1 *¸úŸ¸¸ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸ ½̧¿ ˆÅú ž »̧¹Ÿ¸ˆÅ¸ ‡¨ ¿̧ „›¸ ½̂Å ˆÅ¸¡ Ä̧ 
ž¸¸£÷¸ú¡¸ �¸úŸ¸¸ „Ô¸¸½Š¸ „÷¸›¸¸ −ú œ¸º£¸›¸¸ −¾ ¹>¸÷¸›¸¸ ¹ˆÅ ¨¸− ¹¨¸æ¸ ˆ½Å ‚›¡¸ ž¸¸Š¸ ½̧¿ Ÿ ½̧¿ −¾— ž¸¸£÷¸ Ÿ¸½¿ œ¸−¥¸ú �¸úŸ¸¸ ˆÅŸœ¸›¸ú ˆÅú © »̧³‚¸÷¸ 
1818 Ÿ¸½¿ ˆÅ¸½¥¸ˆÅ¸÷¸¸ Ÿ ½̧¿ ˆÅú Š¸ƒÄ ˜¸ú— >¸�¸ ÷¸ˆÅ ƒ¬¸ „Ô¸ ½̧Š¸ ˆÅ¸ £¸«’ïú¡¸ˆÅ£µ¸ ›¸−ì ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ ˜¸¸ ˆÅƒÄ ‡ˆÅ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ‚¸¾£ ¹¨¸™½©¸ú 
�¸úŸ¸¸ˆÅ÷¸¸Ä ž¸¸£÷¸ú¡¸ �¸¸>¸¸£ Ÿ¸½¿ œ¸¹£T¸¸¥¸›¸ ˆÅ£ £−½ ˜¸½— ƒ¬¸ „Ô¸¸½Š¸ ˆ½Å £¸«’ïú¡¸ˆÅ£µ¸ ˆ½Å ˆÅ¸£µ¸ ‚¹š¸ˆÅ÷¸£ ˆºÅŽ½̂ Å œÏ¹÷¸¬œ¸¹š¸Ä¡¸¸½¿ ×¸£¸ 
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�¸úŸ¸¸ „œ¸ž¸¸½Æ÷¸¸‚¸½¿ ˆ½Å ¹−÷¸¸½¿ ˆ½Å ¹¨¸²Ö ‚œ¸›¸¸ƒÄ >¸¸› ½̧ ¨¸¸¥¸ú ‚› ¾̧¹÷¸ˆÅ œ¸£Ÿœ¸£¸‚ ½̧¿ ¬¸½ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ ˜¸½— £¸«’ïú¡¸ˆÅ£µ¸ › ½̧ ƒ¬¸ „Ô¸¸½Š¸ ˆÅ ½̧ 
¬¸º´dõ÷¸¸, ¬ ¿̧¨ ¼̧¹Ö ‡¨¸¿ û¾Å¥¸¸¨¸ œÏ™¸›¸ ¹ˆÅ¡¸¸, >¸¸½ ‚›¸ºœ¸Ÿ¸ −¾— −¸¥¸¸¿¹ˆÅ, ƒ›¸ „œ¸¥¸þ�š¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ −ú �¸¸>¸¸£ ˆÅú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‚¸½¿ ˆ½Å 
œÏ¹÷¸ ‚¬¸¿¨¸½™›¸©¸ú¥¸÷¸¸ ˆÅú ž¸¸¨¸›¸¸ ž¸ú œ¸›¸œ¸ú, ÷¸ˆÅ›¸úˆÅú ˆÅ ¾̧©¸¥¸ ½̧¿ ˆÅ¸½ ¬¸Ÿ º̧››¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‚¸š¸º¹›¸ˆÅ œ¸£Ÿœ¸£¸‡¿ ‚œ¸›¸¸›¸½ Ÿ¸½¿ 
¹©¸¹˜¸¥¸÷¸¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸-¬¸¸˜¸ ¹›¸þ«Ç¸¡¸÷¸¸ ˆÅú ‚›¸ºž¸»¹÷¸ − ½̧› ½̧ ¥¸Š¸ú, ¹>¸¬¸ˆ½Å ûÅ¥¸¬¨¸³œ¸ >¸›¸÷¸¸ Ÿ ½̧¿ ¡¸− ž¸¸¨¸›¸¸ œ ¾̧™¸ −ºƒÄ ¹ˆÅ �¸úŸ¸¸ „Ô¸ ½̧Š¸ 
ŠÏ¸−ˆÅ¸½¿ ˆÅú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‚¸½¿ ˆ½Å œÏ¹÷¸ œ¸»µ¸Ä÷¸: ‚› º̧¹ÇÅ¡¸¸©¸ú¥¸ ›¸−ì −¾— �¸úŸ¸¸ ® ½̧°¸ Ÿ¸½¿ ¬¸ºš¸¸£¸½¿ ¬¸½ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ ¬¸¹Ÿ¸¹÷¸ › ½̧ �¸úŸ¸¸ ®¸½°¸ Ÿ ½̧¿ 
¬¸ºš¸¸£ ½̧¿ ˆ½Å œÏ©›¸ œ¸£ ¹¨¸T¸¸£ ¹ˆÅ¡¸¸ ÷¸˜¸¸ 1994 Ÿ¸½¿ ¡¸− ¹¬¸ûÅ¸¹£©¸ ˆÅú ¹ˆÅ ¹¨¸¹¨¸š¸ �¸úŸ¸¸ˆÅ÷¸¸Ä‚¸½¿ Ÿ ½̧¿ œÏ¹÷¸¡¸¸½¹Š¸÷¸¸ ˆÅú ž¸¸¨¸›¸¸ „÷œ¸››¸ 
ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ÷¸˜¸¸ „œ¸ž¸¸½Æ÷¸¸‚¸½¿ ˆÅ ½̧ ¹¨¸ˆÅ¥œ¸ œÏ™¸›¸ ˆÅ£› ½̧ ˆ½Å ¹¥¸‡ „Æ÷¸ ®¸½°¸ ˆÅ ½̧ ¹›¸>¸ú ®¸½°¸ ˆÅú ¬¸−ž¸¸¹Š¸÷¸¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ Ÿ¸ºÆ÷¸ ˆÅ£ 
¹™¡¸¸ >¸¸‡— ¬¸¹Ÿ¸¹÷¸ ˆÅ¸½ ¡¸− ž¸ú ‚¸©¸¸ ˜¸ú ¹ˆÅ „Ô¸¸½Š¸ ˆÅ¸½ ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅ¸ ¨¡¸¸œ¸ˆÅ ‚¸š¸¸£ œÏ™¸›¸ ˆÅ£ ¹™‡ >¸¸›¸½ ¬¸½ ™½©¸ ˆ½Å �¸úŸ¸¸ 
�¸¸>¸¸£ ˆÅú ¬¸ˆÅ¥¸ ‹¸£½¥ »̧ „÷œ¸¸™ ( GDP ) ˆ½Å ‚›¸º³œ¸ �¸½−÷¸£ œ¸¾“ ¬¸º¹›¸¹ä¸÷¸ −¸½Š¸ú , >¸¸½ ‡¹©¸¡¸¸ƒÄ ®¸½°¸ ˆ½Å ˆºÅŽ½ˆÅ ¹¨¸ˆÅ¬¸©¸ú¥¸ ™½©¸¸½¿ 
ˆÅú ÷ º̧¥¸›¸¸ Ÿ¸½¿ ‚÷¡¸¹š¸ˆÅ ˆÅŸ¸ ¬÷¸£ œ¸£ þ¬˜¸£ −¾— 
 
6.1.2ž¸¸£÷¸ú¡¸ *¸úŸ¸¸ *¸¸+¸¸£ Ÿ ½̧¿ œÏ¹÷¸¬œ¸š¸úÄ (Players) 
¨¸«¸Ä 1999-2000 ÷¸ˆÅ �¸úŸ¸¸ „Ô¸¸½Š¸ Ÿ¸½¿ Ÿ º̧‰¡¸÷¸: ™¸½ œÏ¹÷¸¬œ¸¹š Ä̧¡¸¸½¿ ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ ˜¸¸— >¸ú¨¸›¸ �¸úŸ¸¸ ‰¸µ” Ÿ¸½¿ ž¸¸£÷¸ú¡¸ >¸ú¨¸›¸ �¸úŸ¸¸ 
¹›¸Š¸Ÿ¸ (LIC) ‡ˆÅŸ¸¸°¸ œÏ¹÷¸¬œ¸š¸úÄ ˜¸¸ ‚¸¾£ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ �¸úŸ¸¸ ‰¸µ” Ÿ ½̧¿ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ �¸úŸ¸¸ ¹›¸Š¸Ÿ¸ (GIC) „¬¸ˆÅú T¸¸£ ‚› º̧«¸¿Š¸ú 
ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸¸½¿, ›¸¸Ÿ¸÷¸: Å 
(ˆÅ) ¹™ ‚ ½̧¹£¡ ¿̧’¥¸ ƒô©¡¸ ½̧£½¿©¸ ˆÅŸœ¸›¸ú ¹¥¸¹Ÿ¸’½” 
(‰¸) ¹™ ›¡¸» ƒ¿¹”¡¸¸ ‚©¡¸¸½£½¿©¸ ˆÅŸœ¸›¸ú ¹¥¸¹Ÿ¸’½” 
(Š¸) ›¸½©¸›¸¥¸ ƒ¿©¡¸¸½£½¿©¸ ˆÅŸœ¸›¸ú ¹¥¸¹Ÿ¸’½” 
(‹¸) ¡¸»›¸¸ƒ’½” ƒ¿¹”¡¸¸ ƒ¿©¡¸¸½£½¿©¸ ˆÅŸœ¸›¸ú ¹¥¸¹Ÿ¸’½”  
¬¸¹−÷¸ œÏ¹÷¸¬œ¸š¸úÄ ˜¸¸— 
ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ �¸úŸ¸¸ ¹›¸Š¸Ÿ¸ (GIC) £¸«’ïú¡¸ �¸úŸ¸¸ˆÅ÷¸¸Ä ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ œ¸¹£¨¸¹÷¸Ä÷¸ ˆÅ£ ¹™¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¾ ‚¸¾£ ƒ›¸ T¸¸£¸½¿ ‚›¸º« ¿̧Š¸ú ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸ ½̧¿ 
ˆÅ¸½ Ÿ »̧¥¸ ˆÅŸœ¸›¸ú ¬¸½ ‚¬¸Ÿ�¸Ö ˆÅ£ ¹™¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¾ ÷¸˜¸¸ (¹™¬¸Ÿ�¸£ 2000 ¬¸½) ¬¨¸÷ ¿̧°¸ ƒ¿©¡¸¸½£½¿©¸ ˆÅŸœ¸›¸ú �¸›¸¸ ¹™¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¾— 
 

6.1.3 *¸úŸ¸¸ ® ½̧°¸ ˆÅ¸ ¹›¸+¸ú œÏ¹÷¸¬œ¸¹š Ä̧¡¸ ½̧¿ ˆÅú ¬¸−ž¸¸¹Š¸÷¸¸ −½÷ º̧ Ÿ º̧Æ÷¸ ˆÅ£ ¹™¡¸¸ +¸¸›¸¸ 
¹›¸>¸ú œÏ¹÷¸¬œ¸¹š¸Ä¡¸ ½̧¿ ˆ½Å „Ô¸¸½Š¸ Ÿ¸½¿ œÏ¨¸½©¸ ˆÅ¸½ ¬¸ºŠ¸Ÿ¸ �¸›¸¸÷¸½ −º‡ �¸úŸ¸¸ ® ½̧°¸ ˆÅ¸½ ¨¸«¸Ä 1999 Ÿ¸½¿ Ÿ¸ºÆ÷¸ ˆÅ£ ¹™¡¸¸ Š¸¡¸¸— ¹>¸›¸ˆ½Å œ¸¡¸¸Äœ÷¸ ³œ¸ 
¬¸½ ™ú‹¸¸Ä¨¸¹š¸ˆÅ ¹−÷¸ >¸º”õ½ ˜ ½̧ ÷¸˜¸¸ ¹>¸›¸ ½̂Å œ¸¸¬¸ œÏ¨¸÷ Ä̧ˆÅ¸½¿ ¬¸½ ƒþÆ¨¸’ú ‚¿©¸™¸›¸ ½̧¿ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬ ½̧ >¸�¸ ÷¸ˆÅ œ¸¹£T¸¸¥¸›¸ ½̧¿ Ÿ¸½¿ þ¬˜¸£÷¸¸ ›¸−ì 
‚¸ >¸¸÷¸ú „¬¸ ¬¸Ÿ¸¡¸ ÷¸ˆÅ ¹›¸£¿÷¸£ ³œ¸Å ¬¸½ ¹›¸¹š¸¡¸¸¿ >¸º’¸›¸½ ˆÅú ®¸Ÿ¸÷¸¸ Ÿ¸¸¾>¸»™ ˜¸ú,  „›−½¿ Ž ½̧”õ̂ Å£ ‚›¡¸ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ £¸½ˆÅ›¸½ ˆ½Å 
¹¥¸‡ œÏ¨ ½̧©¸ ¬÷¸£ ˆÅú œ »̧¿>¸ú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‡¿ 1 ˆÅ£¸½”õ ²œ¸¡¸½ ˆ½Å ¬÷¸£ œ¸£ œ¸¡¸ Ä̧œ÷¸ ³œ¸ ¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ £‰¸ú Š¸ƒÄ ˜¸ì —  �¸úŸ¸¸ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸¸½¿ ˆ½Å 
œ¸¹£T¸¸¥¸›¸ −½÷¸º >¸¸½ ¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ d¸¿T¸¸ ÷ ¾̧¡¸¸£ ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ ˜¸¸, „¬¸Ÿ¸½¿ �¸úŸ¸¸ˆÅ÷¸¸Ä‚¸½¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‚¸š¸¸£ž »̧÷¸ ¹›¸¡¸Ÿ¸ ¹›¸š¸¸Ä¹£÷¸ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ ˜¸½ 
÷¸˜¸¸ ¨ ½̧ ¬¸£ˆÅ¸£ ×¸£¸ ¬¨¸¸¹š¸ˆ¼Å÷¸ ‚¸¾£ ¹›¸>¸ú �¸úŸ¸¸ˆÅ÷¸ Ä̧‚ ½̧¿, ™¸½›¸¸½¿ −ú ˆÅ¸½ ¬¸Ÿ¸¸›¸ ³œ¸ ¬¸½ ¥¸¸Š »̧ − ½̧÷ ½̧ ˜ ½̧— 
 

›¸¡¸½ œ¸¹£¨ ½̧©¸ ›¸½ œÏ¹÷¸¡¸¸½Š¸ú þ¬˜¸¹÷¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸ ¹›¸Ÿ¸¸Äµ¸ ¹ˆÅ¡¸¸ −¾ ÷¸˜¸¸ „Ô¸ ½̧Š¸ ›¸½ >¸ú¨¸›¸ ‚ ¾̧£ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸, ™¸½›¸ ½̧¿ −ú ‰¸µ” ½̧¿ Ÿ¸½¿ “ ½̧¬¸ ¬ ¿̧¨¸¼¹Ö ˆÅú 
œÏ¨¸¼¹î¸ ™©¸ Ä̧ƒÄ −¾— ›¸¡¸½ œÏ¹÷¸¬œ¸¹š¸Ä¡¸¸½¿ ›¸½ ›¸ ˆ½Å¨¸¥¸ ‚œ¸› ½̧-‚¸œ¸ ˆÅ¸½ œÏŸ¸¸¹µ¸÷¸ ˆÅ£›¸½ Ÿ ½̧¿ ¬¸ûÅ¥¸÷¸¸ œÏ¸œ÷¸ ˆÅú −¾ , ‚¹œ¸÷¸º „›−¸½¿›¸½ ‡ˆÅ ‚TŽ½ 
�¸¸>¸¸£ ‚¿©¸ œ¸£ ˆÅ�>¸¸ ž¸ú >¸Ÿ¸¸ ¹¥¸¡¸¸ −¾— ¨¸÷ Ä̧Ÿ¸¸›¸ �¸úŸ¸¸ˆÅ÷¸¸Ä ž¸ú „›¸ˆ½Å ×¸£¸ �¸úŸ¸¸ˆ¼Å÷¸ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸¸½¿ Ÿ ½̧¿ ¬¸¿¨¸¼¹Ö ™©¸¸Ä›¸½ Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸˜¸Ä −º‡ 
−ÿ—  
�¸úŸ¸¸ ¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ‡¨¸¿ ¹¨¸ˆÅ¸¬¸ œÏ¸¹š¸ˆÅ£µ¸ (IRDA) ˆÅú ¨¸¸¹« Ä̧ˆÅ ¹£œ¸¸½’Ä 2005-06 ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ƒ¬¸ ¬¸Ÿ¸¡¸ 14 >¸ú¨¸›¸ ‚¸¾£ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ 
�¸úŸ¸¸ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸¸¿ −ÿ— ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ �¸úŸ¸¸ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ¬¸½ ™¸½ ¹¨¸¹©¸«’úˆ¼Å÷¸ �¸úŸ¸¸ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸ ¿̧ −ÿ -¡¸˜¸¸ ˆ¼Å¹«¸ �¸úŸ¸¸ ˆÅŸœ¸›¸ú, >¸¸½ ûÅ¬¸¥¸ �¸úŸ¸¸ 
¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸ ˆÅ¸ ¬¸¿T¸¸¥¸›¸ ˆÅ£÷¸ú −¾ ‚¸¾£ ¹›¸¡¸ Ä̧÷¸ †µ¸ Š¸¸£¿’ú ¹›¸Š¸Ÿ¸, >¸ ½̧ ˆ½Å¨¸¥¸ ¹›¸¡¸¸Ä÷¸ †µ¸ �¸úŸ¸¸ ˆÅ¸ −ú ¬¸¿T¸¸¥¸›¸ ˆÅ£÷¸ú −¾— 
 

ž¸¸£÷¸ Ÿ ½̧¿ œ ¿̧+¸úˆ¼Å÷¸ *¸úŸ¸¸ˆÅ÷¸ Ä̧‚ ½̧¿ ˆÅú ¬ ¿̧‰¡¸¸ 
   ÷¸¸¹¥¸ˆÅ¸ 6.1 : ž¸¸£÷¸ Ÿ¸½¿ œ¸¿>¸ú ¼̂Å÷¸ �¸úŸ¸¸ˆÅ÷¸¸Ä 
¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸ ˆ½Å œÏˆÅ¸£    ¬¸¸¨ Ä̧+¸¹›¸ˆÅ ® ½̧°¸        ¹›¸+¸ú ® ½̧°¸    ¡¸ ½̧Š¸ 
 >¸ú¨¸›¸ �¸úŸ¸¸ 
 ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ �¸úŸ¸¸ 
  œ¸º›¸�¸úÄŸ¸¸ 

           1 
           6 
           1 

           13 
            8 
            0 

     14 
      14 
        1 
 

   ¡¸ ½̧Š¸            8            21        29 
 



 52

6.1.4 „Ô¸ ½̧Š¸ ˆÅú ¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ‚œ ½̧®¸¸‡¿ 
™½©¸ Ÿ ½̧¿ �¸úŸ¸¸ ‚ ¾̧£ œ¸º›¸�¸úÄŸ¸¸ ¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸ ˆÅ¸½ ¹¨¸¹›¸¡¸¹Ÿ¸÷¸ ‡¨¸¿ ¹¨¸ˆÅ¹¬¸÷¸ ˆÅ£› ½̧ ˆ½Å ¹¥¸‡ �¸úŸ¸¸ ¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ‡¨¸¿ ¹¨¸ˆÅ¸¬¸ œÏ¸¹š¸ˆÅ£µ¸ 
‚¹š¸¹›¸¡¸Ÿ¸, 1999 ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ¨¸«¸Ä 2000 Ÿ¸½¿ �¸úŸ¸¸ ¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ‡¨ ¿̧ ¹¨¸ˆÅ¸¬¸ œÏ¸¹š¸ˆÅ£µ¸ (IRDA) ˆÅú ‡ˆÅ ¬¨¸¸¡¸î¸ ¹›¸ˆÅ¸¡¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ ½̧¿ 
¬˜¸¸œ¸›¸¸ ˆÅú Š¸ƒÄ— „Æ÷¸ œÏ¸¹š¸ˆÅ£µ¸ ˆÅ¸½ �¸úŸ¸¸ˆÅ÷¸ Ä̧‚ ½̧¿ ˆ½Å œ¸¿>¸úˆÅ£µ¸, „›¸ˆ½Å ¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸ ¬¸¿T¸¸¥¸›¸, ©¸¸½š¸®¸Ÿ¸÷¸¸ Ÿ¸¸¹> Ä̧›¸¸½¿, œ¸º›¸�¸úÄŸ¸¸ 
¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸ ˆ½Å ¬¸¿T¸¸¥¸›¸, ¥¸¸ƒ¬¸½¬¸úˆÅ£µ¸ ‚ ¾̧£ ¹¨¸æ¸¨¡¸¸œ¸ú ¬÷¸£ œ¸£ ¬¨¸úˆÅ¸¡¸Ä Ÿ¸¸›¸ˆÅ¸½¿ ˆ½Å ® ½̧°¸ Ÿ ½̧¿ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ ¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸›¸ ˆÅ¸ ˆÅ¸¡¸Ä ¬¸ ÿ̧œ¸¸ 
Š¸¡¸¸ −¾— 
 
6.1.5 *¸úŸ¸¸ ¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸ ½̂Å œÏˆÅ¸£ 
�¸úŸ¸¸ ¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸ ˆÅ ½̧ T¸¸£ ¨¸Š¸¸½ô Ÿ ½̧¿ ¹¨¸ž¸¸¹>¸÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¾ : 
(ˆÅ) >¸ú¨¸›¸ �¸úŸ¸¸      (‰¸) ‚þŠ›¸ �¸úŸ¸¸ 
(‹¸) ¬¸Ÿ º̧Íú �¸úŸ¸¸      (‹¸) œÏˆÅúµ¸Ä �¸úŸ¸¸ 
 
>¸ú¨¸›¸ �¸úŸ¸¸ >¸ú¨¸›¸ �¸úŸ¸¸ ¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸  ˆÅ¸ ¬¸¿T¸¸¥¸›¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾; ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ �¸úŸ¸¸ ©¸½«¸ ¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸ ˆÅ¸ ¬ ¿̧T¸¸¥¸›¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾— ˆÅ¸›¸»›¸ ˆ½Å 
‚›¸º¬¸¸£ ¹ˆÅ¬¸ú œÏˆÅ¸£ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸|¸¸¾÷¸½ ˆÅú ‚› º̧Ÿ¸¹÷¸ ›¸−ì −¾— 
 
¹¨¸š¸¸›¸ : ž¸¸£÷¸ Ÿ ½̧¿ �¸úŸ¸¸ ¬ ¿̧‹¸ú¡¸ ¹¨¸«¸¡¸ −¾— ž¸¸£÷¸ Ÿ¸½¿ �¸úŸ¸¸ ¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸ ¬¸½ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ œÏ¸˜¸¹Ÿ¸ˆÅ ¹¨¸š¸¸›¸ ¹›¸Ÿ›¸¸›¸º¬¸¸£ −ÿ :  
�¸úŸ¸¸ ‚¹š¸¹›¸¡¸Ÿ¸,1938, ‚¸¾£ 
�¸úŸ¸¸ ¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ‡¨¸¿ ¹¨¸ˆÅ¸¬¸ œÏ¸¹š¸ˆÅ£µ¸ ‚¹š¸¹›¸¡¸Ÿ¸, 1999. 
 
6.1.6 *¸úŸ¸¸ „÷œ¸¸™ 
+¸ú¨¸›¸ *¸úŸ¸¸ 
¥¸¸½̂ Å¹œÏ¡¸ „÷œ¸¸™ : �¸›™ ½̧�¸¬÷¸ú �¸úŸ¸¸ (¬¸−ž¸¸Š¸ú), š¸›¸-¨¸¸œ¸¬¸ú (¬¸−ž¸¸Š¸ú) ‚¸¾£ ¬¸¸¨¸¹š¸ �¸úŸ¸¸ (Š¸¾£-¬¸−ž¸¸Š¸ú) œ¸ Á̧¹¥¸¹¬¸¡¸¸¿— >¸ú¨¸›¸ 
�¸úŸ¸¸ ¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸ ˆÅ¸ 80 œÏ¹÷¸©¸÷¸ ¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ ˆÅ¸£ ½̧�¸¸£ ƒ›−ì „÷œ¸¸™¸½¿ ¬ ½̧ −¸½÷¸¸ −¾— 
¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ *¸úŸ¸¸ 
‚þŠ›¸ ‚ ¾̧£ œÏˆÅúµ¸Ä �¸úŸ¸¸ ¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸ Ÿ¸º‰¡¸÷¸: ƒ¬¸ú ý½µ¸ú Ÿ¸½¿ ‚¸÷¸½ −ÿ Ÿ¸ ½̧’£ ¨¸¸−›¸ �¸úŸ¸¸ ‚¹›¸¨¸¸¡¸Ä −¸½÷¸¸ −¾— 
œÏ© º̧¥ˆÅ (’¾¹£ûÅ) ¬¸¥¸¸−ˆÅ¸£ ¬¸¹Ÿ¸¹÷¸ (TAC) ˆºÅŽ½ˆÅ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ �¸úŸ¸¸ „÷œ¸¸™¸½¿ ˆÅú ’¾¹£ûÅ ™£½¿ ¹›¸š¸ Ä̧¹£÷¸ ˆÅ£÷¸ú −¾— 
>¸ú¨¸›¸ �¸úŸ¸¸ˆÅ÷¸ Ä̧‚ ½̧¿ ×¸£¸ ˆÅ¹÷¸œ¸¡¸ ›¸¡¸½ „÷œ¸¸™ ½̧¿ ˆÅú ©¸º³‚¸÷¸ ˆÅú Š¸ƒÄ −¾— ƒ›¸Ÿ ½̧¿ ¡¸»¹›¸’ ¬¸Ÿ�¸Ö �¸úŸ¸¸ „÷œ¸¸™ (ULIP) ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ −ÿ— 
 
*¸úŸ¸¸ ¬ ¿̧¹¨¸™¸ 
�¸úŸ¸¸ ¬ ¿̧¹¨¸™¸ ‚÷¡¸¹š¸ˆÅ ¬¸Õ¸¨¸ ¨¸¸¥¸ú ¬¸¿¹¨¸™¸ −¸½÷¸ú −¾ ¹>¸¬ ½̧ ÷¸ˆÅ›¸úˆÅú ³œ¸ ¬¸½ œÏT º̧£ ‚¸¬˜¸¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ ½̧¿ >¸¸›¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾— ¬¸ž¸ú 
Ÿ¸−÷¨¸œ¸»µ¸Ä ÷¸˜¡¸¸½¿ ˆÅ ½̧ œÏˆÅ¹’÷¸ ˆÅ£› ½̧ ˆÅ¸ ¹¬¸Ö¸›÷¸ ƒ¬¸ Ÿ¸−÷¨¸œ¸»µ Ä̧ ¹¬¸Ö¸›÷¸ Ÿ¸½¿ ¬¸¹››¸¹−÷¸ − ½̧÷¸¸ −¾, >¸ ½̧ ¬¸ž¸ú œÏˆÅ¸£ ˆ½Å �¸úŸ¸¸½¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ 
¥¸¸Š »̧ −¸½÷¸¸ −¾— 
 
ˆÅ¸½ƒÄ œ¸¸Á¹¥¸¬¸ú ‰¸£ú™÷ ½̧ ¬¸Ÿ¸¡¸ œ¸¸Á¹¥¸¬¸ú š¸¸£ˆÅ ˆÅ¸½ ¡¸− ¬¸º¹›¸¹ä¸÷¸ ˆÅ£ ¥ ½̧›¸¸ T¸¸¹−‡ ¹ˆÅ œÏ¬÷¸¸¨¸ ûÅ¸Ÿ Ä̧ Ÿ ½̧¿ ¬¸ž¸ú œÏ©›¸¸½¿ ˆ½Å „î¸£ ¹™‡ 
¬¸−ú d¿Š¸ ¬¸½ ¹™‡ Š¸‡ − ½̧¿— ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú œÏ¥ ½̧‰¸ Ÿ¸½¿ ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú œÏˆÅ¸£ ˆÅ¸ ‚›¡¸˜¸¸ ˆÅ˜¸›¸, ‚œÏˆÅ’›¸ ¡¸¸ ‡½¬¸ú š¸ ½̧‰¸¸š¸”õú, >¸¸½ >¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸ ½̧¿ 
ˆÅú ¬¨¸úˆÅ¸¡¸Ä÷¸¸ ˆÅ ½̧ >¸›Ÿ¸ ™½, �¸úŸ¸¸ ¬ ¿̧¹¨¸™¸ ˆÅ¸½ ‚ˆ¼Å÷¸ ‚¸¾£ © »̧›¡¸ �¸›¸¸ ™½Š¸ú— 
 
6.1.7 +¸ú¨¸›¸ *¸úŸ¸¸ 
>¸ú¨¸›¸ �¸úŸ¸¸ ‡ˆÅ ‡½¬¸ú ¬ ¿̧¹¨¸™¸ −¸½÷¸ú −¾ >¸¸½ �¸ú¹Ÿ¸÷¸ ¨¡¸þÆ÷¸ (‚˜¸¨¸¸ „¬¸ˆ½Å ›¸¸¹Ÿ¸÷¸ú) ˆÅ ½̧½ ¨¸− ¹>¸¬¸ˆ½Å ¹¨¸²Ö �¸ú¹Ÿ¸÷¸ −¾ „¬¸ ‹¸’›¸¸ 
ˆ½Å (‹¸¹’÷¸) −¸½ >¸¸›¸½ œ¸£ ¹ˆÅ¬¸ú £ˆÅŸ¸ ˆ½Å ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅ¸ ¨¸T¸›¸ ™½÷¸ú −¾ — 
„Æ÷¸ ¬ ¿̧¹¨¸™¸ ¹›¸Ÿ›¸¥¸¹‰¸÷¸ ˆ½Å ™ ¾̧£¸›¸ �¸ú¹Ÿ¸÷¸ £ˆÅŸ¸ ½̂Å ž º̧Š¸÷¸¸›¸ −½÷¸º ¨ ¾̧š¸ − ½̧÷¸ú −¾ : 

• œ¸¹£œ¸Æ¨¸÷¸¸ ˆÅú ¹÷¸¹˜¸, ¡¸¸  

• ‚¸¨¸¹š¸ˆÅ ‚¿÷¸£¸¥¸¸½¿ œ¸£ ¹¨¸¹›¸¹™Ä«’ ¹÷¸¹˜¸¡¸ ¿̧, ¡¸¸ 

• ™ºž¸¸ÄŠ¡¸œ¸»µ Ä̧ Ÿ¸¼÷¡¸º, ¡¸¹™ ¨¸− ¬¸Ÿ¸¡¸ ¬¸½ œ¸−¥¸½ − ½̧÷¸ú −¾— 
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‚›¡¸ �¸¸÷¸ ½̧¿ ˆ½Å ¬¸¸˜¸-¬¸¸˜¸ ¬ ¿̧¹¨¸™¸ Ÿ¸½¿ œ¸¸Á¹¥¸¬¸úš¸¸£ˆÅ ×¸£¸ �¸úŸ¸¸ˆÅ÷¸¸Ä ˆÅ ½̧ ¬¸Ÿ¸¡¸-¬¸Ÿ¸¡¸ œ¸£ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ˆ½Å ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅú ž¸ú ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ 
−¸½÷¸ú −¾— >¸ú¨¸›¸ �¸úŸ¸¸ ˆÅ¸½ ¨ ¾̧¹æ¸ˆÅ ¬÷¸£ œ¸£ ‡½¬¸ú ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ Ÿ¸¸›¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾, >¸ ½̧ '>¸¸½¹‰¸Ÿ¸' ˆÅ¸½ ¬¸Ÿ¸¸œ÷¸ ˆÅ£ ™½÷¸¸ −¾, ‚¹›¸¹ä¸÷¸÷¸¸ ˆÅ ½̧ 
¹›¸¹ä¸÷¸÷¸¸ Ÿ¸½¿ �¸™¥¸ ™½÷¸¸ −¾ ÷¸˜¸¸ £ ½̧’ú ˆÅŸ¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ ˆÅú ™ºž¸¸ÄŠ¡¸œ¸»µ¸Ä Ÿ¸¼÷¡¸º ˆÅú þ¬˜¸¹÷¸ Ÿ ½̧¿ œ¸¹£¨¸¸£ ˆÅú ¬¸Ÿ¸¡¸ œ¸£ ¬¸−¸¡¸÷¸¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ 
œ¸−º¿T¸ >¸¸÷¸¸ −¾— 
ˆÅŸ¸¸½-� ½̧©¸ >¸ú¨¸›¸ �¸úŸ¸¸ Ÿ ¼̧÷¡ º̧ ×¸£¸ ¹›¸¹Ÿ¸Ä÷¸ ¬¸Ÿ¸¬¡¸¸‚ ½̧¿ ˆ½Å �¸¸£½ Ÿ¸½¿ ¬¸ž¡¸÷¸¸ ˆÅ¸ ‚¸¿¹©¸ˆÅ ¬¸Ÿ¸¸š¸¸›¸ −¸½÷¸¸ −¾— ¬ ¿̧®¸½œ¸ Ÿ¸½¿ >¸ú¨¸›¸ �¸úŸ¸¸ „›¸ 
™¸½ ‰¸÷¸£¸½¿ ¬¸½ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ − ½̧÷¸¸ −¾ >¸¸½ œÏ÷¡¸½ˆÅ ¨¡¸þÆ÷¸ ˆ½Å >¸ú¨¸›¸ Ÿ¸½¿ „œ¸þ¬˜¸÷¸ −¸½÷¸½ −ÿ— 

1. ¬¸Ÿ¸¡¸-œ¸»¨¸Ä Ÿ¸¼÷¡ º̧  ‚¸¹ý÷¸ œ¸¹£¨¸¸£ ˆÅ¸½ ‚œ¸›¸ú £®¸¸ ¬¨¸¡ ¿̧ ˆÅ£› ½̧ −½÷¸º Ž ½̧”õ ™½›¸¸— 

2. ¬¸−¸¡¸÷¸¸ ˆ½Å ¹ˆÅ¬¸ú ´©¡¸ ¬¸¸š¸›¸ ½̂Å ¹�¸›¸¸ ¨¸¼Ö¸¨¸¬˜¸¸ ÷¸ˆÅ >¸ú›¸¸— 
 

6.1.8 +¸ú¨¸›¸ *¸úŸ¸¸ ½̂Å ¥¸¸ž¸ : ¹¨¸î¸ú¡¸ ¬ ¿̧£®¸µ¸ 
>¸ú¨¸›¸ �¸úŸ¸¸ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ �¸T¸÷¸½¿ �¸T¸÷¸ˆÅ÷¸¸Ä ˆÅú Ÿ¸¼÷¡¸º ˆ½Å >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸®¸ ¬¸¿£®¸µ¸ ˆÅú Š¸¸£¿’ú ™½÷¸ú −ÿ— ƒ¬¸ˆ½Å ‚¥¸¸¨¸¸, Ÿ¸¼÷¡¸º − ½̧ 
>¸¸›¸½ ˆÅú þ¬˜¸¹÷¸ Ÿ¸½¿, >¸ú¨¸›¸ �¸úŸ¸¸ ¬¸Ÿ¸¬÷¸ �¸ú¹Ÿ¸÷¸ £ˆÅŸ¸ (>¸−¸¿ ˆÅ−ì ¥¸¸Š »̧ −¸½ �¸¸½›¸¬¸¸½¿ ¬¸¹−÷¸) ˆ½Å ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅ¸ ‚¸æ¸¸¬¸›¸ ™½÷¸¸ −¾, 
>¸�¸¹ˆÅ ‚›¡¸ �¸T¸÷¸ ¡¸¸½>¸›¸¸‚ ½̧¿ Ÿ¸½¿ ˆ½Å¨¸¥¸ �¸T¸¸ƒÄ Š¸ƒÄ £ˆÅŸ¸ (�¡¸¸>¸ ¬¸¹−÷¸) ™½¡¸ −¸½÷¸ú −¾— 
¹ˆÅûÅ¸¡¸÷¸ ˆÅ ½̧ Ÿ¸™™ : >¸ú¨¸›¸ �¸úŸ¸¸' ¹Ÿ¸÷¸¨¡¸¡¸' (¹ˆÅûÅ¸¡¸÷¸) ˆÅ ½̧ œÏ¸½÷¬¸¸¹−÷¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾— ¡¸− ™ú‹¸Ä-ˆÅ¸¹¥¸ˆÅ �¸T¸÷¸ ½̧¿ ˆÅú ‚›¸ºŸ¸¹÷¸ ™½÷¸¸ 
−¾, Æ¡¸¸½¿¹ˆÅ ¡¸¸½>¸›¸¸ Ÿ ½̧¿ ‚›÷¸¹› Ä̧¹−÷¸ '¬¸£¥¸ ¹ˆÅ¬÷¸ ¬ º̧¹¨¸š¸¸' ˆ½Å ˆÅ¸£µ¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ œÏ¡¸÷›¸-£¹−÷¸ ³œ¸ ¬¸½ ¹ˆÅ‡ >¸¸ ¬¸ˆÅ÷ ½̧ −ÿ— �¸úŸ¸¸ 
œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ˆ½Å ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ Ÿ¸¸¹¬¸ˆÅ, ¹÷¸Ÿ¸¸−ú, ŽŸ¸¸−ú ¡¸¸ ¨¸¸¹«¸Ä̂ Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ ¹ˆÅ‡ >¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸½ −ÿ)— 
„™¸−£µ¸ ½̂Å ¹¥¸‡ : ‚¸Ÿ¸ ÷¸¸¾£ ¬¸½ ‡¬¸ ‡¬¸ ‡¬¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ ½̧¿ ±¸¸÷¸ ¨¸½÷¸›¸ �¸T¸÷¸ ¡¸¸½>¸›¸¸ ¨¡¸þÆ÷¸ ½̂Å ¨¸½÷¸›¸ ¬¸½ £ˆÅŸ¸ ˆÅú ˆÅ’¸¾÷¸ú ˆÅ£÷ ½̧ 
−º‡ œÏ÷¡¸½̂ Å Ÿ¸¸− œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ˆ½Å ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅú ¬¸º¹¨¸š¸¸>¸›¸ˆÅ œ¸Ö¹÷¸ „œ¸¥¸�š¸ ˆÅ£¸÷¸ú −¾— 
ƒ¬¸ Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸½¿ ¹›¸¡¸ ½̧>¸ˆÅ ˆÅ¸’½ Š¸‡ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ˆÅ¸ �¸úŸ¸¸ˆÅ÷¸¸Ä ˆÅ¸½ ¬¸úš¸½ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾— 
8¸¥¸¹›¸¹š¸ : ¹>¸¬¸›¸½ †µ¸ Ÿ »̧¥¡¸ ‚¹>¸Ä÷¸ ˆÅ£ ¹¥¸¡¸¸ −¾, ‡½¬¸ú œ¸¸Á¹¥¸¬¸ú ˆÅú ‡ˆÅ¥¸ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸ œ¸£ †µ¸ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£›¸¸ ¬¸£¥¸ −¸½÷¸¸ −¾— 
ƒ¬¸ˆ½Å ‚¥¸¸¨¸¸, ¹ˆÅ¬¸ú >¸ú¨¸›¸ �¸úŸ¸¸ œ¸ Á̧¹¥¸¬¸ú ˆÅ¸½ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸÷¸¡¸¸ ¨¸¸¹µ¸þ>¡¸ˆÅ †µ¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ž¸ú œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸ ½̂Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ¬¨¸úˆÅ¸£ ¹ˆÅ¡¸¸ 
>¸¸÷¸¸ −¾— 
ˆÅ£-£¸−÷¸ : ‚¸¡¸ ˆÅ£ ‚¸¾£ ¬¸Ÿœ¸™¸ ˆÅ£ œ¸£ ˆÅ£ ˆÅ’¸¾÷¸ú œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£› ½̧ −½÷¸º >¸ú¨¸›¸ �¸úŸ¸¸ ¬¸¨¸ ½̧Äî¸Ÿ¸ „œ¸¸¡¸ −¾— >¸ú¨¸›¸ �¸úŸ¸¸ ˆ½Å 
œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ œÏ™î¸ £ˆÅŸ¸ ½̧¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ ˆÅ£ Ÿ¸½¿ Ž»’½¿/ ¹£¡¸¸¡¸÷¸½¿ „œ¸¥¸�š¸ −¸½÷¸ú −ÿ— ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸¸½¿ Ÿ¸½¿ œÏž¸¸¨¸ú ÷¸ ¾̧£ œ¸£ �¸úŸ¸¸ 
ˆ½Å ¹¥¸‡ ‚›¡¸ ½̧¿ ˆÅú ‚œ¸½®¸¸ �¸ú¹Ÿ¸÷¸ ˆÅŸ¸ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ˆÅ¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾— 
‚¸œ¸ ˆÅú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ ½̂Å ‚› º̧³œ¸ š¸›¸: ‡½¬¸ú œ¸¸Á¹¥¸¬¸ú ¹>¸¬¸Ÿ¸½¿ „œ¸¡¸ºÆ÷¸ �¸úŸ¸¸ ¡¸ ½̧>¸›¸¸ ¡¸¸ ¹¨¸¹ž¸››¸ ¡¸ ½̧>¸›¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸ ¬¸¿¡¸¸½>¸›¸ Ÿ¸¸¾>¸»™ 
−¸½, ˆÅ¸ ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅú ¹¨¸î¸ú¡¸ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸½ œ¸»£¸ ˆÅ£›¸½ −½÷ º̧ œÏž¸¸¨¸ú ³œ¸ ¬ ½̧ „œ¸¡¸¸½Š¸ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾, >¸ ½̧ ¬¸Ÿ¸¡¸-¬¸Ÿ¸¡¸ 
œ¸£ „Õ»÷¸ −¸½ ¬¸ˆÅ÷¸ú −ÿ >¸¾¬¸½ ¹ˆÅ �¸TT¸¸½¿ ˆÅú ¹©¸®¸¸ ¡¸¸ „›¸ˆÅ½ ¹¨¸¨¸¸− ˆÅ¸ œÏ¸¨¸š¸¸›¸ ¡¸¸ ¡¸−¸¿ ÷¸ˆÅ ¹ˆÅ ˜¸¸½”õ½ ¬¸Ÿ¸¡¸ ˆ½Å ‚›÷¸£¸¥¸ œ¸£ 
›¸ˆÅ™ú ˆÅú ‚¸¨¸¹š¸ˆÅ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‚ ½̧¿ ˆÅ ½̧ >¸ú¨¸›¸ �¸úŸ¸¸ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬ ½̧ ˆÅŸ¸ ÷¸›¸¸¨¸œ »̧µ¸Ä �¸›¸¸¡¸¸ >¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— 
¨¸¾ˆÅ¹¥œ¸ˆÅ ÷¸¸¾£ œ¸£, ¹ˆÅ¬¸ú ˆÅú ¬¸½¨¸¸ ¬ ½̧ ¹›¸¨¸¼¹î¸ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¡¸ œ¸¸Á¹¥¸¬¸ú ˆÅ¸ š¸›¸ „œ¸¥¸�š¸ ˆÅ£¸¡¸¸ >¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾ ÷¸˜¸¸ „¬¸ˆÅ¸ Ÿ¸ˆÅ¸›¸ ˆÅú 
‰¸£ú™ ¡¸¸ ‚›¡¸ ¹›¸¨¸½©¸¸½¿ >¸¾¬¸½ ¹¨¸¹©¸«’ „Ó½©¡¸¸½¿ −½÷¸º „œ¸¡¸¸½Š¸ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— œ¸¸Á¹¥¸¬¸úš¸¸£ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ Š¸¼−-¹›¸Ÿ¸ Ä̧µ¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¡¸¸ 
É¥¸¾’¸½¿ ˆÅú ‰¸£ú™ ˆ½Å ¹¥¸‡ (ˆºÅŽ½̂ Å ©¸÷¸¸½ô ˆ½Å ‚š¸ú›¸) †µ¸ Ÿ¸¿>¸»£ ¹ˆÅ‡ >¸¸÷¸½ −ÿ— 
¹8¸¹ˆÅ÷¬¸ˆÅú¡¸ ‚ ¾̧£ Š ¾̧£-¹8¸¹ˆÅ÷¬¸ˆÅú¡¸ ¡¸ ½̧+¸›¸¸‡¿ : >¸ú¨¸›¸ �¸úŸ¸¸ ‚¸Ÿ¸ ÷¸¸¾£ œ¸£ �¸ú¹Ÿ¸÷¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ >¸ú¨¸›¸ ˆÅú ¹T¸¹ˆÅ÷¬¸ˆÅú¡¸ 
>¸¸¿T¸ ˆ½Å „œ¸£¸›÷¸ œÏ™¸›¸ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾— −¸¥¸ ¿̧¹ˆÅ, �¸úŸ¸½ ˆ½Å ‚¹š¸ˆÅ¸¹š¸ˆÅ œÏ¬¸¸£ ˆÅ¸½ ¬ º̧Š¸Ÿ¸ �¸›¸¸›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ÷¸˜¸¸ ‚¬¸º¹¨¸š¸¸ ¬¸½ �¸T¸›¸½ 
ˆ½Å ¹¥¸‡ ž¸ú, �¸úŸ¸¸ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸¸¿ ˆºÅŽ½ˆÅ ©¸÷¸¸½ô ˆ½Å ‚š¸ú›¸ ¹ˆÅ¬¸ú œÏˆÅ¸£ ˆÅú ¹T¸¹ˆÅ÷¬¸ˆÅú¡¸ >¸¸¿T¸ ˆ½Å ¹�¸›¸¸ ž¸ú �¸úŸ¸¸ ¬¸º®¸¸ „œ¸¥¸�š¸ ˆÅ£¸ 
™½÷¸ú −ÿ—  
¥¸¸ž¸-¬¸¹−÷¸ ‚ ¾̧£ ¥¸¸ž¸-£¹−÷¸ ¡¸ ½̧+¸›¸¸‡¿ : ˆÅ ½̧ƒÄ �¸úŸ¸¸ œ¸¸Á¹¥¸¬¸ú ¥¸¸ž¸ '¬¸¹−÷¸' ¡¸¸ '£¹−÷¸' − ½̧ ¬¸ˆÅ÷¸ú −¾— œ¸−¥ ½̧ ¨¸¸¥¸ú Ÿ¸½¿ ‚¸¨¸¹š¸ˆÅ 
Ÿ »̧¥¡¸ ¿̧ˆÅ›¸¸½¿ ˆ½Å �¸¸™ œ¸¸Á¹¥¸¬¸ú ˆÅ ½̧ �¸ ½̧›¸¬¸, ¡¸¹™ ˆÅ¸½ƒÄ ‹¸¸½¹«¸÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¸½, ‚¸¨¸¿¹’÷¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸÷¸½ −ÿ ÷¸˜¸¸ ¨¸½ ¬¸¿¹¨¸™¸ˆ¼Å÷¸ £ˆÅŸ¸ ½̂Å 
¬¸¸˜¸ ™½¡¸ − ½̧÷ ½̧ −ÿ— 
¥¸¸ž¸ '£¹−÷¸' ¡¸¸½>¸›¸¸ Ÿ¸½¿ ¬ ¿̧¹¨¸™¸ˆ¼Å÷¸ £ˆÅŸ¸ ˆÅ¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ¹ˆÅ¬¸ú œ¸¹£¨¸š¸Ä›¸ ˆ½Å ¹�¸›¸¸ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾— ƒ¬¸¹¥¸‡ ¥¸¸ž¸ '¬¸¹−÷¸' œ¸ Á̧¹¥¸¬¸ú 
−½÷ º̧ œÏž¸¸¹£÷¸ œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ™£ ¥¸¸ž¸ '£¹−÷¸' œ¸¸Á¹¥¸¬¸ú ˆÅú ‚œ¸½®¸¸ ‚¹š¸ˆÅ −¸½÷¸ú −¾— 
Ÿ¸−÷¨¸œ »̧µ Ä̧ ¨¡¸þÆ÷¸ (Keyman) *¸úŸ¸¸ : Ÿ¸−÷¨¸œ¸»µ¸Ä ¨¡¸þÆ÷¸ �¸úŸ¸¸ ¹ˆÅ¬¸ú ¨¡¸¸¨¸¬¸¸¹¡¸ˆÅ ûÅŸ¸Ä ×¸£¸ ûÅŸ¸Ä ˆÅ¸½ „›¸ ¹¨¸î¸ú¡¸ −¸¹›¸¡¸¸½¿, >¸¸½ 
Ÿ¸−÷¨¸œ »̧µ¸Ä ¨¡¸þÆ÷¸ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¡¸-œ¸»¨ Ä̧ ¹›¸š¸›¸ ˆ½Å ˆÅ¸£µ¸ −¸½ ¬¸ˆÅ÷¸ú −ÿ, ¬¸½ �¸T¸¸›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ Ÿ¸−÷¨¸œ¸»µ Ä̧ ˆÅŸ¸ÄT¸¸£ú (ˆÅŸ¸ÄT¸¸¹£¡¸¸½¿) ˆ½Å >¸ú¨¸›¸ œ¸£ 
ˆÅ£¸¡¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾— 
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6.1.9¬¸¸Ÿ »̧¹−ˆÅ *¸úŸ¸¸ ¡¸ ½̧+¸›¸¸‡¿ 
¬¸¸Ÿ¸»¹−ˆÅ �¸úŸ¸¸ �¸úŸ ½̧ ˆÅú ‡ˆÅ ‡½¬¸ú ¡¸¸½>¸›¸¸ −¸½÷¸ú −¾ >¸¸½ 'Ÿ¸¸¬’£ œ¸¸Á¹¥¸¬¸ú ' ˆÅ−ú >¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸ú ‡ˆÅ −ú œ¸¸Á¹¥¸¬¸ú ˆ½Å ÷¸−÷¸ ˆÅƒÄ 
¨¡¸þÆ÷¸¡¸¸½¿ ˆÅ ½̧ >¸ú¨¸›¸ ¬¸º£®¸¸ „œ¸¥¸�š¸ ˆÅ£¸÷¸ú −¾— ƒ¬¸ ‡ˆÅ¥¸ ¬ ¿̧¹¨¸™¸ Ÿ¸½¿ ˆÅƒÄ ¨¡¸þÆ÷¸ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ −¸½÷¸½ −ÿ— œÏ©¸¸¬¸¹›¸ˆÅ ‚¸¾£ 
¹T¸¹ˆÅ÷¬¸ˆÅú¡¸ >¸¸¿T¸ ¬¸Ÿ�¸›š¸ú ¨¡¸¡¸¸½¿ Ÿ¸½¿ �¸T¸÷¸ ˆ½Å ˆÅ¸£µ¸ ¬¸Ÿ¸»− ˆÅ¸½ ˆÅŸ¸ ¥¸¸Š¸÷¸ œ¸£ ¬¸º£®¸¸ œÏ™¸›¸ ˆÅ£›¸¸ ¬¸¿ž¸¨¸ − ½̧ >¸¸÷¸¸ −¾— ƒ¬¸ˆÅú 
‡ˆÅ Ÿ¸−÷¨¸œ »̧µ¸Ä ¹¨¸© ½̧«¸÷¸¸ >¸ú¨¸›¸ ½̧¿ (¨¡¸þÆ÷¸¡¸ ½̧¿) ˆ½Å T¸¡¸›¸ ‚¸¾£ „›¸ˆÅú −¸Ÿ¸ú™¸£ú ¬¸½ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ − ½̧÷¸ú −¾— ¨¸¾¡¸þÆ÷¸ˆÅ >¸ú¨¸›¸ ½̧¿ ˆÅ¸ 
Ÿ »̧¥¡¸¸¿ˆÅ›¸ ›¸−ì ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸÷¸¸— T¸¡¸›¸ ¬¸Ÿ¸»− ˆÅ¸ −¸½÷¸¸ −¾— ¬¸¸Ÿ¸»¹−ˆÅ T¸¡¸›¸ ˆÅ¸ ¥¸®¡¸ ¨¸− ¬¸Ÿ¸»− �¸›¸¸›¸¸ − ½̧÷¸¸ −¾ >¸ ½̧ Ÿ¸¼÷¡¸º ˆÅú ‚¸¾¬¸÷¸ 
™£ ™©¸ Ä̧‡Š¸¸—  
 
›¸¡ ½̧ „÷œ¸¸™ ½̧¿ ˆÅú © º̧³‚¸÷¸ 
®¸½°¸ ˆ½Å ¹›¸>¸ú œÏ¹÷¸¬œ¸¹š¸Ä¡¸¸½¿ ˆÅú ¬¸−ž¸¸¹Š¸÷¸¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ Ÿ¸ºÆ÷¸ ˆÅ£ ¹™‡ >¸¸›¸½ ˆÅ½ œ¸¹£µ¸¸Ÿ¸¬¨¸³œ¸ ›¸¡ ½̧ „÷œ¸¸™¸½¿, ¹¨¸©¸½«¸ ³œ¸ ¬¸½ ¡¸»¹›¸’ 
¬¸Ÿ�¸Ö „÷œ¸¸™ ½̧¿ ˆÅú ©¸ºº³‚¸÷¸ −ºƒÄ , >¸ ½̧ œ¸»¿>¸ú ‚¹š¸Ÿ¸»¥¡¸›¸ ‚¸¾£ �¸úŸ¸¸ ¬¸º£®¸¸, ™¸½›¸¸½¿ −ú œÏ™¸›¸ ˆÅ£÷ ½̧ −ÿ ÷¸˜¸¸ ¹>¸›− ½̧¿› ½̧ �¸ú¹Ÿ¸÷¸ ¨¡¸þÆ÷¸ 
ˆÅ¸ š¡¸¸›¸ ‚¸ˆÅ¹« Ä̧÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ −¾—Å‚¸>¸ „÷œ¸¸™ ½̧¿ ˆ½Å �¸ú¹Ÿ¸÷¸ ˆÅú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‚¸½¿ ˆ½Å ‚› º̧̂ »Å¥¸ ‡¨ ¿̧ ÷¸™› º̧³œ¸ −¸½›¸½ ˆ½Å ˆÅ¸£µ¸ ŠÏ¸−ˆÅ ˆÅ ½̧ 
‚œ ½̧®¸¸ˆ¼Å÷¸ ¨¡¸¸œ¸ˆÅ ¹¨¸ˆÅ¥œ¸ „œ¸¥¸�š¸ −¾¿— ‚¸£¸½−ˆÅ¸½¿ (Riders), ¹¨¸©¸½«¸÷¸: ¬¨¸¸¬˜¡¸ ‚¸£¸½−ˆÅ¸½¿ ˆÅú „œ¸¥¸�š¸÷¸¸ ‡ˆÅ ¬¸ˆÅ¸£¸÷Ÿ¸ˆÅ 
‹¸’›¸¸ ¹¬¸Ö −ºƒÄ −¾— �¸úŸ¸¸ˆÅ÷¸¸Ä >¸ú¨¸›¸ ‚ ¾̧£ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸, ™¸½›¸ ½̧ −ú ‰¸µ”¸½¿ Ÿ ½̧¿ „÷œ¸¸™ ¹¨¸ˆÅ¹¬¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å œÏ¡¸¸¬¸ ˆÅ£ £−½ −ÿ— ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ 
‰¸µ” Ÿ¸½¿ ‡ˆÅ ¹›¸>¸ú �¸úŸ¸¸ˆÅ÷¸ Ä̧ ›¸½ ™½©¸ Ÿ ½̧¿ ¬¸¨ Ä̧ œÏ˜¸Ÿ¸ Ÿ¸ ¾̧¬¸Ÿ¸ �¸úŸ¸¸ ˆÅú © º̧³‚¸÷¸ ˆÅú— ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ �¸úˆÅ÷¸¸Ä‚¸½¿ ×¸£¸ œÏT¸¥¸›¸ Ÿ¸½¿ ¥¸¸‡ Š¸‡ 
‚›¡¸ „÷œ¸¸™¸½¿ Ÿ¸½¿ œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ¹›¸¹š¸ œ ¾̧ˆ½Å>¸ œ¸ Á̧¹¥¸¬¸ú, œÏ™»«¸µ¸ ™¸¹¡¸÷¨¸ œ¸¾ˆ½Å>¸ œ¸¸Á¹¥¸¬¸ú ‚¸¾£ ¹›¸¡¸¸Ä÷¸ †µ¸ (‚¥œ¸-ˆÅ¸¹¥¸ˆÅ) œ¸ Á̧¹¥¸¬¸ú-
œ¸−¥¸ˆÅ™¹Ÿ¸¡¸ ¿̧ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ −ÿ, >¸ ½̧ ›¸¡¸½ �¸úŸ¸¸ˆÅ÷¸¸Ä‚¸½¿ ›¸½ ˆÅú −ÿ— †µ¸ �¸úŸ¸¸ ˆ½Å ® ½̧°¸ Ÿ¸½¿ ¹›¸¡¸¸Ä÷¸ †µ¸ Š¸¸£¿’ú ¹›¸Š¸Ÿ¸ (ECGC) ×¸£¸ 
‚¹÷¸¹£Æ÷¸ ¬¸º£®¸¸ ˆÅú ž¸ú ©¸º³‚¸÷¸ ˆÅú Š¸ƒÄ −¾— 
 
6.1.10 ‡+ ½̧’ ‚ ¾̧£ *¸úŸ¸¸ Ÿ¸š¡¸¨¸÷¸úÄ 
‡>¸½›’ ‚ ¾̧£ ˆÅ¸œ¸¸½Ä£½’ ‡>¸½›’ ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú �¸úŸ¸¸ˆÅ÷¸¸Ä ˆ½Å Ÿ¸º‰¡¸ ¹¨¸÷¸£µ¸ T¸¾›¸¥¸ −¸½÷¸½ −ÿ—  ƒ›¸ ‡>¸½¹›¬¸¡¸ ½̧¿ ˆÅ¸ ¹¨¸ˆÅ¸¬¸ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ ³œ¸ ¬ ½̧ 
¬¸¨¸¸½Äî¸Ÿ¸ ¨¡¸¸¨¸¬¸¸¹¡¸ˆÅ ‚¸š¸¸£ œ¸£ − ½̧›¸¸ T¸¸¹−‡— ƒ¬¸ „Ó½©¡¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ �¸úŸ¸¸ ¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ‚¸¾£ ¹¨¸ˆÅ¸¬¸ œÏ¸¹š¸ˆÅ£µ¸ ›¸½ œÏ¨ ½̧©¸ ¬÷¸£ œ¸£ 
›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ © ¾̧®¸¹µ¸ˆÅ ¡¸¸½Š¡¸÷¸¸‡¿ ÷¸˜¸¸ ‡ˆÅ œ¸£ú®¸¸ ˆ½Å „œ¸£¸›÷¸ ¨¡¸¸¨¸−¸¹£ˆÅ œÏ¹©¸®¸µ¸ ¹›¸š¸¸Ä¹£÷¸ ˆÅ£ £‰¸¸ −¾— ŠÏ¸Ÿ¸úµ¸ ‚ ¾̧£ Š¸¾£-©¸−£ú 
ˆ½Å›Í ½̧¿ Ÿ¸½¿ �¸úŸ¸¸ ¹�¸ÇÅú �¸dõ¸›¸½ Ÿ¸½¿ ¬¸−¸¡¸÷¸¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‚¹›¸¨¸¸¡¸Ä ¥¸®¡¸ ¹›¸š¸ Ä̧¹£÷¸ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ −ÿ, ¹>¸›−½¿ ‚¥¸Š¸-‚¥¸Š¸ �¸úŸ¸¸ˆÅ÷¸¸Ä‚¸½¿ ˆ½Å 
¹¥¸‡ œ¸»£¸ ˆÅ£›¸¸ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ −¾— �¸úŸ¸¸ ¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ‡¨¸¿ ¹¨¸ˆÅ¸¬¸ œÏ¸¹š¸ˆÅ£µ¸ ›¸½ ŠÏ¸Ÿ¸úµ¸ ‡> ½̧›’¸½¿ ½̂Å ¹¥¸‡ ™¬¸¨¸ì ˆÅ®¸¸ ˆÅú œ¸£ú®¸¸ 
„î¸úµ¸Ä ˆÅ£› ½̧ ˆÅú ‚œ¸½¹®¸÷¸ ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ ©¸¾®¸¹µ¸ˆÅ ¡¸¸½Š¡¸÷¸¸ ˆÅ¸½ ž¸ú ˆÅŸ¸ ˆÅ£ ¹™¡¸¸ −¾— „¬¸›¸½ ‡>¸½›’ ½̧¿ ½̂Å ¹¥¸‡ ‚−Ä÷¸¸ œ¸£ú®¸¸ ¬ ¿̧T¸¸¹¥¸÷¸ 
ˆÅ£›¸½ −½÷¸º ÷¸˜¸¸ ¹¨¸¹¨¸š¸ ™½©¸ú ž¸¸«¸¸‚ ½̧¿ Ÿ¸½¿ œ º̧¬÷¸ˆ½¿Å ‚ ¾̧£ œÏ¹©¸®¸µ¸ ¬¸¸Ÿ¸ŠÏú œÏˆÅ¸¹©¸÷¸ ˆÅ£› ½̧ −½÷¸º ž¸¸£÷¸ú¡¸ �¸úŸ¸¸ ¬ ¿̧¬˜¸¸›¸ ˆÅ¸½ ž¸ú 
œÏ¸½÷¬¸¸¹−÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ −¾— 
 
ŠÏ¸−ˆÅ ¬ ¿̧£®¸µ¸ 
�¸úŸ¸¸ „Ô¸ ½̧Š¸ ›¸½ 12 ©¸−£ ½̧¿ Ÿ¸½¿ ¥¸¸½ˆÅœ¸¸¥¸ (Ombudsmen) ¹›¸¡ º̧Æ÷¸ ˆÅ£ £‰ ½̧ −ÿ— œÏ÷¡ ½̧̂ Å ¥¸¸½ˆÅœ¸¸¥¸ ˆÅ¸½ ¡¸− ‚¹š¸ˆÅ¸£ œÏ¸œ÷¸ −¾ ¹ˆÅ ¨¸− 
¨¸¾¡¸þÆ÷¸ˆÅ >¸ú¨¸›¸, ¹>¸¬¸Ÿ ½̧¿ �¸ú¹Ÿ¸÷¸ £ˆÅŸ¸ 20 ¥¸¸‰¸ ²œ¸¡ ½̧ ¬¸½ ˆÅŸ¸ −¸½÷¸ú −¾, œ¸£ �¸úŸ¸¸ ¬¸¿¹¨¸™¸ ˆ½Å ¬¸Ÿ�¸›š¸ Ÿ¸½¿ ŠÏ¸−ˆÅ œ¸¹£¨¸¸™¸½¿ ˆÅ¸ 
¥¸¸½̂ Åœ¸¸¥¸ ¡¸¸½>¸›¸¸ ˆ½Å ‚› º̧¬¸¸£ ¹›¸¨¸¸£µ¸ ˆÅ£½— 
 
ž¸¸£÷¸ú¡¸ ‚˜ Ä̧¨¡¸¨¸¬˜¸¸ Ÿ ½̧¿ *¸úŸ¸¸ „Ô¸ ½̧Š¸ ˆÅú ž »̧¹Ÿ¸ˆÅ¸ 
�¸úŸ¸¸ ®¸½°¸ ™½©¸ ˆ½Å ‹¸£½¥¸» ®¸½°¸ ˆÅú „›¸ ¹¨¸î¸ú¡¸ �¸T¸÷¸¸½¿ ˆÅ¸ ‡ˆÅ Ÿ¸−÷¨¸œ¸»µ¸Ä ‚¿©¸™¸÷¸¸ −¾, ¹>¸›−½¿ ƒ¬¸¬¸½ ‚¸Š¸½ ¹¨¸¹¨¸š¸ ¹›¸¨¸½©¸ Ÿ¸¸Š¸ ½̧ô Ÿ ½̧ 
‹¸ºŸ¸¸¡¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾— œÏ¸£¿¿¿¿¿¿¹ž¸ˆÅ ‚› º̧Ÿ¸¸›¸¸½¿ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ¨¸«¸Ä 2003-04 Ÿ¸½¿ ¹¨¸î¸ú¡¸ �¸T¸÷¸¸½¿ Ÿ¸½¿ �¸úŸ¸¸ ¹›¸¹š¸¡¸ ½̧¿ ˆÅ¸ ‚¿©¸™¸›¸ 14.9 œÏ¹÷¸©¸÷¸ 
‚˜¸¸Ä÷¸Ã ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ �¸¸>¸¸£ Ÿ »̧¥¡¸¸½¿ œ¸£ ¬¸ˆÅ¥¸ ‹¸£½¥ »̧ „÷œ¸¸™ ˆÅ¸ 2.2 œÏ¹÷¸©¸÷¸ ˜¸¸— >¸ú¨¸›¸ �¸úŸ¸¸ ¹›¸¹š¸¡¸¸½¿, ”¸ˆÅ �¸úŸ¸¸ ‚ ¾̧£ £¸>¡¸ �¸úŸ¸¸ › ½̧ 
ÇÅŸ¸©¸: 14.5 œÏ¹÷¸©¸÷¸, 0.1 œÏ¹÷¸©¸÷¸ ‚ ¾̧£ 0.3 œÏ¹÷¸©¸÷¸ ˆÅ¸ ‚¿©¸™¸›¸ ¹ˆÅ¡¸¸— ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ �¸¸>¸¸£ Ÿ¸»¥¡¸ œ¸£ ¬¸ˆÅ¥¸ ‹¸£½¥¸» „÷œ¸¸™ Ÿ ½̧¿ 
>¸ú¨¸›¸ �¸úŸ¸¸ ˆÅ¸ œÏ¹÷¸©¸÷¸ ¹œ¸Ž¥¸½ ¨¸« Ä̧ ˆ½Å 2.1 œÏ¹÷¸©¸÷¸ ¬¸½ �¸dõ Š¸¡¸¸— „¥¥¸½‰¸›¸ú¡¸ ³œ¸ ¬ ½̧ ¹¨¸î¸ú¡¸ �¸T¸÷¸¸½¿ Ÿ ½̧¿ ž¸¹¨¸«¡¸ ‚ ¾̧£ œ¸½¿©¸›¸ 
¹›¸¹š¸¡¸¸½ ˆÅ¸ ‚¿©¸™¸›¸ ¹œ¸Ž¥¸½ ¨¸«¸Ä ˆ½Å 14.3 œÏ¹÷¸©¸÷¸ ¬¸½ ‹¸’ ˆÅ£ 13 œÏ¹÷¸©¸÷¸ −¸½ Š¸¡¸¸— �¸úŸ¸¸ „Ô¸¸½Š¸ Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸ŠÏ ¬¸¿¨¸¼¹Ö ¬¸ˆÅ¸£¸÷Ÿ¸ˆÅ 
£−ú— 
 
¨¸¾¹æ¸ˆÅ �¸úŸ¸¸ˆÅ÷¸¸Ä‚¸½¿ › ½̧ „¬¸ ¹¨¸©¸¸¥¸ �¸¸>¸¸£ Ÿ ½̧¿ ²¹T¸ œÏ™¹©¸Ä÷¸ ˆÅú >¸¸½ ž¸¸£÷¸ „œ¸¥¸�š¸ ˆÅ£¸÷¸¸ −¾— ¡¸− ™½‰¸÷ ½̧ −º‡ ¹ˆÅ ¹¨¸î¸ú¡¸ �¸T¸÷¸ ½̧¿ 
ˆÅ¸ 42.9 œÏ¹÷¸©¸÷¸ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ® ½̧°¸ ˆ½Å œ¸¸¬¸ T¸¥¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾, �¸úŸ¸¸ ®¸½°¸ ˆ½½Å ¹¨¸ˆÅ¸¬¸ ˆÅú ¹¨¸©¸¸¥¸ ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ Ÿ¸¸¾>¸»™ −¾— ‚¸>¸ 2,940.67 
¹�¸¹¥¸¡¸›¸ ‚Ÿ¸£úˆÅú ”¸¥¸£ ˆ½Å ¨¸¾¹æ¸ˆÅ �¸úŸ¸¸ �¸¸>¸£ Ÿ ½̧¿ ž¸¸£÷¸ ˆÅú ¹−¬¬¸½™¸£ú ˆ½Å¨¸¥¸ 0.59 œÏ¹÷¸©¸÷¸ −¾— ˆÅƒÄ ‚›÷¸££¸«’ïú¡¸ ‚š¡¸¡¸›¸ ½̧¿ 
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Ÿ ½̧¿ ‚› º̧Ÿ¸¸›¸ ¥¸Š¸¸¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¾ ¹ˆÅ ž¸¸£÷¸ Ÿ¸½¿ �¸úŸ¸¸ „Ô¸¸½Š¸ ‚¸Š¸¸Ÿ¸ú ™¬¸ ¨¸«¸¸½ô Ÿ¸½¿ 12.5 œÏ¹÷¸©¸÷¸ ˆÅú ™£ ¬¸½ ¹¨¸ˆÅ¸¬¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— 
¨¸¸¬÷¸¨¸ Ÿ ½̧¿ ž¸¸£÷¸ ˆÅú œ¸−T¸¸›¸ ™¸½ ¬¸¨¸ Ä̧¹š¸ˆÅ ÷¸ú¨Ï Š¸¹÷¸ ¬¸½ ¨ ¼̧¹Ö©¸ú¥¸ �¸úŸ¸¸ �¸¸>¸¸£ ½̧¿ Ÿ¸½¿ ¬¸½ ‡ˆÅ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ˆÅú Š¸ƒÄ −¾— ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ‰¸µ” 
ˆ½Å Ÿ º̧̂ Å¸�¸¥ ½̧ >¸ú¨¸›¸ ‰¸µ” Ÿ¸½¿ ¬ ¿̧¨ ¼̧¹Ö ˆ½Å ‚œ¸½®¸¸ˆ¼Å÷¸ ÷¸ú¨Ï £−› ½̧ ˆÅú ‚¸©¸¸ −¾— �¸úŸ¸¸ ®¸½°¸ ˆ½Å ¹›¸>¸ú œÏ¹÷¸¬œ¸¹š¸Ä¡¸¸½¿ ˆÅú ¬¸−ž¸¸¹Š¸÷¸¸ ˆ½Å 
¹¥¸‡ Ÿ¸ºÆ÷¸ ˆÅ£ ¹™‡ >¸¸› ½̧ ½̂Å „œ¸£¸›÷¸ ¹›¸¹Ÿ Ä̧÷¸ œ¸¹£¨¸½©¸ Ÿ ½̧¿ ƒ¬¸ „Ô¸ ½̧Š¸ Ÿ¸½¿ ˆÅ¸¡¸Ä£÷¸ �¸úŸ¸¸ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸ ½̧¿ ×¸£¸ ‚�¸ú¹Ÿ¸÷¸ >¸›¸÷¸¸ Ÿ¸½¿ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ 
ˆ½Å œÏ¹÷¸ >¸¸Š¸²ˆÅ÷¸¸ ˆ½Å ¬÷¸£ Ÿ ½̧¿ ¨¸¼¹Ö ˆÅ£÷¸½ −º‡ ‚¹÷¸¹£Æ÷¸ �¸¸>¸¸£ ¹›¸¹Ÿ¸Ä÷¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸›¸½ ˆÅú ‚¸©¸¸ −¾, ¹>¸¬¸ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ ‚œ¸½®¸¸ˆ¼Å÷¸ 
¨¡¸¸œ¸ˆÅ œÏ¹÷¸¹›¸¹š¸÷¨¸ ¨¸¸¥¸½ ¨¸Š¸¸½ô Ÿ¸½¿ �¸úŸ ½̧ ˆ½Å ¬¸¿™½©¸ ‚¸¾£ „¬¸¬¸½ >¸º”õ½ ¥¸¸ž¸, ™¸½›¸¸½¿ −ú û¾Å¥¸¸‡ >¸¸ ¬¸ˆ½¿ÅŠ¸½— „™¸£úˆ¼Å÷¸ ¨¸¸÷¸¸¨¸£µ¸ ¬¸½ ž¸ú 
ŠÏ¸−ˆÅ ¬ ¿̧÷ º̧¹«’ ˆ½Å ¬÷¸£ Ÿ¸½¿ ¨ ¼̧¹Ö −¸½›¸½ ˆÅú ‚¸©¸¸ −¾— ‚�¸ ÷¸ˆÅ „œ ½̧¹®¸÷¸ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ‚›¸¸ý¡¸÷¸¸‚¸½¿ (exposures) ¬¸½ ¹›¸œ¸’›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ 
›¸¡¸½ „÷œ¸¸™¸½¿ ˆ½Å œÏT¸¥¸›¸ Ÿ ½̧¿ ¥¸¸‡ >¸¸›¸½ ˆÅú ‚¸©¸¸ −¾— 
 
6.2 * ÿ̧ˆÅ*¸úŸ¸¸ (Bancassurance) 
�¸ÿˆÅ�¸úŸ¸¸ ‡ˆÅ ‡½¬¸ú ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ −¾ ¹>¸¬¸ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬ ½̧ ¨¸¸¹µ¸þ>¡¸ˆÅ � ÿ̧ˆÅ¸½¿ ˆÅú ©¸¸‰¸¸‡¿ ˆÅ¸œ¸¸½Ä£½’ ‡> ½̧›’ ½̧¿ ½̂Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ˆÅ¸Ÿ¸ ˆÅ£÷¸ú −ÿ ÷¸˜¸¸ 
‚œ¸›¸½ ŠÏ¸−ˆÅ¸½¿ ˆÅ ½̧ �¸úŸ¸¸ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸ ½̧¿ ×¸£¸ ¹¨¸ˆÅ¹¬¸÷¸ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ �¸úŸ¸¸ „÷œ¸¸™ ½̧¿ ˆÅ¸ ¹¨¸÷¸£µ¸ ˆÅ£÷¸ú −ÿ— ¡¸− � ÿ̧¹ˆ¿ÅŠ¸ ‚ ¾̧£ �¸úŸ¸¸ ˆ½Å 
‚¹ž¸¬¸£µ¸ ˆ½Å ‚¥¸¸¨¸¸ ‚¸¾£ ˆºÅŽ ž¸ú ›¸−¿ì −¾— 
 
6.2.1 ž¸¸£÷¸ Ÿ ½̧¿ * ÿ̧¿ˆÅ*¸úŸ¸¸ 
ž¸¸£÷¸ Ÿ¸½¿ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ „Ô¸¸½Š¸ ›¸��¸½ ¨¸¸¥¸½ ™©¸ˆÅ  ˆ½Å œÏ¸£¿¹ž¸ˆÅ ¹™›¸¸½¿ ¬¸½ −ú ¬¸¨¸¸½Äî¸Ÿ¸ ‚›÷¸££¸«’ïú¡¸ œ¸£Ÿœ¸£¸‚¸½¿ ‡¨ ¿̧ ¥¸½‰¸¸¿ˆÅ›¸ Ÿ¸¸›¸™¿”¸½¿ ˆ½Å 
‚¿Š¸úˆÅ£µ¸ ˆÅú ¹™©¸¸ Ÿ¸½¿ œÏ¨¸¬¸›¸ ˆ½Å ûÅ¥¸¬¨¸³œ¸ „›¸ˆÅú �¡¸¸>¸Š¸÷¸ ‚¸¡¸ Ÿ¸½¿ ¬¸¿ˆºÅT¸›¸ (ˆÅŸ¸ú) ˆÅ¸ ‚›¸ºž¸¨¸ ˆÅ£÷¸¸ £−¸ −¾— „™¸£úˆÅ£µ¸ 
ˆ½Å ˆÅ¸£µ¸ � ÿ̧¹ˆ¿ÅŠ¸ ® ½̧°¸ ˆÅ¸½ ¹›¸>¸ú ‚¸¾£ ‚›÷¸££¸«’ïú¡¸ œÏ¹÷¸¬œ¸¹š¸Ä¡¸¸½¿ ˆÅú ¬¸−ž¸¸¹Š¸÷¸¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ Ÿ¸ºÆ÷¸ ˆÅ£ ¹™‡ >¸¸›¸½ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ −ú 
œÏ¹÷¸¡¸¸½¹Š¸÷¸¸ œ¸¡¸ Ä̧œ÷¸ ž¸¡¸¿ˆÅ£ ‚¸¾£ Š¸−›¸ − ½̧ Š¸ƒÄ −¾, ¹>¸¬¸ˆ½Å ûÅ¥¸¬¨¸³œ¸ „Ô¸¸½Š¸ Ÿ¸½¿ Ÿ¸¸¹>¸Ä›¸¸½¿ Ÿ ½̧¿ ‚ ¾̧£ ž¸ú ¬ ¿̧ˆºÅT¸›¸ ‚¸ Š¸¡¸¸ −¾— ‚›¡¸ 
è¸¸½÷¸¸½¿ ¬ ½̧ ‚œ¸›¸ú ‚¸¡¸ ˆÅ¸½ �¸dõ¸› ½̧ ˆ½Å „Ó½©¡¸ ¬¸½ �¸ÿˆÅ ‡ˆÅ ‚¨¸¬¸£ ˆÅú Š¸¿ž¸ú£÷¸¸ ¬ ½̧ œÏ÷¸ú®¸¸ ˆÅ£ £−½ ˜¸½— œ¸¹£¨¸÷ Ä̧›¸¸½¿ ˆÅú ‚›¸ºž¸»¹÷¸ ˆÅ£÷¸½ 
−º‡ ž¸¸£÷¸ ¬¸£ˆÅ¸£ ›¸½ ‚Š¸¬÷¸, 2000 Ÿ ½̧¿ ‡ˆÅ ‚¹š¸¬¸»T¸›¸¸ >¸¸£ú ˆÅú, ¹>¸¬¸Ÿ ½̧¿ �¸úŸ¸¸ ˆÅ¸ „¥¥¸½‰¸ ‡ˆÅ ‡½¬ ½̧ ‚›¸ºŸ¸½¡¸ ¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸ ˆ½Å ³œ¸ 
Ÿ ½̧¿ ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¾ ¹>¸¬¸½ � ÿ̧ˆÅˆÅ¸£ú ¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸›¸ ‚¹š¸¹›¸¡¸Ÿ¸,1949 ˆÅú š¸¸£¸ 6(1) (0) ˆ½Å ‚š¸ú›¸ �¸ÿˆÅ¸½¿ ×¸£¸ −¸˜¸ Ÿ ½̧¿ ¹¥¸¡¸¸ >¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ 
−¾— ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä � ÿ̧ˆÅ ›¸½ ¨¸« Ä̧ 2000-01 ˆÅú ‚œ¸›¸ú Ÿ¸¸¾¹ÍˆÅ ‡¨¸¿ †µ¸ ›¸ú¹÷¸ Ÿ ½̧¿ �¸úŸ¸¸ ¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸ Ÿ ½̧¿ �¸ÿˆÅ¸½¿ ˆ½Å œÏ¨¸½©¸ ˆÅú ‚› º̧Ÿ¸¹÷¸ ™½›¸½ 
ˆ½Å ‚œ¸›¸½ ¹›¸ä¸¡¸ ˆÅú ‹¸¸½«¸µ¸¸ ˆÅú ÷¸˜¸¸ ‚Š¸¬÷¸, 2000 Ÿ¸½¿ ‡ˆÅ ¹¨¸¬÷¸¼÷¸ ¹™©¸¸¹›¸™½Ä©¸ >¸¸£ú ¹ˆÅ¡¸¸— ÷¸™›¸º¬¸¸£ ƒ¬¸ˆ½Å ›¸úT¸½ ¨¸¹µ¸Ä÷¸ ¹¨¸¹š¸ 
¬¸½ �¸úŸ¸¸ ¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸ ‚¸£¿ž¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ƒTŽº̂ Å ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú �¸ÿˆÅ ˆÅ¸½ ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å ¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸ Ÿ¸½¿ ¥¸Š¸› ½̧ ¬¸½ œ¸−¥¸½ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä � ÿ̧ˆÅ ˆÅ¸ 
œ¸»¨¸¸Ä› º̧Ÿ¸¸½™›¸ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£ ¥¸½›¸¸ T¸¸¹−‡ : 

1. ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú ‚› º̧¬¸»¹T¸÷¸ ¨¸¸¹µ¸þ>¡¸ˆÅ �¸ÿˆÅ ˆÅ¸½ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ Ÿ¸½¿ ¹ˆÅ¬¸ú œÏˆÅ¸£ ˆÅú ¬¸−ž¸¸¹Š¸÷¸¸ ¹ˆÅ‡ ¹�¸›¸¸ �¸úŸ¸¸ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸ ½̧¿ ˆ½Å ©¸º¥ˆÅ 
ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ ‡>¸½›’ ½̂Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ �¸úŸ¸¸ ¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸ ‚¸£¿ž¸ ˆÅ£› ½̧ ˆÅú ‚› º̧Ÿ¸¹÷¸ ™ú >¸¸‡Š¸ú— �¸ÿˆÅ¸½¿ ˆÅú ¬¸−¸¡¸ˆÅ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ 
ž¸ú ‡>¸½›¬¸ú ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ �¸úŸ¸¸ „÷œ¸¸™¸½¿ ˆ½Å ¹¨¸÷¸£µ¸ ˆÅ¸ ˆÅ¸¡¸Ä −¸˜¸ Ÿ¸½¿ ¥¸½›¸½ ˆÅú ‚› º̧Ÿ¸¹÷¸ − ½̧Š¸ú— 

2. ˆºÅŽ½ˆÅ œ¸¸°¸÷¸¸ Ÿ¸¸›¸™¿”¸½¿ ˆÅ¸½ œ¸»£¸ ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸½ � ÿ̧ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ ¬¸º£®¸¸½œ¸¸¡¸ ½̧¿ ˆÅú ©¸÷ Ä̧ œ¸£ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ Ÿ ½̧¿ ¬¸−ž¸¸¹Š¸÷¸¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ �¸úŸ¸¸ 
¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸ ‚¸£¿ž¸ ˆÅ£› ½̧ −½÷¸º ¬¸¿¡ º̧Æ÷¸ „Ô¸Ÿ¸ ˆÅŸœ¸›¸ú Š¸¹“÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ‚›¸º¹Ÿ¸÷¸ −¸½Š¸ú— 

 
T¸»¿¹ˆÅ ž¸¸£÷¸ú¡¸ �¸ÿˆÅ ½̧¿ ˆ½Å œ¸¸¬¸ ™½©¸ ž¸£ Ÿ¸½ û¾Å¥¸ú ©¸¸‰¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸ ‡ˆÅ ¹¨¸©¸¸¥¸ ›¸½’¨¸ˆÄÅ ÷¸˜¸¸ ¹¨¸œ¸º¥¸ >¸›¸©¸þÆ÷¸ Ÿ¸¸¾>¸»™ −¾, �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ‚¸¾£ 
�¸úŸ¸¸ ˆÅ¸ ¡¸− ‚¹ž¸¬¸£µ¸ �¸úŸ¸¸ „Ô¸¸½Š¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‡ˆÅ ¨¸£™¸›¸ �¸›¸ ˆÅ£ ‚¸¡¸¸— �¸úŸ¸¸ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ �¸ÿ̂ Å�¸úŸ¸¸ ‚œÏ¡ º̧Æ÷¸ �¸¸>¸¸£ ÷¸ˆÅ 
÷¨¸¹£÷¸ œ¸−º¿T¸, œÏ©¸¸¬¸¹›¸ˆÅ ¥¸¸Š¸÷¸ Ÿ ½̧¿ ‚÷¡¸¹š¸ˆÅ ¹ˆÅûÅ¸¡¸÷¸ ÷¸˜¸¸ ›¸¡ ½̧ ¬¸¿¹Ÿ¸ý „÷œ¸¸™¸½¿ ˆÅ ½̧ œÏT¸¥¸›¸ Ÿ ½̧¿ ¥¸¸›¸½ ˆ½Å ‚¨¸¬¸£ ˆ½Å ˆÅ¸£µ¸ 
¥¸¸ž¸™¸¡¸ˆÅ ¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸ ¥¸Š¸÷¸¸ −¾— ƒ¬¸›¸½ �¸úŸ¸¸ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ ‚œ¸›¸½ ¹¨¸÷¸£µ¸ Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸¸½¿ ˆÅ¸½ œ º̧›¸¨¡¸Ä¨¸þ¬˜¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ÷¸˜¸¸ ‚œ¸›¸½ ¹¥¸‡ ‚¥œ¸ 
¥¸¸Š¸÷¸ œ¸£ ŠÏ¸−ˆÅ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£› ½̧ −½÷ º̧ �¸ÿˆÅ¸½¿ ˆ½Å ¹¨¸©¸¸¥¸ ›¸½’¨¸ˆÄÅ ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ£›¸½ −½÷ º̧ œÏ½¹£÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸— 
 
6.2.2 * ÿ̧¹ ¿̂ÅŠ¸ ‚ ¾̧£ *¸úŸ¸¸ ˆÅ¸ ‚¹ž¸¬¸£µ¸ 
�¸ÿˆÅ¸½¿ ˆÅ ½̧ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¥¸¸ž¸ ˆÅƒÄ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å −ÿ, ¡¸˜¸¸- „››¸÷¸ ŠÏ¸−ˆÅ œÏ¹÷¸š¸¸£µ¸, ¬¸Ÿ¸ŠÏ ŠÏ¸−ˆÅ ¬¸¿÷¸º¹«’, ˆÅ¸ûÅú ¥¸Ÿ�¸ú ‚¨¸¹š¸ ÷¸ˆÅ 
ˆÅŸ¸ú©¸›¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ >¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸-£¹−÷¸ Š¸¾£-�¡¸¸>¸Š¸÷¸ ‚¸¡¸ ˆ½Å „œ¸¸>¸Ä›¸ ˆÅú �¸−º÷¸ ‚TŽú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ ˆÅú ¨¡¸¨¸¬˜¸¸, ¹¨¸î¸ú¡¸ þ¬˜¸¹÷¸ Ÿ ½̧¿ 
¬¸ºš¸¸£, ‚¹š¸ˆÅ ˆÅŸ¸ÄT¸¸£ú „÷œ¸¸™ˆÅ÷¸¸ ÷¸˜¸¸ ‚¸¹¬÷¸ œ¸£ ‚¹š¸ˆÅ œÏ¹÷¸¥¸¸ž¸, Æ¡¸ ½̧¿¹ˆÅ ¨¸½ ˆ½Å¨¸¥¸ ¹¨¸Ô¸Ÿ¸¸›¸ ‚¸š¸¸£ž¸»÷¸ ¬¸¿£T¸›¸¸ ‚ ¾̧£ 
„œ¸¥¸�š¸ >¸›¸©¸þÆ÷¸ ˆÅ¸ −ú „œ¸¡¸ ½̧Š¸ ˆÅ£÷¸½ −ÿ— ƒ¬¸Ÿ¸½¿ ‚¹÷¸¹£Æ÷¸ œ¸»¿>¸ú ˆÅú ˆÅ¸½ƒÄ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ ›¸−ì œ¸”õ÷¸ú, Æ¡¸ ½̧¿¹ˆÅ � ÿ̧ˆÅ�¸úŸ¸¸ œ¸»µ¸Ä÷¸: 
>¸¸½¹‰¸Ÿ¸-£¹−÷¸ −¾— 
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6.2.3 * ÿ̧ˆÅ*¸úŸ¸¸ ˆ½Å œÏ¹÷¸Ÿ¸¸›¸ (Ÿ¸ Á̧”¥¸) 
‚›÷¸££¸«’ïú¡¸ ¬÷¸£ œ¸£ �¸ÿˆÅ�¸úŸ¸¸ ˆ½Å T¸¸£ œÏ¹÷¸Ÿ¸¸›¸ (Ÿ¸ Á̧”¥¸) œÏT¸¥¸›¸ Ÿ¸½¿ −ÿ— ¨ ½̧ ¹›¸Ÿ›¸¸› º̧¬¸¸£ −ÿ ; 
(ˆÅ) ˆÅ¸œ¸¸½Ä£½’ ‡>¸½›¬¸ú Ÿ¸ Á̧”¥¸ ¡¸¸ ¹¨¸÷¸£µ¸ Š¸¿“>¸¸½”õ Ÿ¸ Á̧”¥¸— 
(‰¸) ¬¸¿¡¸ºÆ÷¸ „Ô¸Ÿ¸ Ÿ¸ Á̧”¥¸ ¹>¸¬¸Ÿ¸½¿ ‡ˆÅ �¸úŸ¸¸ ˆÅŸœ¸›¸ú ‚ ¾̧½£ ‡ˆÅ �¸ÿˆÅ ¬˜¸¸›¸ú¡¸ ¬¸£ˆÅ¸£ ˆ½Å ¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸¸½¿ ˆ½Å ‚š¸ú›¸ „›¸ˆ½Å ¬¸¿¡¸ºÆ÷¸ 
„Ô¸Ÿ¸ ˆÅú ƒþÆ¨¸’ú œ¸»¿>¸ú Ÿ¸½¿ ¹−¬¬ ½̧™¸£ú ˆÅ£÷¸½ −ÿ— 
(Š¸) ‡ˆÅ � ÿ̧ˆÅ ‚¸¾£ ‡ˆÅ �¸úŸ¸¸ˆÅ÷¸ Ä̧ ˆ½Å �¸úT¸ ¹¨¸¥¸¡¸›¸— 
(‹¸) ‚œ¸›¸¸ �¸úŸ¸¸ œ¸¹£T¸¸¥¸›¸ ¹›¸¹Ÿ¸Ä÷¸ ˆÅ£›¸¸ ¡¸¸ ‰¸£ú™›¸¸— 
ž¸¸£÷¸ Ÿ¸½¿ ˆ½Å¨¸¥¸ œ¸−¥¸½ ™ ½̧ Ÿ¸ Á̧”¥¸¸½¿ ˆÅ¸½ ‚œ¸›¸¸¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¾— ¡¸Ô¸¹œ¸ ˆºÅŽ½ˆÅ ¨¸«¸Ä œ¸−¥¸½ ž¸¸£÷¸ú¡¸ >¸ú¨¸›¸ �¸úŸ¸¸ ¹›¸Š¸Ÿ¸ ›¸½ ˆÅ¸œ¸¸½Ä£½©¸›¸ � ÿ̧ˆÅ 
‚¸¾£ ‚¸½¹£¡ ½̧›’¥¸ �¸ÿˆÅ ‚¸ûÅ ˆÅ¸ÁŸ¸¬¸Ä ˆÅú ƒþÆ¨¸’ú œ¸»¿>¸ú Ÿ¸½¿ £µ¸›¸ú¹÷¸ˆÅ ‡¨ ¿̧ Ÿ¸−÷¨¸œ¸»µ¸Ä >¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸ ‚¹š¸Š¸¼−ú÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ ˜¸¸, ¨¸½ ž¸ú ˆ½Å¨¸¥¸ 
œ¸−¥ ½̧ ™ ½̧ Ÿ¸ Á̧”¥¸¸½¿ ˆÅ¸½ ‚œ¸›¸¸÷¸½ −ÿ— 
>¸ú¨¸›¸ ‡¨ ¿̧ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸, ™ ½̧›¸¸½¿ −ú ‰¸µ”¸½¿ Ÿ ½̧¿ „›¸ˆ½Å œ¸£Ÿœ¸£¸Š¸÷¸ �¸úŸ¸¸ „÷œ¸¸™¸½¿¿ ˆÅ¸ ¹¨¸÷¸£µ¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ‚¥¸¸¨¸¸ ˆºÅŽ½ˆÅ �¸úŸ¸¸ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸¸½¿ › ½̧ 
¬¸¸Ÿ¸»¹−ˆÅ �¸úŸ¸¸ ˆ½Å ÷¸−÷¸ ›¸¨¸ ½̧›Ÿ ½̧«¸ú, ˆÅ¸„¿’£ œ¸£ ¹¨¸Ç½Å¡¸ „÷œ¸¸™ ÷¸¾¡¸¸£ ¹ˆÅ‡ −ÿ, ¹>¸›¸ˆÅ¸ �¸ÿˆÅ ½̧¿ ˆ½Å ¹¨¸©¸¸¥¸ ŠÏ¸−ˆÅ ¨¸Š¸Ä Ÿ¸½¿ ¹¨¸œ¸µ¸›¸ 
¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— ¡¸− ¿̧ ÷¸ˆÅ ¹ˆÅ ž¸¸£÷¸ ¬¸£ˆÅ¸£ › ½̧ ž¸ú ‚œ¸› ½̧ ¬¸¸Ÿ¸¸¹>¸ˆÅ „Ö¸£ ˆÅ¸¡ Ä̧ÇÅŸ¸ (>¸›¸ ýú �¸úŸ¸¸ ¡¸¸½>¸›¸¸ ‚¸¾£ ¬¸¨¸Ä¨¡¸¸œ¸ú 
¬¨¸¸¬˜¡¸ £®¸¸ œ¸¸Á¹¥¸¹¬¸¡¸¸½¿) ˆ½Å ‡ˆÅ ‚¿Š¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ˆºÅŽ½̂ Å �¸úŸ¸¸ „÷œ¸¸™ ÷¸¾¡¸¸£ ˆÅ£› ½̧ ‚ ¾̧£ „›−½¿ Š¸£ú�¸ú £½‰¸¸ ˆ½Å ›¸úT¸½ £−›¸½ ¨¸¸¥¸½ 
¥¸¸½Š¸¸½¿ ˆÅ¸½ œÏ™¸›¸ ˆÅ£› ½̧ −½÷¸º �¸ÿˆÅ�¸úŸ¸¸ Ÿ¸ Á̧”¥¸ ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ¹ˆÅ¡¸¸ −¾— 
 
6.3 *¸úŸ¸¸ ¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ‡¨ ¿̧ ¹¨¸ˆÅ¸¬¸ œÏ¸¹š¸ˆÅ£µ¸ (IRDA) 
�¸úŸ¸¸ ¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ‡¨¸¿ ¹¨¸ˆÅ¸¬¸ œÏ¸¹š¸ˆÅ£µ¸ (IRDA)  ˆÅ¸ Š¸“›¸ �¸úŸ¸¸ ¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ‡¨¸¿ ¹¨¸ˆÅ¸¬¸ œÏ¸¹š¸ˆÅ£µ¸ (IRDA)  ‚¹š¸¹›¸¡¸Ÿ¸,1999 
ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ‡ˆÅ ¬¨¸¸¡¸î¸ ¹›¸ˆÅ¸¡¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ ½̧¿ ™½©¸ Ÿ ½̧¿ �¸úŸ¸¸ ‚¸¾£ œ¸º›¸�¸úÄŸ¸¸ ¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸ ˆÅ¸½ ¹¨¸¹›¸¡¸¹Ÿ¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ÷¸˜¸¸ „›¸ˆÅ¸ ¹¨¸ˆÅ¸¬¸ ˆÅ£› ½̧ 
ˆ½Å ¹¥¸‡ ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ ˜¸¸— „Æ÷¸ œÏ¸¹š¸ˆÅ£µ¸ ž¸¸£÷¸ ¬¸£ˆÅ¸£ ˆÅú ‚¹š¸¬¸»T¸›¸¸ ¬ ¿̧‰¡¸¸ 277 ˆ½Å ÷¸−÷¸ 19 ‚œÏ¾¥¸, 2000 ˆÅ¸½ Š¸¹“÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ 
Š¸¡¸¸ ˜¸¸— �¸úŸ¸¸ ¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ‡¨¸¿ ¹¨¸ˆÅ¸¬¸ œÏ¸¹š¸ˆÅ£µ¸ (IRDA) ˆÅ¸ Ÿ º̧‰¡¸ „Ó½©¡¸ �¸¸>¸¸£ ˆÅú ˆÅ¸¡¸Ä̂ Åº©¸¥¸÷¸¸ ˆÅ¸½ �¸dõ¸¨¸¸ ™½›¸¸ ‚¸¾£ 
„œ¸ž¸¸½Æ÷¸¸ ¬¸¿£®¸µ¸ ˆÅ¸½ ¬ º̧¹›¸¹ä¸÷¸ ˆÅ£›¸¸ −¾— 
 
6.3.1 *¸úŸ¸¸ ¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ‡¨ ¿̧ ¹¨¸ˆÅ¸¬¸ œÏ¸¹š¸ˆÅ£µ¸ (IRDA) ½̂Å ˆÅ÷ Ä̧¨¡¸, ‚¹š¸ˆÅ¸£ (©¸þÆ÷¸¡¸ ¿̧) ‡¨ ¿̧ ˆÅ¸¡ Ä̧  
�¸úŸ¸¸ ¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ‡¨ ¿̧ ¹¨¸ˆÅ¸¬¸ œÏ¸¹š¸ˆÅ£µ¸ ˆÅ¸ ˆÅ÷¸Ä¨¡¸ �¸úŸ¸¸ ‚¸¾£ œ¸º›¸�¸úÄŸ¸¸ ¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸ ˆÅ¸½ ¹¨¸¹›¸¡¸¹Ÿ¸÷¸ ˆÅ£›¸¸, „¬¸ˆÅ¸ ¬¸¿¨¸š¸Ä›¸ ˆÅ£›¸¸ 
÷¸˜¸¸ „¬¸ˆÅú ¨¡¸¨¸þ¬˜¸÷¸ ¬¸¿¨¸¼¹Ö ¬ º̧¹›¸¹ä¸÷¸ ˆÅ£›¸¸ −¸½Š¸¸— 
�¸úŸ¸¸ ¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ‡¨¸¿ ¹¨¸ˆÅ¸¬¸ œÏ¸¹š¸ˆÅ£µ¸ ˆ½Å/ˆÅú ‚¹š¸ˆÅ¸£¸½¿/©¸þÆ÷¸¡¸¸½¿ ‡¨¸¿ ˆÅ¸¡¸ ½̧ô Ÿ¸½¿ ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ −¸½Š¸¸ : 
(ˆÅ) ‚¸¨ ½̧™ˆÅ¸½¿ ˆÅ ½̧ œ¸¿>¸úˆÅ£µ¸ œÏŸ¸¸µ¸ œ¸°¸ >¸¸£ú ˆÅ£›¸¸, ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å œ¸¿>¸úˆÅ£µ¸ ˆÅ¸½ ›¸¨¸úˆ¼Å÷¸ ˆÅ£›¸¸, ‚¸©¸¸½¹š¸÷¸ ˆÅ£›¸¸, ¨¸¸œ¸¬¸ 
¥¸½›¸¸, ¹›¸¥¸¹Ÿ�¸÷¸ ˆÅ£›¸¸ ¡¸¸ ¹›¸£¬÷¸ ˆÅ£›¸¸; 
(‰¸) œ¸¸Á¹¥¸¬¸ú ˆ½Å ¬¸Ÿ¸› º̧™½©¸›¸, œ¸¸Á¹¥¸¬¸ú š¸¸£ˆÅ¸½¿ ×¸£¸ ›¸¸Ÿ¸›¸, �¸úŸ¸¸-¡¸ ½̧Š¡¸ ¹−÷¸, �¸úŸ¸¸ ™¸¨¸¸½¿ ˆ½Å ¹›¸œ¸’¸›¸, œ¸ Á̧¹¥¸¬¸ú ˆ½Å ‚ž¡¸œ Ä̧µ¸ Ÿ¸»¥¡¸ 
÷¸˜¸¸ �¸úŸ¸¸ ¬¸¿¹¨¸™¸ ˆÅú ‚›¡¸ ©¸÷¸¸½ô ‡¨¸¿ ¹›¸�¸›š¸›¸¸½¿ ¬¸½ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸¸½¿ Ÿ ½̧¿ œ¸¸Á¹¥¸¬¸ú š¸¸£ˆÅ¸½¿¿ ˆ½Å ¹−÷¸¿̧ ½¿ ˆÅ¸ ¬¸¿£®¸µ¸; 
(Š¸) ‚œ¸½¹®¸÷¸ ‚−Ä÷¸¸‚¸½¿, ‚¸T¸£µ¸ ¬¸¿¹−÷¸¸ ‚ ¾̧£ Ÿ¸š¡¸¨¸÷¸úÄ ¡¸¸ �¸úŸ¸¸ Ÿ¸š¡¸¨¸¹÷¸Ä¡¸¸½¿ ‚¸¾£ ‡>¸½›’¸½¿ ˆ½Å ¨¡¸¸¨¸−¸¹£ˆÅ œÏ¹©¸®¸µ¸ ˆÅ¸ 
¹¨¸¹›¸™½Ä©¸›¸; 
(‹¸) ¬¸¨¸½Ä®¸ˆÅ¸½¿ ‚¸¾£ −¸¹›¸-¹›¸š¸¸Ä£ˆÅ ½̧¿ ½̂Å ¹¥¸‡ ‚¸T¸£µ¸ ¬¸¿¹−÷¸¸ ˆÅ¸ ¹¨¸¹›¸™½Ä©¸›¸; 
(Œ) �¸úŸ¸¸ ¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸ ˆ½Å ¬¸¿T¸¸¥¸›¸ Ÿ ½̧¿ ˆÅ¸¡ Ä̧̂ ºÅ©¸¥¸÷¸¸ ˆÅ¸½ �¸dõ¸¨¸¸ ™½›¸¸; 
(T¸) �¸úŸ¸¸ ‡¨¸¿ œ º̧›¸�¸úÄŸ¸¸ ¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸ ¬¸½ >¸º”õ½ ¨¡¸¸¨¸¬¸¸¹¡¸ˆÅ ¬¸¿Š¸“›¸ ½̧¿ ˆÅ ½̧ �¸dõ¸¨¸¸ ™½›¸¸ ÷¸˜¸¸ „›¸ˆÅ¸ ¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸›¸ ˆÅ£›¸¸; 
(Ž) ƒ¬¸ ‚¹š¸¹›¸¡¸Ÿ¸ ˆ½Å „Ó½©¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ ˆÅ¸¡¸¸Äþ›¨¸÷¸ ˆÅ£› ½̧ ˆ½Å ¹¥¸‡ ©¸º¥ˆÅ¸½¿ ‡¨¸¿ ‚›¡¸ œÏž¸¸£¸½¿ ˆÅú ¨¸¬¸»¥¸ú ˆÅ£›¸¸; 
(>¸) �¸úŸ¸¸ˆÅ÷¸¸Ä‚¸½¿, Ÿ¸š¡¸¨¸¹÷¸Ä¡¸¸½¿, �¸úŸ¸¸ Ÿ¸š¡¸¨¸¹÷¸Ä¡¸ ½̧¿ ‚¸¾£ �¸úŸ¸¸ ¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸ ¬¸½ >¸º”õ½ ‚›¡¸ ¬¸¿Š¸“›¸ ½̧¿ ¬¸½ ¬¸»T¸›¸¸ Ÿ¸¿Š¸¨¸¸›¸¸, „›¸ˆÅ¸ ¹›¸£ú®¸µ¸ 
ˆÅ£›¸¸, ¥¸½‰¸¸-œ¸£ú®¸¸ ¬¸¹−÷¸ >¸ ¿̧T¸¸½¿, >¸¸T¸-œ¸”õ÷¸¸¥¸¸½¿ ˆÅ¸ ¬ ¿̧T¸¸¥¸›¸ ˆÅ£›¸¸; 
(|¸) „›¸ ™£¸½¿, ¥¸¸ž¸ ½̧¿, ©¸÷¸ ½̧ô ‡¨¸¿ ¹›¸�¸›š¸›¸¸½¿ ˆÅ¸ ¹›¸¡¸¿°¸µ¸ ‡¨¸¿ ¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸›¸ >¸ ½̧ �¸úŸ¸¸ˆÅ÷¸¸Ä‚¸½¿ ×¸£¸ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ �¸úŸ¸¸ ¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸ Ÿ¸½¿ œÏ¬÷¸¸¹¨¸÷¸ 
ˆÅú >¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸ú −ÿ, ¹>¸›¸ˆÅ¸ �¸úŸ¸¸ ‚¹š¸›¸¡¸Ÿ¸, 1938 (1938 ˆÅ¸ 4) ˆÅú š¸¸£¸ 64 ¡ »̧ ˆ½Å ÷¸−÷¸ ’¾¹£ûÅ ¬¸¥¸¸−ˆÅ¸£ ¬¸¹Ÿ¸¹÷¸ (TAC) ×¸£¸ 
ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅ¸ ¹›¸¡¸¿°¸µ¸ ‡¨¸¿ ¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸›¸ ›¸−¿ì ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸÷¸¸ ; 
(‘¸) „¬¸ ³œ¸ ‡¨¸¿ ¹¨¸¹š¸ ˆÅ¸ ¹¨¸¹›¸™½Ä©¸›¸ ¹>¸¬¸Ÿ ½̧¿ �¸úŸ¸¸ˆÅ÷¸¸Ä‚¸½¿ ‚¸¾£ ‚›¡¸ �¸úŸ¸¸ Ÿ¸š¡¸¨¸¹÷¸Ä¡¸ ½̧¿ ×¸£¸ ¥ ½̧‰¸¸-�¸¹−¡¸¸¿ £‰¸ú >¸¸‡¿Š¸ú ÷¸˜¸¸ 
¥¸½‰¸¸-¹¨¸¨¸£µ¸ œÏ™¸›¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸‡¿Š¸½; 
(’) �¸úŸ¸¸ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸ ½̧¿ ×¸£¸ ¹›¸¹š¸¡¸¸½¿ ˆ½Å £‰¸-£‰¸¸¨¸ ˆÅ¸ ¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸›¸ ˆÅ£›¸¸; 
(“) ©¸ ½̧š¸®¸Ÿ¸÷¸¸ Ÿ¸¸¹>¸Ä›¸ ˆ½Å £‰¸-£‰¸¸¨¸ ˆÅ¸ ¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸›¸ ˆÅ£›¸¸; 
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(”) �¸úŸ¸¸ˆÅ÷¸¸Ä‚¸½¿ ‚ ¾̧£ Ÿ¸š¡¸¨¸¹÷¸Ä¡¸ ½̧¿ ¡¸¸ �¸úŸ¸¸ Ÿ¸š¡¸¨¸¹÷¸Ä¡¸¸½¿ ˆ½Å �¸úT¸ ¹¨¸¨¸¸™¸½¿ ˆÅ¸ ›¡¸¸¡¸¹›¸µ¸Ä¡¸›¸; 
(d) ’¾¹£ûÅ ¬¸¥¸¸−ˆÅ¸£ ¬¸¹Ÿ¸¹÷¸ (TAC) ˆÅú ˆÅ¸¡¸ÄœÏµ¸¸¥¸ú ˆÅ¸ œ¸¡¸Ä¨¸½®¸µ¸ ˆÅ£›¸¸; 
(µ¸) ‰¸µ” (T¸) Ÿ¸½¿ „¹¥¥¸¹‰¸÷¸ ¨¡¸¸¨¸¬¸¸¹¡¸ˆÅ ¬¸¿Š¸“›¸ ½̧¿ ˆÅ¸½ �¸dõ¸¨¸¸ ™½›¸½ ‚¸¾£ „›¸ˆÅ¸ ¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸›¸ ˆÅ£›¸½ −½÷ º̧ ¡¸ ½̧>¸›¸¸‚¸½¿ ˆ½Å ¹¨¸î¸ú¡¸›¸ ˆ½Å 
¹¥¸‡ �¸úŸ¸¸ˆÅ÷¸¸Ä‚¸½¿ ˆÅú œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ‚¸¡¸ ˆ½Å œÏ¹÷¸©¸÷¸ ˆÅ¸½ ¹¨¸¹›¸¹™Ä«’ ˆÅ£›¸¸; 
(÷¸) �¸úŸ¸¸ˆÅ÷¸ Ä̧ ×¸£¸ ŠÏ¸Ÿ¸úµ¸ ¡¸¸ ¬¸¸Ÿ¸¸¹>¸ˆÅ ® ½̧°¸ Ÿ¸½¿ −¸˜¸ Ÿ¸½¿ ¹¥¸‡ >¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ >¸ú¨¸›¸ �¸úŸ¸¸ ¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸ ¡¸¸ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ �¸úŸ¸¸ ¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸ ˆ½Å 
œÏ¹÷¸©¸÷¸ ˆÅ¸½ ¹¨¸¹›¸¹™Ä«’ ˆÅ£›¸¸; 
(˜¸) ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å /ˆÅú ‚›¡¸ ‚¹š¸ˆÅ¸£ ½̧¿/©¸þÆ÷¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸ œÏ¡¸¸½Š¸ ˆÅ£›¸¸ >¸¸½ ¹›¸š¸¸Ä¹£÷¸ ¹ˆÅ‡ / ˆÅú >¸¸‡¿— 
 
6.4 ‚œ¸›¸ú œÏŠ¸¹÷¸ +¸ ¿̧¹8¸‡ 
1. ž¸¸£÷¸ Ÿ ½̧¿ œ¸−¥¸ú �¸úŸ¸¸ ˆÅŸœ¸›¸ú ˆÅú ©¸º³‚¸÷¸ 1818 Ÿ¸½¿ ---------------Ÿ¸½¿ ˆÅú Š¸ƒÄ ˜¸ú— 
   (ˆÅ) ˆÅ¸½¥¸ˆÅ¸÷¸¸         (‰¸) T¸½›› ¾̧                   (Š¸) Ÿ¸º¿�¸ƒÄ                      (‹¸) ›¸ƒÄ ¹™¥¥¸ú 
2. ž¸¸£÷¸ Ÿ ½̧¿ ¹ˆÅ¬¸ú ›¸¡¸ú �¸úŸ¸¸ ˆÅŸœ¸›¸ú ˆ½Å ¹¥¸‡ œÏ¨ ½̧©¸ ¬÷¸£ ˆÅú œ¸»¿>¸ú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ ------------------−¾— 
   (ˆÅ) 100 ˆÅ£¸½”õ ²œ¸¡¸½     (‰¸) 50 ˆÅ£ ½̧”õ ²œ¸¡¸½     (Š¸) 500 ˆÅ£¸½”õ ²œ¸¡¸½     (‹¸) ˆÅ¸½ƒÄ ›¸−ì 
3. 31 Ÿ¸¸T¸Ä 2006 ˆ½Å ¹™›¸ >¸ú¨¸›¸ �¸úŸ¸¸ ¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸ Ÿ¸½¿ ¬¸¿¥¸Š›¸ �¸úŸ¸¸ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸ ½̧¿ ˆÅú ˆºÅ¥¸ ¬¸¿‰¡¸¸ ---------------−¾— 
   (ˆÅ) 15      (‰¸) 14       (Š¸) 1   (‹¸) ˆÅ ½̧ƒÄ ›¸−ì 
4. ž¸¸£÷¸ Ÿ ½̧¿ �¸úŸ¸¸ ¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸ ¬ ½̧ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ œÏ¸˜¸¹Ÿ¸ˆÅ ¹¨¸š¸¸›¸--------------------−¾— 
   (ˆÅ) �¸úŸ¸¸ ‚¹š¸›¸¡¸Ÿ¸, 1938  (‰¸) �¸úŸ¸¸ ¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ‡¨¸¿ ¹¨¸ˆÅ¸¬¸ œÏ¸¹š¸ˆÅ£µ¸ ‚¹š¸¹›¸¡¸Ÿ¸, 1999 
   (Š¸) �¸úŸ¸¸ ‚¹š¸¹›¸¡¸Ÿ¸, 1938 ‚ ¾̧£ �¸úŸ¸¸ ¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ‡¨¸¿ ¹¨¸ˆÅ¸¬¸ œÏ¸¹š¸ˆÅ£µ¸ ‚¹š¸¹›¸¡¸Ÿ¸, 1999, ™ ½̧›¸¸½¿ −ú 
   (‹¸) ž¸¸£÷¸ú¡¸ >¸ú¨¸›¸ �¸úŸ¸¸ ¹›¸Š¸Ÿ¸ ‚¹š¸¹›¸¡¸Ÿ¸ 
5. �¸ÿˆÅ�¸úŸ¸¸ ‡ˆÅ ‡½¬¸ú ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ −¾ ¹>¸¬¸ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ ----------------- — 
   (ˆÅ) ¨¸¸¹µ¸þ>¡¸ˆÅ �¸ÿˆÅ¸½¿ ˆÅú ©¸¸‰¸¸‡¿ ˆÅ¸œ¸¸½Ä£½’ ‡>¸½›’¸½¿ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ‚œ¸› ½̧ ŠÏ¸−ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ �¸úŸ¸¸ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸ ½̧¿ ×¸£¸ ¹¨¸ˆÅ¹¬¸÷¸ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ 
�¸úŸ¸¸ „÷œ¸¸™¸½¿ ˆÅ¸ ¹¨¸÷¸£µ¸ ˆÅ£÷¸ú −ÿ 
   (‰¸) �¸úŸ¸¸ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸¸½¿ ˆÅú ©¸¸‰¸¸‡¿ ˆÅ¸œ¸ ½̧Ä£½’ ‡> ½̧›’¸½¿ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ‚œ¸›¸½ ŠÏ¸−ˆÅ ½̧¿ ˆÅ¸½ � ÿ̧ˆÅ¸½¿ ×¸£¸ ¹¨¸ˆÅ¹¬¸÷¸ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ „÷œ¸¸™ ½̧¿ 
ˆÅ¸ ¹¨¸÷¸£µ¸ ˆÅ£÷¸ú −ÿ  
   (Š¸) (ˆÅ) ‚ ¾̧£ (‰¸), ™ ½̧›¸¸½¿ −ú    (‹¸) ˆÅ ½̧ƒÄ ›¸−ì  
 
6.5 '‚œ¸›¸ú œÏŠ¸¹÷¸ +¸ ¿̧¹8¸‡' ½̂Å „î¸£ 
1. (ˆÅ), 2. (ˆÅ), 3. (‰¸), 4.(Š¸), 5.(ˆÅ) 
 
6.6 œÏŸ º̧‰¸ ©¸*™ 
Life insurance      >¸ú¨¸›¸ �¸úŸ¸¸ 
Fire insurance      ‚þŠ›¸ �¸úŸ¸¸ 
Marine insurance                 ¬¸Ÿ¸ºÍú �¸úŸ¸¸ 
Bancassurance      �¸ÿˆÅ�¸úŸ¸¸ 
Keyman insurance     Ÿ¸−÷¨¸œ¸»µ¸Ä ¨¡¸þÆ÷¸ �¸úŸ¸¸ 
Group insurance                 ¬¸¸Ÿ¸»¹−ˆÅ �¸úŸ¸¸ 
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ƒˆÅ¸ƒÄ      ¥¸½›¸™¸£ú ¥¸½‰¸¸ ÇÅ¡¸ (Factoring), 
7 ûÅ¸Á£û½Å¹’¿Š¸(Forfaiting) ‚¸¾£ ÷¸º¥¸›¸ œ¸°¸ Ÿ¸½¿   
         ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ ›¸ +¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸ú Ÿ¸™½¿ 
³œ¸£½‰¸¸ 
7.0 „Ó½©¡¸ 
7.1 ¥ ½̧›¸™¸£ú ¥ ½̧‰¸¸ ÇÅ¡¸ (factoring) 

7.1.1 œÏ¬÷¸¸¨¸›¸¸ 
7.1.2 ¥¸½›¸™¸£ú ¥ ½̧‰¸¸ ÇÅ¡¸ (facoring) ˆ½Å œÏˆÅ¸£ 
7.1.3 ¥¸½›¸™¸£ú ¥ ½̧‰¸¸ ÇÅ¡¸ ˆ½Å ¥¸¸ž¸ 

  7.2       ûÅ Á̧£û½Å¹’¿Š¸ ¬ ½̧¨¸¸‡¿  
             7.2.1 ûÅ¸Á½£û½Å¹’¿Š¸ - œ¸¹£ž¸¸«¸¸ 
             7.2.2 ûÅ¸Á£û½Å¹’¿Š¸ ˆÅú ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ 
             7.2.3 ûÅ¸Á£û½Å¹’¿Š¸ ˆ½Å ¥¸¸ž¸ 
7.3        ÷ º̧¥¸›¸ œ¸°¸ Ÿ ½̧¿ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ ›¸ ˆÅú +¸¸› ½̧ ¨¸¸¥¸ú Ÿ¸™½¿ 
            7.3.1 Š¸¸£¿¹’¡¸¸¿ 
            7.3.2 ¬¸¸‰¸ œ¸°¸ 
            7.3.3 ¨¸¸¡¸™¸ ¹¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ¬¸¿¹¨¸™¸ 
            7.3.4 ¨¸¸¡¸™¸ ™£ ˆÅ£¸£ (FRA) ‚¸¾£ �¡¸¸>¸ ™£ ‚™¥¸¸-�¸™¥¸ú (IRS) 
7.4       ‚œ¸›¸ú œÏŠ¸¹÷¸ +¸ ¿̧¹8¸‡ ½̂Å „î¸£Å 
7.6       œÏŸ º̧‰¸ ©¸*™ 
 
7.0 „Ó½©¡¸ 
ƒ¬¸ ƒˆÅ¸ƒÄ ˆÅ¸ ‚š¡¸¡¸›¸ ˆÅ£ ½̂Å ‚¸œ¸ ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸˜¸Ä − ½̧ ¬¸ˆ½¿ÅŠ¸½ : 

• ¥ ½̧›¸™¸£ú ¥¸½‰¸¸ ÇÅ¡¸ ¬¸½¨¸¸‡¿, ¹�¸¥¸ ˆÅú ž¸º›¸¸ƒÄ  ‚¸¾£ ¥¸½‰¸¸ ÇÅ¡¸ ¬¸½̈ ¸¸‚¸½¿ ˆ½Å �¸úT¸ ‚›÷¸£ ÷¸˜¸¸ „¬¸ˆ½Å ¥¸¸ž¸ ½̧¿ ˆÅ ½̧ ¬¸Ÿ¸|¸› ½̧, 

• ûÅ¸Á£û½Å¹’¿Š¸ ¬ ½̧¨¸¸‚ ½̧¿ ÷¸˜¸¸ ¹›¸¡¸¸Ä÷¸ˆÅ ¬¸Ÿ º̧™¸¡¸ ˆÅ¸½ „¬¸¬¸½ −¸½›¸½ ¨¸¸¥ ½̧ ¥¸¸ž¸ ½̧¿ ½̂Å �¸¸£½ Ÿ¸½¿ >¸¸›¸›¸½, 

• ÷¸º¥¸›¸ œ¸°¸ Ÿ¸½¿ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ ›¸ ˆÅú >¸¸› ½̧ ¨¸¸¥¸ú Ÿ¸™¸½¿ ½̂Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ¹™‰¸¸ƒÄ ™½›¸½ ¨¸¸¥¸ú Ÿ¸™ ½̧¿ ¬¸½ œ¸¹£¹T¸÷¸ −¸½›¸½— 
 

7.1 ¥ ½̧›¸™¸£ú ¥ ½̧‰¸¸ ÇÅ¡¸ ¬ ½̧¨¸¸‡¿ (Factoring) 
7.1.1 œÏ¬÷¸¸¨¸›¸¸ 
¥¸½›¸™¸£ú ¥¸½‰¸¸ ÇÅ¡¸ ¬¸½¨¸¸ ‡ˆÅ ‡½¬¸ú ¬¸½¨¸¸ −¾ >¸¸½ ‹¸£½¥ »̧ ‚¸¾£ ‚›÷¸££¸«’ïú¡¸ ¨¡¸¸œ¸¸£ Ÿ ½̧¿ ¹¨¸î¸ú¡¸›¸ ‡¨ ¿̧ ¥¸½‰¸½ Ÿ¸½¿ œÏ¸œ¡¸ £¸¹©¸¡¸¸½¿ ˆÅú 
¨¸¬¸»¥¸ú ¬ ½̧ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ −¸½÷¸ú −¾— ¡¸− ŠÏ¸−ˆÅ ‚¸¾£ ‚¸dõ¹÷¸¡¸¸ (Factor) (¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸÷¸: ˆÅ¸½ƒÄ � ÿ̧ˆÅ ¡¸¸ ¹¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸) ˆ½Å �¸úT¸ ¹›¸£›÷¸£ 
¨¡¸¨¸¬˜¸¸ − ½̧÷¸ú −¾, ¹>¸¬¸Ÿ ½̧¿ Ÿ¸¸¥¸ ‡¨¸¿ ¬¸½̈ ¸¸‚ ½̧¿ ˆÅú ‰¸º¥¸ú ¥ ½̧‰¸¸ ¹�¸ÇÅú œ¸£ �¸›¸¸‡ Š¸‡ �¸ú>¸ˆÅ ˆ½Å ¹¨¸î¸ú¡¸›¸, ¨¸¬¸»¥¸ú ‚¸¾£ ¹�¸ÇÅú ‰¸¸÷¸¸-
�¸−ú ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‚¸dõ¹÷¸¡¸¸ (Factor) ˆÅ ½̧ ¹›¸¡¸¹Ÿ¸÷¸ ³œ¸ ¬¸½ ¬¸Ÿ¸›¸º™½¹©¸÷¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸÷¸½ −ÿ— ŠÏ¸−ˆÅ ˆÅ¸¡ Ä̧©¸ú¥¸ œ¸»¿>¸ú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ 
−½÷¸º ¹¨¸î¸ > º̧’¸›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ �¸ú>¸ˆÅúˆ¼Å÷¸ œÏ¸œ¡¸ £¸¹©¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ �¸Ø½ œ¸£ ‚¸dõ¹÷¸¡¸¸ (Factor) ˆÅ¸½ �¸½T¸ ™½÷¸¸ −¾— ‚¸dõ¹÷¸¡¸¸ (Factor) 
„œ¸¸ý¡¸ú (incumbent) †µ¸ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ˆÅ¸½ ¬¨¸úˆÅ¸£ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾ ‚˜¸¨¸¸ ¨¸¾¬¸¸ ›¸−ì ž¸ú ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸— ¥¸½›¸™¸£ú ¥¸½‰¸¸ ÇÅ¡¸ ¬ ½̧¨¸¸ 
ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸ ½̧¿ ˆÅ ½̧ „›¸ˆ½Å �¸ˆÅ¸¡¸¸ �¸−ú †µ¸ ½̧¿ ˆÅ ½̧ ›¸ˆÅ™ú −½÷¸º � ½̧T¸ ™½›¸½ Ÿ ½̧¿ ¬¸Ÿ¸˜¸Ä �¸›¸¸÷¸ú −¾— 
 
7.1.2 ¥ ½̧›¸™¸£ú ¥ ½̧‰¸¸ ÇÅ¡¸ ˆ½Å œÏˆÅ¸£ 
¥¸½›¸™¸£ú ¥¸½‰¸¸ ¥¸½‰¸¸ ÇÅ¡¸ ¬ ½̧¨¸¸‡¿ ™¸½ œÏˆÅ¸£ ˆÅú −¸½÷¸ú −ÿ, ‚¨¸¥¸Ÿ�¸ ¥ ½̧‰¸¸ ÇÅ¡¸ (‚¨¸¥¸Ÿ�¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸) ‚ ¾̧£ ‚›¸¨¸¥¸Ÿ�¸ ¥ ½̧‰¸¸ ÇÅ¡¸ 
(‚¨¸¥¸Ÿ�¸ ˆ½Å ¹�¸›¸¸)— ‚¨¸¥¸Ÿ�¸ ¥¸½‰¸¸ ÇÅ¡¸ Ÿ¸½¿ ŠÏ¸−ˆÅ¸½¿ ×¸£¸ �¸ú>¸ˆÅ¸½¿ ˆÅú Š¸¾£-‚™¸¡¸Š¸ú ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸½¿ ŠÏ¸−ˆÅ ×¸£¸ „š¸¸£ ™ú Š¸ƒÄ 
£ˆÅŸ¸ ‚¸dõ¹÷¸¡¸¸ ¨¸¬ »̧¥¸ ˆÅ£½Š¸¸— ‚›¸¨¸¥¸Ÿ�¸ ¥ ½̧‰¸¸ ÇÅ¡¸ Ÿ¸½¿ ‚¸dõ¹÷¸¡¸¸ ¹¨¸î¸ ‚ ¾̧£ †µ¸ ¬¸¿£®¸µ¸ ™ ½̧›¸¸½¿ −ú „œ¸¥¸�š¸ ˆÅ£¸‡Š¸¸— ŠÏ¸−ˆÅ ½̧¿ 
×¸£¸ �¸ú>¸ˆÅ¸½¿ ˆÅú Š¸¾£-‚™¸¡¸Š¸ú ˆÅú þ¬˜¸¹÷¸ Ÿ¸½¿ ‚©¸ ½̧š¡¸ †µ¸ ˆ½Å >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ˆÅ¸½ ‚¸dõ¹÷¸¡¸¸ ¨¸−›¸ ˆÅ£½Š¸¸— 
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‚¸dõ¹÷¸¡¸¸ ¹¨¸Ç½Å÷¸¸ ˆÅŸœ¸›¸ú ¬¸½ „›¸ˆ½Å �¸ú>¸ˆÅúˆ¼Å÷¸ †µ¸¸½¿ ˆÅú ‰¸£ú™ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ œ¸¹£T¸¸¥¸›¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾— ƒ›−½¿¿ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸÷¸¡¸¸ 
‚¸dõ¹÷¸¡¸¸ ×¸£¸ „œ¸¥¸�š¸ ˆÅ£¸‡ Š¸‡ †µ¸ ¬¸¿£®¸µ¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ‰¸£ú™¸ >¸¸÷¸¸ −¾, >¸¸½ ÷¸�¸ ¬¸Ÿ¸¬÷¸ †µ¸ ¹›¸¡ ¿̧°¸µ¸, ¨¸¬¸»¥¸ú ‚¸¾£ ¹�¸ÇÅú 
¥¸½‰¸¸¿ˆÅ›¸ ˆÅ¸¡ Ä̧ ˆ½Å ¹¥¸‡ „î¸£™¸¡¸ú − ½̧Š¸¸— ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅŸœ¸›¸ú ˆÅ¸ œÏ�¸›š¸›¸ „÷œ¸¸™›¸ ‚¸¾£ ¹�¸ÇÅú œ¸£ š¡¸¸›¸ ˆ½Åþ›Í÷¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾ 
÷¸˜¸¸ „¬¸½ Š¸¾£-¥¸¸ž¸™¸¡¸ˆÅ ¹›¸¡ ¿̧°¸µ¸ ‡¨¸¿ ¹�¸ÇÅú ¥¸½‰¸¸¿ˆÅ›¸ ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸ ½̧¿ ˆ½Å œÏ¹÷¸ ¬¨¸¡ ¿̧ ˆÅ ½̧ ¹T¸¿¹÷¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ ›¸−ì − ½̧÷¸ú—  
 
‹¸£½¥ »̧ ¥ ½̧‰¸¸ ÇÅ¡¸ 
‹¸£½¥¸» ¥¸½‰¸¸ ÇÅ¡¸ Ÿ¸½¿ ˆ½Å¨¸¥¸ ¨¡¸¸œ¸¸£ ¬ ½̧ „Õ»÷¸ œÏ¸œ¡¸ £¸¹©¸¡¸¸½¿ œ¸£ −ú ¥¸½‰¸¸ ÇÅ¡¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¹¨¸T¸¸£ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸‡Š¸¸— 
‚¸œ¸»¹÷ Ä̧ˆÅ÷¸¸Ä/„š¸¸£ˆÅ÷¸¸Ä ‚¸œ¸»¹÷¸Ä ¹ˆÅ‡ Š¸‡ Ÿ¸¸¥¸ −½÷¸º ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ ¹�¸¥¸ ‚¸−¹£÷¸ ˆÅ£½Š¸¸ ÷¸˜¸¸ ‰¸£ú™¸£ „¬¸½ ¬¨¸úˆÅ¸£ ˆÅ£½Š¸¸— ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ 
¹�¸¥¸¸½¿ ˆÅú ¬¨¸úˆ¼Å¹÷¸ ˆ½Å „œ¸£¸›÷¸ ‚¸dõ¹÷¸¡¸¸ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ ¹�¸¥¸ ˆÅú ‚¨¸¹š¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ �¡¸¸>¸ ™£ ½̧¿ œ¸£ ‚œ¸›¸½ �¸Ø¸ œÏž¸¸£ ½̧¿ ˆÅú ˆÅ’ ¾̧÷¸ú 
ˆÅ£›¸½ ˆ½Å �¸¸™ ‚¸œ¸»¹÷¸ÄˆÅ÷¸¸Ä ˆÅ¸½ �¸ú>¸ˆÅ Ÿ¸»¥¡¸ ˆ½Å 80 œÏ¹÷¸©¸÷¸ ˆÅ¸ œ¸»̈ ¸Ä-ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅ£ ™½Š¸¸— © ½̧«¸ £¸¹©¸ (�¸ú>¸ˆÅ Ÿ¸»¥¡¸ ˆÅ¸ 20 œÏ¹÷¸©¸÷¸) 
ˆÅ¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ‰¸£ú™¸£ ¬¸½ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅú ¨¸¬¸»¥¸ú ˆÅ£›¸½ ½̂Å �¸¸™ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸‡Š¸¸— ¡¸¹™ ‰¸£ú™¸£ ¹›¸¡¸÷¸ ¹÷¸¹˜¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ ™½¡¸ £¸¹©¸ ˆÅ¸ 
ž º̧Š¸÷¸¸›¸ ›¸−ì ˆÅ£ œ¸¸÷¸¸, ÷¸¸½ „¬¸ˆÅ¸ ž º̧Š¸÷¸¸›¸ ‚¸œ¸»¹÷ Ä̧ˆÅ÷¸¸Ä ˆÅ£½Š¸¸— „š¸¸£ˆÅ÷¸¸Ä/‚¸œ¸»¹÷¸ÄˆÅ÷¸¸Ä �¸ú>¸ˆÅ ‚¸¾£ ¥¸¸£ú £¬¸ú™/£½¥¸¨¸½ £¬¸ú™ 
ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ ¹�¸¥¸ œÏ¬÷ º̧÷¸ ˆÅ£½Š¸¸— 
 
¥¸½‰¸¸ ÇÅ¡¸ ¬¸½¨¸¸ ˆ½Å ‚š¸ú›¸ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸÷¸: ‚› º̧Ÿ¸÷¸ †µ¸ ˆÅú ‚¨¸¹š¸ ‚¹š¸ˆÅ÷¸Ÿ¸ ¬¸¸“ ¹™›¸¸½¿ ˆÅú ‚›¸ºŠÏ− ‚¨¸¹š¸ ¬¸¹−÷¸ ‡ˆÅ ¬¸ ¾̧ ¬¸¸“ 
¹™›¸ −¸½÷¸ú −¾— 
 
‚¸dõ¹÷¸¡¸¸ ×¸£¸ ¹¨¸Ç½Å÷¸¸ ˆÅ¸½ ™½›¸™¸£¸½¿ ˆ½Å ˆÅ¸¥¸-œÏž¸¸¨¸›¸ (Ageing) ¹¨¸©¥¸½«¸µ¸, ‰¸¸÷¸¸½¿ ˆ½Å ¬¸¸œ÷¸¸¹−ˆÅ ¹¨¸¨¸£µ¸, ¹�¸ÇÅú ¹¨¸©¥¸½«¸µ¸ ÷¸˜¸¸ 
�¸ˆÅ¸¡¸¸ �¸ú>¸ˆÅ¸½¿ ˆ½Å ¹¨¸¨¸£µ¸ > ¾̧¬¸ú ¹¨¸¹¨¸š¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅú œÏ�¸›š¸ ¬¸»T¸›¸¸ ¹£œ¸¸½’½ô (MIS) œÏ™¸›¸ ˆÅú >¸¸÷¸ú −ÿ— ¥¸½‰¸¸ ÇÅ¡¸ −½÷¸º œ¸¸°¸ �¸›¸›¸½ ˆ½Å 
¹¥¸‡ ‚¸œ¸»¹÷ Ä̧ˆÅ÷¸¸Ä‚¸½¿ ½̂Å ¹¥¸‡ ¡¸− ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ −¾ ¹ˆÅ ¨¸½ ¹›¸£¿÷¸£ ¥¸¸ž¸œÏ™÷¸¸ ‚¸¾£ ¬¸ˆÅ¸£¸÷Ÿ¸ˆÅ ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ ¹›¸¨¸¥¸ Ÿ¸¸¹¥¸¡¸÷¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ 
¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸ Ÿ ½̧¿ º̂ÅŽ½ˆÅ ¨¸«¸¸½ô½ ˆ½Å ‚¹¬÷¸÷¨¸ ¬¸½ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ ¹œ¸Ž¥ ½̧ ˆÅ¸¡¸Ä-¹›¸«œ¸¸™›¸ ˆ½Å ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ ¹£ˆÅ¸”Ä £‰¸÷¸½ − ½̧¿— 
 
‚¸Ÿ¸ ÷¸ ¾̧£ œ¸£ ‚¸œ¸»¹÷¸ÄˆÅ÷¸¸Ä ˆÅ¸½ ‚¹ŠÏŸ¸ ³œ¸ ¬¸½ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸›¸½ ¬¸½ œ¸−¥¸½ ‰¸£ú™¸£ ˆ½Å †µ¸¸½¿ ˆÅ¸½ ‚¸dõ¹÷¸¡¸¸ ˆÅ ½̧ ¬¸Ÿ¸›¸º™½¹©¸÷¸ ¹ˆÅ‡ 
>¸¸›¸½ −½÷¸º ‚¸œ¸»¹÷¸ÄˆÅ÷¸¸Ä ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ‡ˆÅ ˆÅ£¸£ ¹›¸«œ¸¸¹™÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾ ‚ ¾̧£ ‚¸dõ¹÷¸¡¸¸ ˆ½Å¨¸¥¸ ƒ¬¸ ¹¨¸¹©¸«’ ‰¸£ú™¸£ œ¸£ ‚¸−¹£÷¸ 
�¸ú>¸ˆÅ¸½¿ œ¸£ −ú ‚¹ŠÏŸ¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾— œÏ÷¡ ½̧ˆÅ ‰¸£ú™¸£ ˆÅú „œ¸-¬¸úŸ¸¸ ¹›¸š¸ Ä̧¹£÷¸ ˆÅ£ ™ú >¸¸÷¸ú −¾ ÷¸˜¸¸ ƒ›¸ „œ¸-¬¸úŸ¸¸‚ ½̧¿ ˆÅú 
£ˆÅŸ¸ −ú ‚¸œ¸»¹÷¸ÄˆÅ÷¸ Ä̧ ˆÅú ¬¸Ÿ¸ŠÏ ¬¸úŸ¸¸ − ½̧÷¸ú −¾— ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸÷¸¡¸¸, ¥¸½‰¸¸-ÇÅ¡¸ −½÷¸º œ¸¸°¸ −¸½›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¡¸− ‚œ¸½¹®¸÷¸ − ½̧÷¸¸ −¾ ¹ˆÅ 
‰¸£ú™¸£ ‚¸œ¸»¹÷¸ÄˆÅ÷¸ Ä̧ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ‡ˆÅ ¹›¸¹ä¸÷¸ ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ ‚¨¸¹š¸ ¬¸½ ¥¸½›¸™½›¸ ˆÅ£÷¸¸ £−¸ −¸½— ¥¸½‰¸¸ ÇÅ¡¸Å ˆÅú ¬¸úŸ¸¸ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸÷¸¡¸¸ ˆÅŸœ¸›¸ú 
ˆÅú „š¸¸£ ¹�¸ÇÅú ¬¸½ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ ‚›¸ºŸ¸¸¹›¸÷¸ œÏ¸œ¡¸ £¸¹©¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ ÷¸˜¸¸ ˆÅŸœ¸›¸ú ×¸£¸ „¬¸ˆ½Å � ÿ̧ˆÅ ¬¸½ œÏ¸œ÷¸ ˆÅú Š¸ƒÄ ¨¸÷ Ä̧Ÿ¸¸›¸ 
¹�¸¥¸/ �¸−ú †µ¸ ¬¸úŸ¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸½ ‹¸’¸ ˆÅ£ ¹›¸š¸¸Ä¹£÷¸ ˆÅú >¸¸÷¸ú −¾— 
 
‚¸Ÿ¸ ÷¸¸¾£ œ¸£ ¥¸½‰¸¸ ÇÅ¡¸ ¬¸½¨¸¸ œÏž¸¸£¸½¿ Ÿ¸½¿ (i) œÏ¸œ¡¸ £¸¹©¸¡¸¸½¿ ˆÅú ‰¸£ú™ −½÷ º̧ ¹¨¸î¸ú¡¸›¸ œÏž¸¸£ (ƒ¬¸ ¹¨¸î¸ú¡¸›¸ œÏž¸¸£ Ÿ ½̧¿  �¸¸>¸¸£ ˆÅú 
�¡¸¸>¸ ™£¸½¿ ˆ½Å ‚› º̧³œ¸ ‹¸’-�¸dõ −¸½÷¸ú £−÷¸ú −¾ ÷¸˜¸¸ ƒ¬¸ˆÅ¸ ¹›¸š¸ Ä̧£µ¸ †µ¸ £½¹’¿Š¸ ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾) (ii) ¨¸¬ »̧¥¸ú, 
‚›¸º¨¸÷¸Ä›¸, œÏ©¸¸¬¸›¸ ‚¸¹™ ˆ½Å ¬¸½̈ ¸¸ œÏž¸¸£ ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ − ½̧÷¸¸ −¾ (¬ ½̧¨¸¸ œÏž¸¸£ Ÿ¸½¿ �¸ú>¸ˆÅ Ÿ¸»¥¡¸ ˆ½Å 0.1 œÏ¹÷¸©¸÷¸ ¬ ½̧ ¥¸½ˆÅ£ 2.0 œÏ¹÷¸©¸÷¸ 
÷¸ˆÅ ˆÅ¸ ‚›÷¸£ − ½̧÷¸¸ −¾ ÷¸˜¸¸ ƒ¬¸ˆÅ¸ ¹›¸š¸¸Ä£µ¸ ‚¸dõ¹÷¸¡¸ ½̧¿ ˆÅ ½̧ œÏ¬÷¸º÷¸ �¸ú>¸ˆÅ¸½¿ ½̂Å Ÿ »̧¥¡¸ ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾)— 
 
‚›÷¸££¸«Íú¡¸ ¥ ½̧‰¸¸ ÇÅ¡¸ ¬ ½̧¨¸¸‡¿ 
‚›÷¸££¸«’ïú¡¸ ¥ ½̧‰¸¸ ÇÅ¡¸ ¬¸½¨¸¸ Ÿ¸½¿ ‚¸Ÿ¸ ÷¸ ¾̧£ œ¸£ ™ ½̧ ‚¸dõ¹÷¸‡ −¸½÷¸½ −ÿ— ¹›¸¡¸¸Ä÷¸ ‚¸dõ¹÷¸¡¸¸ ¹›¸¡¸ Ä̧÷¸ˆÅ ˆ½Å ¹¨¸î¸ú¡¸›¸ ‚¸¾£ ¹�¸ÇÅú ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ 
(¹>¸¬¸Ÿ¸½¿ �¸ú>¸ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸ ¬¸−ú ¬¸Ÿ¸¡¸ œ¸£ œÏ¬÷ º̧÷¸›¸ ÷¸˜¸¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸¸½¿ ˆÅú ¨¸¬¸»¥¸ú œÏŸ¸º‰¸ ˆÅ¸¡¸Ä −¸½÷¸½ −ÿ) ˆÅ¸ ˆÅ¸¡¸Ä ™½½‰¸÷¸¸ −¾ — ‚¸¡¸¸÷¸ 
‚¸dõ¹÷¸¡¸¸ ‰¸£ú™¸£ ˆ½Å Ÿ¸»¥¡¸ ¿̧ˆÅ›¸, Ÿ¸ºÍ¸ ˆÅú ¬¸Ÿ¸¡¸ œ¸£ ¨¸¬¸»¥¸ú ˆ½Å ¬¸¸˜¸ −ú ¡¸− ¬¸º¹›¸¹ä¸÷¸ ˆÅ£›¸½ Ÿ¸½¿ ²¹T¸ £‰¸÷¸¸ −¾ ¹ˆÅ ¨¸− T¸»ˆÅ ¬¸½ 
¬¸¿£¹®¸÷¸ £−½— 
 
‚›÷¸££¸«’ïú¡¸ ¥ ½̧‰¸¸ ÇÅ¡¸ ¬ ½̧¨¸¸ Ÿ ½̧¿ T¸¸£ ½̧¿ œÏˆÅ¸£ ˆÅú ¬ ½̧¨¸¸‡¿ ¬¸Ÿ¸¸¹¨¸«’ − ½̧÷¸ú −ÿ - ‚˜¸¸Ä÷ Ã̧ œ¸»¨ Ä̧-ž º̧Š¸÷¸¸›¸, ¹�¸ÇÅú �¸−ú ˆÅú ¨¡¸¨¸¬˜¸¸, †µ¸ 
¬¸¿£®¸µ¸ ‚¸¾£ ¨¸¬¸»¥¸ú— 
‚¸ƒ‡ −Ÿ¸ ‚›÷¸££¸«’ïú¡¸ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ¬ ½̧ >¸º”õ½ Ÿ¸−÷¨¸œ¸»µ¸Ä „œ¸¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ ¬¸Ÿ¸|¸ ¥ ½̧¿— 
‚¸¡¸¸÷¸ˆÅ Ÿ¸¸¥¸ ˆÅú ‰¸£ú™ −½÷¸º ¹›¸¡¸¸Ä÷¸ˆÅ ˆÅ¸½ ‚¸™½©¸ ™½÷¸¸ −¾— 
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¹›¸¡¸¸Ä÷¸ˆÅ ‚¸¡¸¸÷¸ˆÅ ¬¸½ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ ¬¸úŸ¸¸ ‚› º̧Ÿ¸¸½™›¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¹›¸¡¸¸Ä÷¸ ‚¸dõ¹÷¸‡ ¬¸½ ‚›¸º£¸½š¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾— ƒ¬¸ˆ½Å �¸™¥¸½ Ÿ¸½¿ ¹›¸¡¸ Ä̧÷¸ 
‚¸dõ¹÷¸¡¸¸ ƒ¬¸ ‚›¸º£¸½š¸ ˆÅ¸½ ‚¸¡¸¸÷¸ˆÅ ˆ½Å ™½©¸ Ÿ ½̧¿ þ¬˜¸÷¸ ¹ˆÅ¬¸ú ‚¸¡¸¸÷¸ ‚¸dõ¹÷¸‡ ˆÅ¸½ ‚ŠÏ½¹«¸÷¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾— ‚¸¡¸¸÷¸ ‚¸dõ¹÷¸¡¸¸ 
‚¸¡¸¸÷¸ˆÅ ˆÅ¸ Ÿ »̧¥¡¸¸¿̂ Å›¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾ ÷¸˜¸¸ ‚œ¸›¸½ ‚›¸ºŸ¸ ½̧™›¸ ˆÅú ¬¸»T¸›¸¸ ¹›¸¡¸¸Ä÷¸ ‚¸dõ¹÷¸‡ ˆÅ¸½ ™½÷¸¸ −ÿ >¸¸½ �¸™¥¸½ Ÿ¸½¿ ¹›¸¡¸¸Ä÷¸ˆÅ ˆÅ¸½ ¥¸½‰¸¸ 
ÇÅ¡¸ ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ˆ½Å œÏ¸£¿ž¸ −¸½ >¸¸› ½̧ ˆÅú ¬¸»T¸›¸¸ ™½÷¸¸ −¾— 
¹›¸¡¸¸Ä÷¸ˆÅ ‚¸¡¸¸÷¸ˆÅ ˆÅ¸½ Ÿ¸¸¥¸ ˆÅú ¬¸ºœ º̧™ÄŠ¸ú ˆÅ£÷¸¸ −¾— 
¹›¸¡¸¸Ä÷¸ˆÅ ¹›¸¡¸¸Ä÷¸ ‚¸dõ¹÷¸‡ ˆÅ¸½ œÏ¥¸½‰¸ œÏ¬÷¸º÷¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾— 
¹›¸¡¸¸Ä÷¸ ‚¸dõ¹÷¸¡¸¸ ¹›¸¡¸¸Ä÷¸ˆÅ ˆÅ¸½ ¹›¸µ¸úÄ÷¸ œ¸»¨¸Ä-ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅú £ˆÅŸ¸ ÷¸ˆÅ ˆÅú ¹›¸¹š¸ ¬¸¿¹¨¸÷¸¹£÷¸ ˆÅ£ ™½÷¸¸ −¾ ‚¸¾£ „¬¸ˆ½Å ¬¸¸˜¸ −ú œÏ¥ ½̧‰¸¸½¿ 
ˆÅ¸½ ‚¸¡¸¸÷¸ ‚¸dõ¹÷¸‡ ˆÅ¸½ ‚ŠÏ½¹«¸÷¸ ˆÅ£ ™½÷¸¸ −¾—  
‚¸¡¸¸÷¸ˆÅ �¸ú>¸ˆÅ ˆÅú ¹›¸¡¸÷¸ ¹÷¸¹˜¸ ˆÅ¸½ ‚¸¡¸¸÷¸ ‚¸dõ¹÷¸‡ ˆÅ ½̧ ž º̧Š¸÷¸¸›¸ ˆÅ£ ™½÷¸¸ −¾, >¸¸½ „¬¸ˆ½Å ‡¨¸>¸ Ÿ¸½¿ ƒ¬¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅ¸½ ¹›¸¡¸ Ä̧÷¸ 
‚¸dõ¹÷¸‡ ˆÅ ½̧ ¹¨¸œÏ½¹«¸÷¸ ˆÅ£ ™½÷¸¸ −¾— 
¹›¸¡¸¸Ä÷¸ ‚¸dõ¹÷¸¡¸¸ œÏ¸œ÷¸ ¹›¸¹š¸ ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ �¸ú>¸ˆÅ œ¸£ ‚¹ŠÏŸ¸ ³œ¸ ¬¸½ œÏ™î¸ �¸ˆÅ¸¡¸¸ £ˆÅŸ¸ ˆÅ¸½ ¬¸Ÿ¸¸¡¸¸½¹>¸÷¸ ˆÅ£›¸½ Ÿ¸½¿ ˆÅ£÷¸¸ −¾— 
¹›¸¡¸¸Ä÷¸ˆÅ ˆÅ¸½ ©¸½«¸ £ˆÅŸ¸ ˆÅ¸ ž º̧Š¸÷¸¸›¸ œÏ¸œ÷¸ − ½̧ >¸¸÷¸¸ −¾— 
 
7.1.3 ¥ ½̧‰¸¸ ÇÅ¡¸ ¬ ½̧¨¸¸ ½̂Å ¥¸¸ž¸ 
(ˆÅ) ¥¸½‰¸¸ ÇÅ¡¸ ¬¸½¨¸¸ ‚¹š¸ˆÅ ¥¸¸Š¸÷¸ ¨¸¸¥¸½ �¸¸>¸¸£ †µ¸ ˆÅ¸ ¬˜¸¸›¸ ¥¸½ ¥ ½̧÷¸ú −¾ ÷¸˜¸¸ ›¸ˆÅ™ �¸Ø¸ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ›¸ˆÅ™ú ‚¸š¸¸£ 
œ¸£ ‰¸£ú™ ˆÅ¸½ ¬ ¿̧ž¸¨¸ �¸›¸¸ ™½÷¸ú −¾— 
(‰¸) ŠÏ¸−ˆÅ œÏ÷¡¸½ˆÅ �¸ú>¸ˆÅ œ¸£ ‚¹¨¸¥¸Ÿ�¸ ¹¨¸î¸ œ¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾— 
(Š¸) ˆÅŸ¸ Ÿ¸¸¹> Ä̧›¸ (20 œÏ¹÷¸©¸÷¸ ÷¸ˆÅ) ¹>¸¬¸ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ ›¸ˆÅ™ú œÏ¨¸¸− Ÿ ½̧¿ �¸dõ¸½î¸£ú −¸½ >¸¸÷¸ú −¾— 
(‹¸) ŠÏ¸−ˆÅ ˆÅ¸½ ‚¹š¸ˆÅ †µ¸/‚› º̧ŠÏ− ‚¨¸¹š¸ œÏ¸œ÷¸ −¸½ >¸¸÷¸ú −¾— 
(Œ) ‚¸dõ¹÷¸¡¸¸ ×¸£¸ œÏ÷¡ ½̧̂ Å �¸ú>¸ˆÅ ˆÅ¸ ¹›¸¡¸÷¸ ¹÷¸¹˜¸ ˆÅ ½̧ ‚¸¾£ „¬¸ˆ½Å �¸¸™ ž¸ú ž º̧Š¸÷¸¸›¸ −½÷¸º ‚› º̧¨¸÷¸Ä›¸ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾— 
(T¸) ‚¸dõ¹÷¸¡¸¸ ×¸£¸ œÏ�¸›š¸ ¬¸»T¸›¸¸ œÏµ¸¸¥¸ú ¹£œ¸¸½’½ô ‚¸¾£ ¹�¸ÇÅú �¸−ú ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ˆÅ¸ œ »̧µ¸Ä³œ¸½µ¸ š¡¸¸›¸ £‰¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾— 
(Ž) ¥¸½‰¸¸ ÇÅ¡¸ ¬¸½¨¸¸ ¬ ½̧ œÏ¸œ¡¸ £¸¹©¸¡¸ ½̧¿ ˆ½Å ‚¸¨¸÷¸Ä Ÿ ½̧¿ �¸dõ ½̧î¸£ú − ½̧÷¸ú −¾ ÷¸˜¸¸ œ¸¹£T¸¸¥¸›¸ T¸ÇÅ Ÿ ½̧¿ ¬¸ºš¸¸£ ‚¸÷¸¸ −¾ ¹>¸¬¸ˆ½Å ûÅ¥¸¬¨¸³œ¸ 
„÷œ¸¸™›¸ Ÿ¸½¿ ¨ ¼̧¹Ö, ¹�¸ÇÅú Ÿ¸½¿ �¸dõ¸½î¸£ú, ¥¸¸ž¸¸> Ä̧›¸ Ÿ¸½¿ ¨ ¼̧¹Ö ÷¸˜¸¸ ¹›¸¨ ½̧©¸ œ¸£ œÏ¹÷¸¥¸¸ž¸ Ÿ¸½¿ �¸dõ¸½î¸£ú −¸½÷¸ú −¾— 
 
7.2 ûÅ Á̧£û½Å¹’¿Š¸ (Forfaiting) ¬ ½̧̈ ¸¸‡¿ 
7.2.ûÅ Á̧£û½Å¹’¿Š¸ - œ¸¹£ž¸¸«¸¸ 
ûÅ Á̧£û½Å¹’¿Š¸ „¬¸ ¹¨¸î¸ (†µ¸) ˆÅ¸ ‡ˆÅ ¬¸¸š¸›¸ −¾ >¸¸½ ˆÅ¸½ƒÄ Ÿ¸¸¥¸ ¹›¸¡¸ Ä̧÷¸ˆÅ ûÅ Á̧£û½Å’£ ˆÅ−½ >¸¸›¸½ ¨¸¸¥ ½̧ ¹ˆÅ¬¸ú Ÿ¸š¡¸¨¸÷¸úÄ ¬¸½ ¹›¸¡¸ Ä̧÷¸ ˆÅú 
œÏ¸œ¡¸ £¸¹©¸¡¸ ½̧¿ œ¸£ ¹ˆÅ›÷¸º †µ¸ ˆÅ¸½ T¸ºˆÅ¸›¸½ ˆÅú �¸¸š¡¸÷¸¸ ˆ½Å ¹�¸›¸¸ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾— ûÅ Á̧£û½Å¹’¿Š¸ ˆÅ¸ „œ¸¡¸ ½̧Š¸ ‚›÷¸££¸«’ïú¡¸ ¨¡¸¸œ¸¸£ ˆ½Å 
¥¸½›¸™½›¸ ½̧¿ −½÷¸º ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾— ¨¸¸¬÷¸¨¸ Ÿ¸½¿ ¡¸− ¬¸¸‰¸ œ¸°¸ œ¸£ ‚¸−¹£÷¸ ”ï¸É’¸½¿, ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ ¹�¸¥¸¸½¿, ¨¸T¸›¸ œ¸°¸¸½¿ ¡¸¸ Ÿ º̧Æ÷¸ ³œ¸ ¬¸½ œ¸£ÇÅ¸Ÿ¡¸ 
‚›¡¸ ¹¥¸‰¸÷¸ ½̧¿ >¸¾¬¸ú œÏ¸œ¡¸ £¸¹©¸¡¸ ½̧¿ ˆÅú ‚›¸¨¸¥¸Ÿ�¸ (‚˜¸¸Ä÷¸Ã ‚¸¡¸¸÷¸ˆÅ ˆ½Å ¹›¸¡¸÷¸ ¹÷¸¹˜¸ ˆÅ¸½ ž º̧Š¸÷¸¸›¸ ˆÅ£›¸½ Ÿ¸½¿ ‚¬¸ûÅ¥¸ −¸½ >¸¸›¸½ ˆÅú 
þ¬˜¸¹÷¸ Ÿ¸½¿ ¹›¸¡¸ Ä̧÷¸ˆÅ ˆÅ¸½ ¹ˆÅ¬¸ú œÏˆÅ¸£ ˆÅ¸ ‚¨¸¥¸Ÿ�¸ ›¸ £− >¸¸›¸½) ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ ž º̧›¸¸ƒÄ −¸½÷¸ú −¾— ¡¸− ‡ˆÅ ‡½¬¸ú ‚÷¡¸›÷¸ ¥¸T¸ú¥¸ú 
÷¸ˆÅ›¸úˆÅ −¸½÷¸ú −¾ >¸¸½ ¹ˆÅ¬¸ú ¹›¸¡¸¸Ä÷¸ˆÅ ˆÅ¸½ „¬¸ˆ½Å ›¸ˆÅ™ú œÏ¨¸¸− ˆÅ¸½ ®¸¹÷¸ œ¸−º¿T¸¸‡ ¹�¸›¸¸ ÷¸˜¸¸ ‚¸¡¸¸÷¸ˆÅ ×¸£¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸› ½̧ ¨¸¸¥¸½ 
¬¸¿ž¸¸¨¡¸ ¹¨¸¥¸¿¿¹�¸÷¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ¡¸¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ Ÿ¸½¿ T¸»ˆÅ ˆ½Å >¸¸½¹‰¸Ÿ¸¸½¿ ½̂Å ¹�¸›¸¸ ¹¨¸™½©¸ú ‰¸£ú™¸£¸½¿ ˆÅ¸½ „š¸¸£ ¹�¸ÇÅú ˆÅú ‚¸ˆÅ«¸ÄˆÅ ©¸÷ ½̧ô 
œÏ¬÷¸¸¹¨¸÷¸ ˆÅ£›¸½ Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸˜ Ä̧ �¸›¸¸÷¸ú −¾— ƒ¬¸ ½̂Å ¬¸¸˜¸ −ú ¹›¸¡¸ Ä̧÷¸ˆÅ †µ¸ ˆÅú ‚¨¸¹š¸ ˆÅ½ ™ ¾̧£¸›¸ �¡¸¸>¸ ‚¸¾£/‚˜¸¨¸¸ Ÿ¸ºÍ¸ ™£ ½̧¿ Ÿ ½̧¿ − ½̧› ½̧ 
¨¸¸¥¸½ œÏ¹÷¸ˆ»Å¥¸ „÷¸¸£-T¸dõ¸¨¸¸½¿ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸®¸ œ¸»µ Ä̧÷¸: ¬¸¿£¹®¸÷¸ £−÷¸¸ −¾, Æ¡¸ ½̧¿¹ˆÅ ¬¸Ÿœ¸»µ¸Ä >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ûÅ¸Á£û½Å’£ ˆÅ ½̧ ‚›÷¸¹£÷¸ −¸½ >¸¸÷¸¸ −¾— 
ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ûÅ Á̧£û½Å¹’¿Š¸ ‡ˆÅ ‡½¬¸¸ ‚÷¡¸›÷¸ œÏž¸¸¨¸ú ¹�¸ÇÅú „œ¸ˆÅ£µ¸ −¸½÷¸¸ −¾ >¸ ½̧ ¹›¸¡¸ Ä̧÷¸ˆÅ ˆÅ ½̧ ›¸ˆÅ™ú œÏ¨¸¸− Ÿ¸½¿ �¸dõ¸½î¸£ú ‚¸¾£  
>¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸ ¹›¸Ÿ¸»Ä¥¸›¸ ˆÅú ¬¸º¹¨¸š¸¸‡¿ ‡ˆÅ ¬¸¸˜¸ „œ¸¥¸�š¸ ˆÅ£¸÷¸¸ −¾— 
 
ˆºÅŽ½ˆÅ �¸ÿˆÅ£ ûÅ¸Á£û½Å¹’¿Š¸ ˆÅ¸½ „¬¸ Ÿ¸š¡¸¸¨¸¹š¸ˆÅ œ¸»¿>¸úŠ¸÷¸ Ÿ¸¸¥¸ ˆ½Å ¹¨¸î¸ú¡¸›¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ œ¸¹£ž¸¸¹«¸÷¸ ˆÅ£÷ ½̧ −ÿ >¸¸½ ¹ˆÅ¬¸ú ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ ¹�¸¥¸ 
ˆÅ¸½ �¸Ø½ œ¸£ ¹ˆÅ¬¸ú ‚›¡¸ œ¸®¸, >¸¸½ ûÅ Á̧£û½Å’£ −¸½÷¸¸ −¾, ˆÅ¸½ �¸½T¸ ˆÅ£ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾— ¡¸− ‚›¡¸ œ¸®¸ ‚¹›¸¨¸¸¡¸Ä÷¸: ¹ˆÅ¬¸ú ¹¨¸™½©¸ú 
ŠÏ¸−ˆÅ ¬¸½ ¹ˆÅ¬¸ú ¬¸¿œ¸¸¹æ¸ÄˆÅ � ÿ̧ˆÅ (ˆÅ ½̧¿) ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬ ½̧ ž º̧Š¸÷¸¸›¸ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾, ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ¨¸− ¹›¸¡¸ Ä̧÷¸ˆÅ¸½¿ ˆ½Å ‚›÷¸¹› Ä̧¹−÷¸ 
„î¸£™¸¹¡¸÷¨¸ ˆÅ¸½ ŠÏ−µ¸ ˆÅ£ ¥¸½÷¸¸ −¾ ‚¸¾£ „¬¸ˆ½Å ¬¸¸˜¸ −ú ‚¸¡¸¸÷¸ˆÅ ½̧¿ ˆÅ¸½ ‚¥œ¸ˆÅ¸¹¥¸ˆÅ †µ¸ ˆÅ¸½ Ÿ¸š¡¸ˆÅ¸¹¥¸ˆÅ †µ¸ ˆÅ½ ³œ¸ Ÿ ½̧ 
œ¸¹£¨¸¹÷¸Ä÷¸ ˆÅ£÷¸½ −º‡ ¨¡¸¸œ¸¸£ ¹¨¸î¸ ž¸ú „œ¸¥¸�š¸ ˆÅ£¸÷¸¸ −¾— 
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7.2.2 ûÅ Á̧£û½Å¹’¿Š¸ ˆÅú ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ 
¹›¸¡¸¸Ä÷¸ˆÅ ‚œ¸› ½̧ ‚¸¡¸¸÷¸ˆÅ ˆÅ¸½ ‚¹ž¸±¸¸÷¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾ ‚ ¾̧£ „›¸ˆ½Å �¸úT¸ �¸¸÷¸T¸ú÷¸ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ ÷¸¡¸ ˆÅúŸ¸÷¸ œ¸£ „¬¸ˆ½Å Ÿ¸¸¥¸ ˆÅú ¹�¸ÇÅú 
−½÷ º̧ ‚¸¡¸¸÷¸ˆÅ ˆÅ¸½ ‚¸¡¸¸¹÷¸÷¸ Ÿ¸¸¥¸ ˆÅ¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅ£› ½̧ ˆ½Å ¹¥¸‡ „œ¸¡ º̧Æ÷¸ „š¸¸£ ‚¨¸¹š¸ œÏ™¸›¸ ˆÅ£÷¸½ −º‡ „¬¸ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ‡ˆÅ ¬¸¿¹¨¸™¸ 
−¬÷¸¸®¸¹£÷¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾— ¹›¸¡¸¸Ä÷¸ˆÅ ‚¸¡¸¸÷¸ˆÅ ˆÅ¸½ ¡¸− ž¸ú ¬¸»¹T¸÷¸ ˆÅ£½Š¸¸ ¹ˆÅ ¹›¸¡¸¸Ä÷¸ˆÅ ¹�¸ÇÅú ¬¸½ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ œÏ¸œ¡¸ £¸¹©¸¡¸¸½¿ ˆÅ ½̧ ¹ˆÅ¬¸ú 
ûÅ¸Á£û½Å’£ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ž¸º›¸¸‡Š¸¸ ÷¸˜¸¸ œÏ¸œ¡¸ £¸¹©¸¡¸¸¿ ûÅ¸Á£û½Å’£ ˆÅ¸½ ¬¸Ÿ¸›¸º™½¹©¸÷¸ ˆÅ£½Š¸¸— ‚¸¡¸¸÷¸ˆÅ ‚œ¸›¸½ �¸ÿˆÅ£ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ¹›¸¡¸¸Ä÷¸ˆÅ ˆ½Å 
œ¸®¸ Ÿ ½̧¿ ‡ˆÅ ¬¸¸‰¸ œ¸°¸ >¸¸£ú ¹ˆÅ‡ >¸¸›¸½ ˆÅú ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾— ¹›¸¡¸¸Ä÷¸ˆÅ ûÅ Á̧£ûÅ½’£ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ‡ˆÅ ûÅ¸Á£û½Å¹’¿Š¸ ˆÅ£¸£ ˆÅ£÷¸¸ −¾— 
ƒ¬¸ˆ½Å �¸¸™ ¨¸¸¬÷¸¹¨¸ˆÅ ¹›¸¡¸¸Ä÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾— ¹›¸¡¸¸Ä÷¸ˆÅ (¹¨¸Ç½Å÷¸¸) ×¸£¸ †µ¸ ¹¥¸‰¸÷¸ ‚¸−¹£÷¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸÷¸½ −ÿ, ¨¸½ ‚¸¡¸¸÷¸ˆÅ 
(‰¸£ú™¸£) ×¸£¸ ¬¨¸úˆÅ¸£ ¹ˆÅ‡ >¸¸÷ ½̧ −ÿ ÷¸˜¸¸ ¨¸½ ‚¸¡¸¸÷¸ˆÅ ˆ½Å �¸ÿˆÅ ½̂Å ©¸÷¸Ä-£¹−÷¸ ‚¸œ¸¸÷¸ú ¬¸¸‰¸ œ¸°¸ (Š¸¸£¿’ú) ×¸£¸ œ º̧«’ (¬¸Ÿ¸¹˜¸Ä÷¸) 
−¸½÷¸½ −ÿ— ûÅ¸Á£û½Å’£ ƒ›¸ œÏ¥¸½‰¸¸½¿ ˆÅ¸½ ‚¸¡¸¸÷¸ˆÅ ˆ½Å � ÿ̧ˆÅ ˆÅ¸½ ž¸½>¸÷¸¸ −¾, >¸¸½ ûÅ¸Á£û½Å’£ ˆÅ¸½ „¬¸ˆÅú œÏ¸þœ÷¸ ‚¹ž¸¬¨¸úˆ¼Å¹÷¸ ™½÷¸¸ −¾— 
ûÅ¸Á£û½Å’£ ¬ ¿̧¹¨¸™¸ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ‚œ¸›¸½ �¸Ø½ ‚ ¾̧£ ‚›¡¸ œÏ¸¬ ¿̧¹Š¸ˆÅ œÏž¸¸£ ½̧¿ ˆÅ¸½ ˆÅ¸’ ¥ ½̧›¸½ ˆ½Å �¸¸™ ¹›¸¡¸¸Ä÷¸ˆÅ ˆÅ¸½ (¹›¸¡¸ Ä̧÷¸ Ÿ »̧¥¡¸ ˆ½Å 100 
œÏ¹÷¸©¸÷¸ ¹>¸÷¸›¸¸) ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅ£ ™½÷¸¸ −¾— ƒ¬¸ˆ½Å „œ¸£¸›÷¸ „Æ÷¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆ½Å �¸™¥ ½̧ Ÿ ½̧¿ ûÅ Á̧£û½Å’£ ‚¸¡¸¸÷¸ˆÅ ¬¸½ „š¸¸£ £¸¹©¸ ˆÅ¸ ™¸¨¸¸ 
ˆÅ£›¸½ ˆÅ¸ „î¸£™¸¹¡¸÷¨¸ ‚¹ž¸Š¸¼−ú÷¸ ˆÅ£ ¥¸½÷¸¸ −¾— ûÅ¸Á£û½Å’£ (‡ˆÅ ¹¥¸‰¸÷¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿) ƒ›¸ ›¸¸½’¸½¿ ˆÅ ½̧ ¡¸¸ ÷¸¸½ œ »̧µ¸Ä œ¸¹£œ¸Æ¨¸÷¸¸ ÷¸ˆÅ 
‚œ¸›¸½ œ¸¸¬¸ £‰¸÷¸¸ −¾ ¡¸¸ ¹ûÅ£ „›−½¿ ¹ˆÅ¬¸ú ‚›¡¸ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ ˆÅ ½̧ ‚›¸¨¸¥¸Ÿ�¸ ‚¸š¸¸£ œ¸£ �¸½T¸ ™½÷¸¸ −¾— ¹ûÅ£ ƒ›¸ ›¸¸½’¸½¿ ˆÅ¸ š¸¸£ˆÅ œÏ÷¡¸½̂ Å 
œÏ¸œ¡¸ £¸¹©¸ ˆÅ¸ œÏ¥¸½‰¸ „›¸ˆ½Å ™½¡¸ −¸½›¸½ œ¸£ „¬¸ �¸ÿˆÅ ˆÅ¸½ œÏ¬÷ º̧÷¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾ ¹>¸¬¸ œ¸£ ¨ ½̧ ™½¡¸ −¸½÷¸½ −ÿ— 
 
¬¸¸‰¸ œ¸°¸ ˆÅ¸½ ¹›¸¡¸ Ä̧÷¸ˆÅ ˆ½Å ™½©¸ Ÿ¸½¿ −¬÷¸¸¿÷¸£µ¸ú¡¸ ¡¸¸ ¬¸»¹T¸÷¸ˆÅ÷¸ Ä̧ �¸ÿˆÅ ×¸£¸ œ º̧¹«’ ¹ˆÅ‡ >¸¸› ½̧ ¡¸ ½̧Š¡¸ ›¸−ì − ½̧›¸¸ T¸¸¹−‡; ‚¹œ¸÷ º̧ ¨¸− 
‚¸¨¸©¡¸ˆÅ ³œ¸ ¬¸½ ‚›÷¸££¸«’ïú¡¸ ¨¸¸¹µ¸>¡¸ Ÿ¸µ”¥¸, œ¸¾¹£¬¸ (¡¸»¬¸úœ¸ú 500) ˆ½Å œÏ¥ ½̧‰¸ú †µ¸ −½÷¸º ‡ˆÅ ¬¸Ÿ¸¸›¸ ¬¸úŸ¸¸ ©¸º¥ˆÅ ‡¨¸¿ œ¸£Ÿœ¸£¸ 
(¡ »̧¬¸úœ¸ú”ú¬¸ú) ˆ½Å ‚š¸ú›¸ −¸½›¸¸ T¸¸¹−‡— ¨¸T¸›¸ œ¸°¸ ¡¸¸ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ ¹�¸¥¸/”ï¸É’ ¨¸¸¬÷¸¨¸ Ÿ ½̧¿ ¬¸¨¸¸Ä¹š¸ˆÅ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ³œ¸ ¬¸½ ûÅ¸Á£û½Å’ ¹ˆÅ‡ 
>¸¸›¸½ ¨¸¸¥ ½̧ †µ¸ ¹¥¸‰¸÷¸ −¸½÷¸½ −ÿ— ûÅ¸Á£û½Å¹’¿Š¸ ˆÅ£¸£ ˆ½Å ‚š¸ú›¸ „š¸¸£ˆÅ÷¸¸Ä ˆ½Å †µ¸ ˆÅú œÏ÷¡ ½̧ˆÅ ¹ˆÅ¬÷¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‡ˆÅ ¨¸T¸›¸ œ¸°¸ ¡¸¸ 
¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ ¹�¸¥¸/”ï¸É’ >¸¸£ú ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾, ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ‚¸¡¸¸÷¸ˆÅ œ¸£ ¹›¸¡¸¸Ä÷¸ˆÅ ˆ½Å ™¸¨ ½̧ ˆÅ½ „¬¸ ‚¹¬÷¸÷¨¸ ˆÅ¸½ œÏ¥¸½‰¸úˆ¼Å÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ 
>¸¸÷¸¸ −¾, >¸¸½ œ¸»µ¸Ä÷¸: ¬¸¿¹®¸œ÷¸ (abstract) − ½̧÷¸¸ −¾ ‚˜¸¸Ä÷¸Ã ¨¸− ©¸÷¸Ä-£¹−÷¸, ‚œÏ¹÷¸¬¸¿−£µ¸ú¡¸ ‚¸¾£ ‚›÷¸¹›¸Ä¹−÷¸ ¨¡¸¸œ¸¸¹£ˆÅ ¥¸½›¸™½›¸ ¬ ½̧ 
œ¸¼˜¸ˆÅ − ½̧÷¸¸ −¾— 
 
¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸÷¸¡¸¸ ¹›¸¡¸¸Ä÷¸ˆÅ ¬¸½ ûÅ Á̧£û½Å’£ ×¸£¸ ‚œ¸½¹®¸÷¸ œÏ¥¸½‰¸ ¹›¸Ÿ›¸¸›¸º¬¸¸£ −¸½¿Š ½̧ : 
(ˆÅ) ‚¸œ¸»¹÷¸Ä ¬¸¿¹¨¸™¸ ¡¸¸ „¬¸ˆ½Å ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅú ©¸÷¸ ½̧ô ˆÅú œÏ¹÷¸— 
(‰¸) ¬¸¸‰¸ œ¸°¸ ¡¸¸ Š¸¸£¿’ú, >¸¸½ ¹ˆÅ¬¸ú ¹�¸¥¸ ¡¸¸ ›¸¸½’ ˆ½Å ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆ½Å ¬¸Ÿ�¸›š¸ Ÿ¸½¿ ûÅ¸Á£û½Å’£ ˆÅú ‚¹š¸Ÿ¸¸›¡¸ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸ −¸½÷ ½̧ −ÿ— ¹ˆÅ¬¸ú 
¬¸¸‰¸ œ¸°¸/Š¸¸£¿’ú ˆÅ ½̧ ¬¨¸úˆÅ¸¡¸Ä �¸›¸¸› ½̧ ˆ½Å ¹¥¸‡ >¸¸£úˆÅ÷¸ Ä̧ �¸ÿˆÅ ˆÅ¸ ‚›÷¸££¸«’ïú¡¸ ¬÷¸£ œ¸£ œÏ¹÷¸¹«“÷¸ ‚¸¾£ ¹¨¸æ¸¬¸›¸ú¡¸ − ½̧›¸¸ 
‚¸¨¸©¡¸ˆÅ −¸½÷¸¸ −¾— ¡¸¸™ £‰¸›¸½ −½÷¸º ¬¸¨¸ Ä̧¹š¸ˆÅ Ÿ¸−÷¨¸œ¸»µ Ä̧ Ÿ¸ºÓ¸ ¡¸− −¾ ¹ˆÅ ˆÅ¸½ƒÄ ž¸ú ¬¸¸‰¸ œ¸°¸/Š¸¸£¿’ú ‚œÏ¹÷¸¬¸¿−£µ¸ú¡¸, ©¸÷¸Ä-£¹−÷¸, 
¹¨¸ž¸¸>¡¸ ‚¸¾£ ¬¸Ÿ¸›¸ºÓ½©¡¸ − ½̧› ½̧/− ½̧›¸ú T¸¸¹−‡— 
(Š¸) −¬÷¸¸®¸¹£÷¸ ¨¸¸¹µ¸þ>¡¸ˆÅ �¸ú>¸ˆÅ ˆÅú œÏ¹÷¸— 
(‹¸) œÏ¸þœ÷¸ œÏŸ¸¸µ¸ œ¸°¸, £½¥¸¨¸½ ¹�¸¥¸, −¨¸¸ƒÄ -Ÿ¸¸Š¸Ä ¹�¸¥¸, ¥¸™¸›¸ ¹�¸¥¸ ¡¸¸ „¬¸ˆ½Å ¬¸Ÿ¸ˆÅ®¸ œÏ¥¸½‰¸ ½̧¿ ¬¸¹−÷¸ œ¸ ½̧÷¸¥¸™¸›¸ÅœÏ¥ ½̧‰¸¸½¿ ˆÅú œÏ¹÷¸— 
(Œ) ¬¸Ÿ¸›¸º™½©¸›¸ œ¸°¸ ‚¸¾£ Š¸¸£¿’ú™¸÷¸¸ ˆÅ¸½ ¬¸»T¸›¸¸ œ¸°¸— 
 
7.2.3 ûÅ Á̧£û½Å¹’¿Š¸ ½̂Å ¥¸¸ž¸ 
ûÅ¸Á£û½Å¹’¿Š¸ œ¸£Ÿœ¸£¸Š¸÷¸ ‚›÷¸££¸«’ïú¡¸ ¨¡¸¸œ¸¸£ ¹¨¸î¸ú¡¸›¸ œ¸Ö¹÷¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸ ‡ˆÅ ¥¸T¸ú¥¸¸, £T¸›¸¸÷Ÿ¸ˆÅ ¹¨¸ˆÅ¥œ¸ „œ¸¥¸�š¸ ˆÅ£¸÷¸ú −¾ ÷¸˜¸¸ 
¨¸− ¹¨¸ˆÅ¸¬¸©¸ú¥¸ £¸«’ï¸½¿ Ÿ¸½¿ ‰¸£ú™¸£ ½̧¿ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ¥¸½›¸™½›¸ Ÿ¸½¿ ¹¨¸©¸½«¸ ³œ¸ ¬ ½̧ „œ¸¡¸ ½̧Š¸ú −¸½÷¸ú −¾— ¹›¸¡¸ Ä̧÷¸ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ ûÅ¸Á£û½Å¹’¿Š¸ ¬ ½̧ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ 
¥¸¸ž¸ ¹›¸Ÿ›¸¸› º̧¬¸¸£ −ÿ: 
(ˆÅ) ûÅ¸Á£û½Å¹’¿Š¸ 100 œÏ¹÷¸©¸÷¸ ¹¨¸î¸ú¡¸›¸ „œ¸¥¸�š¸ ˆÅ£¸÷¸ú −¾ -- ¨¸− ž¸ú ‚¨¸¥¸Ÿ�¸ ˆ½Å ¹�¸›¸¸ ÷¸˜¸¸ ¹›¸¡¸¸Ä÷¸ˆÅ ˆ½Å „š¸¸£ ® ½̧°¸ ˆÅ¸½ −¬÷¸Š¸÷¸ 
¹ˆÅ‡ ¹�¸›¸¸— ƒ¬¸ˆÅ¸ ÷¸¸÷œ¸¡ Ä̧ ¡¸− −¾ ¹ˆÅ ¹›¸¡¸¸Ä÷¸ˆÅ ˆ½Å ‡ˆÅ �¸¸£ ¹¨¸î¸œ¸¸½¹«¸÷¸ ¹›¸¹š¸ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£ ¥¸½›¸½ œ¸£ „¬¸½ „Æ÷¸ †µ¸ ˆÅ¸½ T º̧ˆÅ¸›¸½ ˆ½Å 
„î¸£™¸¹¡¸÷¨¸ ¬¸½ Ÿ¸ºþÆ÷¸ ¹Ÿ¸¥¸ >¸¸‡Š¸ú— 
(‰¸) ûÅ Á̧£û½Å¹’¿Š¸ ¹›¸¡¸¸Ä÷¸ˆÅ ˆ½Å ›¸ˆÅ™ú œÏ¨¸¸− ˆÅ¸½--œÏ¸œ¡¸ £¸¹©¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ T¸¸¥¸» ›¸ˆÅ™ú ‚›÷¸¨¸¸Ä− Ÿ¸½¿ œ¸¹£¨¸¹÷¸Ä÷¸ ˆÅ£ ˆ½Å �¸dõ¸÷¸ú −¾ ÷¸˜¸¸ ¨¸− 
¹›¸¡¸¸Ä÷¸ˆÅ ˆÅ ½̧ „¬¸ˆÅú T¸¥¸¹›¸¹š¸ �¸dõ¸› ½̧ ‚ ¾̧£ „¬¸ˆÅú ¹›¸¹š¸ > º̧’¸›¸½ ˆÅú ®¸Ÿ¸÷¸¸ ˆÅ¸½ ‚ ¾̧£ ‚¹š¸ˆÅ �¸dõ¸›¸½ ˆÅú „¬¸ˆÅú ¡¸¸½Š¡¸÷¸¸ Ÿ¸½¿ ¨ ¼̧¹Ö 
¥¸¸› ½̧ Ÿ¸½¿ ¬¸−¸¡¸ˆÅ − ½̧÷¸ú −¾— 
(Š¸) ûÅ Á̧£û½Å¹’¿Š¸ ¬¸½ œÏ©¸¸¬¸¹›¸ˆÅ ¥¸¸Š¸÷¸ Ÿ¸½¿ �¸T¸÷¸ −¸½÷¸ú −¾--ûÅ Á̧£û½Å¹’¿Š¸ ¬¸º¹¨¸š¸¸ ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ£÷¸½ −º‡ ¹›¸¡¸¸Ä÷¸ˆÅ œÏ¸œ¡¸ £¸¹©¸¡¸ ½̧¿ ˆ½Å 
œÏ�¸›š¸›¸ ½̂Å ™¸¹¡¸÷¨¸ ¬¸½ Ÿ¸ºÆ÷¸ −¸½ >¸¸‡Š¸¸— ƒ¬¸ˆ½Å ûÅ¥¸¬¨¸³œ¸ ¬¸Ÿ�¸Ö ¥¸¸Š¸÷¸¸½¿ Ÿ ½̧¿ ‚÷¡¸¹š¸ˆÅ ˆÅŸ¸ú ‚¸ >¸¸‡Š¸ú— 
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(‹¸) ûÅ Á̧£û½Å¹’¿Š¸ ¨¡¸¸œ¸¸£ ˆ½Å ‚¨¸¬¸£ �¸dõ¸÷¸ú −¾--ûÅ Á̧£û½Å¹’¿Š¸ ˆÅú ¬¸−¸¡¸÷¸¸ ¬¸½ ¹›¸¡¸¸Ä÷¸ˆÅ ‚œ¸›¸½ ‰¸£ú™¸£ ½̧¿ ˆÅ¸½ Ÿ¸ºÆ÷¸ ³œ¸ ¬¸½ „š¸¸£ 
¬¸º¹¨¸š¸¸ ™½›¸½ Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸˜ Ä̧ −¸½÷¸¸ −¾ ‚ ¾̧£ ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ¨¸− �¸¸>¸¸£ Ÿ¸½¿ ‚ ¾̧£ ‚¹š¸ˆÅ œÏ¹÷¸¬œ¸š¸ Ä̧÷Ÿ¸ˆÅ �¸›¸ >¸¸÷¸¸ −¾— 
(Œ) ûÅ¸Á£û½Å¹’¿Š¸ Ÿ¸»¥¡¸ ‚›÷¸£µ¸ ˆÅú œÏ¸þœ÷¸ Ÿ¸½¿ ž¸ú ¬¸−¸¡¸ˆÅ −¸½÷¸ú −¾--¹›¸¡¸¸Ä÷¸ˆÅ ¬¸Ÿ¸›¸º³œ¸ú ¹¨¸î¸ú¡¸›¸ ¥¸¸Š¸÷¸ ˆÅ¸½ ¹�¸ÇÅú Ÿ »̧¥¡¸ Ÿ¸½¿ ž¸ú 
‚›÷¸¹£÷¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— 
(T¸) ûÅ¸Á£û½Å¹’¿Š¸ ¹›¸¡¸¸Ä÷¸ˆÅ ˆÅ¸½ ¹¨¸¹¨¸š¸ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å >¸¸½¹‰¸Ÿ¸¸½¿ ¬¸½ �¸T¸› ½̧ Ÿ¸½¿ ž¸ú ¬¸Ÿ¸˜¸Ä �¸›¸¸÷¸ú −¾--‚˜¸¸Ä÷¸Ã ûÅ¸Á£û½Å¹’¿Š¸ ¹›¸¡¸¸Ä÷¸ˆÅ ˆÅ ½̧ 
‚¸¬˜¸¹Š¸÷¸ ž º̧Š¸÷¸¸›¸ ¬¸½ „Õ»÷¸ −¸½›¸½ ¨¸¸¥ ½̧  �¡¸¸>¸ ™£ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸, Ÿ¸ºÍ¸ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸, †µ¸ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ >¸¾¬ ½̧ ¹¨¸¹¨¸š¸ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸¸½¿ ˆÅ ½̧ ‚›÷¸¹£÷¸ 
ˆÅ£›¸½ Ÿ ½̧¿ ¬¸Ÿ¸˜¸Ä �¸›¸¸÷¸ú −¾— 
 
7.3.÷ º̧¥¸›¸ œ¸°¸ Ÿ ½̧¿ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ ›¸ ˆÅú +¸¸› ½̧ ¨¸¸¥¸ú Ÿ¸™½¿ 
÷ º̧¥¸›¸ œ¸°¸ Ÿ¸½¿ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ ›¸ ˆÅú >¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸ú Ÿ¸™½¿ � ÿ̧ˆÅ ˆÅú �¸¹−¡¸¸½¿ ˆÅú ‡½¬¸ú Ÿ¸™½¿ −¸½÷¸ú −ÿ, ¹>¸›¸ˆÅ¸ �¸ÿˆÅ ˆ½Å ÷¸º¥¸›¸ œ¸°¸ Ÿ ½̧¿ „¥¥¸½‰¸ ›¸−ì 
¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸÷¸¸— ¡¸½ Ÿ¸™½¿ ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅú ‚¸¹¬÷¸¡¸¸¿ ¡¸¸ ™½¡¸÷¸¸‡¿ ›¸−ì −¸½÷¸ì, ¹>¸›¸ˆÅú ÷¸º¥¸›¸ œ¸°¸ ˆÅú ¹÷¸¹˜¸ ˆÅ¸½ „¬¸Ÿ¸½¿ ¹£œ¸¸½’Ä ˆÅú >¸¸›¸ú 
− ½̧÷¸ú −¾, ‚¹œ¸÷¸º ¨¸½ ¹ˆÅ¬¸ú ¹›¸¹ä¸÷¸ ‹¸’›¸¸ ˆ½Å − ½̧› ½̧ œ¸£ �¸¸™ ¨¸¸¥¸ú ¹ˆÅ¬¸ú ¹÷¸¹˜¸ ˆÅ ½̧ ‚¸¹¬÷¸ ¡¸¸ ™½¡¸÷¸¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ œ¸¹£¨¸¹÷¸Ä÷¸ −¸½ ¬¸ˆÅ÷¸ú 
−ÿ— ¡¸½ Ÿ¸™½¿ ˆºÅŽ½ˆÅ ¨¸T¸›¸�¸Ö÷¸¸‚ ½̧¿ ˆ½Å „¥¥¸¿‹¸›¸ œ¸£ ‚¨¸¥¸¹Ÿ�¸÷¸ −¸½÷¸ú −ÿ ÷¸˜¸¸ ƒ›−½¿ ‚¸ˆÅ¹¬Ÿ¸ˆÅ ™½¡¸÷¸¸‡¿ ž¸ú ˆÅ−¸ >¸¸÷¸¸ −¾— ƒ›¸ 
‚¸ˆÅ¹¬Ÿ¸ˆÅ ™½¡¸÷¸¸‚ ½̧¿ ˆÅ¸½ ÷¸º¥¸›¸ œ¸°¸ ˆÅú ¹’œœ¸¹µ¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ œÏˆÅ¹’÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸›¸¸ −¸½÷¸¸ −¾— ¹ˆÅ›÷¸º ƒ›¸ ¨¸T¸›¸�¸Ö÷¸¸‚¸½¿ ˆ½Å ‡ˆÅ 
�¸¸£ œ¸¹£µ¸÷¸ − ½̧ >¸¸› ½̧ œ¸£, ¡¸½ � ÿ̧ˆÅ ˆÅú ‚¸¹¬÷¸¡¸ ½̧¿ ¡¸¸ ™½¡¸÷¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸ ‚¿Š¸ �¸›¸ >¸¸÷¸ú −ÿ ÷¸˜¸¸ ƒ›−½¿ ÷¸º¥¸›¸ œ¸°¸ Ÿ¸½¿ ™©¸ Ä̧›¸¸ œ¸”õ÷¸¸ −¾— ƒ›¸ 
Ÿ¸™¸½¿ Ÿ¸½¿ ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ −¸½÷¸¸ −¾ : 
(ˆÅ) œÏ÷¡¸®¸ †µ¸ ¬˜¸¸›¸¸œ¸››¸, ‚˜¸¸Ä÷¸Ã †µ¸ŠÏ¬÷¸÷¸¸ ˆÅú ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ Š¸¸£¿¹’¡¸¸¿ (†µ¸¸½¿ ‡¨ ¿̧ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸ ½̧¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¹¨¸î¸ú¡¸ Š¸¸£¿¹’¡¸¸½¿ ˆ½Å 
³œ¸ Ÿ¸½¿ œÏ¡¸ºÆ÷¸ −¸½›¸½ ¨¸¸¥ ½̧ ‚¸œ¸¸÷¸ú ¬¸¸‰¸ œ¸°¸¸½¿ ¬¸¹−÷¸) ‚¸¾£ ¬¨¸úˆ¼Å¹÷¸¡¸¸¿ (¬¨¸úˆÅ¼¹÷¸ ˆ½Å ¬¨¸³œ¸ ¨¸¸¥¸½ œ¸¼«“¸¿ˆÅ›¸ ½̧¿ ¬¸¹−÷¸)— 
(‰¸) ˆºÅŽ½ˆÅ ¥¸½›¸™½›¸ ½̧¿ ¬¸½ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ ‚›¸º« ¿̧Š¸ú Ÿ¸™½¿ ( ‚˜¸¸Ä÷¸Ã ˆÅ¸¡¸Ä-¹›¸«œ¸¸™›¸ �¸¸Áµ”, �¸¸½¥¸ú (Bid) �¸¸Áµ”, ‚¸©¨¸¹¬÷¸¡¸¸¿    (warranties) 
÷¸˜¸¸ ¹¨¸¹©¸«’ ¥ ½̧›¸™½›¸¸½¿ ¬¸½ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ ‚¸œ¸¸÷¸ú ¬¸¸‰¸ œ¸°¸)— 
(Š¸) ‚¥œ¸ˆÅ¸¹¥¸ˆÅ ¬¨¸¡¸Ÿ ½̧¨¸-œ¸¹£¬¸Ÿ¸¸œ¸ˆÅ ¨¡¸¸œ¸¸£ ¬¸½ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ ‚¸ˆÅ¹¬Ÿ¸ˆÅ÷¸¸‡¿ (> ¾̧¬¸½ ‚›÷¸¹› Ä̧¹−÷¸ œ¸¸½÷¸¥¸™¸›¸ ½̧¿ ×¸£¸ ¬¸¿œ¸¸¹æ Ä̧ˆÅ 
œÏ¥¸½‰¸ú †µ¸)— 
(‹¸) ¹�¸ÇÅú ‡¨¸¿ œ º̧›¸‰¸Ä£ú™ ˆÅ£¸£ ÷¸˜¸¸ ‚¨¸¥¸Ÿ�¸ ¬¸¹−÷¸ ‚¸¹¬÷¸ ˆÅú ¹�¸ÇÅú, ¹>¸¬¸Ÿ¸½¿ †µ¸ >¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸ � ÿ̧ˆÅ „“¸÷¸¸ −¾— 
(Œ) ‚¸¹¬÷¸ ˆÅú ¨¸¸¡¸™¸ ‰¸£ú™, ¨¸¸¡¸™¸ ¹›¸®¸½œ¸ ‚¸¾£ ‚¿©¸÷¸: œÏ™î¸ ©¸½¡¸£ ‡¨¸¿ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸¸¿, >¸ ½̧ ¹ˆÅ¬¸ú ”ï¸”¸„›¸ (drawdown) ˆ½Å 
Ô¸¸½÷¸ˆÅ −¸½÷¸½ −ÿ— 
(T¸) ›¸¸½’ ¹›¸Š¸ÄŸ¸›¸ ¬ º̧¹¨¸š¸¸‡¿ ÷¸˜¸¸ œ¸¹£ÇÅ¸Ÿ¸ú −¸Ÿ¸ú™¸£ú ¬¸º¹¨¸š¸¸‡¿— 
(Ž) ¬¸Ÿ¸ŠÏ �¸ˆÅ¸¡¸¸ ¹¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ ¬¸¿¹¨¸™¸‡¿— 
(>¸) ¬¸¿¬˜¸¸ ‚¹š¸Š¸¼−ú÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú �¸¹−¡¸¸½¿ Ÿ ½̧¿ ‚¿÷¸£µ¸ ¹¨¸î¸ (Take-out finance)— 
     (i ) ©¸÷¸Ä-£¹−÷¸ ‚¿÷¸£µ¸ ¹¨¸î¸ 
     (ii) ¬¸©¸÷¸Ä ‚¿÷¸£µ¸ ¹¨¸î¸ 
     (iii) ¨¸¸¹µ¸þ>¡¸ˆÅ ¬˜¸¸¨¸£ ¬¸¿œ¸™¸ Ÿ¸½¿ Š ¾̧£-¹›¸¹š¸ˆÅ ¹›¸¨¸½©¸— 
(|¸) © ½̧¡¸£ ™¥¸¸¥¸¸½¿ ‚¸¾£ ©¸½¡¸£ ¬¸¿÷¸º¥¸›¸ˆÅ÷¸ Ä̧‚ ½̧¿ ˆÅú ‚¸½£ ¬¸½ >¸¸£ú Š¸¸£¿¹’¡¸¸¿— 
(‘¸) Ÿ¸¸›¸ˆÅ ‚¸¹¬÷¸ ¥¸½›¸™½›¸ ½̧¿ ½̂Å œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸ˆÅ£µ¸ −½÷¸º T¸¥¸¹›¸¹š¸ „œ¸¥¸�š¸ ˆÅ£¸›¸½ ˆÅú ¨¸T¸›¸�¸Ö÷¸¸— 
(’)  ¹¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ˆÅú ‚¸£¿¹ž¸ˆÅ þ¬˜¸¹÷¸— 
(“) ¬¸ ½̧› ½̧ ˆÅú ‚¸£¿¹ž¸ˆÅ þ¬˜¸¹÷¸— 
(”) ¨¸¸¡¸™¸ ™£ ˆÅ£¸£ (FRA)/ �¡¸¸>¸ ™£ ‚™¥¸¸-�¸™¥¸ú (swap) (IRS)—  
 
�¸ÿˆÅ ÷¸º¥¸›¸ œ¸°¸ Ÿ ½̧¿ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ ›¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸› ½̧ ¨¸¸¥¸½ „›¸ˆ½Å ¹›¸¨¸½©¸¸½¿ ˆÅ ½̧ ÷¸ú›¸ ¨¡¸¸œ¸ˆÅ ý½¹µ¸¡¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ¨¸Š¸úÄˆ¼Å÷¸ ˆÅ£÷ ½̧ −ÿ -œ »̧µ¸Ä >¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸ (†µ¸ 
¬˜¸¸›¸¸œ¸››¸) - ‚¸œ¸¸÷¸ú ¬¸¸‰¸ œ¸°¸, Ÿ º̧Í¸ Š¸¸£¿¹’¡¸¸¿ ‚¸¹™; Ÿ¸š¡¸Ÿ¸ >¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸ (‡½¬¸½ œÏ÷¡¸®¸ †µ¸ ¬˜¸¸›¸¸œ¸››¸ ›¸−ì, >¸¸½ ¹¨¸Ô¸Ÿ¸¸›¸ ¹¨¸î¸ú¡¸ 
�¸¸š¡¸÷¸¸‚ ½̧¿ ˆÅ ½̧ ¬¸−¸£¸ ›¸−ì ™½÷ ½̧ ) - �¸¸½¥¸ú (Bid) �¸ Á̧µ”, ¬¸¸‰¸ œ¸°¸, ®¸¹÷¸œ »̧¹÷¸Ä¡¸¸¿ ‚¸¾£ ‚¸æ¸¹¬÷¸¡¸¸¿ (warranties) ‚¸¾£ ›¡¸»›¸ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ 
- œÏ÷¡¸¸¨¸÷¸úÄ œ¸º›¸: ‰¸£ú™ (reverse repos), Ÿ¸ºÍ¸ ‚™¥¸¸-�¸™¥¸ú (swap), (ž¸¹¨¸«¡¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ) ¹¨¸ˆÅ¥œ¸, ž¸¸¨¸ú ¬¸¸¾™½ ‚¸¹™— ‚¸ƒ‡ −Ÿ¸ 
ƒ›¸Ÿ¸½¿ ¬ ½̧ ˆºÅŽ½̂ Å Ÿ¸™¸½¿ ˆÅ¸ ¹¨¸¬÷¸¸£ ¬¸½ ‚š¡¸¡¸›¸ ˆÅ£½¿— 
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7.3.1 Š¸¸£¿¹’¡¸ ¿̧ 
�¸ÿˆÅ Š¸¸£¿’ú „›¸ ¬¸º¹¨¸š¸¸‚¸½¿ Ÿ¸½¿ ¬ ½̧ ‡ˆÅ −¸½÷¸ú −¾ >¸¸½ �¸ÿˆÅ ‚œ¸›¸½ ŠÏ¸−ˆÅ ½̧¿ ˆÅ¸½ œÏ™¸›¸ ˆÅ£÷¸½ −ÿ— Š¸¸£¿’ú ˆÅú ¬¸¿¹¨¸™¸ ¨¸T¸›¸ œ¸»£¸ ˆÅ£›¸½ ¡¸¸ 
¹ˆÅ¬¸ú ‚›¡¸ ¨¡¸þÆ÷¸ ×¸£¸ T¸»ˆÅ ¹ˆÅ‡ >¸¸›¸½ ˆÅú þ¬˜¸¹÷¸ Ÿ ½̧¿ „¬¸ˆÅú ™½¡¸÷¸¸ ˆÅ¸ „›Ÿ¸¸½T¸›¸ ˆÅ£› ½̧ ˆÅú ¬¸¿¹¨¸™¸ −¸½÷¸ú −¾— Š¸¸£¿’ú ¬ ¿̧¹¨¸™¸ Ÿ¸½¿ 
÷¸ú›¸ ¨¡¸þÆ÷¸ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ −¸½÷¸½ −ÿ; Š¸¸£¿’ú ™½›¸½ ¨¸¸¥ ½̧ ¨¡¸þÆ÷¸ ˆÅ ½̧ Š¸¸£¿’ú™¸÷¸¸ ¡¸¸ œÏ¹÷¸ž¸» (>¸¸¹Ÿ¸›¸) ˆÅ−¸ >¸¸÷¸¸ −¾, ¹>¸¬¸ ¨¡¸þÆ÷¸ ˆÅú ‚¸½£ ¬¸½ 
Š¸¸£¿’ú ™ú >¸¸÷¸ú −¾, „¬¸½ œÏš¸¸›¸ ™½›¸™¸£ (†µ¸ú) ˆÅ−¸ >¸¸÷¸¸ −¾ ‚¸¾£ ¹>¸¬¸ ¨¡¸þÆ÷¸ ˆ½Å œ¸®¸ Ÿ¸½¿ Š¸¸£¿’ú ™ú >¸¸÷¸ú −¾, „¬¸½ ¥¸½›¸™¸£ ¡¸¸ 
¹−÷¸¸¹š¸ˆÅ¸£ú ˆÅ−¸ >¸¸÷¸¸ −¾— 
 
Š¸¸£¿’ú ˆ½Å œÏ¨¸÷¸Ä›¸ ˆÅ¸ œ¸¹£µ¸¸Ÿ¸ ¹›¸¹š¸¡¸¸½¿ ˆ½Å œ¸¹£¨¡¸¡¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ›¸−ì −¸½÷¸¸— �¸ÿ̂ Å ˆÅú ™½¡¸÷¸¸ ˆ½Å¨¸¥¸ ÷¸ž¸ú „Õ»÷¸ − ½̧÷¸ú −¾ >¸�¸ ŠÏ¸−ˆÅ 
¹>¸¬¸ ˆÅ¸Ÿ¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ Š¸¸£¿’ú >¸¸£ú ˆÅú Š¸ƒÄ −¾ „¬ ½̧ œ¸»£¸ ˆÅ£›¸½ Ÿ¸½¿ ‚¬¸ûÅ¥¸ −¸½ >¸¸÷¸¸ −¾ ‚¸¾£ �¸ÿˆÅ ˆ½Å ¹¥¸‡ Š¸¸£¿’ú ˆ½Å ¹−÷¸¸¹š¸ˆÅ¸£ú ˆÅ ½̧ 
ˆÅ¸½ƒÄ š¸›¸£¸¹©¸ ™½›¸¸ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ −¸½ >¸¸÷¸¸ −¾— Š¸¸£¿’ú ¬¸úŸ¸¸‚ ½̧¿ ˆ½Å Š¸¾£-¹›¸¹š¸ ‚¸š¸¸¹£÷¸ ¬¸úŸ¸¸‚ ½̧¿ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ¨¸Š¸úÄˆ¼Å÷¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸› ½̧ ˆÅ¸ 
Ÿ º̧‰¡¸ ˆÅ¸£µ¸ ¡¸−ú −¾— Š¸¸£¿¹’¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ ‚¸ˆÅ¹¬Ÿ¸ˆÅ ™½¡¸÷¸¸ ½̂Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ¨¸Š¸úÄ̂ ¼Å÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾— 
Š¸¸£¿¹’¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ ¨¡¸¸œ¸ˆÅ ÷¸¸¾£ œ¸£ ¹›¸Ÿ›¸¸›¸º¬¸¸£ ¨¸Š¸úÄˆ¼Å÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾ : 
 
(ˆÅ) ˆÅ¸¡¸Ä-¹›¸«œ¸¸™›¸ Š¸¸£¿¹’¡¸¸¿;   (‰¸) ¹¨¸î¸ú¡¸ Š¸¸£¿¹’¡¸¸; 
(Š¸) ‚¸¬˜¸¹Š¸÷¸ ž º̧Š¸÷¸¸›¸ Š¸¸£¿¹’¡¸¸¿; 
 
ˆÅ¸¡ Ä̧-¹›¸«œ¸¸™›¸ Š¸¸£¿¹’¡¸ ¿̧ 
¡¸½ ‡½¬¸ú Š¸¸£¿¹’¡¸¸ − ½̧÷¸ú −ÿ >¸¸½ ¹ˆÅ¬¸ú ¬ ¿̧¹¨¸™¸ ¡¸¸ �¸¸š¡¸÷¸¸/™¸¹¡¸÷¨¸ ˆ½Å ¹›¸«œ¸¸™›¸ ˆ½Å ¬¸Ÿ�¸›š¸ Ÿ¸½¿ >¸¸£ú ˆÅú >¸¸÷¸ú −ÿ— 
�¸¸š¡¸÷¸¸‚¸½¿/™¸¹¡¸÷¨¸¸½¿ ˆ½Å Š¸¾£-¹›¸«œ¸¸™›¸ ¡¸¸ ‚¥œ¸-¹›¸«œ¸¸™›¸ ˆÅú þ¬˜¸¹÷¸ Ÿ¸½¿ �¸ÿˆÅ ¬¸½ Š¸¸£¿’ú �¸¸š¡¸÷¸¸/™¸¹¡¸÷¨¸ ˆÅ¸½ œ¸»£¸ ›¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸›¸½ ˆ½Å 
ˆÅ¸£µ¸ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸ú Ÿ¸¸¾¹ÍˆÅ −¸¹›¸ ˆÅú Š¸¸£¿’úˆ¼Å÷¸ £ˆÅŸ¸ Ÿ¸½¿ ¬¸½ ž¸£œ¸¸ƒÄ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ˆÅ−¸ >¸¸÷¸¸ −¾— ¡¸− ¹>¸¬¸ ¨¡¸þÆ÷¸ ˆÅú ‚¸½£ ¬ ½̧ 
Š¸¸£¿’ú >¸¸£ú ˆÅú Š¸ƒÄ −¾, „¬¸ ¨¡¸þÆ÷¸ ˆÅú ˆÅ¸¡¸Ä-¹›¸«œ¸¸™›¸ ®¸Ÿ¸÷¸¸ ˆÅú œ¸º¹«’ ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸ú Š¸¸£¿’ú − ½̧÷¸ú −¾— −¸¥¸¸¿¹ˆÅ , ™½¡¸÷¸¸ ‹¸’ ˆÅ£ 
Ÿ º̧Í¸ Ÿ ½̧¿ œ¸¹£¨¸¹÷ Ä̧÷¸ − ½̧ >¸¸÷¸ú −¾— 
¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ Š¸¸£¿¹’¡¸ ½̧¿ ˆÅ ½̧ ˆÅ¸¡ Ä̧-¹›¸«œ¸¸™›¸ Š¸¸£¿¹’¡¸ ¿̧ Ÿ¸¸›¸¸ >¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾ : 
¹›¸¹¨¸™¸ £¸¹©¸/�¸¡¸¸›¸¸ š¸›¸ >¸Ÿ¸¸ (EMD) ˆ½Å ¬˜¸¸›¸ œ¸£ Š¸¸£¿’ú, œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸ >¸Ÿ¸¸ ˆ½Å ¬˜¸¸›¸ œ¸£ Š¸¸£¿’ú ÷¸˜¸¸ œ¸¸½÷¸¥¸™¸›¸ Š¸¸£¿’ú— 
 
¹¨¸î¸ú¡¸ Š¸¸£¿¹’¡¸ ¿̧ 
�¸ÿˆÅ ŠÏ¸−ˆÅ ½̧¿ ×¸£¸ ¹ˆÅ¬¸ú ¬¸£ˆÅ¸£ú ¹¨¸ž¸¸Š¸/‚š Ä̧-¬¸£ˆÅ¸£ú ¹¨¸ž¸¸Š¸/�¸”õú ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸ ½̧¿ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ¹›¸«œ¸¸¹™÷¸ ˆÅú >¸¸› ½̧ ¨¸¸¥¸ú ˆºÅŽ½ˆÅ 
¬¸¿¹¨¸™¸‚¸½¿ Ÿ ½̧¿ ŠÏ¸−ˆÅ ˆÅ¸½ ¬¸¿¹¨¸™¸ ˆ½Å ‚š¸ú›¸ ˆÅ¸¡ Ä̧ ‚¸£¿ž¸ ˆÅ£›¸½ ÷¸˜¸¸ ¬¸¿¹¨¸™¸ˆ¼Å÷¸ ˆÅ¸Ÿ¸/ˆÅ¸¡¸Ä/œ¸¹£¡¸ ½̧>¸›¸¸ ˆÅ¸ ¹›¸«œ¸¸™›¸ ‚¸£¿ž¸ ˆÅ£›¸½ 
Ÿ ½̧¿ ¬¸Ÿ¸˜ Ä̧ �¸›¸¸›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ �¸ÿˆÅ Š¸¸£¿’ú œ¸£ ‡ˆÅ ¹›¸¹ä¸÷¸ š¸›¸£¸¹©¸ ˆÅ¸ ‚¹ŠÏŸ¸ ³œ¸ ¬¸½ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ¹ˆ½Å‡ >¸¸›¸½ ˆÅ¸ œÏ¸¨¸š¸¸›¸ −¸½÷¸¸ −¾— „Æ÷¸ 
‚¹ŠÏŸ¸ ¬¸¿¹¨¸™¸ ˆ½Å ¹›¸«œ¸¸™›¸ Ÿ ½̧¿ ¬¸Ÿ¸˜ Ä̧ �¸›¸¸÷¸¸ −¾— ¨¸− £ˆÅŸ¸ >¸¸½ Š¸¸£¿’úˆ¼Å÷¸ −¸½÷¸ú −¾ (¡¸− ¬ ¿̧ž¸¨¸ −¾ ¹ˆÅ Š¸¸£¿’ú ¬¸¿¹¨¸™¸ ˆÅú £ˆÅŸ¸ ¡¸¸ 
„¬¸ˆ½Å œÏ¹÷¸©¸÷¸ ¬¸½ ˆÅŸ¸ −¸½) ŠÏ¸−ˆÅ ˆÅ¸½ ‚¹ŠÏŸ¸ ³œ¸ ¬¸½ „œ¸¥¸�š¸ ˆÅ£¸ ™ú >¸¸÷¸ú −¾ ÷¸˜¸¸ Š¸¸£¿’ú ˆÅú ©¸÷¸¸½ô Ÿ¸½¿ ‚›¡¸ �¸¸÷¸ ½̧¿ ˆ½Å ¬¸¸˜¸-
¬¸¸˜¸ ¡¸− ž¸ú ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ −¸½÷¸¸ −¾ ¹ˆÅ ŠÏ¸−ˆÅ ˆ½Å ¬¸¿¹¨¸™¸ ˆÅú ©¸÷¸¸½ô ˆÅ¸½ ¬¸¿¹¨¸™¸ Ÿ¸½¿ „¹¥¥¸¹‰¸÷¸ ‚¨¸¹š¸ ˆ½Å ž¸ú÷¸£ œ¸»£¸ ›¸ ˆÅ£ œ¸¸› ½̧ ˆÅú 
þ¬˜¸¹÷¸ Ÿ¸½¿ „Æ÷¸ £ˆÅŸ¸ ˆÅ¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ �¸ÿˆÅ ×¸£¸ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸‡Š¸¸— ‡½¬¸ú þ¬˜¸¹÷¸ Ÿ¸½¿ ŠÏ¸−ˆÅ ˆÅ ½̧ š¸›¸ ˆÅú ¬¸Ÿœ »̧µ¸Ä £ˆÅŸ¸ œÏ¸œ÷¸ −¸½ >¸¸÷¸ú −¾ 
÷¸˜¸¸ ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅú Š¸¸£¿¹’¡¸ ½̧¿ ˆÅ ½̧ Ÿ¸ºÍ¸ Š¸¸£¿¹’¡¸ ½̧¿ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ >¸¸›¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾— 
 
¹¨¸î¸ú¡¸ /Ÿ¸ºÍ¸ Š¸¸£¿¹’¡¸ ½̧¿ ˆ½Å „™¸−£µ¸ ¹›¸Ÿ›¸¸›¸º¬¸¸£ −ÿ : 
(ˆÅ) „š¸¸£ ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ Ÿ¸¸¥¸ ˆÅú ‚¸œ¸»¹÷ Ä̧ −½÷¸º �¸ÿˆÅ Š¸¸£¿’ú, 
(‰¸) ¬¸úŸ¸¸©¸º¥ˆÅ œÏ¸¹š¸ˆÅ¸¹£¡¸¸½¿ ˆ½Å œ¸®¸ Ÿ¸½¿ Š¸¸£¿¹’¡¸¸¿, 
(Š¸) ˆÅ£ œÏ¸¹š¸ˆÅ¸¹£¡¸ ½̧¿ ½̂Å œ¸®¸ Ÿ¸½¿ �¸ÿˆÅ Š¸¸£¿¹’¡¸¸¿— 
 
‚¸¬˜¸¹Š¸÷¸ ž º̧Š¸÷¸¸›¸ Š¸¸£¿¹’¡¸ ¿̧ 
¡¸½ Š¸¸£¿¹’¡¸¸ ‚¸Ÿ¸ ÷¸¸¾£ œ¸£ ŠÏ¸−ˆÅ ½̧¿ ×¸£¸ (ž¸¸£÷¸ ˆ½Å ¡¸¸ „¬¸ˆ½Å �¸¸−£ ˆ½Å ‚¸œ »̧¹÷¸ÄˆÅ÷¸¸Ä‚¸½¿ ¬¸½) Ÿ¸©¸ú›¸£ú ¡¸¸ ƒ¬¸ú œÏˆÅ¸£ ˆ½Å ‚›¡¸ 
œ¸»¿>¸úŠ¸÷¸ „œ¸ˆÅ£µ¸ ˆÅú ‰¸£ú™ ˆÅú þ¬˜¸¹÷¸ Ÿ¸½¿ „Õ»÷¸ −¸½÷¸ú −ÿ— Ÿ¸©¸ú›¸£ú ˆÅ¸ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸ Ä̧÷¸¸ 10 œÏ¹÷¸©¸÷¸ ¡¸¸ 15 œÏ¹÷¸©¸÷¸ ˆ½Å ›¸ˆÅ™ 
ž º̧Š¸÷¸¸›¸ œ¸£ Ÿ¸©¸ú›¸£ú ˆÅú ‚¸œ¸»¹÷¸Ä ˆÅ£ ™½÷¸¸ −¾ ‚¸¾£ ©¸½«¸ £ˆÅŸ¸ ˆ½Å ¹�¸¥¸ ˆÅú ‰¸£ú™¸£ ˆ½Å �¸ÿˆÅ ¬¸½ ¬¨¸úˆ¼Å¹÷¸ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£ ¥¸½÷¸¸ −¾ ¡¸¸ 
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¨¸¾ˆÅ¹¥œ¸ˆÅ ³œ¸ ¬¸½ Ÿ¸©¸ú›¸£ú ˆÅ¸ ¹¨¸Ç½Å÷¸¸ © ½̧«¸ £ˆÅŸ¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ Š¸¸£¿¹’¡¸ ¿̧ >¸¸£ú ˆÅ£¨¸¸ ¥¸½÷¸¸ −¾— ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅú Š¸¸£¿¹’¡¸ ½̧¿ ˆÅ ½̧ 
‚¸¬˜¸¹Š¸÷¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ Š¸¸£¿¹’¡¸¸½¿ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ >¸¸›¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾— 
 
 
7.3.2 ¬¸¸‰¸ œ¸°¸  
¬¸¸‰¸ œ¸°¸ ˆÅ¸½ ‰¸£ú™¸£ ˆ½Å �¸ÿˆÅ ×¸£¸ ‰¸£ú™¸£ ˆÅú ‚¸½£ ¬¸½ ¹¨¸Ç½Å÷¸¸ ˆÅ¸½ ¹™‡ >¸¸› ½̧ ¨¸¸¥¸½ „¬¸ ¨¸T¸›¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸|¸¸¡¸¸ >¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ 
−¾, ¹>¸¬¸Ÿ¸½¿ ƒ¬¸ ‚©¸¡¸ ˆÅ¸ „¥¥ ½̧‰¸ £−÷¸¸ −¾ ¹ˆÅ ¹¨¸¹›¸¹™Ä«’ œÏ¥¸½‰¸ ½̧¿ ˆ½Å ¹¨¸¹›¸¹™Ä«’ ¹÷¸¹˜¸ ˆ½Å ž¸ú÷¸£ œÏ¬÷¸º÷¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸› ½̧ œ¸£ ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ 
ˆ½Å ¬¸¸‰¸ œ¸°¸ ˆÅú ©¸÷¸ ½̧ô ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ‚¸−¹£÷¸ ¹�¸¥¸ ˆÅú £ˆÅŸ¸ ˆÅ¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ¨¸− �¸ÿˆÅ ˆÅ£½Š¸¸ ¹>¸¬¸› ½̧ †µ¸ (¬¸¸‰¸) ˆÅú ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ˆÅú 
−¾— 
 
¬¸¸‰¸ œ¸°¸ ¬ ½̧ ¬¸Ÿ*¸¹›š¸÷¸ œ¸®¸ 
¬¸¸‰¸ œ¸°¸ ¬ ½̧ ‚¹›¸¨¸¸¡¸Ä÷¸: ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ œ¸®¸ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ −¸½÷¸½ −ÿ : 
‰¸£ú™¸£ : ¹>¸¬¸½ Ç½Å÷¸¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ž¸ú >¸¸›¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾ ¡¸¸ ¨¸− ¨¡¸þÆ÷¸ >¸¸½ ¬¸¸‰¸ œ¸°¸ −½÷¸º ‚¸¨ ½̧™›¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾— 
‰¸ ½̧¥¸› ½̧ ¨¸¸¥¸ú ©¸¸‰¸¸/¨¸¸¥¸¸ * ÿ̧̂ Å : ¨¸− ©¸¸‰¸¸/�¸ÿˆÅ >¸ ½̧ ¬¸¸‰¸ œ¸°¸ ‰¸¸½¥¸÷¸ú/÷¸¸ −¾ ÷¸˜¸¸ ‚œ¸›¸ú †µ¸ ‚¨¸þ¬˜¸¹÷¸ ˆÅ¸½ ‰¸£ú™¸£ ˆÅú 
†µ¸ ‚¨¸þ¬˜¸¹÷¸ Ÿ¸½¿ ¹Ÿ¸¥¸¸ ™½÷¸¸ −¾— 
¹¨¸Ç½Å÷¸¸ : ¹>¸¬¸½ œ¸ ½̧÷¸¥¸™¸›¸ˆÅ÷¸¸Ä ˆ½Å ³œ¸ Ÿ ½̧¿ ž¸ú >¸¸›¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾ ÷¸˜¸¸ >¸¸½ †µ¸ ˆ½Å ÷¸−÷¸ ¹−÷¸¸¹š¸ˆÅ¸£ú − ½̧÷¸¸ −¾— 
œ¸£ÇÅ¸Ÿ¸µ¸ˆÅ÷¸ Ä̧ ©¸¸‰¸¸ ¡¸¸ * ÿ̧ˆÅ : ¡¸− ‰¸ ½̧¥¸›¸½ ¨¸¸¥¸ú ©¸¸‰¸¸ ˆ½Å ‚¥¸¸¨¸¸ −ú ˆÅ¸½ƒÄ ‡½¬¸ú/¬¸¸ ©¸¸‰¸¸ ¡¸¸ ˆÅ¸½ƒÄ ‚›¡¸ �¸ÿˆÅ −¸½÷¸ú/÷¸¸ −¾ 
¹>¸¬¸Ÿ¸½ ¹−÷¸¸¹š¸ˆÅ¸£ú ¹ˆÅ¬¸ú ¬¸¸‰¸ œ¸°¸ ˆ½Å ‚š¸ú›¸ ‚¸−¹£÷¸ ”ï̧ É’ ½̧¿ ˆÅ¸ œ¸£ÇÅ¸Ÿ¸µ¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— 
 
†µ¸ (¬¸¸‰¸) ½̂Å œÏˆÅ¸£ 

1. ‚œÏ¹÷¸¬ ¿̧−£µ¸ú¡¸- ‚¨¸¥¸Ÿ*¸-£¹−÷¸ ¬¸¸‰¸ œ¸°¸ : ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅ¸ ¬¸¸‰¸ œ¸°¸ ¹−÷¸¸¹š¸ˆÅ¸£ú ¡¸¸ ¹¨¸Ç½Å÷¸¸ ˆÅú ¬¸−Ÿ¸¹÷¸ ½̂   
¹�¸›¸¸ „¬¸ ‰¸£ú™¸£ ×¸£¸ ¹›¸£¬÷¸ ›¸−ì ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ ¹>¸¬¸ˆÅú ‚¸½£ ¬¸½ ¨¸− ‰¸¸½¥¸¸ Š¸¡¸¸ −¾ ¡¸¸ „¬¸ �¸ÿˆÅ ×¸£¸ ¨¸¸œ¸¬¸ 
›¸−ì ¹¥¸¡¸¸ >¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸, ¹>¸¬¸›¸½ „¬¸½ ‰¸¸½¥¸¸ −¸½— „œ¸¡¸ºÄÆ÷¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅú ¬¸¸‰¸ (†µ¸) ˆ½Å ‡ˆÅ �¸¸£ ‰¸¸½¥¸ ¹™‡ >¸¸› ½̧ œ¸£ ÷¸˜¸¸ 
¹−÷¸¸¹š¸ˆÅ¸£ú ˆÅ¸½ ¬¸»¹T¸÷¸ ˆÅ£ ¹™‡ >¸¸›¸½ œ¸£ „Æ÷¸ ¬¸¸‰¸ (†µ¸) ˆ½Å ÷¸−÷¸ ‚¸−¹£÷¸ ”ï¸É’¸½¿ ˆÅ¸ „¬¸ˆ½Å ‚š¸ú›¸ œÏ¥¸½‰¸ ½̧¿ ˆ½Å 
¬¸¸˜¸ ¬¸¸‰¸ ˆÅú ©¸÷¸ ½̧ô ˆ½Å ‚› º̧¬¸¸£ œ¸¸‡ >¸¸›¸½ œ¸£, ‰¸¸½¥¸›¸½ ¨¸¸¥ ½̧ �¸ÿˆÅ ×¸£¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸›¸¸ −¸½Š¸¸— T »̧¿¹ˆÅ ¡¸− 
'‚¨¸¥¸Ÿ�¸-£¹−÷¸' ¬¸¸‰¸ œ¸°¸ −¸½÷¸¸ −¾, ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å ¹�¸¥¸¸½¿ ˆÅ¸ ‡ˆÅ �¸¸£ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅ£ ¹™‡ >¸¸›¸½ œ¸£ ¹−÷¸¸¹š¸ˆÅ¸£ú ˆ½Å 
¹¨¸²Ö ¹ˆÅ¬¸ú œÏˆÅ¸£ ˆÅ¸ ‚¸ý¡¸ ›¸−ì ¹¥¸¡¸¸ >¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸—  

2. œÏ¹÷¸¬ ¿̧−£µ¸ú¡¸- ‚¨¸¥¸Ÿ*¸-£¹−÷¸ ¬¸¸‰¸ œ¸°¸ : ¡¸½ � ÿ̧ˆÅ¸½¿ ‚ ¾̧£ ¹−÷¸¸¹š¸ˆÅ¸¹£¡¸¸½¿ ˆ½Å �¸úT¸ ˆÅ¸›¸»›¸ú ³œ¸ ¬¸½ �¸¸š¡¸ˆÅ£ ¨¸T¸›¸ ›¸−ì 
−¸½÷¸½— ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅú ¬¸¸‰¸ ( ˆ½Å †µ¸) ¹−÷¸¸¹š¸ˆÅ¸£ú ˆÅ¸½ ¬ »̧¹T¸÷¸ ¹ˆÅ‡ ¹�¸›¸¸ −ú ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú ®¸µ¸ ‚¸©¸¸½¹š¸÷¸ ¡¸¸ ¹›¸£¬÷¸ 
¹ˆÅ‡ >¸¸ ¬¸ˆÅ÷ ½̧ −ÿ— ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å †µ¸¸½¿ (¬¸¸‰¸) ˆ½Å ¹›¸£¬¸›¸ ¡¸¸ ‚¸©¸ ½̧š¸›¸ ˆÅú œÏ¸þœ÷¸ ¬¸½ œ¸−¥¸½ œ¸£ÇÅ¸Ÿ¸µ¸ˆÅ÷¸ Ä̧ 
©¸¸‰¸¸/�¸ÿˆÅ ×¸£¸ œÏ™î¸, œ¸£ÇÅ¸¹Ÿ¸÷¸ ¡¸¸ ¬¨¸úˆ¼Å÷¸ ¹�¸¥¸/¹�¸¥¸¸½¿ ˆÅ¸½ ‰¸ ½̧¥¸›¸½ ¨¸¸¥¸ú/¨¸¸¥¸½ ©¸¸‰¸¸/�¸ÿˆÅ ×¸£¸ ¬¸ˆÅ¸£¸ (ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ 
¹ˆÅ¡¸¸) >¸¸›¸¸ −¸½Š¸¸— ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅú ¬¸¸‰¸ (ˆÅ½ †µ¸) ‚¸Ÿ¸ ÷¸¸¾£ œ¸£ ‚¸>¸ˆÅ¥¸ œÏT¸¥¸›¸ Ÿ¸½¿ ›¸−ì −¾— 

3. œ¸¹£ÇÅ¸Ÿ¸ú ¬¸¸‰¸ œ¸°¸ : œ¸¹£ÇÅ¸Ÿ¸ú ¬¸¸‰¸ œ¸°¸ ¨¸− −¸½÷¸¸ −¾ ¹>¸¬¸Ÿ¸½¿ ¡¸− ž¸ú ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ −¸½÷¸ú −¾ ¹ˆÅ „¬¸Ÿ ½̧¿ ¹›¸š¸¸Ä¹£÷¸ ‚¸−£µ¸ 
ˆÅú £ˆÅŸ¸ ‰¸£ú™¸£ ‚¸¾£ ¹¨¸Ç½Å÷¸¸ ˆ½Å �¸úT¸ −ºƒÄ ¬¸−Ÿ¸¹÷¸ ˆ½Å ‚› º̧¬¸¸£ ‡ˆÅ ¹›¸š¸¸Ä¹£÷¸ ‚¨¸¹š¸ ˆ½Å ž¸ú÷¸£ ¹−÷¸¸¹š¸ˆÅ¸£ú ˆÅ ½̧ 
�¸¸£¿�¸¸£ „œ¸¥¸�š¸ −¸½Š¸ú— ƒ¬¸Ÿ¸½¿ ‚¸−£µ¸ ˆÅú ‚¸¨¸¼¹î¸ ˆÅ¸½ ¹›¸¡ ¿̧¹°¸÷¸ ˆÅ£› ½̧ ÷¸˜¸¸ „¬¸ ˆºÅ¥¸ ¬¸úŸ¸¸ ˆÅ ½̧ ¬¸ú¹Ÿ¸÷¸ £‰¸› ½̧ ˆÅ¸ ž¸ú 
œÏ¸¨¸š¸¸›¸ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾, >¸¸½ ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ¹›¸¡¸÷¸ ¹÷¸¹˜¸ ˆ½Å ž¸ú÷¸£ ‚¸−¹£÷¸ ˆÅú >¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸ú −¾— 

−¸¥¸¸¿¹ˆÅ, � ÿ̧ˆÅ ƒ¬¸ �¸¸÷¸ œ¸£ �¸¥¸ ™½÷ ½̧ −ÿ ¹ˆÅ œ¸¹£ÇÅ¸Ÿ¸ú ¬¸¸‰¸ œ¸°¸ Ÿ ½̧¿ ‚¸Ÿ¸ ÷¸¸¾£ œ¸£ œ¸º›¸: ¬˜¸¸œ¸›¸ ‰¸µ” ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ±¸¸÷¸ ‡ˆÅ 
¬¸¿£®¸ˆÅ ‰¸µ” ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ ˆÅ£ ¹¥¸¡¸¸ >¸¸‡— 
 
7.3.3 ¨¸¸¡¸™¸ ¹¨¸™½©¸ú Ÿ º̧Í¸ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ ¬ ¿̧¹¨¸™¸ 
¨¸¸¡¸™¸ ¹¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ ¬¸¿¹¨¸™¸ �¸ÿˆÅ ‚¸¾£ „¬¸ˆ½Å ŠÏ¸−ˆÅ¸½¿ ˆ½Å �¸úT¸ ‡ˆÅ œ¸»¨ Ä̧-¹›¸š¸¸Ä¹£÷¸ ™£ œ¸£ ¹ˆÅ¬¸ú „¹¥¥¸¹‰¸÷¸ ¹¨¸™½©¸ú 
Ÿ¸ºÍ¸ ˆÅú ‡ˆÅ ¹¨¸¹›¸¹™Ä«’ Ÿ¸¸°¸¸ ‰¸£ú™› ½̧/�¸½T¸› ½̧ −½÷ º̧ ¹›¸«œ¸¸¹™÷¸ ˆÅú >¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸ú ‡ˆÅ œ¸º«’/¹›¸¹ä¸÷¸ ¬ ¿̧¹¨¸™¸ −¸½÷¸ú −¾— ¬¸¿¹¨¸™¸ ˆ½Å 
¹›¸«œ¸¸¹™÷¸ −¸½ >¸¸›¸½ œ¸£ ‡ˆÅ ¹›¸¡¸÷¸ ¹÷¸¹˜¸ ˆÅ ½̧ ¬¸¿¹¨¸™¸ˆ¼Å÷¸ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ ™£ œ¸£ ¥¸½›¸™½›¸ ¬¸Ÿœ¸››¸ −¸½ >¸¸‡Š¸¸,„¬¸ ¬¸Ÿ¸¡¸ ˆÅú œÏT¸¹¥¸÷¸ 
−¸¹>¸£ ™£ T¸¸−½ >¸¸½ ž¸ú Æ¡¸¸½¿ ›¸ − ½̧— ¨¸¸¡¸™¸ ¹¨¸™½©¸ú Ÿ º̧Í¸ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ ¬ ¿̧¹¨¸™¸ ¬¨¸¡¸¿ ˆÅ¸½ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ ™£ ½̧¿ Ÿ ½̧¿ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ „÷¸¸£-T¸dõ¸¨¸ ½̧¿ 
¬¸½ ¬¸¿£¹®¸÷¸ £‰¸›¸½ ˆÅú ‡ˆÅ œ¸Ö¹÷¸ − ½̧÷¸ú −¾— ¹¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ ¬¸¿¹¨¸™¸‡¿ ¹¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸‚ ½̧¿ Ÿ¸½¿ ¥¸½›¸™½›¸ ½̧¿ ¬ ½̧ œÏ¹÷¸£®¸¸ ˆÅ¸ 
¬¸¨¸¸Ä¹š¸ˆÅ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ¬¸¸š¸›¸ −ÿ— 
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7.3.4 ¨¸¸¡¸™¸ ™£ ˆÅ£¸£ (FRA) *¡¸¸+¸ ™£ ‚™¥¸¸-*¸™¥¸ú (swap) (IRS)  
¨¸¸¡¸™¸ ™£ ˆÅ£¸£ (FRA) �¡¸¸>¸ ™£ ‚™¥¸¸-�¸™¥¸ú (swap) (IRS) ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å ¹¥¸‰¸÷¸ −¸½÷¸½ −ÿ >¸¸½ �¡¸¸>¸ ™£ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸¸½¿ ˆ½Å 
¹¨¸²Ö œÏž¸¸¨¸ú œÏ¹÷¸£®¸¸ „œ¸¥¸�š¸ ˆÅ£¸ ¬¸ˆÅ÷¸½ −ÿ— ¨¸¸¡¸™¸ ™£ ˆÅ£¸£ ¡¸¸ �¡¸¸>¸ ™£ ‚™¥¸¸-�¸™¥¸ú ¹›¸¡¸÷¸/œ¸¹£¨¸÷¸úÄ �¡¸¸>¸ ™£¸½¿ 
œ¸£ ¹™‡ >¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ „š¸¸£¸½¿ ¡¸¸ ¹¥¸‡ >¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ „š¸¸£ ½̧¿ ¬¸½ œ ¾̧™¸ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ �¡¸¸>¸ ™£ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸¸½¿ ¬ ½̧ œÏ¹÷¸£®¸¸ ˆ½Å ¬¸¸š¸›¸ „œ¸¥¸�š¸ 
ˆÅ£¸÷¸½ −ÿ— 
 
¨¸¸¡¸™¸ ™£ ˆÅ£¸£ œÏ¸£¿ž¸ ˆÅú ¹÷¸¹˜¸ ¬¸½ œ¸¹£œ¸Æ¨¸÷¸¸ ¹÷¸¹˜¸ ÷¸ˆÅ ˆÅú ‚¨¸¹š¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ '›¸¸Ÿ¸Ÿ¸¸°¸ ½̂Å Ÿ »̧¥¸š¸›¸' ˆÅú £ˆÅŸ¸ ˆ½Å �¡¸¸>¸ ˆ½Å 
ž º̧Š¸÷¸¸›¸¸½¿ ˆÅ¸ ¹›¸œ¸’¸›¸ ¹÷¸¹˜¸ ˆÅ¸½ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ ˆÅ£› ½̧ ˆ½Å ¹¥¸‡ ™¸½ œ¸®¸¸½¿ ˆ½Å �¸úT¸ ¹›¸«œ¸¸¹™÷¸ ‡ˆÅ ¹¨¸î¸ú¡¸ ¬ ¿̧¹¨¸™¸ −¸½÷¸¸ −¾— ÷¸™›¸º¬¸¸£ 
¹›¸œ¸’¸›¸ ¹÷¸¹˜¸ ˆÅ ½̧ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ œ¸®¸ ½̧¿ ×¸£¸ ‡ˆÅ-™»¬¸£½ ˆÅ ½̧ ¬¸¿¹¨¸™¸ œ¸£ ‚¸š¸¸¹£÷¸ (¹›¸¡¸÷¸) ›¸ˆÅ™ú ÷¸˜¸¸ ¹›¸œ¸’¸›¸ ™£ ˆÅ¸ ž º̧Š¸÷¸¸›¸ 
¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾— ¹›¸œ¸’¸›¸ ™£ „¬¸ ¹™›¸ œÏT¸¹¥¸÷¸ ¬¸−Ÿ¸÷¸ ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸/ ¬¸¿™ž¸Ä ™£ −¸½÷¸ú −¾— 
 
�¡¸¸>¸ ™£ ‚™¥¸¸-�¸™¥¸ú (¬¨ ¾̧œ¸) ‡ˆÅ ¹¨¸¹›¸¹™Ä«’ ‚¨¸¹š¸ ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ ˆÅƒÄ ‚¨¸¬¸£¸½¿ œ¸£ ‡ˆÅ '›¸¸Ÿ¸Ÿ¸¸°¸ ˆ½Å Ÿ¸»¥¸š¸›¸' ˆÅú £ˆÅŸ¸ ½̂Å 
�¡¸¸>¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸¸½¿ ˆÅú ‡ˆÅ š¸¸£¸ ˆÅ¸ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ ¡¸¸ ‚™¥¸¸-�¸™¥¸ú ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸½ ™ ½̧ œ¸®¸¸½¿ ˆ½Å �¸úT¸ ¹›¸«œ¸¸¹™÷¸ ‡ˆÅ ¹¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿¹¨¸™¸ 
− ½̧÷¸ú −¾— ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅú ¬¸¿¹¨¸™¸‚ ½̧¿ Ÿ¸½¿ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸÷¸¡¸¸'¬˜¸¸¡¸ú ¬¸½ ‚¬˜¸¸¡¸ú' ¡¸¸ '‚¬˜¸¸¡¸ú ¬¸½ ‚¬˜¸¸¡¸ú' �¡¸¸>¸ ™£¸½¿ ˆÅ¸ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ 
©¸¸¹Ÿ¸¥¸ −¸½÷¸¸ −¾— ÷¸™› º̧¬¸¸£, ‚™¥¸¸-�¸™¥¸ú ˆÅú ‚¨¸¹š¸ ˆ½Å ™ ¾̧£¸›¸ œ¸”õ›¸½ ¨¸¸¥¸ú œÏ÷¡¸½ˆÅ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ¹÷¸¹˜¸ ˆÅ¸½ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ œ¸®¸¸½¿ ×¸£¸ 
‡ˆÅ-™»¬¸£½ ˆÅ ½̧ ¬˜¸¸¡¸ú/‚¬˜¸¸¡¸ú ‚¸¾£ ‚¬˜¸¸¡¸ú ™£ ½̧¿ ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ ›¸ˆÅ™ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸÷¸½ −ÿ— 
 
7.4 ‚œ¸›¸ú œÏŠ¸¹÷¸ +¸ ¿̧¹8¸‡ 

1. ¥¸½›¸™¸£ú ¥ ½̧‰¸¸ ÇÅ¡¸ ¬¸½¨¸¸‚¸½¿ ¬ ½̧ ‚¸©¸¡¸ −¾ : 
     (ˆÅ) ¹�¸¥¸¸½¿ ˆÅú ¨¸¬¸»¥¸ú    (‰¸) ¹�¸¥¸ ½̧¿ ˆÅú ž¸º›¸¸ƒÄ 
     (Š¸) ¥¸½‰¸¸ �¸¹−¡¸ ½̧¿ ˆÅ¸ £‰¸-£‰¸¸¨¸   (‹¸) „œ¸¡¸ºÄÆ÷¸ ¬¸ž¸ú 

2. ¨¸− ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ¹>¸¬¸ˆ½Å ‚š¸ú›¸ �¸ÿˆÅ ¹¨¸Ç½Å÷¸¸ ˆÅ¸½ ¹�¸¥¸ ˆ½Å Ÿ¸»¥¡¸ ˆÅ¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅ£ ™½÷¸¸ −¾ ‚¸¾£ �¸¸™ Ÿ ½̧¿ „¬¸½ ‰¸£ú™¸£ ¬¸½ ¹›¸¡¸÷¸ ¹÷¸¹˜¸ 
ˆÅ¸½  ¨¸¬ »̧¥¸ ˆÅ£ ¥¸½÷¸¸ −¾ ˆÅ ½̧ ------------------ˆÅ−ú >¸¸÷¸ú −¾— 

(ˆÅ) ¹�¸¥¸ ˆÅú ž º̧›¸¸ƒÄ    (‰¸) ¥¸½›¸™¸£ú ¥¸½‰¸¸ ÇÅ¡¸ 
(Š¸) ûÅ ½̧£û½Å¹’¿Š¸              (‹¸) ˆÅ¸½ƒÄ ›¸−ì 

3. ¥¸½›¸™¸£ú ¥ ½̧‰¸¸ ÇÅ¡¸ ˆÅ¸ ¨¸− œÏˆÅ¸£ ¹>¸¬¸ˆ½Å ‚š¸ú›¸ ‚¸dõ¹÷¸¡¸¸ ¹¨¸Ç½Å÷¸¸ ¬¸½ ¹›¸¡¸÷¸ ¹÷¸¹˜¸ ˆÅ¸½ ¹�¸¥¸ ˆÅú Š¸¾£-‚™¸¡¸Š¸ú ˆÅú þ¬˜¸¹÷¸ Ÿ ½̧¿ 
 „¬¸ˆ½Å ×¸£¸ œÏ™î¸ £ˆÅŸ¸ ¨¸¸œ¸¬¸ ¨¸¬¸»¥¸ ˆÅ£ ¥¸½÷¸¸ −¾ ---------------------ˆÅ−¸ >¸¸÷¸¸ −¾— 

(ˆÅ) ‚¨¸¥¸Ÿ�¸ ¥¸½›¸™¸£ú ¥ ½̧‰¸¸ ÇÅ¡¸     (‰¸) ‚¨¸¥¸Ÿ�¸-£¹−÷¸ ¥¸½›¸™¸£ú ¥ ½̧‰¸¸ ÇÅ¡¸ 
(Š¸) ¹�¸¥¸¸½¿ ˆÅú ž¸º›¸¸ƒÄ       (‹¸) ¹�¸¥¸¸½¿ ˆÅú ‰¸£ú™ 

 4.  ‹¸£½¥¸» ¥¸½›¸™¸£ú ¥¸½‰¸¸ ÇÅ¡¸ Ÿ ½̧¿ ¹�¸¥¸¸½¿ ˆÅ¸ ¨¸− ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ >¸¸½ ¹¨¸Ç½Å÷¸¸ ‚¸dõ¹÷¸¡¸¸ ¬¸½ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾--------------- −¸½÷¸¸ −¾— 
         (ˆÅ) œÏ¬÷ º̧÷¸›¸ ½̂Å ÷¸÷ˆÅ¸¥¸ �¸¸™ ¹�¸¥¸¸½¿ ˆ½Å Ÿ¸»¥¡¸ ˆÅ¸ 100 œÏ¹÷¸©¸÷¸ 
         (‰¸) ¹�¸¥¸ ¬¸¸ÿœ¸›¸½ œ¸£ ¹�¸¥¸ ˆÅú £ˆÅŸ¸ ˆÅ¸ ¥¸Š¸ž¸Š¸ 80 œÏ¹÷¸©¸÷¸ ÷¸˜¸¸ ©¸½«¸ £ˆÅŸ¸ ¹›¸¡¸÷¸ ¹÷¸¹˜¸ ˆÅ ½̧ 
         (Š¸) ¹�¸¥¸ ¬¸¸ÿœ¸› ½̧ œ¸£ ¹�¸¥¸ ˆÅú £ˆÅŸ¸ ˆÅ¸ ¥¸Š¸ž¸Š¸ 80 œÏ¹÷¸©¸÷¸ ÷¸˜¸¸ ©¸½«¸ £ˆÅŸ¸ ¹›¸¡¸÷¸ ¹÷¸¹˜¸ ˆÅ¸½ ‰¸£ú™¸£ ¬¸½ „¬¸ˆÅú ¨¸¬¸»¥¸ú  
  ˆÅ£›¸½ ˆ½Å �¸¸™ 
         (‹¸) ‰¸£ú™¸£ ¬¸½ ¨¸¬¸»¥¸ú −¸½ >¸¸›¸½ ˆ½Å �¸¸™ −ú ¹�¸¥¸ ˆ½Å Ÿ¸»¥¡¸ ˆÅ¸ 100 œÏ¹÷¸©¸÷¸ 
5. ‚›÷¸££¸«’ïú¡¸ ¥¸½›¸™¸£ú ¥¸½‰¸¸ ÇÅ¡¸ Ÿ¸½¿ ‚¸dõ¹÷¸¡¸ ½̧¿ ˆÅú ¬¸¿‰¡¸¸-------------------−¸½Š¸ú— 

(ˆÅ) 2      (‰¸) 1 
(Š¸) 1 ¡¸¸ 2     (‹¸) 2 ¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ 

6. ûÅ¸Á£û½Å¹’¿Š¸ ¹ˆÅ¬¸ú ¹›¸¡¸ Ä̧÷¸ˆÅ ˆÅ ½̧ ¹›¸¡¸¸Ä÷¸ ¬¸½ œÏ¸œ¡¸ £¸¹©¸¡¸¸½¿ œ¸£-------------- ¹¨¸î¸ „œ¸¥¸�š¸ ˆÅ£¸÷¸ú −¾— 
(ˆÅ) ¹›¸¡¸¸Ä÷¸ˆÅ ¬¸½ ‚¨¸¥¸Ÿ�¸ ¬¸¹−÷¸  (‰¸) ¹›¸¡¸¸Ä÷¸ˆÅ ¬¸½ ‚¨¸¥¸Ÿ�¸-£¹−÷¸ 
(Š¸) ™ ½̧›¸¸½¿                (‹¸) ˆÅ¸½ƒÄ ‡ˆÅ 

7. ûÅ¸Á£û½Å’£ --------------------− ½̧÷¸¸ −¾— 
     (ˆÅ) ¹›¸¡¸¸Ä÷¸ˆÅ ‚¸¾£ ‚¸¡¸¸÷¸ˆÅ ˆ½Å �¸úT¸ ‡ˆÅ Ÿ¸š¡¸¨¸÷¸úÄ     (‰¸) ¹›¸¡¸¸Ä÷¸ˆÅ 
     (Š¸) ‚¸¡¸¸÷¸ˆÅ      (‹¸) �¸ÿ̂ Å 
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8. ûÅ¸Á£û½Å¹’¿Š¸ ¹›¸¡¸ Ä̧÷¸ˆÅ ˆÅ ½̧ œÏ¸œ¡¸ £¸¹©¸¡¸¸½¿ œ¸£ -----------------------„œ¸¥¸�š¸ ˆÅ£¸÷¸ú −¾— 
    (ˆÅ) 100 œÏ¹÷¸©¸÷¸ ¹¨¸î¸ú¡¸›¸             (‰¸) 80 œÏ¹÷¸©¸÷¸ ¹¨¸î¸ú¡¸›¸ 
    (Š¸) ûÅ¸Á£û½Å’£ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ −ºƒÄ ¬¸¿¹¨¸™¸ œ¸£ ¹›¸ž¸Ä£ ˆÅ£÷¸¸ −¾            (‹¸) ˆÅ ½̧ƒÄ ›¸−ì 
9. ûÅ¸Á£û½Å¹’¿Š¸ ¹›¸¡¸ Ä̧÷¸ˆÅ ˆÅ ½̧ ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ >¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸ ½̧¿ ¬¸½ �¸T¸› ½̧ Ÿ¸½¿ ¬¸®¸Ÿ¸ �¸›¸¸÷¸ú −¾— 
    (ˆÅ) �¡¸¸>¸ ™£ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸    (‰¸) Ÿ¸ºÍ¸ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ 
    (Š¸) †µ¸ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ‚ ¾̧£ £¸>¸›¸ú¹÷¸ˆÅ >¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸  (‹¸) ¬¸ž¸ú 
10. �¸ÿˆÅ Š¸¸£¿¹’¡¸¸¿ ---------------------×¸£¸ >¸¸£ú ˆÅú >¸¸÷¸ú −ÿ— 
    (ˆÅ) ¹ˆÅ¬¸ú �¸ÿˆÅ         (‰¸) ˆ½Å¨¸¥¸ ¹¨¸¹›¸¹™Ä«’ � ÿ̧ˆÅ¸½¿ 
    (Š¸) ˆ½Å¨¸¥¸ ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅ¸ ˆÅ¸£¸½�¸¸£ ˆÅ£› ½̧ −½÷¸º ‚›¸ºŸ¸÷¸ � ÿ̧ˆÅ¸½¿  (‹¸) ˆÅ¸½ƒÄ ›¸−ì 
11. �¸ÿˆÅ Š¸¸£¿’ú Ÿ¸½¿ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ œ¸®¸¸½¿ ˆÅú ¬¸¿‰¡¸¸----------------− ½̧÷¸ú −¾— 
      (ˆÅ) ÷¸ú›¸       (‰¸) ™¸½ 
      (Š¸) ˆÅƒÄ       (‹¸) ‡ˆÅ 
12. ¬¸¸‰¸ œ¸°¸ -------------Ÿ¸½¿ œ¸¹£ž¸¸¹«¸÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¾— 
      (ˆÅ) ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¬¸¿¹¨¸™¸ ‚¹š¸¹›¸¡¸Ÿ¸    (‰¸) œ¸£ÇÅ¸Ÿ¡¸ ¹¥¸‰¸÷¸ ‚¹š¸¹›¸¡¸Ÿ¸ 
      (Š¸) ¬¸Ÿœ¸¹î¸ ˆÅ¸ ‚›÷¸£µ¸ ‚¹š¸¹›¸¡¸Ÿ¸    (‹¸) ˆÅ¸½ƒÄ ›¸−ì 
13. œ¸¹£ÇÅ¸Ÿ¸ú ¬¸¸‰¸ œ¸°¸ ¨¸− − ½̧÷¸¸ −¾ ¹>¸¬¸Ÿ¸½¿ ¡¸− ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ −¸½÷¸ú −¾ ¹ˆÅ „¬¸Ÿ¸½¿ ¹›¸š¸ Ä̧¹£÷¸ ‚¸−£µ¸ ˆÅú £ˆÅŸ¸  
    -------------------¹−÷¸¸¹š¸ˆÅ¸£ú ˆÅ¸½ „œ¸¥¸�š¸ − ½̧Š¸ú— 
       (ˆÅ) ‰¸£ú™¸£ ‚¸¾£ ¹¨¸Ç½Å÷¸¸ ˆ½Å �¸úT¸ −ºƒÄ ¬¸−Ÿ¸¹÷¸ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ‡ˆÅ ¹›¸š¸¸Ä¹£÷¸ ‚¨¸¹š¸ ˆ½Å ž¸ú÷¸£ �¸¸£¿�¸¸£ 
       (‰¸) ¹ˆÅ÷¸›¸ú ž¸ú �¸¸£ 
       (Š¸) ½̂Å¨¸¥¸ ‡ˆÅ �¸¸£ 
       (‹¸) ˆÅ¸½ƒÄ ž¸ú ›¸−ì 
14. ¨¸¸¡¸™¸ ¹¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ ¬¸¿¹¨¸™¸ �¸ÿˆÅ ‚ ¾̧£ „¬¸ˆ½Å---------------- ˆ½Å �¸úT¸ ‡ˆÅ œ¸»¨¸Ä-¹›¸š¸ Ä̧¹£÷¸ ™£ œ¸£ ¹ˆÅ¬¸ú „¹¥¥¸¹‰¸÷¸ 
 ¹¨¸™½©¸ú Ÿ º̧Í¸ ˆÅú ‡ˆÅ ¹¨¸¹›¸¹™Ä«’ Ÿ¸¸°¸¸ ‰¸£ú™›¸½/�¸½T¸›¸½ −½÷¸º ¹›¸«œ¸¸¹™÷¸ ˆÅú >¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸ú ‡ˆÅ  œ¸º«’/¹›¸¹ä¸÷¸ ¬¸¿¹¨¸™¸ −¸½÷¸ú −¾— 
      (ˆÅ) ¹›¸¡¸¸Ä÷¸ˆÅ¸½¿     (‰¸) ‚¸¡¸¸÷¸ˆÅ¸½¿ 
      (Š¸) ™¸½›¸ ½̧¿ −ú     (‹¸) ˆÅ¸½ƒÄ ›¸−ì 
 
7.5 '‚œ¸›¸ú œÏŠ¸¹÷¸ +¸ ¿̧¹8¸‡' ½̂Å „î¸£ 
1. (‹¸), 2. (ˆÅ), 3. (ˆÅ), 4. (Š¸), 5. (ˆÅ), 6. (‰¸), 7. (ˆÅ), 8. (ˆÅ), 9. (‹¸), 10. (ˆÅ), 11. (ˆÅ), 12. (‹¸), 13. (ˆÅ), 14. 
(Š¸). 
 
7.6 œÏŸ º̧‰¸ ©¸*™ 
Factoring     ¥¸½›¸™¸£ú ¥ ½̧‰¸¸ ÇÅ¡¸ ¬¸½¨¸¸‡¿ 
Forfaiting     ûÅ Á̧£û½Å¹’¿Š¸      
Guarantees     Š¸¸£¿¹’¡¸¸¿ 
Letter of Credit     ¬¸¸‰¸ œ¸°¸ 
Forward Contracts    ¨¸¸¡¸™¸ ¬¸¿¹¨¸™¸‡¿ 
Forward Rate Agreements               ¨¸¸¡¸™¸ ™£ ¬¸¿¹¨¸™¸‡¿ 
Interest Rate swaps    �¡¸¸>¸ ™£ ‚™¥¸¸- �¸™¥¸ú 
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ƒˆÅ¸ƒÄ                      +¸¸½¹‰¸Ÿ¸ œÏ*¸›š¸›¸ ‚¸¾£ *¸¸¬¸½¥¸ II 
8      ‡ˆÅ ¹¨¸−¿Š¸¸¨¸¥¸ ½̧ˆÅ›¸ 
 
³œ¸£½‰¸¸ 
8.0 „Ó½©¡¸ 
8.1 œÏ¬÷¸¸¨¸›¸¸ - +¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸ œÏ*¸›š¸›¸ 
      8.1.1 >¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸ œÏ�¸›š¸›¸ ˆÅ¸Å ˆÅ¸¡¸Ä 
      8.1.2 >¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸ œÏ�¸›š¸›¸ ˆÅú ³œ¸£½‰¸¸ 
      8.1.3 †µ¸ œ¸º›¸£ú®¸¸ ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ (LRM) 
      8.1.4 †µ¸ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ 
      8.1.5 �¸¸>¸¸£ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ 
      8.1.6 œ¸¹£T¸¸¥¸›¸ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ 
8.2 œÏ¬÷¸¸¨¸›¸¸ - *¸¸¬ ½̧¥¸ II 
     8.2.1 �¸¸¬ ½̧¥¸ I ˆÅ£¸£ 
     8.2.2 �¸¸¬ ½̧¥¸ II ˆÅ£¸£ 
     8.2.3 ™»¬¸£¸ ¬÷¸¿ž¸ - œ¸¡¸Ä¨¸½®¸ú œ¸º›¸£ú®¸¸ œÏ¹ÇÅ¡¸¸ 
     8.2.4 ÷¸ú¬¸£¸ ¬÷ ¿̧ž¸ - �¸¸>¸¸£ ‚› º̧©¸¸¬¸›¸ 
8.3 ‚œ¸›¸ú œÏŠ¸¹÷¸ +¸ ¿̧¹8¸‡ 
8.4 '‚œ¸›¸ú œÏŠ¸¹÷¸ +¸ ¿̧¹8¸‡' ½̂Å „î¸£ 
8.5 œÏŸ º̧‰¸ ©¸*™ 

 
8.0 „Ó½©¡¸ 
ƒ¬¸ ƒˆÅ¸ƒÄ ˆ½Å Š¸−›¸ ‚š¡¸¡¸›¸ ¬¸½ ‚¸œ¸ ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ ˆÅ¸½ ¬¸Ÿ¸|¸›¸½ Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸˜¸Ä − ½̧ >¸¸‡¿Š¸½ :  

• ¹ˆÅ¬¸ú �¸ÿˆÅ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸®¸ „œ¸þ¬˜¸÷¸ − ½̧› ½̧ ¨¸¸¥¸½ ¹¨¸¹¨¸š¸ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ‚ ¾̧£ „›¸ˆÅ¸ œÏž¸¸¨¸ú œÏ�¸›š¸›¸, ÷¸˜¸¸ 

• �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ œÏµ¸¸¥¸ú ˆÅ ½̧ ¬¸º´dõ �¸›¸¸›¸½ Ÿ¸½¿ �¸¸¬ ½̧¥¸ II ˆÅú ‚˜¸ÄTŽ¸¡¸¸— 
 

8.1 œÏ¬÷¸¸¨¸›¸¸ - +¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸ œÏ*¸›š¸›¸ 
¹¨¸î¸ú¡¸ Ÿ¸š¡¸¬˜¸÷¸¸ ˆÅú œÏ¹ÇÅ¡¸¸ ¬ ½̧ Š¸º>¸£ £−½ �¸ÿˆÅ ½̧¿ ˆÅ¸½ ¹¨¸¹¨¸š¸ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å ¹¨¸î¸ú¡¸ ‚¸¾£ Š ¾̧£-¹¨¸î¸ú¡¸ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸¸½¿- ¡¸˜¸¸ †µ¸ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸, 
�¡¸¸>¸ ™£ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸, ¹¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ >¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸, T¸¥¸¹›¸¹š¸ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸, ƒþÆ¨¸’ú Ÿ¸»Ã¥¡¸ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸, œ¸µ¡¸ Ÿ¸»¥¡¸ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸, ¹¨¸¹š¸ˆÅ 
(ˆÅ¸›¸»›¸ú) >¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸, ¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ >¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸, œÏ¹÷¸«“¸ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸, œ¸¹£T¸¸¥¸›¸ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ‚¸¹™ ˆÅ¸ ¬¸¸Ÿ¸›¸¸ ˆÅ£›¸¸ œ¸”õ÷¸¸ −¾— ¡¸½ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ƒ¬¸ 
œÏˆÅ¸£ ˆÅú ¬¨¸÷¸¿°¸ ‚¸¾£ œ¸£¬œ¸£ ‚¸¹ý÷¸ ‹¸’›¸¸‡¿ −¸½÷¸ú −ÿ, >¸¸½ �¸ÿˆÅ/¹¨¸î¸ú¡¸ ¬ ¿̧¬˜¸¸ ˆÅ ½̧ œÏž¸¸¹¨¸÷¸ ˆÅ£÷¸ú −ÿ— >¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸ ˆ½Å ‡ˆÅ ® ½̧°¸ ˆÅ¸ 
¹¨¸¬÷¸¸£ „¬¸ˆÅú ‚›¡¸ ý½¹µ¸¡¸¸½¿ ÷¸ˆÅ − ½̧ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— ƒ¬¸½ š¡¸¸›¸ Ÿ¸½¿ £‰¸÷¸½ −º‡ �¸ÿˆÅ¸½¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¡¸− ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ −¸½ >¸¸÷¸¸ −¾ ¹ˆÅ ¨ ½̧ „›¸ˆ½Å 
×¸£¸ „“¸‡ Š¸‡ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸¸½¿ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸ŠÏ ¬÷¸£ ˆÅú œ¸−T¸¸›¸, Ÿ¸¸œ¸, ¹›¸Š¸£¸›¸ú ‚¸¾£ ¹›¸¡¸¿°¸µ¸ ˆÅ£½¿— 
 
8.1.1 +¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸ œÏ*¸›š¸›¸ ˆÅ¸Å ˆÅ¸¡ Ä̧ 
>¸¸½¹‰¸Ÿ¸ œÏ�¸›š¸›¸ ˆÅ¸¡¸Ä ½̂Å ¨¡¸¸œ¸ˆÅ Ÿ¸¸›¸™¿”¸½¿ Ÿ¸½¿ ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ −¸½›¸¸ T¸¸¹−‡ : 
(ˆÅ) ¬ ¿̧Š¸“›¸¸÷Ÿ¸ˆÅ d¸¿T¸¸ 
(‰¸) ¨¡¸¸œ¸ˆÅ >¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸ Ÿ¸¸œ¸›¸ ´¹«’ˆÅ ½̧µ¸ 
(Š¸) ¹›¸™½©¸ˆÅ Ÿ¸µ”¥¸ ×¸£¸ ‚› º̧Ÿ¸¸½¹™÷¸ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ œÏ�¸›š¸›¸ ›¸ú¹÷¸¡¸¸¿, ¹>¸›−½¿ ‚œ¸½®¸¸ˆ¼Å÷¸ ¨¡¸¸œ¸ˆÅ ¨¡¸¸¨¸¬¸¸¹¡¸ˆÅ £µ¸›¸ú¹÷¸¡¸¸½¿, œ¸»¿>¸úŠ¸÷¸ 
©¸þÆ÷¸¡¸ ½̧¿, œÏ�¸›š¸›¸ ¹¨¸© ½̧«¸±¸÷¸¸ ÷¸˜¸¸ >¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸ „“¸›¸½ ˆÅú ¬¸Ÿ¸ŠÏ „÷¬¸ºˆÅ÷¸¸ ¬¸½ ¬¸º¬¸¿Š¸÷¸ −¸½›¸¸ T¸¸¹−‡— 
(‹¸) >¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸ „“¸›¸½ ˆ½Å ¹›¸µ¸Ä¡¸ ˆÅ ½̧ ‚¹ž¸©¸¸¹¬¸÷¸ ˆÅ£› ½̧ −½÷¸º œÏ¡ º̧Æ÷¸ ¹¨¸¨ ½̧ˆÅ¬¸ŸŸ¸÷¸ ¬¸úŸ¸¸‚¸½¿ ˆÅú ¹¨¸¬÷¸¼÷¸ ³œ¸£½‰¸¸ ¬¸¹−÷¸ ¹™©¸¸¹›¸™½Ä©¸ 
‡¨¸¿ ‚›¡¸ Ÿ¸¸›¸™¿” 
(Œ) >¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸¸½¿ ˆÅú ¹£œ¸¸½¹’ôŠ¸ ˆÅ£› ½̧, „›¸ œ¸£ ¹›¸Š¸£¸›¸ú £‰¸›¸½ ‚¸¾£ „›−½¿ ¹›¸¡¸¿¹°¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¬¸º´dõ œÏ�¸›š¸ ¬ »̧T¸›¸¸ œÏµ¸¸¥¸ú 
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(T¸) ¬ º̧¹›¸š¸¸Ä¹£÷¸ ˆÅ¸¡¸Ä¹¨¸¹š¸¡¸¸¿, œÏž¸¸¨¸ú ¹›¸¡ ¿̧°¸µ¸ ÷¸˜¸¸ ¨¡¸¸œ¸ˆÅ >¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸ ¹£œ¸ ½̧¹’ôŠ¸ d¸¿T¸¸ 
(Ž) œ¸¹£T¸¸¥¸›¸¸÷Ÿ¸ˆÅ ¹¨¸ž¸¸Š¸¸½¿ ¬¸½ ¬¨¸÷¸¿°¸ ÷¸˜¸¸ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ œÏ�¸›š¸›¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ „î¸£™¸¹¡¸÷¨¸ ˆ½Å ¬÷¸£¸½¿ ˆ½Å ¬¸º¬œ¸«’ ¹›¸³œ¸µ¸ ¬¸¹−÷¸ ‡ˆÅ 
‚¥¸Š¸ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ œÏ�¸›š¸›¸ ¬¸¿Š¸“›¸/d¸¿T¸¸ 
(>¸) ‚¸¨¸¹š¸ˆÅ œ º̧›¸£ú®¸¸ ‚ ¾̧£ Ÿ »̧¥¡¸ ¿̧ˆÅ›¸— 
 
8.1.2 +¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸ œÏ*¸›š¸›¸ ˆÅú ³œ¸£½‰¸¸ 
œÏ÷¡¸½ˆÅ � ÿ̧ˆÅ ˆÅ ½̧ ‚œ¸›¸½ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸¸½¿ ‚ ¾̧£ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ¨¸−›¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ®¸Ÿ¸÷¸¸ ˆÅ¸ Ÿ »̧¥¡¸ ¿̧ˆÅ›¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å �¸¸™ >¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸ ¬¸úŸ¸¸‡¿ ¹›¸š¸ Ä̧¹£÷¸ ˆÅ£ 
¥¸½›¸ú T¸¸¹−‡— ¬¸¿Š¸“›¸¸÷Ÿ¸ˆÅ ¬÷¸£ œ¸£ ¬¸Ÿ¸ŠÏ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ œÏ�¸›š¸›¸ ˆÅ¸ ˆÅ¸¡¸Ä ‡ˆÅ ¬¨¸÷¸¿°¸ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ œÏ�¸›š¸›¸ ¬¸¹Ÿ¸¹÷¸ ˆÅ¸½ ¬¸¸ÿœ¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾— 
ƒ¬¸ ©¸ú«¸Ä ¬÷¸£ú¡¸ ¬¸¹Ÿ¸¹÷¸ ˆÅ¸ „Ó½©¡¸ ‡ˆÅ ¬¸Ÿ¸»− ˆÅ¸½ � ÿ̧ˆÅ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸®¸ „œ¸þ¬˜¸÷¸ −¸½›¸½ ¨¸¸¥ ½̧ ¬¸Ÿ¸ŠÏ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸¸½¿ ˆÅ¸ Ÿ¸»¥¡¸¸¿ˆÅ›¸ ˆÅ£›¸½ ÷¸˜¸¸ 
>¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸ ½̧¿ ˆ½Å „¬¸ ¬÷¸£ ˆÅ¸ ¹›¸š¸¸Ä£µ¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å „î¸£™¸¹¡¸÷¨¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ‚¹š¸ˆÅ¸£ œÏ™¸›¸ ˆÅ£›¸¸ − ½̧÷¸¸ −¾, >¸¸½ �¸ÿˆÅ ˆ½Å ¬¸¨¸¸½Äî¸Ÿ¸ ¹−÷¸ Ÿ ½̧¿ 
− ½̧— >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ œÏ�¸›š¸›¸ ¬¸¹Ÿ¸¹÷¸ ˆ½Å ˆÅ¸¡ Ä̧ ‚¹›¸¨¸¸¡¸Ä ³œ¸ ¬¸½ �¸ÿˆÅ ˆÅú >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ œÏ¸½ûÅ¸ƒ¥¸ ˆÅú œ¸−T¸¸›¸ ˆÅ£›¸¸, „¬¸ œ¸£ ¹›¸Š¸£¸›¸ú £‰¸›¸¸ 
‚¸¾£ „¬¸ˆÅú Ÿ¸¸œ¸ ˆÅ£›¸¸ − ½̧÷ ½̧ −¾¿— „Æ÷¸ ¬¸¹Ÿ¸¹÷¸ ›¸ú¹÷¸¡¸¸¿ ‚¸¾£ ˆÅ¸¡¸Ä¹¨¸¹š¸¡¸ ¿̧ ž¸ú ÷¸¾¡¸¸£ ˆÅ£÷¸ú −¾, „›¸ Ÿ¸¸Á”¥¸ ½̧¿ ˆÅ¸ ¬¸÷¡¸¸œ¸›¸ ˆÅ£÷¸ú −¾ 
¹>¸›¸ˆÅ¸ >¸¹’¥¸ „÷œ¸¸™¸½¿ ˆ½Å Ÿ »̧¥¡¸ ¹›¸š¸¸Ä£µ¸ Ÿ¸½¿ œÏ¡¸¸½Š¸ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾, �¸¸>¸¸£ ½̧¿ Ÿ¸½¿ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸ú ‹¸’›¸¸‚ ½̧¿ ˆ½Å œ¸¹£œÏ½®¡¸ Ÿ ½̧¿ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ 
Ÿ¸¸Á”¥¸¸½¿ ˆÅú œ º̧›¸£ú®¸¸ ˆÅ£÷¸ú −¾ ÷¸˜¸¸ ›¸¡ ½̧ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸¸½¿ ˆÅú œ¸−T¸¸›¸ ž¸ú ˆÅ£÷¸ú −¾— 
 
8.1.3 †µ¸ œ º̧›¸£ú®¸¸ ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ (LRM) 
¡¸− †µ¸ �¸−ú ˆÅú Š¸ºµ¸¨¸î¸¸ ˆ½Å ¹›¸£¿÷¸£ Ÿ¸»¥¡¸¸¿ˆÅ›¸ ÷¸˜¸¸ †µ¸ ¹ÇÅ¡¸¸›¨¸¡¸›¸ Ÿ¸½¿ Š¸ºµ¸¸÷Ÿ¸ˆÅ ¬¸ºš¸¸£ ¥¸¸› ½̧ ˆÅ¸ ‡ˆÅ œÏž¸¸¨¸ú „œ¸ˆÅ£µ¸ −¸½÷¸¸ 
−¾—  ‚÷¸‡¨¸ �¸ÿ̂ Å¸½¿ ›¸½ †µ¸ œ¸º›¸£ú®¸¸ ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ (LRM) ˆÅ¸ „œ¸¡¸ ½̧Š¸ ‚¹š¸ˆÅ Ÿ »̧¥¡¸ ¨¸¸¥¸½ ‰¸¸÷¸¸½¿ ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸½¿  †µ¸ ¹ÇÅ¡¸¸›¨¸¡¸›¸ ˆÅú 
œÏž¸¸¨¸©¸ú¥¸÷¸¸ ˆ½Å Ÿ¸»¥¡¸ ¿̧ˆÅ›¸, †µ¸ ý½µ¸úˆÅ£µ¸ œÏ¹ÇÅ¡¸¸ ˆÅú ƒÄŸ¸¸›¸™¸£ú ˆÅ¸½ �¸›¸¸‡ £‰¸› ½̧, †µ¸ −¸¹›¸ œÏ¸¨¸š¸¸›¸, œ¸¸½’ÄûÅ ½̧¹¥¸¡¸¸½ ˆÅú 
Š º̧µ¸¨¸î¸¸ ‚¸¹™ ˆÅ¸ ¹›¸š¸ Ä̧£µ¸ ˆÅ£›¸½ >¸¾¬¸½ ¹¨¸¹¨¸š¸ ®¸½°¸¸½¿ Ÿ¸½¿ „î¸£™¸¹¡¸÷¨¸ ¬¸¸ÿœ¸›¸½ ˆ½Å „Ó½©¡¸ ¬¸½ ¹ˆÅ¡¸¸ −¾— †µ¸ œ¸º›¸£ú®¸¸ ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ˆ½Å 
Ÿ º̧‰¡¸ „Ó½©¡¸ ¹›¸Ÿ›¸¸›¸º¬¸¸£ − ½̧ ¬¸ˆÅ÷¸½ −ÿ : 
 
(ˆÅ) ‡½¬¸½ †µ¸¸½¿ ˆÅú ©¸ú‹Ï÷¸¸œ »̧¨ Ä̧ˆÅ œ¸−T¸¸›¸ ˆÅ£›¸¸ ¹>¸›¸Ÿ¸½¿ †µ¸ ¬¸Ÿ�¸›š¸ú ˆÅŸ¸>¸¸½¹£¡¸¸¿¿¿¿¿ ¿¿ ‚¸ >¸¸÷¸ú −ÿ ÷¸˜¸¸ ¬¸ºš¸¸£¸÷Ÿ¸ˆÅ „œ¸¸¡¸ ‚¸£¿ž¸ 
ˆÅ£›¸¸, 
(‰¸) œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ˆÅú Š¸ºµ¸¨¸î¸¸ ˆÅ¸ Ÿ¸»¥¡¸¸¿ˆÅ›¸ ˆÅ£›¸¸ ÷¸˜¸¸ ¬¸¿ž¸¸¨¡¸ ¬¸Ÿ¸¬¡¸¸Ÿ¸»¥¸ˆÅ ® ½̧°¸¸½¿ ˆÅ¸½ ¹¨¸¥¸Š¸ ˆÅ£›¸¸, 
(Š¸) †µ¸ −¸¹›¸ œÏ¸¨¸š¸¸›¸ ˆÅú œ¸¡¸¸Äœ÷¸÷¸¸ ˆ½Å ¹›¸š¸¸Ä£µ¸ −½÷¸º ¬ »̧T¸›¸¸ „œ¸¥¸�š¸ ˆÅ£¸›¸¸, 
(‹¸) †µ¸ ›¸ú¹÷¸¡¸¸½¿ ‚¸¾£ ˆÅ¸¡¸Ä¹¨¸¹š¸¡¸¸½¿ ˆÅú œ¸¡¸ Ä̧œ÷¸÷¸¸ ‡¨¸¿ „›¸ˆ½Å ‚›¸ºœ¸¸¥¸›¸ ˆÅ¸ ¹›¸š¸¸Ä£µ¸ ÷¸˜¸¸ œÏ¸¬ ¿̧¹Š¸ˆÅ ¹›¸¡¸Ÿ¸¸½¿ ‡¨ ¿̧ ¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸¸½¿ ˆ½Å 
œ¸¸¥¸›¸ œ¸£ ¹›¸Š¸£¸›¸ú £‰¸›¸¸, 
(Œ) ©¸ú«¸Ä œÏ�¸›š¸›¸ ˆÅ¸½ †µ¸ ¬¨¸úˆ¼Å¹÷¸ œÏ¹ÇÅ¡¸¸, >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ Ÿ »̧¥¡¸¸¿ˆÅ›¸ ‚¸¾£ ¬¨¸úˆ¼Å¹÷¸ ˆ½Å „œ¸£¸›÷¸ ¨¸¸¥¸ú ‚›¸º¨¸÷¸úÄ ˆÅ¸£Ä¨¸¸ƒÄ ¬¸¹−÷¸ †µ¸ 
¹ÇÅ¡¸¸›¨¸¡¸›¸ ¬¸½ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ ¬¸»T¸›¸¸ „œ¸¥¸�š¸ ˆÅ£¸›¸¸— 
 
œ¸¡¸¸Äœ÷¸ ‡¨¸¿ ¬¸¸Ÿ¸¹¡¸ˆÅ †µ¸ ý½µ¸úˆÅ£µ¸ ¹ˆÅ¬¸ú †µ¸ œ¸º›¸£ú®¸¸ ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ˆÅ¸ Ÿ¸»¥¸ž¸»÷¸ ¬¸¿‹¸’ˆÅ − ½̧÷¸¸ −¾— †µ¸ ý½µ¸úˆÅ£µ¸ Ÿ¸½¿ †µ¸ 
Š º̧µ¸¨¸î¸¸ ˆÅ¸ Ÿ »̧¥¡¸ ¿̧ˆÅ›¸, ¬¸Ÿ¸¬¡¸¸Ÿ¸»¥¸ˆÅ †µ¸¸½¿ ˆÅú œ¸−T¸¸›¸ ÷¸˜¸¸ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ £½¹’¿Š¸ ½̧¿ ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸›¸º™½©¸›¸ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ −¸½÷¸¸ −¾— „œ¸¡ º̧Æ÷¸ †µ¸ 
ý½µ¸úˆÅ£µ¸ œÏµ¸¸¥¸ú ¬ ½̧ œ¸ ½̧’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸ ½̧ ˆÅú Š¸ºµ¸¨¸î¸¸ ˆ½Å Ÿ »̧¥¡¸¸¿̂ Å›¸ ‚ ¾̧£ †µ¸ −¸¹›¸ œÏ¸¨¸š¸¸›¸ ½̧¿¿ ˆ½Å  ¹›¸š¸¸Ä£µ¸ Ÿ ½̧¿ ¬¸−¸¡¸÷¸¸ œÏ¸œ÷¸ −¸½›¸ú 
T¸¸¹−‡õ— 
 
8.1.4 †µ¸ +¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸ 
†µ¸ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ˆÅ¸½ „š¸¸£ˆÅ÷¸¸Ä‚¸½¿ ¡¸¸ œÏ¹÷¸œ¸¹®¸¡¸¸½¿ ˆÅú †µ¸ Š¸ºµ¸¨¸î¸¸ Ÿ¸½¿ ã¸¬¸ ¬¸½ > º̧”õú −¸¹›¸¡¸¸½¿ ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¡¸÷¸¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ œ¸¹£ž¸¸¹«¸÷¸ 
¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¾— ¹ˆÅ¬¸ú �¸ÿˆÅ ˆ½Å œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ Ÿ¸½¿ −¸¹›¸¡¸¿¸ „š¸¸£¸½¿, ¨¡¸¸œ¸¸£, ¹›¸œ¸’¸›¸ ‚¸¾£ ‚›¡¸ ¹¨¸î¸ú¡¸ ¥¸½›¸™½›¸ ½̧¿ ¬¸½ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ 
œÏ¹÷¸�¸Ö÷¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸½ œ »̧£¸ ˆÅ£›¸½ Ÿ¸½¿ ¹ˆÅ¬¸ú ŠÏ¸−ˆÅ ¡¸¸ œÏ¹÷¸œ¸®¸ú ˆÅú ‚¬¸Ÿ¸˜¸Ä÷¸¸ ¡¸¸ ‚¹›¸TŽ¸ ˆ½Å ˆÅ¸£µ¸ − ½̧›¸½ ¨¸¸¥¸ú ‡ˆÅŸ¸º©÷¸ T »̧ˆÅ ¬ ½̧ 
„Õ»÷¸ −¸½÷¸ú −ÿ— ¨¸¾ˆÅ¹¥œ¸ˆÅ ³œ¸ ¬¸½ −¸¹›¸¡¸¸¿ †µ¸ ˆÅú Š º̧µ¸¨¸î¸¸ Ÿ ½̧ ‚¸› ½̧ ¨¸¸¥¸ú ¨¸¸¬÷¸¹¨¸ˆÅ ¡¸¸ ‚› º̧ž »̧÷¸ ¹Š¸£¸¨¸’ ¬¸½ „Õ»÷¸ 
œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ˆ½Å Ÿ¸»¥¡¸ Ÿ¸½¿ ˆÅŸ¸ú ˆ½Å ûÅ¥¸¬¨¸³œ¸ −¸½÷¸ú −ÿ— †µ¸ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ¹ˆÅ¬¸ú � ÿ̧ˆÅ ˆÅ½ ¹ˆÅ¬¸ú ¨¡¸þÆ÷¸, ˆÅŸœ¸›¸ú, �¸ÿˆÅ, ¹¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸ 
¡¸¸ ©¸¸¬¸ˆÅ (sovereign) ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ ¥¸½›¸™½›¸ ¬ ½̧ œ¸¾™¸ −¸½÷¸½ −ÿ—  
  
†µ¸ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ ³œ¸ ¥ ½̧ ¬¸ˆÅ÷¸½ −ÿ : 
(ˆÅ) œÏ÷¡¸®¸ „š¸¸£ (™½›¸¸) : Ÿ¸»¥¸š¸›¸ ‚ ¾̧£/¡¸¸ �¡¸¸>¸ ˆÅú £ˆÅŸ¸ T º̧̂ Å÷¸¸ ›¸−ì ˆÅú >¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸ú— 
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(‰¸) Š¸¸£¿¹’¡¸¸¿ ‚˜¸¨¸¸ ¬¸¸‰¸ œ¸°¸ : ™½¡¸÷¸¸ Ÿ¸½¿ œ¸¹£µ¸¹÷¸ ˆ½Å „œ¸£¸›÷¸ ¬¸¿‹¸’ˆÅ ½̧¿ ¬¸½ ¹›¸¹š¸¡¸¿ ½̧¿ ˆÅú ‚¸¬¸››¸ œÏ¸¹œ÷¸ ›¸−ì −¸½ ¬¸ˆÅ÷¸ú— 
(Š¸) ‰¸>¸¸›¸¸ œ¸¹£T¸¸¥¸›¸ : ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ ¬¸¿¹¨¸™¸‚¸½¿ ˆ½Å ÷¸−÷¸ œÏ¹÷¸œ¸¹®¸¡¸¸½¿ ¬ ½̧ œÏ¸œ¡¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ¡¸¸ ‚¸¬¸››¸ ž º̧Š¸÷¸¸›¸¸½¿ ˆÅú ý¼¿‰¸¥¸¸ œÏ¸œ÷¸ ›¸−ì 
−¸½ ¬¸ˆÅ÷¸ú ¡¸¸ ²ˆÅ ¬¸ˆÅ÷¸ú −¾— 
(‹¸) œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ¥¸½›¸™½›¸ ˆÅ¸ ¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸ : ¹›¸¹š¸¡¸ ½̧¿/œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ¹›¸œ¸’¸›¸ ›¸−ì −¸½ ¬¸ˆÅ÷ ½̧— 
(8) ¬¸úŸ¸¸-œ¸¸£ ˆ½Å ¹›¸¨¸½©¸ (exposures) : ¹¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ¹›¸¹š¸¡¸¸½¿ ˆÅú „œ¸¥¸�š¸÷¸¸ ¡¸¸ „›¸ˆÅ¸ Ÿ¸ºÆ÷¸ ‚›÷¸£µ¸ ¡¸¸ ÷¸¸½ ²ˆÅ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾ ¡¸¸ 
¹ûÅ£ ©¸¸¬¸ˆÅ ×¸£¸ „›¸ œ¸£ œÏ¹÷¸�¸›š¸ ¥¸Š¸¸‡ >¸¸ ¬¸ˆÅ÷ ½̧ −ÿ— 
 
ƒ¬¸ œ ¼̧«“ž¸»¹Ÿ¸ Ÿ¸½¿, ¡¸− ‚¹›¸¨¸¸¡¸Ä −¸½ >¸¸÷¸¸ −¾ ¹ˆÅ �¸ÿˆÅ ½̧¿ ˆ½Å œ¸¸¬¸ ‡ˆÅ ‡½¬¸ú ¬¸º´d †µ¸ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ œÏ�¸›š¸›¸ œÏµ¸¸¥¸ú Ÿ¸¸¾>¸»™ −¸½ >¸¸½ ƒ›¸ 
ˆÅ¸£ˆÅ¸½¿ ½̂Å œÏ¹÷¸ ¬¸¿¨¸½™›¸©¸ú¥¸ ‚¸¾£ ‚›¸º¹ÇÅ¡¸¸©¸ú¥¸ −¸½— †µ¸ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ˆÅ¸ œÏž¸¸¨¸ú œÏ�¸›š¸›¸ ¨¡¸¸œ¸ˆÅ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ œÏ�¸›š¸›¸ ˆÅ¸ ‡ˆÅ 
Ÿ¸−÷¨¸œ »̧µ¸Ä ¬¸¿‹¸’ˆÅ −¸½÷¸¸ −¾ ÷¸˜¸¸ ¨¸− ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú � ÿ̧¹ˆ¿ÅŠ¸ ¬¸¿Š¸“›¸ ˆÅú ™ú‹¸ÄˆÅ¸¹¥¸ˆÅ ¬¸ûÅ¥¸÷¸¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‚¹›¸¨¸¸¡ Ä̧ −¸½÷¸¸ −¾— †µ¸ 
>¸¸½¹‰¸Ÿ¸ œÏ�¸›š¸›¸ Ÿ¸½¿ †µ¸ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ‚›¸¸ý¡¸÷¸¸‚¸½¿ (exposures) ˆÅú œ¸−T¸¸›¸, Ÿ¸¸œ¸›¸, ¹›¸Š¸£¸›¸ú ‡¨¸¿ ¹›¸¡¸¿°¸µ¸ ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ −¸½÷¸¸ −¾— 
 
8.1.5 *¸¸+¸¸£ +¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸ 
œ¸£Ÿœ¸£¸Š¸÷¸ ³œ¸ ¬¸½ †µ¸ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ œÏ�¸›š¸›¸ �¸ÿˆÅ¸½¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ œÏ¸˜¸¹Ÿ¸ˆÅ T¸º›¸¸¾÷¸ú £−¸ −¾— ÇÅ¹Ÿ¸ˆÅ ¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸›¸ ˆ½Å ûÅ¥¸¬¨¸³œ¸ �¸¸>¸¸£ ˆ½Å 
œ¸¹£¨¸¹÷¸Ä¡¸ ½̧¿ Ÿ¸½¿ −º‡ œÏ¹÷¸ˆ»Å¥¸ œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸ ½̧¿ ¬¸½ „Õ»÷¸ �¡¸¸>¸ ™£, ¹¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ ™£, ƒþÆ¨¸’ú Ÿ¸»¥¡¸ ÷¸˜¸¸ œ¸µ¡¸ Ÿ¸»¥¡¸ > ¾̧¬¸½ �¸¸>¸¸£ 
>¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ‚œ ½̧®¸¸ˆ¼Å÷¸ ‚¹š¸ˆÅ Ÿ¸−÷¨¸œ¸»µ¸Ä − ½̧ Š¸‡ −ÿ— �¸¸>¸¸£ ˆÅ¸½ œÏž¸¸¹¨¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸ú ¨¸¬÷¸º‚¸½¿ ˆ½Å Ÿ¸»¥¡¸ Ÿ¸½¿ − ½̧› ½̧ ¨¸¸¥¸½ Ž ½̧’½ ¬¸½ œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸ 
¬¸½ ž¸ú � ÿ̧ˆÅ¸½¿ ˆÅú ‚¸¡¸ ‚¸¾£ ‚¸¹˜¸Ä̂ Å Ÿ¸»¥¡¸ Ÿ ½̧¿ œ¸¡¸¸Äœ÷¸ œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸ −¸½ ¬¸ˆÅ÷¸½ −ÿ— �¸¸>¸¸£ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ ³œ¸ ¥¸½÷¸¸ −¾ : 
(ˆÅ) T¸¥¸¹›¸¹š¸ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸     (‰¸) �¡¸¸>¸ ™£ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ 
(Š¸) ¹¨¸™½©¸ú Ÿ º̧Í¸ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ ™£ (forex) >¸¸½¹‰¸Ÿ¸              (‹¸) œ¸µ¡¸ Ÿ¸»¥¡¸ >¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸ 
(Œ) ƒþÆ¨¸’ú Ÿ¸»¥¡¸ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ 
 
8.1.6 œ¸¹£8¸¸¥¸›¸ +¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸ 
¥¸½›¸™½›¸¸½¿ ˆ½Å œ¸¹£Ÿ¸¸µ¸ Ÿ¸½¿ ‚ž¸»÷¸œ¸»¨¸Ä ¨¸¼¹Ö, „TT¸ ¬÷¸£ú¡¸ d ¿̧T¸¸Š¸÷¸ œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸¸½¿ ÷¸˜¸¸ >¸¹’¥¸ ¬¸−¸¡¸÷¸¸ œÏµ¸¸¹¥¸¡¸ ½̧¿ ˆ½Å ‡ˆÅ ™Ÿ¸ �¸¸™ 
‚¸š º̧¹›¸ˆÅ ¹¨¸î¸ú¡¸ �¸¸>¸¸£¸½¿ Ÿ¸½¿ œ¸¹£T¸¸¥¸›¸ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ˆÅ¸ œÏ�¸›š¸›¸ ¬¸º´dõ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ œÏ�¸›š¸›¸ œ¸£Ÿœ¸£¸‚ ½̧¿ ˆÅú ‡ˆÅ Ÿ¸−÷¨¸œ »̧µ¸Ä ¹¨¸© ½̧«¸÷¸¸ − ½̧÷¸¸ 
>¸¸ £−¸ −¾— ¬¸¨¸¸Ä¹š¸ˆÅ Ÿ¸−÷¨¸œ¸»µ¸Ä œÏˆÅ¸£ ˆ½Å œ¸¹£T¸¸¥¸›¸ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ Ÿ ½̧¿ ‚¸¿÷¸¹£ˆÅ ¹›¸¡¸¿°¸µ¸¸½¿ ‚ ¾̧£ ˆÅ¸£œ¸¸½£½’ ‚¹ž¸©¸¸¬¸›¸ Ÿ¸½¿ ‰¸£¸¹�¸¡¸¸¿ 
©¸¸¹Ÿ¸¥¸ −¸½÷¸ú −ÿ— ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅú ‰¸£¸¹�¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ˆÅ¸£µ¸ °¸º¹’, š¸ ½̧‰¸¸š¸”õú ¡¸¸ ¬¸Ÿ¸¡¸�¸Ö £ú¹÷¸ ¬¸½ ˆÅ¸¡¸Ä-¹›¸«œ¸¸™›¸ ˆÅ£›¸½ Ÿ ½̧¿ ‚¬¸ûÅ¥¸÷¸¸ 
ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ ¹¨¸î¸ú¡¸ −¸¹›¸ −¸½ ¬¸ˆÅ÷¸ú −¾ ¡¸¸ � ÿ̧ˆÅ ˆÅ¸ ¹−÷¸ œÏž¸¸¹¨¸÷¸ −¸½ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸÷¸¡¸¸ œ¸¹£T¸¸¥¸›¸ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ˆÅ ½̧ ¹ˆÅ¬¸ú ‡½¬¸½ 
>¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ ½̧¿ œ¸¹£ž¸¸¹«¸÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾ >¸¸½ �¸¸>¸¸£ ¡¸¸ †µ¸ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ¡¸¸ ¹¨¸¹¨¸š¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅú Ÿ¸¸›¸¨¸ú¡¸ ¡¸¸ ÷¸ˆÅ›¸úˆÅú Š¸¥¸¹÷¸¡¸ ½̧¿ 
¬¸½ „Õ»÷¸ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸ú −¸¹›¸ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ½̂Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ý½µ¸úˆ¼Å÷¸ ›¸−ì ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸÷¸¸— ¡¸− ¹›¸œ¸’¸›¸ ¡¸¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ÷¸˜¸¸ ¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸ Ÿ ½̧¿ 
²ˆÅ¸¨¸’, œÏ©¸¸¬¸¹›¸ˆÅ ‡¨¸¿ ¹¨¸¹š¸ˆÅ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸¸½¿ ˆÅ¸ ž¸ú ¬¸Ÿ¸¸›¸¸˜¸úÄ − ½̧÷¸¸ −¾— œ¸¹£T¸¸¥¸›¸ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ˆÅ¸ †µ¸ ‡¨ ¿̧ �¸¸>¸¸£ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸¸½¿ ¬¸½ 
¹ˆÅ¬¸ú ›¸ ¹ˆÅ¬¸ú ³œ¸ Ÿ ½̧¿ ¬¸Ÿ�¸›š¸ −¸½÷¸¸ −¾— ¹ˆÅ¬¸ú ¨¡¸¸¨¸¬¸¸¹¡¸ˆÅ ¥ ½̧›¸™½›¸ ½̂Å ¬¸¸˜¸ >¸º”õú œ¸¹£T¸¸¥¸›¸¸÷Ÿ¸ˆÅ ¬¸Ÿ¸¬¡¸¸ ¬¸½ †µ¸ ¡¸¸ �¸¸>¸¸£ 
>¸¸½¹‰¸Ÿ¸ œ¸¾™¸ −¸½ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— 
 
8.2 œÏ¬÷¸¸¨¸›¸¸ - *¸¸¬ ½̧¥¸ II 
�¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ œ¸¡ Ä̧¨¸½®¸µ¸ œ¸£ �¸¸¬¸½¥¸ ¬¸¹Ÿ¸¹÷¸ (BCBS) � ÿ̧¹ˆ¿ÅŠ¸ œ¸¡¸Ä¨ ½̧®¸ú œÏ¸¹š¸ˆÅ¸¹£¡¸¸½¿ ˆÅú ‡ˆÅ ‡½¬¸ú ¬¸¹Ÿ¸¹÷¸ −¾ ¹>¸¬¸ˆÅú ¬˜¸¸œ¸›¸¸ 1985 Ÿ ½̧¿ 
™¬¸ ™½©¸¸½¿ ˆ½Å ‡ˆÅ ¬¸Ÿ »̧− ¨¸¸¥¸½ ˆ½Å›Íú¡¸ �¸ÿˆÅ ˆ½Å Š¸¨¸›¸Ä£¸½¿ ×¸£¸ ˆÅú Š¸ƒÄ ˜¸ú— ƒ¬¸Ÿ¸½¿ �¸ÿˆÅ ˆ½Å œ¸¡¸Ä¨¸½®¸ú œÏ¸¹š¸ˆÅ£µ¸¸½¿ ˆ½Å ¨¸¹£«“ œÏ¹÷¸¹›¸¹š¸¡¸¸½¿ 
÷¸˜¸¸ � ½̧þ¥>¸¡¸Ÿ¸, ˆÅ›¸¸”¸ , üÅ¸¿¬¸, >¸Ÿ Ä̧›¸ú, ƒ’¥¸ú, >¸¸œ¸¸›¸, ¥¸Æ>¸Ÿ¸�¸Š Ä̧, ›¸ú™£¥¸ÿ”, ¬œ¸½›¸, ¬¨¸ú”›¸, þ¬¨¸’>¸£¥ ÿ̧”, ¹�Ï’½›¸ ‚¸¾£ ¬¸¿¡¸ºÆ÷¸ 
£¸>¡¸ ‚Ÿ ½̧¹£ˆÅ¸ ˆ½Å ˆ½½Å›Íú¡¸ � ÿ̧ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ −¾— ƒ¬¸ˆÅú � ¾̧“ˆ½¿Å ‚¸Ÿ¸ ÷¸ ¾̧£ œ¸£ �¸¸¬¸½¥¸ Ÿ¸½¿ ‚›÷¸££¸«’ïú¡¸ ¹›¸œ¸’¸›¸ �¸ÿˆÅ Ÿ ½̧¿ ‚¸¡¸ ½̧¹>¸÷¸ 
−¸½÷¸ú −ÿ, >¸− ¿̧ ƒ¬¸ˆÅ¸ ¬˜¸¸¡¸ú ¬¸¹T¸¨¸¸¥¸¡¸ þ¬˜¸÷¸ −¾— 
 
8.2.1 *¸¸¬ ½̧¥¸ I ˆÅ£¸£ 
�¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ œ¸¡ Ä̧¨¸½®¸µ¸ œ¸£ �¸¸¬¸½¥¸ ¬¸¹Ÿ¸¹÷¸ (BCBS) ›¸½  œ¸−¥¸½ 1988 Ÿ¸½¿ ÷¸º¥¸›¸ œ¸°¸ Ÿ ½̧¿ ¬¸Ÿ¸¸¹¨¸«’ ‚¸¾£ „¬¸Ÿ¸½¿ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ ›¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ 
¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸ Ÿ¸½¿ ¹¨¸¹¨¸š¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅú ‚¸¹¬÷¸¡¸¸½¿ Ÿ¸½¿ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ÷¸÷¨¸¸½¿ ˆÅ¸½ š¡¸¸›¸ Ÿ ½̧¿ £‰¸÷¸½ −º‡ �¸ÿˆÅ¸½¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ œ¸»¿>¸ú ˆÅ£¸£ ¹›¸«œ¸¸¹™÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸— 
‚¹›¸¨¸¸¡ Ä̧ ³œ¸ ¬¸½ „œ¸¡¸ºÄÆ÷¸ œÏµ¸¸¥¸ú Ÿ¸½¿ ÷¸º¥¸›¸ œ¸°¸ ˆÅú ‚¹¬÷¸¡¸¸½¿, Š¸¾£-¹›¸¹š¸ˆÅ Ÿ¸™¸½¿ ÷¸˜¸¸ ÷ º̧¥¸›¸ œ¸°¸ Ÿ¸½¿ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ ›¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ 
‚›¡¸ ¹›¸¨¸½©¸¸½¿ (exposures) ˆÅ¸½ ¹›¸š¸ Ä̧¹£÷¸ >¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸ ž¸¸£¸½¿  ½̂Å ‚› º̧¬¸¸£ ž¸¸¹£÷¸¸ œÏ™¸›¸ ˆÅú >¸¸÷¸ú −¾ ÷¸˜¸¸ �¸ÿˆÅ ½̧¿ ˆÅ¸½ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ž¸¸¹£÷¸ 
‚¸¹¬÷¸¡¸ ½̧¿ ‚¸¾£ ‚›¡¸ ¹›¸¨¸½©¸¸½¿ ˆ½Å ¡¸¸½Š¸ œ¸£ ¹›¸£¿÷¸£ ‚¸š¸¸£ œ¸£ ¹›¸š¸¸Ä¹£÷¸ ‚› º̧œ¸¸÷¸ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸ˆÅ®¸ ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ ‚®¸ºµµ¸ œ¸»¿>¸ú ¹›¸¹š¸ �¸›¸¸‡ 
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£‰¸›¸ú −¸½Š¸ú— �¸¸¬¸½¥¸ I ˆÅ£¸£ ˆ½Å ÷¸−÷¸ ½̂Å¨¸¥¸ †µ¸ >¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸ ˆ½Å ÷¸÷¨¸ œ¸£ −ú ¹¨¸T¸¸£ ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ ÷¸˜¸¸ œ¸»¿>¸ú ¹›¸¹š¸ ˆÅú ›¸¡ »̧›¸÷¸Ÿ¸ 
‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ ˆºÅ¥¸ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ž¸¸¹£÷¸ ‚¸¹¬÷¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸ 8 œÏ¹÷¸©¸÷¸ ¹›¸š¸¸Ä¹£÷¸ ˆÅú Š¸ƒÄ ˜¸ú— >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ¬¸Ÿ¸¸¡¸¸½¹>¸÷¸ ‚¸¹¬÷¸¡¸¸½¿ ¬¸½ ‚¸©¸¡¸ −¸½Š¸¸ 
¹›¸¹š¸½ˆÅ ‚¸¾£ Š¸¾£-¹›¸¹š¸ˆÅ Ÿ¸™ ½̧¿ ˆÅ¸ ž¸¸¹£÷¸ ¡¸ ½̧Š¸— œÏ¹÷¸©¸÷¸ ž¸¸¹£÷¸¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ‚¹ž¸¨¡¸Æ÷¸ †µ¸ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ˆ½Å ¬÷¸£ ÷¸º¥¸›¸ œ¸°¸ ˆÅú 
‚¸¹¬÷¸¡¸ ½̧¿ ˆÅ ½̧ ÷¸˜¸¸ ³œ¸¸›÷¸£µ¸ ˆÅ¸£ˆÅ ÷¸º¥¸›¸ œ¸°¸ Ÿ¸½¿ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ ›¸ ˆÅú >¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸ú Ÿ¸™ ½̧¿ ˆÅ ½̧ œÏ™¸›¸ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ −ÿ— 
 
−¸¥¸ ¿̧¹ˆÅ, ž¸¸£÷¸ Ÿ ½̧¿ �¸ÿˆÅ ½̧¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ž¸¸¹£÷¸ ‚¸¹¬÷¸ ˆ½Å ‚› º̧œ¸¸÷¸ Ÿ¸½¿ ›¡ »̧›¸÷¸Ÿ¸ 9 œÏ¹÷¸©¸÷¸ ˆÅú œ¸»¿>¸ú (CRAR)¹›¸£¿÷¸£ ‚¸š¸¸£ œ¸£ 
�¸›¸¸‡ £‰¸›¸¸ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ −¾—  
�¸ÿˆÅ ½̧¿ ˆÅú ¬¸Ÿ¸ŠÏ ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ œ¸»¿>¸ú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ £ˆÅŸ¸ −¸½Š¸ú : 
(ˆÅ) ¨¡¸¸œ¸¸£ �¸−ú Ÿ ½̧¿ ¬¸Ÿ¸¸¹¨¸«’ Ÿ¸™¸½¿ ˆÅ ½̧ Ž¸½”õ̂ Å£ ÷¸˜¸¸ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ž¸¸¹£÷¸¸ ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ ˆÅ¸„µ’£ œ¸£ ¥¸½›¸™½›¸ ˆÅú >¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸ú 
¬¸Ÿ¸¬÷¸ ¨¡ º̧÷œ¸¹››¸¡¸¸½¿ œ¸£ œÏ¹÷¸œ¸®¸ú †µ¸ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ¬¸¹−÷¸ ¬¸Ÿ¸¬÷¸ †µ¸ ‚›¸¸ý¡¸÷¸¸‚ ½̧¿ (exposures) −½÷¸º œ »̧¿>¸ú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ ; ‚¸¾£ 
(‰¸) ¨¡¸¸œ¸¸£ �¸−ú Ÿ¸½¿ �¸¸>¸¸£ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ −½÷¸º œ »̧¿>¸ú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸— 
‚¸¹¬÷¸¡¸ ½̧¿ ‚ ¾̧£ ÷¸º¥¸›¸ œ¸°¸ Ÿ ½̧¿ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ ›¸ ˆÅú >¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸ú Ÿ¸™ ½̧¿ ˆ½Å >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ¬¸Ÿ¸¸¡¸¸½¹>¸÷¸ Ÿ¸»¥¡¸ ˆÅ¸ ¹›¸š¸ Ä̧£µ¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ œÏ÷¡ ½̧ˆÅ 
‚¸¹¬÷¸/Ÿ¸™ ½̂Å Ÿ¸»¥¡¸ Ÿ ½̧¿ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ ž¸¸¹£÷¸¸‚¸½¿ ¬¸½ Š¸ºµ¸¸ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸‡Š¸¸— ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ œ¸»¿>¸ú ‚›¸ºœ¸¸÷¸ ˆÅ¸ œ¸¹£ˆÅ¥¸›¸ ˆÅ£›¸½ −½÷¸º ¡¸¸½Š¸ ˆÅ ½̧ 
š¡¸¸›¸ Ÿ¸½¿ £‰¸¸ >¸¸‡Š¸¸— 
 
8.2.2 *¸¸¬ ½̧¥¸ II ˆÅ£¸£ 
�¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ œ¸¡¸Ä¨¸½®¸µ¸ œ¸£ �¸¸¬¸½¥¸ ¬¸¹Ÿ¸¹÷¸ ›¸½ 'œ¸»¿>¸ú Ÿ¸¸œ¸›¸ ‡¨¸¿ œ¸¿¿»>¸ú Ÿ¸¸›¸ˆÅ ½̧¿ ˆÅ¸ ‚›÷¸££¸«’ïú¡¸ ‚¹ž¸¬¸£µ¸ - ‡ˆÅ ¬ ¿̧©¸¸½¹š¸÷¸ d¸¿T¸¸ 2004' 
©¸ú«¸Äˆ Å¨¸¸¥¸ú ( ¹>¸¬¸½ ‚¸Ÿ¸ ÷¸¸¾£ œ¸£ �¸¸¬¸½¥¸ ¹£œ¸¸½’Ä II ˆÅ−¸ >¸¸÷¸¸ −¾) ‡ˆÅ ¹£œ¸¸½’Ä œÏˆÅ¸¹©¸÷¸ ˆÅú— „Æ÷¸ ¹£œ¸¸½’Ä Ÿ¸½¿ ‚›÷¸££¸«’ïú¡¸ ¬÷¸£ 
œ¸£ ˆÅ¸¡¸Ä£÷¸ �¸ÿˆÅ¸½¿ ˆÅú œ¸»¿>¸ú œ¸¡¸¸Äœ÷¸÷¸¸ ˆÅ¸½ ‚¹ž¸©¸¸¹¬¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸½ œ¸¡ Ä̧¨¸½®¸ú ¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸›¸¸½¿ ˆ½Å ¬¸¿©¸¸½š¸›¸ ½̧¿ œ¸£ ‚›÷¸££¸«’ïú¡¸ ‚¹ž¸¬¸£µ¸ 
(¬¸−Ÿ¸¹÷¸) œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ −¸¥¸ ˆ½Å ¨¸«¸¸½ô Ÿ¸½¿ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ œ¸¡¸Ä¨¸½®¸µ¸ œ¸£ �¸¸¬ ½̧¥¸ ¬¸¹Ÿ¸¹÷¸ ˆ½Å ˆÅ¸¡ Ä̧ œ¸¹£µ¸¸Ÿ¸ œÏ¬÷ º̧÷¸ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ −¾¿— >¸»›¸, 
1999 Ÿ ½̧¿ ¬¸¹Ÿ¸¹÷¸ ˆ½Å œ¸»¿>¸ú œ¸¡¸ Ä̧œ÷¸÷¸¸ d¸¿T¸½ ˆÅ¸½ ¬¸¿©¸¸½¹š¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å œ¸−¥¸½ ™¸¾£ ¨¸¸¥¸½ œÏ¬÷¸¸¨¸¸½¿ ˆ½Å œÏˆÅ¸©¸›¸ ½̂Å �¸¸™ ƒ›¸ Ÿ¸»¥¸ œÏ¬÷¸¸¨¸¸½¿ Ÿ ½̧¿ 
ˆÅƒÄ ‡ˆÅ �¸−ºŸ¸»¥¡¸ ¬¸ºš¸¸£ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ −ÿ— „Æ÷¸ ¹£œ¸¸½’Ä Ÿ¸½¿ œ¸»¿>¸ú œ¸¡¸¸Äœ÷¸÷¸¸ ˆÅ¸½ Ÿ¸¸œ¸› ½̧ ˆÅ½ ¹¥¸‡ ¬¸−Ÿ¸÷¸ d ¿̧T¸½ ‚¸¾£ œÏ¸œ÷¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸›¸½ ¨¸¸¥ ½̧ 
„›¸ ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ Ÿ¸¸›¸ˆÅ ½̧¿ ˆ½Å ¹¨¸¨¸£µ¸ ¹™‡ Š¸‡ −ÿ, ¹>¸›−½¿ „Æ÷¸ ¬¸¹Ÿ¸¹÷¸ Ÿ¸½¿ £¸«’ïú¡¸ œ¸¡¸Ä¨¸½®¸ú œÏ¸¹š¸ˆÅ£µ¸ ˆÅ¸ œÏ¹÷¸¹›¸¹š¸÷¨¸ ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥ ½̧ ‚œ¸› ½̧ 
¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ ™½©¸ ½̧¿ Ÿ¸½¿ ‚¿Š¸úˆÅ£µ¸ −½÷¸º œÏ¬÷¸¸¹¨¸÷¸ ˆÅ£½¿Š¸½— „Æ÷¸ ¬¸¹Ÿ¸¹÷¸ „¬¸ˆ½Å ¬¸™¬¡¸ ½̧¿ ¬¸½ ¡¸− ‚œ ½̧®¸¸ ˆÅ£÷¸ú −¾ ¹ˆÅ ¨¸½ ‚œ¸›¸½ -‚œ¸› ½̧ 
™½©¸ ½̧¿ Ÿ¸½¿ „œ¸¡¸ºÆ÷¸ ‚¿Š¸úˆÅ£µ¸ ˆÅ¸¡¸Ä¹¨¸¹š¸¡¸ ½̧¿ ˆÅ¸½ ‚œ¸›¸¸÷¸½ −º‡ ƒ¬¸ ¹™©¸¸ Ÿ¸½¿ ‚¸Š ½̧ �¸dõ½¿Š¸½ ‚¸¾£ ƒ¬¸¹¥¸‡ ¡ ½̧ ¨¸«¸Ä 2008 ˆ½Å ‚¿÷¸ ÷¸ˆÅ 
ˆÅ¸¡¸¸Ä›¨¸¡¸›¸ −½÷¸º „œ¸¥¸�š¸ −¸½¿Š¸½— 
 
1988 ˆ½Å ˆÅ£¸£ ˆ½Å ¬¸¿©¸¸½š¸›¸ ¬¸½ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ ¬¸¹Ÿ¸¹÷¸ ½̂Å ˆÅ¸¡¸Ä ˆÅ¸ Ÿ¸»¥¸ž¸»÷¸ „Ó½©¡¸ ‡ˆÅ ‡½¬¸¸ d¸¿T¸¸ ¹¨¸ˆÅ¹¬¸÷¸ ˆÅ£›¸¸ £−¸ −¾ >¸ ½̧ 
‚›÷¸££¸«’ïú¡¸ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ œÏµ¸¸¥¸ú  ˆÅú ©¸¸½š¸ ®¸Ÿ¸÷¸¸ ‡¨¸¿ þ¬˜¸£÷¸¸ ˆÅ¸½ ‚¸¾£ ž¸ú ¬ º̧´dõ �¸›¸¸‡Š¸¸ >¸�¸¹ˆÅ ƒ¬¸ ‚¸©¸¡¸ ˆÅú œ¸¡¸ Ä̧œ÷¸ ¬¸−¨¸¹÷¸Ä÷¸¸ 
�¸›¸¸‡ £‰¸½Š¸¸ ¹ˆÅ œ »̧¿>¸ú œ¸¡¸Ä¸œ÷¸÷¸¸ ¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸›¸ ‚›÷¸££¸«’ïú¡¸ ¬÷¸£ œ¸£ ¬¸¹ÇÅ¡¸ � ÿ̧ˆÅ¸½¿ ˆ½Å �¸úT¸ œÏ¹÷¸¬œ¸š¸¸Ä÷Ÿ¸ˆÅ ‚¬¸Ÿ¸¸›¸÷¸¸ ½̂Å œ¸¡¸¸Äœ÷¸ 
è¸ ½̧÷¸ ›¸ − ½̧¿½— ¬¸¹Ÿ¸¹÷¸ ¡¸− Ÿ¸¸›¸÷¸ú −¾ ¹ˆÅ ¬¸¿©¸¸½¹š¸÷¸ d¸¿T ½̧ ¬ ½̧ � ÿ̧¹ˆ¿ÅŠ¸ „Ô¸¸½Š¸ ×¸£¸ ‚œ¸½®¸¸ˆ¼Å÷¸ ¬¸º™¼dõ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ œÏ�¸›š¸›¸ œ¸£Ÿœ¸£¸‡¿ 
‚œ¸›¸¸‡ >¸¸› ½̧ ˆ½Å ˆÅ¸¡¸Ä ˆÅ¸½ �¸dõ¸¨¸¸ ¹Ÿ¸¥ ½̧Š¸¸ ÷¸˜¸¸ ¨¸− ƒ¬ ½̧ ƒ¬¸ˆ½Å ‡ˆÅ Ÿ¸−÷¨¸œ »̧µ¸Ä ¥¸¸ž¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ ½̧¿ ™½‰¸÷¸ú −¾— 
 
¬¸¿©¸¸½¹š¸÷¸ d ¿̧T¸½ ˆÅ¸½ ÷ ¾̧¡¸¸£ ˆÅ£› ½̧ Ÿ ½̧¿ ¬¸¹Ÿ¸¹÷¸ › ½̧ Ÿ¸−÷¨¸œ¸»µ¸Ä ³œ¸ ¬ ½̧ ‡½¬¸ú >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ¬¸ºŠÏ¸−ú œ¸»¿>¸ú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸ ¹›¸š¸¸Ä£µ¸ ˆÅ£› ½̧ ˆÅ¸ 
œÏ¡¸¸¬¸ ¹ˆÅ¡¸¸ −¾ >¸ ½̧ ¬¸¿ˆÅ¥œ¸›¸¸ ˆÅú ´¹«’ ¬¸½ ¬¨¸¬˜¸ −ÿ ‚ ¾̧£ „¬¸ˆ½Å ¬¸¸˜¸ −ú ‚¥¸Š¸-‚¥¸Š¸ ¬¸™¬¡¸ ™½©¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ¹¨¸Ô¸Ÿ¸¸›¸ œ¸¡¸Ä¨ ½̧®¸ú ‚¸¾£ 
¥¸½‰¸¸¿ˆÅ›¸ œÏµ¸¸¹¥¸¡¸¸½¿ ˆÅú ¹¨¸¹©¸«’ ¹¨¸©¸½«¸÷¸¸‚ ½̧¿ ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸º¹T¸÷¸ ¬¸ŸŸ¸¸›¸ ž¸ú ˆÅ£÷¸ú −ÿ— ¬¸¹Ÿ¸¹÷¸ ›¸½ � ÿ̧ˆÅ¸½¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ „›¸ˆÅú >¸¸½¹‰¸Ÿ¸-ž¸¸¹£÷¸ 
‚¸¹¬÷¸¡¸ ½̧¿ ˆ½Å ˆÅŸ¸ ¬¸½ ˆÅŸ¸ 8 œÏ¹÷¸©¸÷¸ ¹>¸÷¸›¸ú º̂Å¥¸ œ¸»¿>¸ú š¸¸¹£÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸, �¸¸>¸¸£ >¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸ ½̂Å ¨¡¸¨¸−¸£ ¬ ½̧ 
¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ 1996 ˆ½Å �¸¸>¸¸£ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ¬¸¿©¸¸½š¸›¸ ˆ½Å Ÿ »̧¥¸ž »̧÷¸ d ¿̧T¸½, ‚¸¾£ œ¸¸°¸ œ »̧¿>¸ú ˆÅú œ¸¹£ž¸¸«¸¸ ¬¸¹−÷¸ 1988 ˆ½Å œ¸»¿>¸ú œ¸¡¸¸Äœ÷¸÷¸¸ d¸¿T ½̧ 
ˆ½Å œÏŸ¸º‰¸ ÷¸÷¨¸¸½¿ ˆÅ¸½ �¸›¸¸‡ £‰¸¸ −¾—  
  
¬¸¿©¸¸½¹š¸÷¸ d¸¿T ½̧ ˆÅ¸ ‡ˆÅ Ÿ¸−÷¨¸œ¸»µ¸Ä ›¸¨¸¸½›Ÿ¸½«¸ −¾ � ÿ̧ˆÅ¸½¿ ˆÅú ‚ ¿̧÷¸¹£ˆÅ œÏµ¸¸¹¥¸¡¸¸½¿ ×¸£¸ œ¸»¿>¸ú ˆÅú Š¸µ¸›¸¸ ˆÅú ¹›¸¹¨¸¹«’¡¸¸½¿ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ ½̧ 
„œ¸¥¸�š¸ ˆÅ£¸ƒÄ Š¸ƒÄ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ¹›¸š¸¸Ä£µ¸ ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ˆÅ¸ ‚¹š¸ˆÅ¸¹š¸ˆÅ „œ¸¡¸¸½Š¸— 
 
¬¸¿©¸¸½¹š¸÷¸ d¸¿T¸¸ 1988 ˆ½Å ˆÅ£¸£ ¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ¬¸ºŠÏ¸−ú −¾, ¹ˆÅ›÷¸º „›¸ ™½©¸ ½̧¿ ˆ½Å ¹¥¸‡, >¸−¸¿ ˆ½Å ¬˜¸¸›¸ú¡¸ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ �¸¸>¸¸£ Ÿ ½̧¿ 
>¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸ ‚œ ½̧®¸¸ˆ¼Å÷¸ ‚¹š¸ˆÅ −¸½÷¸½ −ÿ, ÷¸˜¸¸¹œ¸ ƒ¬¸ œ¸£ ¹¨¸T¸¸£ ˆÅ£›¸¸ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ − ½̧ >¸¸÷¸¸ −¾ ¹ˆÅ Æ¡¸¸ �¸ÿˆÅ¸½¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ �¸¸¬¸½¥¸ ˆ½Å ÷¸−÷¸ 
¹›¸š¸¸Ä¹£÷¸ ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ Ÿ¸¸°¸¸ ˆ½Å ‚¥¸¸¨¸¸ ž¸ú ‚¹÷¸¹£Æ÷¸ œ¸»¿>¸ú š¸¸¹£÷¸ ˆÅ£›¸¸ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ −¸½›¸¸ T¸¸¹−‡— ¡¸− �¸¸÷¸ ¹¨¸©¸½«¸÷¸: ‚¹š¸ˆÅ ¹¨¸¬÷¸úµ Ä̧ 
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(broad brush) Ÿ¸¸›¸ˆÅúˆ¼Å÷¸ ´¹«’ˆÅ¸½µ¸ ˆ½Å �¸¸£½ Ÿ ½̧¿ ¥¸¸Š »̧ −¸½÷¸ú −¾— −¸¥¸ ¿̧¹ˆÅ, ‚¸¿÷¸¹£ˆÅ £½¹’¿Š¸-‚¸š¸¸¹£÷¸  (IRB) ´¹«’ˆÅ¸½µ¸ Ÿ ½̧¿ ž¸ú 
ž¸¸£ú −¸¹›¸ ¨¸¸¥¸ú ‹¸’›¸¸‚ ½̧¿ ˆ½Å >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ƒ¬¸ d¸¿T¸½ Ÿ¸½¿ ‚¸Ÿ¸ ÷¸¸¾£ œ¸£ ‚› º̧Ÿ¸÷¸ >¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸ ½̧¿ ˆÅú ‚œ¸½®¸¸ ‚¹š¸ˆÅ −¸½ ¬¸ˆÅ÷ ½̧ −ÿ— 
 
*¸¸¬ ½̧¥¸ II ½̂Å ÷¸ú›¸ ¬÷ ¿̧ž¸ 
�¸¸¬¸½¥¸ ¬¸¹Ÿ¸¹÷¸ ˆÅ¸ ¬¸¿©¸¸½¹š¸÷¸ d ¿̧T¸¸ ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ ÷¸ú›¸ ¬÷¸¿ž¸¸½¿ œ¸£ ‚¸š¸¸¹£÷¸ −¾ : 
œ¸−¥¸¸ ¬÷ ¿̧ž¸ : ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ œ¸»¿>¸ú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‡¿ 
(ˆÅ) ›¡ »̧›¸÷¸Ÿ¸ œ¸»¿>¸ú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‚¸½¿ ‚¸¾£ œ »̧¿>¸ú ¬¸¿‹¸’ˆÅ¸½¿ ˆÅú Š¸µ¸›¸¸ 
(‰¸) †µ¸ >¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸ 
       -Ÿ¸¸›¸ˆÅú ¼̂Å÷¸ ´¹«’ˆÅ¸½µ¸ 
       -‚¸¿÷¸¹£ˆÅ £½¹’¿Š¸-‚¸š¸¸¹£÷¸ ´¹«’ˆÅ¸½µ¸ 
       -œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸ˆÅ£µ¸ d¸¿T¸¸ 
(Š¸) œ¸¹£T¸¸¥¸›¸ >¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸ 
(‹¸) �¸¸>¸¸£ >¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸— 
™»¬¸£¸ ¬÷ ¿̧ž¸ : œ¸¡¸Ä¨ ½̧®¸ú œ¸º›¸£ú®¸¸ œÏ¹ÇÅ¡¸¸— 
÷¸ú¬¸£¸ ¬÷ ¿̧ž¸ : �¸¸>¸¸£ ‚› º̧©¸¸¬¸›¸ 
 
¬¸¹Ÿ¸¹÷¸ ›¸½ �¸ÿˆÅ¸½¿ ‚ ¾̧£ œ¸¡ Ä̧¨ ½̧®¸ˆÅ¸½¿ ×¸£¸ ¬ ¿̧©¸¸½¹š¸÷¸ d¸¿T¸½ ˆ½Å ™»¬¸£½ (œ¸¡¸Ä¨¸½®¸ú œ¸º›¸£ú®¸¸) ‚¸¾£ ÷¸ú¬¸£½ (�¸¸>¸¸£ ‚› º̧©¸¸¬¸›¸) ¬÷¸¿ž¸¸½¿ œ¸£ ž¸ú 
„œ¸¡¸ºÆ÷¸ š¡¸¸›¸ ¹™‡ >¸¸›¸½ œ¸£ �¸¥¸ ¹™¡¸¸ −¾— ¡¸− Ÿ¸−÷¨¸œ¸»µ Ä̧ −¾ ¹ˆÅ œ¸−¥¸½ ¬÷ ¿̧ž¸ ˆÅú ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ œ »̧¿>¸ú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‚¸½¿ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ −ú �¸ÿˆÅ¸½¿ 
×¸£¸ „›¸ˆÅú œ »̧¿>¸ú œ¸¡¸¸Äœ÷¸÷¸¸ ˆ½Å Ÿ¸»¥¡¸¸¿ˆÅ›¸ ‚¸¾£ œ¸¡¸Ä¨ ½̧®¸ˆÅ¸½¿ ×¸£¸ ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å Ÿ¸»¥¡¸¸¿ˆÅ›¸ ½̧¿ ˆÅú œ¸º›¸£ú®¸¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸›¸½ ˆ½Å œÏ¡¸¸¬¸¸½¿ 
¬¸¹−÷¸ ™»¬¸£½ ½̂Å ÷¸−÷¸ ¨¸¹µ¸Ä÷¸ ‚œ¸½®¸¸‚ ½̧¿ ˆ½Å ¬¸º´dõ ˆÅ¸¡¸¸Ä›¨¸¡¸›¸ ˆÅú ž¸ú ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ˆÅú >¸¸‡— ƒ¬¸ˆ½Å ‚¹÷¸¹£Æ÷¸,¡¸− ¬ º̧¹›¸¹ä¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ½̂Å 
¹¥¸‡ ¹ˆÅ �¸¸>¸¸£ ‚›¸º©¸¸¬¸›¸ ‚›¡¸ ™ ½̧ ¬÷ ¿̧ž¸¸½¿ ˆÅ¸ œ¸»£ˆÅ −¸½, d ¿̧T¸½ ˆ½Å ÷¸ú¬¸£½ ¬÷ ¿̧ž¸ ˆ½Å ‚š¸ú›¸ œÏ¸¨¸š¸¸¹›¸÷¸ œÏˆÅ’›¸ ž¸ú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ −¸½¿Š ½̧— 
 
œ¸−¥¸¸ ¬÷ ¿̧ž¸ - ›¡ »̧›¸÷¸Ÿ¸ œ »̧¿+¸ú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‡¿ 
�¸ÿˆÅ ˆ½Å œ »̧¿>¸ú ‚¸š¸¸£ Ÿ¸½¿ ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ ÷¸ú›¸ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å œ¸»¿>¸ú ÷¸÷¨¸ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ −¸½÷¸½ −ÿ : ¹’¡¸£ 1, ¹’¡¸£ 2, ‚¸¾£ ¹’¡¸£ 3 œ¸»¿>¸ú— ¹’¡¸£ 1, 
¹’¡¸£ 2 ‚¸¾£ ¹’¡¸£ 3 ˆÅ¸ ¡¸¸½Š¸ ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ ¬¸úŸ¸¸‚¸½¿ ˆÅú ©¸÷¸Ä œ¸£ œ¸»¿>¸ú ‚¸š¸¸£ Ÿ¸½¿ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸›¸½ ˆÅ¸ œ¸¸°¸ −¸½Š¸¸ : 
(ˆÅ) ¹’¡¸£ 2 (‚› º̧œ¸»£ˆÅ) ÷¸÷¨¸¸½ ˆ½Å ¡¸ ½̧Š¸ ¹’¡¸£ 1 ÷¸÷¨¸¸½¿ ½̂Å ¡¸¸½Š¸ ˆ½Å ‚¹š¸ˆÅ÷¸Ÿ¸ 100 œÏ¹÷¸©¸÷¸ ÷¸ˆÅ ¬¸ú¹Ÿ¸÷¸ £−½¿Š ½̧— 
(‰¸) Š¸ ¾̧µ¸ ¬¸¸¨¸¹š¸ †µ¸ ¹’¡¸£ 1 ÷¸÷¨¸¸½¿ ˆ½Å ‚¹š¸ˆÅ÷¸Ÿ¸  50 œÏ¹÷¸©¸÷¸ ÷¸ˆÅ ¬¸ú¹Ÿ¸÷¸ −¸½¿Š ½̧— 
(Š¸) ¹’¡¸£ 3 œ¸»¿>¸ú �¸ÿˆÅ ˆÅú „¬¸ ¹’¡¸£ 1 œ »̧¿>¸ú ˆ½Å 250 œÏ¹÷¸©¸÷¸ ÷¸ˆÅ ¬¸ú¹Ÿ¸÷¸ −¸½Š¸ú >¸ ½̧ �¸¸>¸¸£ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸¸½¿ ˆÅ¸½ | ½̧¥¸›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ 
‚¸¨¸©¡¸ˆÅ − ½̧÷¸ú −¾— 
(‹¸) >¸− ¿̧ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ œÏ¸¨¸š¸¸›¸ ½̧¿/¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ †µ¸-−¸¹›¸ ˆÅú ‚¸£¹®¸÷¸ ¹›¸¹š¸ Ÿ¸½¿ ‚¸¹¬÷¸ ˆ½Å ˆÅŸ¸÷¸£ Ÿ¸»¥¡¸¸¿ˆÅ›¸ ½̧¿ ˆÅ¸ œÏ¹÷¸¹� ¿̧�¸›¸ ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸ú 
£ˆÅŸ¸½¿ ¡¸¸ ÷¸º¥¸›¸ œ¸°¸ Ÿ ½̧¿ Ÿ¸ ¾̧> »̧™ ‚›÷¸¹›¸Ä¹−÷¸ ¹ˆÅ›÷¸º ‚›¸¹ž¸±¸¸÷¸ −¸¹›¸¡¸¸¿ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ −¸½¿, ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å œÏ¸¨¸š¸¸›¸ ½̧¿ ˆÅú £ˆÅŸ¸ ¡¸¸ ‚¸£¹®¸÷¸ 
¹›¸¹š¸ ‚¹š¸ˆÅ÷¸Ÿ¸ 1.25 œÏ¹÷¸©¸÷¸ ÷¸ˆÅ ¬¸ú¹Ÿ¸÷¸ − ½̧Š¸ú— 
(Œ) ‚¸¹¬÷¸ œ¸º›¸Ÿ¸»Ä¥¡¸›¸ ˆÅú ‚¸£¹®¸÷¸ ¹›¸¹š¸ >¸¸½ ‚œÏ¸œ÷¸ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸¸½¿ œ¸£ ‚›÷¸¹›¸Ä¹−÷¸ ‚¹ž¸¥¸¸ž¸ ˆÅ¸ ³œ¸ ¥ ½̧ ¥¸½÷¸ú −¾, 55 œÏ¹÷¸©¸÷¸ ˆ½Å 
�¸Ø½ ˆ½Å ‚š¸ú›¸ £−½Š¸ú— 
 
œ »̧¿+¸ú ÷¸÷¨¸ ½̧¿ ˆÅú œ¸¹£ž¸¸«¸¸ 

¹’¡¸£ 1 : ˆ½Å¨¸¥¸ ¬˜¸¸¡¸ú ©¸½¡¸£š¸¸£ˆÅ¸½¿ ˆÅú ƒþÆ¨¸’ú ( >¸¸£ú ‚¸¾£ œ¸»µ¸Ä÷¸: T¸ºˆÅ÷¸¸ (œÏ™î¸) ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ©¸½¡¸£¸½¿/¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ¬’ Á̧ˆÅ ‚¸¾£ 
©¸¸æ¸÷¸ ‚¬ ¿̧T¸¡¸ú ‚¹š¸Ÿ¸¸›¸ © ½̧¡¸£ ½̧¿ ) ÷¸˜¸¸ œÏˆÅ¹’÷¸ ‚¸£¹®¸÷¸ ¹›¸¹š¸¡¸ ½̧¿ ( œÏ¹÷¸š¸¸¹£÷¸ ‚> Ä̧›¸¸½¿ ¡¸¸ ‚›¡¸ ‚¹š¸© ½̧«¸, ¡¸˜¸¸ - ©¸½¡¸£ 
œÏú¹Ÿ¸¡¸Ÿ¸¸½¿, œÏ¹÷¸š¸¸¹£÷¸ ¥¸¸ž¸, ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ‚¸£¹®¸÷¸ ¹›¸¹š¸¡¸¸½¿ ‚¸¾£ ¹¨¸¹š¸ˆÅ ‚¸£¹®¸÷¸ ¹›¸¹š¸¡¸¸½¿) ˆ½Å ¹¨¸¹›¸¡¸¸½>¸›¸¸½¿ ×¸£¸ ¹›¸¹Ÿ¸Ä÷¸ ¡¸¸ ¨¸¹š¸Ä÷¸ 
ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ −¸½÷¸¸ −¾— 
(ˆÅ) ‚œÏˆÅ¹’÷¸ ‚¸£¹®¸÷¸ ¹›¸¹š¸¡¸¸¿ ‚›¸ºœ¸»£ˆÅ ÷¸÷¨¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ −½÷¸º œ¸¸°¸ −¸½÷¸ú −ÿ, �¸©¸÷¸½Ä ¹ˆÅ ¡ ½̧ ‚¸£¹®¸÷¸ ¹›¸¹š¸¡¸ ¿̧ œ¸¡¸Ä¨ ½̧®¸ˆÅ ×¸£¸ 
¬¨¸úˆ¼Å÷¸ −¸½¿— ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅú ‚¸£¹®¸÷¸ ¹›¸¹š¸¡¸¸½¿ Ÿ¸½¿ œÏ¹÷¸š¸¸¹£÷¸ ˆÅ£-œ¸ä¸¸÷¸Ã ¥¸¸ž¸¸½¿ ˆ½Å ¬¸¿¹T¸÷¸ ‚¹š¸©¸½«¸ ˆ½Å „¬¸ ž¸¸Š¸ ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ 
£−÷¸¸ −¾, ¹>¸¬ ½̧ ˆºÅŽ½̂ Å ™½©¸¸½¿ ˆ½Å �¸ÿˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ ‚œÏˆÅ¹’÷¸ ‚¸£¹®¸÷¸ ¹›¸¹š¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ �¸›¸¸‡ £‰¸› ½̧ ˆÅú ‚›¸ºŸ¸¹÷¸ ™ú >¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸ú −¾— 
ƒ¬¸ ÷¸˜¡¸ ˆ½Å �¸¸¨¸> »̧™ ¹ˆÅ œÏˆÅ¸¹©¸÷¸ ÷ º̧¥¸›¸ œ¸°¸ Ÿ ½̧¿  ‚¸£¹®¸÷¸ ¹›¸¹š¸ ‚¹ž¸±¸¸÷¸ ›¸−ì ˆÅú >¸¸÷¸ú, ƒ¬ ½̧ ¨¸−ú „TT¸ Š º̧µ¸¨¸î¸¸ ‚¸¾£ 
¹¨¸©¸½«¸÷¸¸ œÏ¸œ÷¸ −¸½›¸ú T¸¸¹−‡ >¸¸½ œÏˆÅ¹’÷¸ ‚¸£¹®¸÷¸ œ¸»¿>¸ú ˆÅ¸½ œÏ¸œ÷¸ −¸½÷¸ú −¾—  ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ƒ¬¸½ ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú œÏ¸¨¸š¸¸›¸ ¡¸¸ ‚›¡¸ ±¸¸÷¸ 
™½¡¸÷¸¸ ×¸£¸ ž¸¸£ŠÏ¬÷¸ ›¸−ì ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸›¸¸ T¸¸¹−‡, ‚¹œ¸÷¸º „¬¸½ ‚›¸œ¸½¹®¸÷¸ ž¸¸¨¸ú −¸¹›¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ œ »̧£¸ ˆÅ£› ½̧ ˆ½Å ¹¥¸‡ Ÿ¸ºÆ÷¸ ³œ¸ ¬ ½̧ ‡¨¸¿ 
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÷¸÷ˆÅ¸¥¸ „œ¸¥¸�š¸ −¸½›¸¸ T¸¸¹−‡— ‚œÏˆÅ¹’÷¸ ‚¸£¹®¸÷¸ ¹›¸¹š¸¡¸¸½¿ ˆÅú ƒ¬¸ œ¸¹£ž¸¸«¸¸ Ÿ ½̧¿ ÷¸º¥¸›¸ œ¸°¸ Ÿ ½̧¿ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸¸½¿ ˆÅú š¸¸¹£÷¸¸‚¸½¿ ¬ ½̧ 
„Õ»÷¸ ¨¸¸¥¸½ „›¸ œÏTŽ››¸ Ÿ »̧¥¡¸ ½̧¿ ˆÅ ½̧ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ ›¸−ì ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¾, >¸ ½̧ ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸  �¸¸>¸¸£ Ÿ¸»¥¡¸ ¬¸½ ˆÅŸ¸ −¸½½¿— 
(‰¸) œ º̧›¸Ÿ Ä̧»¥¡¸›¸ ‚¸£¹®¸÷¸ ¹›¸¹š¸¡¸¸¿ ¹’¡¸£ 2 Ÿ¸½¿ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ ˆÅú >¸¸÷¸ú −ÿ ÷¸˜¸¸ ¨¸½ ™ ½̧ ¨¸«¸¸½ô Ÿ¸½¿ „Õ»÷¸ −¸½ ¬¸ˆÅ÷¸ú −ÿ— œ¸−¥¸¸, ˆºÅŽ½̂ Å 
™½©¸¸½¿ Ÿ¸½¿ � ÿ̧ˆÅ¸½¿ (‚ ¾̧£ ‚›¡¸ ¨¸¸¹µ¸þ>¡¸ˆÅ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸¸½¿) ˆÅ¸½ ‚T¸¥¸ ‚¸¹¬÷¸¡¸ ½̧¿, ‚¸Ÿ¸ ÷¸¸¾£ œ¸£ ¬¨¸¡¸¿ „›¸ˆ½Å œ¸¹£¬¸£¸½¿ ˆÅ¸½ ¬¸Ÿ¸¡¸-¬¸Ÿ¸¡¸ 
œ¸£ �¸¸>¸¸£ Ÿ¸»¥¡¸¸½¿ Ÿ¸½¿ −º‡ œ¸¹£¨¸÷ Ä̧›¸¸½¿ ˆ½Å ‚›¸º³œ¸ œ¸º›¸Ÿ »̧Ä¥¡¸¸¿¹ˆÅ÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ‚› º̧Ÿ¸¹÷¸ ™½ ™ú >¸¸÷¸ú −¾— ƒ›¸Ÿ ½̧¿ ¬¸½ ˆºÅŽ ™½©¸ ½̧¿ Ÿ¸½¿ ƒ¬¸ 
œÏˆÅ¸£ ˆ½Å œ¸º›¸Ÿ¸»Ä¥¡¸›¸ ˆÅú £ˆÅŸ¸ ˆÅ¸ ¹›¸š¸ Ä̧£µ¸ ˆÅ¸›¸»›¸ ×¸£¸ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾— ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å œ º̧›¸Ÿ »̧Ä¥¡¸›¸ ÷¸º¥¸›¸ œ¸°¸ Ÿ ½̧¿ œ¸º›¸Ÿ¸»Ä¥¡¸›¸ 
‚¸£¹®¸÷¸ ¹›¸¹š¸ ½̂Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ™©¸ Ä̧‡ >¸¸÷¸½ −ÿ— ™»¬¸£¸, ‚œÏˆÅ’ œ¸º›¸Ÿ¸»Ä¥¡¸›¸ ‚¸£¹®¸÷¸ ¹›¸¹š¸ ½̂Å œÏTŽ››¸ Ÿ »̧¥¡¸ ÷ º̧¥¸›¸ œ¸°¸ Ÿ ½̧¿ 
œ¸£Ÿœ¸£¸Š¸÷¸ ‚¹š¸ŠÏ−µ¸ ¥¸¸Š¸÷¸ œ¸£ Ÿ¸»¥¡¸¸¿¹ˆÅ÷¸ ƒþÆ¨¸’ú œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸¡¸¸½¿ ˆÅú ™ú‹¸ÄˆÅ¸¹¥¸ˆÅ š¸¸¹£÷¸¸‚ ½̧¿ ½̂Å ûÅ¥¸¬¨¸³œ¸ Ÿ¸¸¾>¸»™ − ½̧ 
¬¸ˆÅ÷¸½ −ÿ— ™¸½›¸ ½̧¿ −ú œÏˆÅ¸£ ˆÅú œ¸º›¸Ÿ »̧Ä¥¡¸›¸ ‚¸£¹®¸÷¸ ¹›¸¹š¸¡¸ ¿̧ ¹’¡¸£ 2 Ÿ¸½¿ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ ˆÅú >¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸ú −ÿ, �¸©¸÷ ½̧Ä ¹ˆÅ ‚¸¹¬÷¸¡¸ ¿̧ 
¡¸˜¸¸½¹T¸÷¸ ³œ¸ ¬¸½ Ÿ¸»¥¡¸¸¿¹ˆÅ÷¸ ˆÅú Š¸ƒÄ − ½̧¿, ˆÅúŸ¸÷¸ ½̧¿ Ÿ ½̧¿ „÷¸¸£-T¸dõ¸¨¸ ‚¸¾£ >¸�¸£ú ¹�¸ÇÅú ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ ˆÅ¸ œ »̧µ¸Ä³œ¸½µ¸ œÏ¹÷¸¹�¸¿�¸›¸ 
ˆÅ£÷¸ú −¸½¿— ‚œÏˆÅ’ œ º̧›¸Ÿ¸»Ä¥¡¸›¸ ‚¸£¹®¸÷¸ ¹›¸¹š¸¡¸¸½¿ ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥ ½̧ Ÿ ½̧¿ ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅú ‚œÏ¸œ÷¸ œ¸»¿>¸ú ÷¸˜¸¸ „¬¸ œ¸£ ›¸¸Ÿ¸Ÿ¸¸°¸ ˆ½Å ˆÅ£ 
œÏž¸¸£ ˆÅ¸ œÏ¹÷¸¹�¸¿�¸›¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ œ¸£Ÿœ¸£¸Š¸÷¸ ¥¸¸Š¸÷¸ ¨¸¸¥¸½ �¸−ú Ÿ¸»¥¡¸ ‚ ¾̧£ �¸¸>¸¸£ Ÿ¸»¥¡¸ ½̂Å �¸úT¸ ‚›÷¸£ œ¸£ 55 œÏ¹÷¸©¸÷¸ ˆÅ¸ 
�¸Ø¸ ¥¸¸Š¸» ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸‡Š¸¸—  
(Š¸) ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ œÏ¸¨¸š¸¸›¸/¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ †µ¸-−¸¹›¸ ˆÅú ‚¸£¹®¸÷¸ ¹›¸¹š¸¡¸¸¿ (†µ¸ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ Ÿ¸¸›¸ˆÅúˆ¼Å÷¸ ´¹«’ˆÅ ½̧µ¸ ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ 
ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥ ½̧ �¸ÿˆÅ¸½¿ ˆ½Å ¹¥¸‡) : ¡ ½̧ œÏ¸¨¸š¸¸›¸ ¡¸¸ ž¸¹¨¸«¡¸ ˆ½Å œÏ¹÷¸ š¸¸¹£÷¸ †µ¸-−¸¹›¸ ˆÅú ‚¸£¹®¸÷¸ ¹›¸¹š¸¡¸ ¿̧ −¸½÷¸½ −ÿ— ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ Ÿ¸½¿, 
‚›¸¹ž¸±¸¸÷¸ −¸¹›¸¡¸ ¿̧, ˆÅ¸¥¸¸›÷¸£ Ÿ¸½¿ œ¸¹£µ¸÷¸ − ½̧› ½̧ ¨¸¸¥¸ú −¸¹›¸¡¸¸¿ œ¸»£ú ˆÅ£›¸½ −½÷¸º Ÿ¸ºÆ÷¸ ³œ¸ ¬¸½ „œ¸¥¸�š¸ −¸½÷¸ú −ÿ ‚ ¾̧£ ƒ¬¸¹¥¸‡ ¨ ½̧ 
‚›¸ºœ »̧£ˆÅ ÷¸÷¨¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ œ¸¸°¸ − ½̧÷¸ú −ÿ— ¹¨¸¹©¸«’ ‚¸¹¬÷¸¡¸ ½̧¿ ¡¸¸ ±¸¸÷¸ ™½¡¸÷¸¸‚¸½¿ Ÿ¸½¿ ‚¹ž¸±¸¸÷¸ ¹Š¸£¸¨¸’, T¸¸−½ ¨ ½̧ ‚¥¸Š¸-
‚¥¸Š¸ −¸½¿ ¡¸¸ ¬¸Ÿ¸»− Ÿ¸½¿, œ¸£ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ œÏ¸¨¸š¸¸›¸ ¹›¸ˆÅ¸¥¸ ¹™‡ >¸¸›¸½ T¸¸¹−‡— ƒ¬¸ˆ½Å ‚¹÷¸¹£Æ÷¸ ž¸ú, ¹’¡¸£ 2 Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ −½÷ º̧ œ¸¸°¸ 
¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ œÏ¸¨¸š¸¸›¸/¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ †µ¸-−¸¹›¸ ˆÅú ‚¸£¹®¸÷¸ ¹›¸¹š¸¡¸¸¿ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ž¸¸¹£÷¸ ‚¹¬÷¸¡¸¸½¿ ½̂Å 1.25 œÏ¹÷¸©¸÷¸ ÷¸ˆÅ ¬¸ú¹Ÿ¸÷¸ −¸½¿Š¸ú— 
(‹¸) ¬¸¿¹Ÿ¸ý (†µ¸/ƒþÆ¨¸’ú) œ¸»¿>¸ú ¹¥¸‰¸÷¸ : ƒ¬¸Ÿ¸½¿ ˆÅƒÄ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å ‡½¬¸½ ¹¥¸‰¸÷¸ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ −¸½÷¸½ −ÿ, ¹>¸›¸Ÿ ½̧¿ ƒþÆ¨¸’ú œ¸»¿>¸ú ‚¸¾£ 
†µ¸ ˆÅú ¹¨¸©¸½«¸÷¸¸‡¿ ¬¸þŸŸ¸¹¥¸÷¸ −¸½÷¸ú −ÿ— „›¸ˆÅ½ ¨¸¸¬÷¸¹¨¸ˆÅ ¹¨¸›¡¸¸¬¸ ¹ž¸››¸-¹ž¸››¸ ™½©¸ ½̧¿ Ÿ¸½¿ ¹ž¸››¸-¹ž¸››¸ −¸½÷¸½ −ÿ, ¹ˆÅ›÷ º̧ „›−½¿ 
¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ ‚œ¸½®¸¸‡¿ œ »̧£ú ˆÅ£›¸ú T¸¸¹−‡ : 

(i) ‚œÏ¹÷¸ž¸»÷¸, Š¸¸¾µ¸ ‚ ¾̧£ œ¸»µ¸Ä÷¸: T º̧ˆÅ÷¸¸ (œÏ™î¸); 
(ii) š¸¸£ˆÅ ˆÅú œ¸−¥¸ œ¸£ ¡¸¸ œ¸¡¸Ä¨ ½̧®¸ú œÏ¸¹š¸ˆÅ¸£ú ˆÅú œ¸»¨¸Ä-¬¸−Ÿ¸¹÷¸ ˆ½Å ¹�¸›¸¸ œÏ¹÷¸™½¡¸ ›¸−ì; 
(iii) �¸ÿˆÅ ˆÅ¸½ ¥¸½›¸™½›¸ £ ½̧ˆÅ ™½› ½̧ ˆ½Å ¹¥¸‡ �¸¸š¡¸ ¹ˆÅ‡ ¹�¸›¸¸ (œ¸£Ÿœ¸£¸Š¸÷¸ Š¸¸¾µ¸ †µ¸ ˆ½Å ¹¨¸œ¸£ú÷¸) −¸¹›¸¡¸¸½¿ Ÿ ½̧¿ 

¬¸−ž¸¸¹Š¸÷¸¸ ˆÅ£›¸½ −½÷ º̧ „œ¸¥¸�š¸; 
(iv) ¡¸Ô¸¹œ¸ ƒ¬¸ œ¸»¿>¸ú ¹¥¸‰¸÷¸ Ÿ¸½¿ ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å �¡¸¸>¸ ˆÅ¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ¹ˆ½Å‡ >¸¸›¸½ ˆÅú �¸¸š¡¸÷¸¸ ¹›¸¹−÷¸ − ½̧ ¬¸ˆÅ÷¸ú −¾, 

¹>¸¬¸½  
            (¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ © ½̧¡¸£š¸¸£ˆÅ¸½¿ ˆÅú ƒþÆ¨¸’ú œ¸£ ¥¸¸ž¸¸¿©¸ ˆ½Å ¹¨¸œ¸£ú÷¸) ¬˜¸¸¡¸ú ³œ¸ ¬ ½̧ ˆÅŸ¸ ¡¸¸ ¹>¸¬¸ˆÅ¸ ‚¹š¸÷¡¸¸Š¸ ›¸−ì 
¹ˆÅ¡¸¸    >¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸, „¬¸½ (¬¸¿T¸¡¸ú ‚¹š¸Ÿ¸¸›¸ ©¸½¡¸£¸½¿ ˆÅú ž¸¸¿¿¹÷¸) >¸−¸¿ � ÿ̧ˆÅ ˆÅú ¥¸¸ž¸œÏ™÷¸¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸˜ Ä̧›¸ ›¸ ˆÅ£÷¸ú 
−¸½,   ©¸¸½š¸›¸ ¬¸Ÿ�¸›š¸ú �¸¸š¡¸÷¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸½ ‚¸¬˜¸¹Š¸÷¸ £‰¸› ½̧ ˆÅú ‚› º̧Ÿ¸¹÷¸ − ½̧›¸ú T¸¸¹−‡— 
ƒ›¸ ¹¨¸©¸½«¸÷¸¸‚¸½¿ ¨¸¸¥¸½ ¬ ¿̧T¸¡¸ú ‚¹š¸Ÿ¸¸›¸ © ½̧¡¸£ ƒ¬¸ ý½µ¸ú Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ ˆ½Å œ¸¸°¸ −¸½¿Š¸½— 

(Œ) ¬¸¸¨¸¹š¸ Š¸¸¾µ¸ †µ¸ : ƒ¬¸Ÿ ½̧¿ œ¸£Ÿœ¸£¸Š¸÷¸, ‚œÏ¹÷¸ž¸»÷¸, Š¸¸¾µ¸ †µ¸ œ¸»¿>¸ú ¹¥¸‰¸÷¸, ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ œ¸ ¿̧T¸ ¨¸«¸Ä ¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ ˆÅú  Ÿ¸»¥¸ ³œ¸ 
¬¸½ ¹›¸¡¸÷¸ œ¸¹£œ¸Æ¨¸÷¸¸ ‚¨¸¹š¸ ‡¨¸¿ ¬¸ú¹Ÿ¸÷¸ >¸ú¨¸›¸ˆÅ¸¥¸ ¨¸¸¥¸½ œÏ¹÷¸™½¡¸ ‚¹š¸Ÿ¸¸›¸ ©¸½¡¸£ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ −¸½÷¸½ −ÿ— œ¸£¹œ¸Æ¨¸÷¸¸ Ÿ¸½¿ ©¸½«¸ ‚¿¹÷¸Ÿ¸ 
œ¸ ¿̧T¸ ¨¸«¸¸½¿ô ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ ƒ›¸ ¹¥¸‰¸÷¸¸½¿ ˆ½Å ã¸¬¸Ÿ¸¸›¸ Ÿ »̧¥¡¸ ˆÅ¸½ œÏ¹÷¸ûÅ¹¥¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¹›¸£¿÷¸£ ©¸þÆ÷¸ ˆ½Å è¸¸½÷¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ œÏ¹÷¸ ¨¸«¸Ä 
20 œÏ¹÷¸©¸÷¸ ˆÅ¸ ¬¸¿T¸¡¸ú �¸Ø¸ (¡¸¸ œ¸¹£©¸¸½š¸›¸) ˆÅ¸£ˆÅ ¥¸¸Š¸» ¹ˆÅ¡¸¸  >¸¸‡Š¸¸— ¬¸¿¹Ÿ¸ý †µ¸ ¹¥¸‰¸÷¸¸½¿ ˆ½Å ¹¨¸œ¸£ú÷¸, ¡¸½ ¹¥¸‰¸÷¸ 
¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸÷¸: „¬¸ � ÿ̧ˆÅ ˆÅú −¸¹›¸¡¸ ½̧¿ Ÿ¸½¿ ¬¸−ž¸¸¹Š¸÷¸¸ ˆÅ£›¸½ −½÷ º̧ „œ¸¥¸�š¸ ›¸−ì −¸½½÷ ½̧, >¸ ½̧ ¥¸½›¸™½›¸ >¸¸£ú £‰¸÷¸¸ −¾— ƒ¬¸ú ˆÅ¸£µ¸ ˆ½Å 
‚¸š¸¸£ œ¸£ ¡ ½̧ ¹¥¸‰¸÷¸ ¹’¡¸£ 1 ˆ½Å 50 œÏ¹÷¸©¸÷¸ ÷¸ˆÅ ¬¸ú¹Ÿ¸÷¸ £−½¿Š ½̧— 

(iii) ¹’¡¸£ 3 : *¸¸+¸¸£ +¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸ ˆÅ ½̧ ¬ º̧£¹®¸÷¸ ˆÅ£› ½̧ ¨¸¸¥ ½̧ ¨¸¸¥ ½̧ ‚¥œ¸¸¨¸¹š¸ˆÅ Š¸ ¾̧µ¸ †µ¸ : �¸¸>¸¸£ >¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸ ½̧¿ ˆÅ ½̧ ¬¸º£¹®¸÷¸ ˆÅ£›¸½ −½÷ º̧ 
œ¸¸°¸ œ¸»¿>¸ú ˆ½Å Ÿ º̧‰¡¸ ³œ¸ Ÿ¸½¿ ©¸½¡¸£š¸¸£ˆÅ¸½¿ ˆÅú ƒþÆ¨¸’ú ‚ ¾̧£ „œ¸¡¸ºÄÆ÷¸ œ¸¹£TŽ½™¸½¿ Ÿ ½̧¿ ¡¸˜¸¸ œ¸¹£ž¸¸¹«¸÷¸ œÏ¹÷¸š¸¸¹£÷¸ ‚>¸Ä›¸ (¹’¡¸£ I œ »̧¿>¸ú) 
÷¸˜¸¸ ‚› º̧œ¸»£ˆÅ œ »̧¿>¸ú (¹’¡¸£ II œ¸»¿>¸ú) ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ −¸½÷¸ú −¾— ¹ˆÅ›÷ º̧ �¸ÿˆÅ „›¸ˆ½Å £¸«’ïú¡¸ œÏ¸¹š¸ˆÅ¸£ú ˆ½Å ¹¨¸¨¸½ˆÅ œ¸£ �¸¸>¸¸£ >¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸¸½¿ −½÷ º̧ 
œ¸»¿>¸ú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‚¸½¿ ˆ½Å ‡ˆÅ ‚¿©¸ ˆÅ¸½ œ¸»£¸ ˆÅ£› ½̧ ˆ½Å ‡ˆÅŸ¸¸°¸ „Ó½©¡¸ −½÷¸º ‚¥œ¸¸¨¸¹š¸ˆÅ Š¸ ¾̧µ¸ †µ¸ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ ¨¸¸¥¸ú œ¸»¿>¸ú ˆ½Å 
÷¸ú¬¸£½ ¹’¡¸£ (¹’¡¸£ III) ˆÅ¸ ž¸ú ¹›¸¡¸¸½>¸›¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸½ −ÿ, >¸¸½ ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ ©¸÷¸¸½ô ˆ½Å ‚š¸ú›¸ −¸½Š¸ú :  
(ˆÅ) �¸ÿˆÅ ¹’¡¸£ III œ¸»¿>¸ú ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆ½Å¨¸¥¸ �¸¸>¸¸£ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸¸½¿ ˆÅ¸½ |¸½¥¸›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å œ¸¸°¸ −¸½¿Š¸½— 
(‰¸) ¹’¡¸£ III œ »̧¿>¸ú ¹ˆÅ¬¸ú �¸ÿˆÅ ˆÅú „¬¸ ¹’¡¸£ I œ¸»¿>¸ú ˆ½Å 250 œÏ¹÷¸©¸÷¸ ÷¸ˆÅ ¬¸ú¹Ÿ¸÷¸ −¸½Š¸ú >¸ ½̧ �¸¸>¸¸£ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ˆÅ¸  ¬¸¸Ÿ¸›¸¸ ˆÅ£› ½̧ 
−½÷¸º ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ −¸½÷¸ú −¾— ƒ¬¸ˆÅ¸ ‚˜¸Ä ¡¸− −º‚¸ ¹ˆÅ �¸¸>¸¸£ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ½̧¿ ¬ ½̧ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‚¸½¿ ˆ½Å ›¡ »̧›¸÷¸Ÿ¸ ¥¸Š¸ž¸Š¸ 28.5 
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œÏ¹÷¸¹©¸÷¸ ‚¿©¸ ˆÅ¸½ „¬¸ ¹’¡¸£ 1 œ¸»¿>¸ú ¬¸½ œ¸»£¸ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸›¸¸ −¾ ¹>¸¬¸ˆÅú �¸−ú © ½̧«¸ Ÿ¸½¿ >¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸ ½̧¿ ˆÅ¸ ¬¸¸Ÿ¸›¸¸ ˆÅ£› ½̧ −½÷ º̧ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ 
›¸−ì œ¸”õ÷¸ú— ¹’¡¸£ II ˆ½Å ÷¸÷¨¸¸½¿ ˆÅ¸½ >¸�¸ ÷¸ˆÅ ¹ˆÅ ¬¸Ÿ¸ŠÏ ¬¸úŸ¸¸‚ ½̧¿ ˆÅ¸ „¥¥¸¿‹¸›¸ ›¸−ì −¸½÷¸¸ „¬¸ú 250 œÏ¹÷¸©¸÷¸ ÷¸ˆÅ ˆÅú ¹’¡¸£ III ¬¸½ 
œÏ¹÷¸¬˜¸¸¹œ¸÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾, ƒ¬¸ˆÅ¸ ÷¸¸÷œ¸¡¸Ä ¡¸− −¾ ¹ˆÅ œ¸¸°¸ ¹’¡¸£ II œ¸»¿>¸ú ˆºÅ¥¸ ¹’¡¸£ I œ¸»¿>¸ú ¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ ›¸−ì −¸½›¸ú T¸¸¹−‡, 
÷¸˜¸¸ ™ú‹¸ÄˆÅ¸¹¥¸ˆÅ Š¸¸¾µ¸ †µ¸ ¹’¡¸£ I œ »̧¿>¸ú ˆ½Å 50 œÏ¹÷¸©¸÷¸ ¬ ½̧ ‚¹š¸ˆÅ ›¸−ì − ½̧› ½̧ T¸¸¹−‡— 
(Š¸) £¸«’ïú¡¸ œÏ¸¹š¸ˆÅ¸¹£¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ ¡¸− ¹¨¸¨¸½ˆÅ¸¹š¸ˆÅ¸£ œÏ¸œ÷¸ −¸½Š¸¸ ¹ˆÅ ¨¸½ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ³œ¸ ¬ ½̧ ‚¥¸Š¸-‚¥¸Š¸ � ÿ̧ˆÅ¸½¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¡¸¸ „›¸ˆÅú �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ 
œÏµ¸¸¹¥¸¡¸ ½̧¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‚¥œ¸ˆÅ¸¹¥¸ˆÅ Š¸¸¾µ¸ †µ¸ ˆ½Å „œ¸¡¸¸½Š¸ ¬ ½̧ ƒ›ˆÅ¸£ ˆÅ£ ™½¿— ƒ¬¸ˆ½Å ‚¥¸¸¨¸¸, ¡¸− £¸«’ïú¡¸ ¹¨¸¨¸½ˆÅ ˆÅ¸ Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸¸ −¾ ¹ˆÅ 
¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ d¸¿T¸½ Ÿ¸½¿ ƒ¬¸ ¹¬¸Ö¸›÷¸ ˆÅ¸½ ¥¸¸Š¸» ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸‡ ‚˜¸¨¸¸ ›¸−ì ¹ˆÅ ¹’¡¸£ I œ¸»¿>¸ú Ÿ ½̧¿ ˆºÅ¥¸ œ¸¸°¸ œ »̧¿>¸ú ˆ½Å ˆÅŸ¸ ¬¸½ ˆÅŸ¸ 50 œÏ¹÷¸©¸÷¸ 
ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ − ½̧›¸¸ T¸¸¹−‡ ‚˜¸¸Ä÷¸Ã ¡¸− ¹ˆÅ ˆºÅ¥¸ ¹’¡¸£ I ‚¸¾£ ¹’¡¸£ II œ »̧¿>¸ú ˆÅ¸ ¡¸¸½Š¸ ˆºÅ¥¸ ¹’¡¸£ I œ¸»¿>¸ú ¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ ›¸−ì − ½̧›¸¸ 
T¸¸¹−‡— 
‚¥œ¸ˆÅ¸¹¥¸ˆÅ Š¸¸¾µ¸ †µ¸ ˆ½Å ¹’¡¸£ 3 œ¸»¿>¸ú ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ œ¸¸°¸ −¸½›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ , œ¸¹£þ¬˜¸¹÷¸¡¸¸½¿ ˆÅú Ÿ¸ ¿̧Š¸ − ½̧› ½̧ œ¸£, ¡¸− ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ −¸½÷¸¸ −¾ 
¹ˆÅ „¬¸½ ¹ˆÅ¬¸ú �¸ÿˆÅ ˆÅú ¬˜¸¸¡¸ú œ¸»¿>¸ú ˆÅ¸ ‚¿©¸ �¸›¸›¸½ Ÿ ½̧¿ ¬¸®¸Ÿ¸ −¸½›¸¸ T¸¸¹−‡ ‚¸¾£ ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ „¬¸½ ¹™¨¸¸¹¥¸¡¸½œ¸›¸ ˆÅú þ¬˜¸¹÷¸ Ÿ ½̧¿ −¸¹›¸ 
ˆÅ¸½ ‚¨¸©¸¸½¹«¸÷¸ ˆÅ£›¸½ −½÷ º̧ „œ¸¥¸�š¸ −¸½›¸¸ T¸¸¹−‡— ‚÷¸‡¨¸ „¬ ½̧ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ ³œ¸ ¬¸½  ˆÅŸ¸ ¬ ½̧ ˆÅŸ¸ : 
(ˆÅ) ‚œÏ¹÷¸ž »̧÷¸, Š¸ ¾̧µ¸ ‡¨¸¿ œ »̧µ¸Ä÷¸: T¸ºˆÅ÷¸¸ (œÏ™î¸) −¸½›¸¸ T¸¸¹−½‡; 
(‰¸) ˆÅŸ¸ ¬¸½ ˆÅŸ¸ ™¸½ ¨¸«¸Ä ˆÅú Ÿ »̧¥¸ œ¸¹£œ¸Æ¨¸÷¸¸ ‚¨¸¹š¸ ¨¸¸¥¸ú −¸½›¸¸ T¸¸¹−‡;Å 
(Š¸) >¸�¸ ÷¸ˆÅ ¹ˆÅ œ¸¡¸Ä¨¸½®¸ú œÏ¸¹š¸ˆÅ¸£ú ¬¸−Ÿ¸÷¸ ›¸ −¸½, ¬¸−Ÿ¸÷¸ T¸ºˆÅ ¾̧÷¸ú ¹÷¸¹˜¸ ¬¸½ œ¸−¥ ½̧ œ¸º›¸™½Ä¡¸ ›¸−ì − ½̧›¸¸ T¸¸¹−‡;Å 
(‹¸) ‡ˆÅ ‡½¬ ½̧ ¹›¸¹ä¸÷¸ ‚¨¸²Ö÷¸¸ ‰¸µ” ˆ½Å ‚š¸ú›¸ −¸½ ¹>¸¬¸Ÿ¸½¿ ¡¸− ¹¨¸¹›¸™½Ä©¸ − ½̧ ¹ˆÅ  ¡¸¹™ ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ½̧¿ ˆÅ¸ ‚¸©¸¡¸ ¡¸− 
−¸½ ¹ˆÅ �¸ÿˆÅ „¬¸ˆÅú œ¸»¿>¸ú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ ¬¸½ ›¸úT ½̧ ˆÅú ý½µ¸ú Ÿ¸½ ‚¸ Š¸¡¸¸ −¾ ¡¸¸ „¬¸¬ ½̧ ›¸úT¸½ ˆÅú ý½µ¸ú Ÿ¸½¿ −ú �¸›¸¸ −º‚¸ −¾, ÷¸ ½̧ 
(œ¸¹£œ¸Æ¨¸÷¸¸ œ¸£ ž¸ú ) ›¸ ÷¸¸½ �¡¸¸>¸ ˆÅ¸ ‚¸¾£ ›¸ −ú Ÿ¸»¥¸š¸›¸ ˆÅ¸ ž º̧Š¸÷¸¸›¸ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸‡— 
 
œ »̧¿+¸ú ‚¸š¸¸£ ¬ ½̧ ˆÅ’ ¾̧¹÷¸¡¸ ¿̧  
¹’¡¸£ 1 ¬¸½ : œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸ˆÅ£µ¸ ¹›¸¨ ½̧©¸ (exposures) ¬ ½̧ „Õ»÷¸ ¬¸º›¸¸Ÿ¸ ÷¸˜¸¸ ƒþÆ¨¸’ú œ¸»¿>¸ú Ÿ¸½¿ ¨ ¼̧¹Ö ‹¸’¸ ™ú >¸¸‡Š¸ú— 
¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ ÷¸÷¨¸ ¹’¡¸£ 1 ¬¸½ 50 œÏ¹÷¸©¸÷¸ ‚¸¾£ ¹’¡¸£ 2 ¬¸½ 30 œÏ¹÷¸©¸÷¸ ‹¸’¸‡ >¸¸‡¿Š¸½ : 
(ˆÅ) ‚¬¸Ÿ¸½¹ˆÅ÷¸ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ‡¨ ¿̧ ¹¨¸î¸ú¡¸ ¬¸−¸¡¸ˆÅ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ¹›¸¨ ½̧©¸, 
¹’œœ¸µ¸ú : ‚› º̧Ÿ¸¸›¸ −¾ ¹ˆÅ ƒ¬¸ d¸¿T ½̧ ˆÅ ½̧ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ¬¸Ÿ »̧−¸½¿ œ¸£ ¬¸Ÿ¸½¹ˆÅ÷¸ ‚¸š¸¸£ œ¸£ ¥¸¸Š¸» ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸‡Š¸¸— 
(‰¸) ‚›¡¸ �¸ÿˆÅ¸½¿ ‡¨¸¿ ¹¨¸î¸ú¡¸ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸ ½̧¿ ˆÅú œ¸»¿>¸ú Ÿ ½̧¿ ¹›¸¨¸½©¸ (£¸«’ïú¡¸ œÏ¸¹š¸ˆÅ¸£ú ˆ½Å ¹¨¸¨¸½ˆÅ œ¸£), 
(Š¸) ‚›¡¸ ¹¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸‚ ½̧¿ Ÿ ½̧¿ Ÿ¸−÷¨¸œ »̧µ¸Ä ‚¥œ¸¬¸¿‰¡¸ˆÅ ¹›¸¨¸½©¸— >¸− ¿̧ ¹ˆÅ¬¸ú œÏˆÅ¸£ ˆÅú ˆÅ’ ¾̧÷¸ú ›¸−ì ¥¸¸Š¸» −¸½÷¸ú, ‚›¡¸ �¸ÿˆÅ ½̧¿ ˆ½Å 
œ¸»¿>¸ú ¹¥¸‰¸÷¸¸½¿ Ÿ ½̧¿ �¸ÿˆÅ ˆÅú š¸¸¹£÷¸¸ œ¸£ 100 œÏ¹÷¸©¸÷¸ ˆÅ¸ ž¸¸£ ¥¸¸Š¸» − ½̧Š¸¸— 
8.2.3 ™»¬¸£¸ ¬÷ ¿̧ž¸ - œ¸¡ Ä̧¨ ½̧®¸ú œ º̧›¸£ú®¸¸ œÏ¹ÇÅ¡¸¸ 
ƒ¬¸ ‰¸µ” Ÿ¸½¿ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸¸½¿ ˆ½Å ¬¸Ÿ�¸›š¸ Ÿ ½̧¿ ¬¸¹Ÿ¸¹÷¸ ×¸£¸ ÷¸¾¡¸¸£ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ œ¸¡¸Ä¨¸½®¸ú œ¸º›¸£ú®¸¸, >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ œÏ�¸›š¸›¸ Ÿ¸¸Š Ä̧™©¸Ä›¸ ‚ ¾̧£ 
œ¸¡¸Ä¨¸½®¸ú œ¸¸£™¹©¸Ä÷¸¸ ÷¸˜¸¸ >¸¨¸¸�¸™½−ú ˆ½Å œÏŸ º̧‰¸ ¹¬¸Ö¸›÷¸¸½¿ œ¸£ T¸T¸¸Ä ˆÅú Š¸ƒÄ −¾— ƒ¬¸Ÿ¸½¿ ‚›¡¸ �¸¸÷¸¸½¿ ˆ½Å ¬¸¸˜¸-¬¸¸˜¸ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ �¸−ú Ÿ ½̧¿ 
�¡¸¸>¸ ™£ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ˆ½Å ¨¡¸¨¸−¸£, †µ¸ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ (™�¸¸¨¸-œ¸£ú®¸µ¸, T¸»ˆÅ ˆÅú œ¸¹£ž¸¸«¸¸, ‚¨¸¹©¸«’ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ÷¸˜¸¸ †µ¸ ¬¸¿ˆ½Å›Íµ¸ 
>¸¸½¹‰¸Ÿ¸), œ¸¹£T¸¸¥¸›¸ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸, ¨¸¹š¸Ä÷¸ ¬¸úŸ¸¸-œ¸¸£ ¬¸ŸœÏ½«¸µ¸ ‚¸¾£ ¬¸−¡¸¸½Š¸ ÷¸˜¸¸ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸ˆÅ£µ¸ ¬¸½ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ Ÿ¸¸Š¸Ä™©¸Ä›¸ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ −ÿ— 
 
œ¸¡ Ä̧¨ ½̧®¸ú œ º̧›¸£ú®¸¸ ˆÅ¸ Ÿ¸−÷¨¸ 
ƒ¬¸ d¸¿T¸½ ˆÅú œ¸¡ Ä̧¨¸½®¸ú œ º̧›¸£ú®¸¸ œÏ¹ÇÅ¡¸¸ ˆÅ¸ ‚¸©¸¡¸ ˆ½Å¨¸¥¸ ¡¸− ¬ º̧¹›¸¹ä¸÷¸ ˆÅ£›¸¸ −ú ›¸−ú −¾ ¹ˆÅ �¸ÿˆÅ ½̧ ˆ½Å œ¸¸¬¸ „›¸ˆ½Å ¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸¸½¿ Ÿ ½̧¿ 
¹›¸¹−÷¸ ¬¸ž¸ú >¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸ ½̧¿ ˆÅ¸½ „“¸›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ œ¸¡¸¸Äœ÷¸ œ¸»¿>¸ú Ÿ¸ ¾̧>¸»™ −¸½, ‚¹œ¸÷¸º �¸ÿˆÅ ½̧¿ ˆÅ¸½ „›¸ˆ½Å >¸¸½¹‰¸Ÿ¸¸½¿ œ¸£ ¹›¸Š¸£¸›¸ú £‰¸›¸½ ÷¸˜¸¸ 
„›¸ˆÅ¸ œÏ�¸›š¸›¸ ˆÅ£›¸½ −½÷ º̧ �¸½−÷¸£ ÷¸ˆÅ›¸úˆÅ ½̧¿ ˆÅ¸ ¹¨¸ˆÅ¸¬¸ ˆÅ£›¸½ ‚¸¾£ „›¸ˆÅ¸ „œ¸¡¸ ½̧Š¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ „›−½¿ œÏ¸½÷¬¸¸¹−÷¸ ž¸ú ˆÅ£›¸¸ −¾— 
 
œ¸¡¸Ä¨¸½®¸ú œ¸º›¸£ú®¸¸ œÏ¹ÇÅ¡¸¸ ‡ˆÅ ‚¸›÷¸¹£ˆÅ œ¸»¿>¸ú ¹›¸š¸¸Ä£µ¸ œÏ¹ÇÅ¡¸¸ ¹¨¸ˆÅ¹¬¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ÷¸˜¸¸ œ¸»¿>¸ú ˆ½Å ‡½¬ ½̧ ¥¸®¡¸ ¹›¸š¸¸Ä¹£÷¸ ˆÅ£› ½̧ ˆ½Å 
¬¸Ÿ�¸›š¸ Ÿ ½̧¿ �¸ÿˆÅ¸½¿ ˆ½Å „î¸£™¸¹¡¸÷¨¸ ¬¸½ œ¸¹£¹T¸÷¸ −¾, >¸¸½ � ÿ̧ˆÅ¸½¿ ˆÅú >¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸ œÏ¸½ûÅ¸ƒ¥¸ ‚¸¾£ ¹›¸¡¸¿°¸µ¸ œ¸¹£¨¸½©¸ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸›¸º³œ¸ −¸½¿— ƒ¬¸ 
d¸¿T ½̧ Ÿ ½̧¿ ¡¸− ¬ º̧¹›¸¹ä¸÷¸ ˆÅ£› ½̧ ˆÅ¸ ™¸¹¡¸÷¨¸ œ¸»¨¸Ä¨¸÷¸ � ÿ̧ˆÅ œÏ�¸›š¸›¸ ˆÅ¸½ −ú ¹›¸ž¸¸›¸¸ −¾ ¹ˆÅ Ÿ¸º‰¡¸ ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‚¸½¿ ¬ ½̧ ‚¹š¸ˆÅ 
>¸¸½¹‰¸Ÿ¸¸½¿ ˆÅ¸½ „“¸›¸½ ½̂Å ¹¥¸‡ �¸ÿˆÅ ˆ½Å œ¸¸¬¸ œ¸¡¸¸Äœ÷¸ œ¸»¿>¸ú Ÿ¸¸¾>¸»™ −¸½— 
 
œ¸¡¸Ä¨¸½®¸ˆÅ¸½¿ ¬¸½ ¡¸− ‚œ¸½¹®¸÷¸ −¾ ¹ˆÅ ¨¸½ ƒ¬¸ �¸¸÷¸ ˆÅ¸ Ÿ¸»¥¡¸¸¿ˆÅ›¸ ˆÅ£½¿ ¹ˆÅ �¸ÿˆÅ „›¸ˆ½Å >¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸ ½̧¿ ˆ½Å ‚›¸ºœ¸¸÷¸ Ÿ ½̧¿ „›¸ˆÅú œ »̧¿>¸ú 
‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸ ¹›¸š¸¸Ä£µ¸ ¹ˆÅ÷¸› ½̧ „œ¸¡ º̧Æ÷¸ d¿Š¸ ¬¸½ ˆÅ£÷ ½̧ −ÿ, ÷¸˜¸¸ >¸−¸¿ „¹T¸÷¸ −¸½, ƒ¬¸Ÿ¸½¿ −¬÷¸® ½̧œ¸ ˆÅ£½¿— ƒ¬¸ ‚›÷¸:¹ÇÅ¡¸¸ ˆÅ¸ 
‚¸©¸¡¸ �¸ÿˆÅ ½̧¿ ‚¸¾£ œ¸¡¸Ä¨¸½®¸ˆÅ ½̧¿ ˆ½Å �¸úT¸ ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å ¬ ¿̧¨¸¸™ ˆÅú ©¸º²‚¸÷¸ ˆÅ£¸›¸ú −¾ ¹ˆÅ >¸�¸ ˆÅ¹Ÿ¸¡¸¸½¿ ˆÅú œ¸−T¸¸›¸ −¸½ >¸¸‡ ÷¸ ½̧ 
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>¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸ ˆÅ ½̧ ˆÅŸ¸ ˆÅ£› ½̧ ¡¸¸ œ¸»¿>¸ú ˆÅ ½̧ �¸T¸¸‡ £‰¸›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ÷¨¸¹£÷¸ ‡¨¸¿ ¹›¸µ¸¸Ä¡¸ˆÅ ˆÅ¸£Ä¨¸¸ƒÄ ˆÅú >¸¸ ¬¸ˆ½Å— ÷¸™›¸º¬¸¸£ œ¸¡¸Ä¨¸½®¸ˆÅ „›¸ 
�¸ÿˆÅ ½̧¿ œ¸£ ‚¹š¸ˆÅ Š¸−›¸÷¸¸œ¸»¨ Ä̧ˆÅ š¡¸¸›¸ ˆ½Åþ›Í÷¸ ˆÅ£› ½̧ ˆ½Å ¹¥¸‡ ˆÅ¸½ƒÄ ´¹«’ˆÅ¸½µ¸ ‚œ¸›¸¸›¸½ ˆÅú ƒTŽ¸ £‰¸ ¬¸ˆÅ÷¸½ −ÿ ¹>¸›¸ˆ½Å œ¸¸¬¸ ‡½¬¸ú 
>¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸ œÏ¸½ûÅ¸ƒ¥¸½¿ ‚ ¾̧£ œ¸¹£T¸¸¥¸›¸¸÷Ÿ¸ˆÅ ‚› º̧ž¸¨¸ Ÿ¸¸¾>¸»™ −¸½¿ ¹>¸›¸ ½̂Å ¹¥¸‡ ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅú ¬¸¸¨¸š¸¸›¸ú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ −¸½÷¸ú −¾—  
 
¬¸¹Ÿ¸¹÷¸ � ÿ̧ˆÅ ×¸£¸ „¬¸ˆ½Å >¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸ ½̧¿ ½̂Å ¬¸Ÿ¸®¸ š¸¸¹£÷¸ œ¸»¿>¸ú ˆÅú £ˆÅŸ¸ ‚¸¾£ � ÿ̧ˆÅ ˆÅú >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ œÏ�¸›š¸›¸ ‡¨¸¿ ‚¸›÷¸¹£ˆÅ ¹›¸¡ ¿̧°¸µ¸ 
œÏ¹ÇÅ¡¸¸‚ ½̧¿ ˆ½Å �¸úT¸ ¹¨¸Ô¸Ÿ¸¸›¸ ¬¸Ÿ�¸›š¸ ¬¸½ ž¸ú œ¸¹£¹T¸÷¸ −¾ −¾— −¸¥¸¸¿¹ˆÅ, �¸dõú −ºƒÄ œ¸»¿>¸ú ˆÅ¸½ �¸ÿˆÅ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸®¸ „œ¸þ¬˜¸÷¸ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ ‚¹š¸ˆÅ 
>¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸ ½̧¿ ¬ ½̧ ¹›¸œ¸’›¸½ ˆ½Å ‡ˆÅŸ¸¸°¸ ¹¨¸ˆÅ¥œ¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ›¸−ì ™½‰¸¸ >¸¸›¸¸ T¸¸¹−‡— >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ œÏ�¸›š¸›¸ ˆÅ¸½ ¬¸º´dõ �¸›¸¸› ½̧, ‚¸›÷¸¹£ˆÅ 
¬¸úŸ¸¸‚ ½̧¿ ˆÅ¸½ ¥¸¸Š¸» ˆÅ£› ½̧, œÏ¸¨¸š¸¸›¸¸½¿ ‡¨ ¿̧ ‚¸£¹®¸÷¸ ¹›¸¹š¸¡¸ ½̧¿ ˆ½Å ¬÷¸£ ˆÅ¸½ Ÿ¸>¸� »̧÷¸ú œÏ™¸›¸ ˆÅ£›¸½ ÷¸˜¸¸ ‚¸›÷¸¹£ˆÅ ¹›¸¡¸¿°¸µ¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ¬¸ºš¸¸£ 
¥¸¸› ½̧ >¸¾¬¸½ >¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸ ½̧¿ ¬¸½ ¹›¸œ¸’› ½̧ ˆ½Å ‚›¡¸ ¬¸¸š¸›¸¸½¿ œ¸£ ž¸ú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ ³œ¸ ¬¸½ ¹¨¸T¸¸£ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸›¸¸ T¸¸¹−‡— ƒ¬¸ˆ½Å ‚¥¸¸¨¸¸ ž¸ú œ¸»¿>¸ú ˆÅ¸½ 
Ÿ¸¸¾¹¥¸ˆÅ ³œ¸ ¬¸½ ‚œ¸¡¸¸Äœ÷¸ ¹›¸¡¸¿°¸µ¸ ¡¸¸ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ œÏ�¸›š¸›¸ œÏ¹ÇÅ¡¸¸ ˆÅ¸ ¬˜¸¸›¸¸œ¸››¸ ›¸−ì Ÿ¸¸›¸¸ >¸¸›¸¸ T¸¸¹−‡— 
 
÷¸ú›¸ ‡½¬¸½ Ÿ º̧‰¡¸ ®¸½°¸ −ÿ >¸¸½ ¬÷ ¿̧ž¸ 2 ˆ½Å ÷¸−÷¸ ¨¡¸¨¸−¸£ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¹¨¸© ½̧«¸ ³œ¸ ¬¸½ „œ¸¡¸ºÆ÷¸ −¸½ ¬¸ˆÅ÷¸½ −ÿ— ¡ ½̧ −ÿ : ¬÷¸¿ž¸ 1 ˆ½Å ‚š¸ú›¸ Ÿ¸¸› ½̧ 
Š¸‡ ¨¸½ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ >¸ ½̧ ¬÷¸¿ž¸ 1 ˆÅú œÏ¹ÇÅ¡¸¸ (‚˜¸¸Ä÷¸Ã †µ¸ ¬¸¿ˆ½Å›Íµ¸ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸) ×¸£¸ œ¸»µ¸Ä÷¸: Š¸¼−ú÷¸ ›¸−ì −ÿ; ¨¸½ ˆÅ¸£ˆÅ ¹>¸›¸ˆÅ¸ ¬÷¸¿ž¸ 1 
ˆÅú œÏ¹ÇÅ¡¸¸ Ÿ¸½¿ š¡¸¸›¸ ›¸−ì £‰¸¸ Š¸¡¸¸ −¾  (¡¸˜¸¸-�¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ �¸−ú Ÿ¸½¿ �¡¸¸>¸ ™£ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸, ˆÅ¸£¸½�¸¸£ ‚¸¾£ £µ¸›¸ú÷¸ˆÅ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸); ÷¸˜¸¸ �¸ÿˆÅ ¬ ½̧ 
�¸¸−£ ¨¸¸¥¸½ ˆÅ¸£ˆÅ (¡¸˜¸¸- ¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸ T¸ÇÅ ˆ½Å œÏž¸¸¨¸)— ¬÷¸¿ž¸ 2 ˆÅ¸ ‡ˆÅ ‚›¡¸ Ÿ¸−÷¨¸œ¸»µ Ä̧ œ¸−¥¸» −¾ ¬÷¸¿ž¸ 1 ˆÅú ‚¹š¸ˆÅ „››¸÷¸ 
œ¸Ö¹÷¸¡¸ ½̧¿, ¹¨¸© ½̧«¸ ³œ¸ ¬¸½ †µ¸ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‚¸ƒÄ‚¸£�¸ú d¿¸T¸½ ÷¸˜¸¸ œ¸¹£T¸¸¥¸›¸ >¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ „››¸÷¸ Ÿ¸¸œ¸›¸ ´¹«’ˆÅ ½̧µ¸ ½̧¿ ˆ½Å 
›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ Ÿ¸¸›¸ˆÅ¸½¿ ‡¨¸¿ œÏˆÅ’›¸ ¬¸Ÿ�¸›š¸ú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‚ ½̧¿ ˆ½Å ‚›¸ºœ¸¸¥¸›¸ ˆÅ¸ Ÿ¸»¥¡¸¸¿ˆÅ›¸— œ¸¡¸Ä¨¸½®¸ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ ¡¸− ‚¨¸©¡¸ ¬¸º¹›¸¹ä¸÷¸ ˆÅ£›¸¸ 
− ½̧Š¸¸ ˆÅú ƒ›¸ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸½ ‚−Ä÷¸¸ ¬¸Ÿ�¸›š¸ú Ÿ¸¸›¸™¿”¸½¿ ‚ ¾̧£ ¹›¸£¿÷¸£ ‚¸š¸¸£, ™¸½›¸ ½̧¿ −ú ´¹«’¡¸¸½¿ ¬¸½ œ »̧£¸ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸ £−¸ −¾— 
 
œ¸¡ Ä̧¨ ½̧®¸ú œ º̧›¸£ú®¸¸ ½̂Å 8¸¸£ œÏŸ º̧‰¸ ¹¬¸Ö¸›÷¸ 
¬¸¹Ÿ¸¹÷¸ › ½̧ œ¸¡¸Ä¨¸½®¸ú œ¸º›¸£ú®¸¸ ˆ½Å T¸¸£ œÏŸ º̧‰¸ ¹¬¸Ö¸›÷¸¸½¿ ˆÅú œ¸−T¸¸›¸ ˆÅ£ £‰¸ú −¾, >¸ ½̧ „¬¸ ¨¡¸¸œ¸ˆÅ œ¸¡¸Ä¨ ½̧®¸ú Ÿ¸¸Š Ä̧™©¸Ä›¸ ˆ½Å œ¸»£ˆÅ −ÿ 
¹>¸›−½¿ ¬¸¹Ÿ¸¹÷¸ ×¸£¸ ÷¸¾¡¸¸£ ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¾— ƒ¬¸ˆÅú ‚¸š¸¸£-¹©¸¥¸¸ −¾ œÏž¸¸¨¸ú �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ œ¸¡¸Ä¨ ½̧®¸µ¸ ˆ½Å Ÿ º̧‰¡¸ ¹¬¸Ö¸›÷¸ ÷¸˜¸¸ „›¸ˆÅú 
ˆÅ¸¡¸ÄœÏµ¸¸¥¸ú— ¬¸¹Ÿ¸¹÷¸ ×¸£¸ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸¸½¿ ½̂Å œÏ�¸›š¸›¸ ¬ ½̧ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ ¹¨¸¹©¸«’ Ÿ¸¸Š Ä̧™©¸Ä›¸ ˆÅú ‡ˆÅ ¬¸»T¸ú ž¸ú „œ¸¥¸�š¸ ˆÅ£¸ƒÄ Š¸ƒÄ 
−¾— 
¹¬¸Ö¸›÷¸ 1 : � ÿ̧ˆÅ¸½¿ ˆ½Å œ¸¸¬¸ „›¸ˆÅú >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ œÏ ½̧ûÅ¸ƒ¥¸ ˆ½Å ‚›¸ºœ¸¸÷¸ Ÿ¸½¿ „›¸ˆÅú ¬¸Ÿ¸ŠÏ œ »̧¿>¸ú œ¸¡¸¸Äœ÷¸÷¸¸ ˆ½Å ¹›¸š¸¸Ä£µ¸ −½÷¸º ‡ˆÅ œÏ¹ÇÅ¡¸¸ 
÷¸˜¸¸ „›¸ˆ½Å œ »̧¿>¸ú ¬÷¸£ ½̧¿ ˆÅ¸½ �¸›¸¸‡ £‰¸›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‡ˆÅ £µ¸›¸ú¹÷¸ Ÿ¸¸¾>¸»™ −¸½›¸ú T¸¸¹−‡— 
¹¬¸Ö¸›÷¸ 2 : œ¸¡¸Ä¨ ½̧®¸ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ � ÿ̧ˆÅ¸½¿ ˆ½Å ‚¸›÷¸¹£ˆÅ œ¸»¿>¸ú œ¸¡¸¸Äœ÷¸÷¸¸ ‚¸ˆÅ¥¸›¸ ½̧¿ ‡¨ ¿̧ £µ¸›¸ú¹÷¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ −ú ¬¸¸˜¸ „›¸ˆ½Å ×¸£¸ 
¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ œ¸»¿>¸ú ‚›¸ºœ¸¸÷¸ ½̧¿ ½̂Å ‚›¸ºœ¸¸¥¸›¸ œ¸£ ¹›¸Š¸£¸›¸ú £‰¸› ½̧ ‚¸¾£ „¬ ½̧ ¬ º̧¹›¸¹ä¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú „›¸ˆÅú ¬¸¸Ÿ¸˜¡¸Ä ˆÅú œ¸º›¸£ú®¸¸ ‡¨ ¿̧ 
Ÿ »̧¥¡¸¸¿ˆÅ›¸ ˆÅ£›¸¸ T¸¸¹−‡— œ¸¡¸Ä¨¸½®¸ˆÅ ½̧¿ ˆÅ¸½  ƒ¬¸ œÏ¹ÇÅ¡¸¸ ˆ½Å œ¸¹£µ¸¸Ÿ¸¸½¿ ¬¸½ ¬¸¿÷ º̧«’ ›¸ −¸½›¸½ œ¸£ „œ¸¡ º̧Æ÷¸ œ¸¡¸Ä¨¸½®¸ú ˆÅ¸£Ä¨¸¸ƒÄ ˆÅ£›¸ú 
T¸¸¹−‡— 
¹¬¸Ö¸›÷¸ 3 : œ¸¡¸Ä¨ ½̧®¸ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ � ÿ̧ˆÅ¸½¿ ¬ ½̧ ¡¸− ‚œ¸½®¸¸ ˆÅ£›¸ú T¸¸¹−‡ ¹ˆÅ ¨¸½ ›¡ »̧›¸÷¸Ÿ¸ ¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ œ¸»¿>¸ú ‚›¸ºœ¸¸÷¸¸½¿ ¬¸½ ‚¹š¸ˆ Åœ¸»¿>¸ú  œ¸£ 
œ¸¹£T¸¸¥¸›¸ ˆÅ£½¿ ÷¸˜¸¸ „›¸Ÿ ½̧¿ ¡¸− ¬¸¸Ÿ¸˜¡ Ä̧ − ½̧›¸¸ T¸¸¹−‡ ¹ˆÅ ¨¸½ � ÿ̧ˆÅ¸½¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¡¸− ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ ˆÅ£ ™½¿ ¹ˆÅ ¨ ½̧ ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ ¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ œ¸»¿>¸ú 
£‰¸½¿— 
¹¬¸Ö¸›÷¸ 4 : œ¸¡¸Ä¨ ½̧®¸ˆÅ¸½¿ ˆÅ ½̧ ¹ˆÅ¬¸ú ¹¨¸¹©¸«’ �¸ÿˆÅ ˆ½Å >¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸ ¥¸®¸µ¸¸½¿ ˆÅ¸½ |¸½¥¸›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ œ¸»¿>¸ú ˆ½Å ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ ¬÷¸£ ½̧¿ ¬¸½ ˆÅŸ¸ 
− ½̧› ½̧ ˆÅú œÏ¨¸¼¹î¸ ˆÅ¸½ £ ½̧ˆÅ›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¬¸Ÿ¸¡¸-œ »̧¨ Ä̧ −¬÷¸®¸½œ¸ ˆÅ£›¸¸ T¸¸¹−‡ ÷¸˜¸¸ œ¸»¿>¸ú ˆÅ¸ £‰¸-£‰¸¸¨¸ ›¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸›¸½ ¡¸¸ „¬¸½ �¸›¸¸‡ ›¸ 
£‰¸½ >¸¸›¸½ œ¸£ ÷¨¸¹£÷¸ „œ¸T¸¸£¸÷Ÿ¸ˆÅ ˆÅ¸£Ä¨¸¸ƒÄ ˆÅ£¨¸¸›¸ú T¸¸¹−‡— 
 
œ¸¡ Ä̧¨ ½̧®¸ú œ º̧›¸£ú®¸¸ œÏ¹ÇÅ¡¸¸ ˆ½Å ‚š¸ú›¸ ¹›¸£¸ˆÅ£µ¸ ¹ˆÅ‡ +¸¸› ½̧ ¨¸¸¥ ½̧ ¹¨¸¹©¸«’ Ÿ º̧Ó½ 
¬¸¹Ÿ¸¹÷¸ ›¸½ ˆÅƒÄ ‡ˆÅ ‡½¬¸½ Ÿ¸−÷¨¸œ¸»µ¸Ä Ÿ¸ºÓ¸½¿ ˆÅú œ¸−T¸¸›¸ ˆÅú −¾ ¹>¸›¸ œ¸£¿ �¸ÿˆÅ¸½¿ ‚¸¾£ œ¸¡¸Ä¨¸½®¸ˆÅ ½̧¿ ˆÅ ½̧ œ¸¡¸Ä̈ ¸½®¸ú œ¸º›¸£ú®¸¸ œÏ¹ÇÅ¡¸¸ ˆÅ ½̧ 
ˆÅ¸¡¸¸Äþ›¨¸÷¸ ˆÅ£÷ ½̧ ¬¸Ÿ¸¡¸ ¹¨¸©¸½«¸ ³œ¸ ¬¸½ š¡¸¸›¸ ˆ½Åþ›Í÷¸ ˆÅ£›¸¸ T¸¸¹−‡— ƒ›¸ Ÿ¸ºÓ¸½¿ Ÿ¸½¿ º̂ÅŽ½̂ Å „›¸ œÏŸ¸º‰¸ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸¸½¿ ‚¸¾£ ¬÷¸¿ž¸ 1 ˆ½Å 
ˆºÅŽ½ˆÅ œ¸−¥¸º‚¸½¿ œ¸£ „¹T¸÷¸ ˆÅ¸£Ä̈ ¸¸ƒÄ ¬¸º¹›¸¹ä¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ œ¸¡¸Ä¨ ½̧®¸ˆÅ¸½¿ ×¸£¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ Ÿ¸−÷¨¸œ¸»µ Ä̧ ¹›¸š¸ Ä̧£µ¸¸½¿ ˆÅ¸ ž¸ú 
¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ −ÿ ¹>¸›¸ˆÅ¸ ¬÷¸¿ž¸ 1 ˆ½Å ÷¸−÷¸ œÏ÷¡¸®¸ ³œ¸ ¬¸½ „¥¥ ½̧‰¸ ›¸−ì ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¾— 
 
8.2.4 ÷¸ú¬¸£¸ ¬÷ ¿̧ž¸ - *¸¸+¸¸£ ‚› º̧©¸¸¬¸›¸ 
œÏˆÅ’›¸ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‡¿ 
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¬¸¹Ÿ¸¹÷¸ ¡¸− Ÿ¸¸›¸÷¸ú −¾ ¹ˆÅ ¬÷ ¿̧ž¸ 3 ˆÅ¸ ‚¸¾¹T¸÷¡¸ œ¸¡¸ Ä̧œ÷¸ ³œ¸ ¬¸½ ƒ÷¸›¸¸ ¬¸º´dõ −¾ ¹ˆÅ ƒ¬¸ d¸¿T ½̧ ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ£÷¸½ −º‡ �¸ÿˆÅ¸½¿ ½̂Å ¹¥¸‡ 
œÏˆÅ’›¸ ¬¸Ÿ�¸›š¸ú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‚ ½̧¿ ˆÅ¸½ ¥¸¸Š »̧ ˆÅ£›¸¸ ‚¹›¸¨¸¸¡¸Ä − ½̧ >¸¸‡— œ¸¡¸Ä̈ ¸½®¸ˆÅ¸½¿ ˆ½Å œ¸¸¬¸ „œ¸¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸ ‡½¬¸¸ ¹¨¸›¡¸¸¬¸ Ÿ¸ ¾̧> »̧™ −¾ 
¹>¸¬¸ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ¨ ½̧ �¸ÿˆÅ¸½¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å œÏˆÅ’›¸ ˆÅ¸½ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ �¸›¸¸› ½̧ Ÿ¸½¿ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸½ −ÿ— ƒ›¸Ÿ¸½¿ ¬ ½̧ ˆºÅŽ½ˆÅ œÏˆÅ’›¸ ¹¨¸¹©¸«’ 
ˆÅ¸¡¸ÄœÏµ¸¸¥¸ú ˆ½Å „œ¸¡¸ ½̧Š¸ −½÷¸º ‚−Ä÷¸¸ Ÿ¸¸›¸™¿”¸½¿ ¡¸¸ ¹¨¸¹©¸«’ ¹¥¸‰¸÷¸ ½̧¿ ‚¸¾£ ¥¸½›¸™½›¸¸½¿ ˆÅú œ¸−T¸¸›¸ ¬¸½ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ −¸½ ¬¸ˆÅ÷¸½ −ÿ— 
 
 
 
Ÿ¸¸Š Ä̧™©¸úÄ ¹¬¸Ö¸›÷¸ 
¬÷¸¿ž¸ 3, �¸¸>¸¸£ ‚›¸º©¸¸¬¸›¸ ˆÅ¸ „Ó½©¡¸ ›¡ »̧›¸÷¸Ÿ¸ œ¸»¿>¸ú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‚¸½¿ (¬÷¸¿ž¸ 1) ‚¸¾£ œ¸¡¸Ä¨ ½̧®¸ú œ º̧›¸£ú®¸¸ œÏ¹ÇÅ¡¸¸ (¬÷¸¿ž¸ 2) ˆÅ¸½ œ¸»£ˆÅ 
�¸›¸¸›¸¸ −¾— ¬¸¹Ÿ¸¹÷¸ ˆÅ¸ š¡¸½¡¸ œÏˆÅ’›¸ ¬¸Ÿ�¸›š¸ú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‚ ½̧¿ ˆÅ¸ ‡ˆÅ ¬¸½’ ÷¸¾¡¸¸£ ˆÅ£ ˆ½Å �¸¸>¸¸£ ‚›¸º©¸¸¬¸›¸ ˆÅ¸½ œÏ ½̧÷¬¸¸¹−÷¸ ˆÅ£›¸¸ 
−¾, ¹>¸¬¸¬¸½ �¸¸>¸¸£ ˆ½Å ¬¸−ž¸¸¹Š¸¡¸ ½̧¿ ˆÅ¸½  œÏ¡¸¸½>¡¸÷¸¸ ˆ½Å ¹¨¸«¸¡¸-®¸½°¸, œ¸»¿>¸ú, >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ‚›¸¸ý¡¸÷¸¸‚ ½̧¿ (exposures), >¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸ ¹›¸š¸¸Ä£µ¸ 
œÏ¹ÇÅ¡¸¸‚¸½¿ ‚¸¾£ ƒ¬¸¹¥¸‡, ¬ ¿̧¬˜¸¸ ˆÅú œ¸»¿>¸ú œ¸¡¸¸Äœ÷¸÷¸¸ ˆ½Å ¬¸Ÿ�¸›š¸ Ÿ¸½¿ ¬¸»T¸›¸¸ ˆ½Å Ÿ¸º‰¡¸ ‚¿©¸¸½¿ ˆÅ¸ ‚¸ˆÅ¥¸›¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅ¸ ‚¨¸¬¸£ œÏ¸œ÷¸ 
−¸½Š¸¸— ¬¸¹Ÿ¸¹÷¸ ¡¸− Ÿ¸¸›¸÷¸ú −¾ ¹ˆÅ ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å œÏˆÅ’›¸¸½¿ ˆÅú „¬¸ d ¿̧T¸½ Ÿ ½̧¿ œÏ¸¬¸¿¹Š¸ˆÅ÷¸¸ −¸½÷¸ú −¾, >¸−¸¿ ‚¸›÷¸¹£ˆÅ ˆÅ¸¡¸ÄœÏµ¸¸¹¥¸¡¸¸½¿ œ¸£ 
¹›¸ž¸Ä£÷¸¸ �¸ÿˆÅ ½̧¿ ˆÅ ½̧ œ »̧¿>¸ú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸ ¹›¸š¸¸Ä£µ¸ ˆÅ£›¸½ Ÿ¸½¿ ‚ ¾̧£ ‚¹š¸ˆÅ ¹¨¸¨¸½ˆÅ¸¹š¸ˆÅ¸£ œÏ™¸›¸ ˆÅ£÷¸ú −¾— 
 
¬¸¾Ö¸¹›÷¸ˆÅ ³œ¸ ¬ ½̧ �¸ÿˆÅ¸½¿ ½̂Å œÏˆÅ’›¸ ¨¸¹£«“ œÏ�¸›š¸›¸ ‚ ¾̧£ ¹›¸™½©¸ˆÅ Ÿ¸µ”¥¸ „¬¸ˆ½Å >¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸¸½¿ ˆÅ¸ ¹ˆÅ¬¸ œÏˆÅ¸£ ¹›¸š¸¸Ä£µ¸ ‡¨¸¿ œÏ�¸›š¸›¸ 
ˆÅ£÷¸½ −ÿ „¬¸¬¸½ ¬ º̧¬¸¿Š¸÷¸ −¸½›¸½ T¸¸¹−‡— ¬÷¸¿ž¸ 1 ˆ½Å ÷¸−÷¸ � ÿ̧ˆÅ „›¸ˆ½Å ¬¸Ÿ¸®¸ „œ¸þ¬˜¸÷¸ −¸½›¸½ ¨¸¸¥ ½̧ ¹¨¸¹¨¸š¸ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸¸½¿ ÷¸˜¸¸ „›¸¬ ½̧ „Õ»÷¸ 
−¸½›¸½ ¨¸¸¥¸ú œ¸»¿>¸ú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‚ ½̧¿ ˆÅ¸½ Ÿ¸¸œ¸›¸½ Ÿ ½̧¿ ¹¨¸¹›¸¹™Ä«’ ´¹«’ˆÅ ½̧µ¸ ½̧¿/ˆÅ¸¡¸ÄœÏµ¸¸¹¥¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸ „œ¸¡¸ ½̧Š¸ ˆÅ£÷¸½ −ÿ— ¬¸¹Ÿ¸¹÷¸ ¡¸− Ÿ¸¸›¸÷¸ú −¾ 
¹ˆÅ „›¸ œÏˆÅ’›¸ ½̧¿ ˆÅ¸½, >¸ ½̧ ƒ¬¸ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ d¸¿T¸½ œ¸£ ‚¸š¸¸¹£÷¸ −¸½÷¸½ −ÿ, „œ¸¥¸�š¸ ˆÅ£¸›¸¸ �¸¸>¸¸£ ˆÅ ½̧ ƒ›¸ >¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸ ½̧¿ ˆ½Å œÏ¹÷¸ �¸ÿ̂ Å ˆÅú 
‚›¸¸ý¡¸÷¸¸ (exposures) ˆ½Å �¸¸£½ Ÿ¸½¿ ¬ »̧¹T¸÷¸ ˆÅ£› ½̧ ˆÅ¸ ‡ˆÅ œÏž¸¸¨¸ú ¬¸¸š¸›¸ −¸½÷¸¸ −¾ ÷¸˜¸¸ ‡ˆÅ ‡½¬¸¸ ¬ º̧¬¸¿Š¸÷¸ ‚¸¾£ �¸¸½š¸Š¸Ÿ¡¸ œÏˆÅ’›¸ 
d¸¿T¸¸ „œ¸¥¸�š¸ ˆÅ£¸÷¸¸ −¾ ¹>¸¬¸¬¸½ „¬¸ˆÅú ÷ º̧¥¸›¸ú¡¸÷¸¸ �¸dõ >¸¸÷¸ú −¾— 
 
¡¸˜¸ ½̧¹8¸÷¸ œÏˆÅ’›¸  œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£›¸¸ 
¬¸¹Ÿ¸¹÷¸ ˆÅ¸ ‚¹ž¸Ÿ¸÷¸ ¡¸− −¾ ¹ˆÅ œ¸¡ Ä̧¨¸½®¸ˆÅ¸½¿ ˆÅ ½̧ œÏˆÅ’›¸ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ ˆÅú œÏ¸þœ÷¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¹¨¸¹ž¸››¸ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å ‚¹š¸ˆÅ¸£/©¸þÆ÷¸ œÏ¸œ÷¸ 
−ÿ— �¸¸>¸¸£ ‚›¸º©¸¸¬¸›¸ ¬¸º£¹®¸÷¸ ‚¸¾£ ¬¸º́ dõ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ œ¸¹£¨¸½©¸ Ÿ¸½¿ ¬¸−¸¡¸ˆÅ −¸½ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾ ÷¸˜¸¸ œ¸¡¸Ä¨¸½®¸ˆÅ ûÅŸ¸ ½̧ô ˆ½Å ¹¥¸‡ ‡ˆÅ ¬ º̧£¹®¸÷¸ 
‡¨¸¿ ¬¸º´dõ ¹¨¸¹š¸ ¬¸½ œ¸¹£T¸¸¥¸›¸ ˆÅ£›¸¸ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ �¸›¸¸ ¬¸ˆÅ÷ ½̧ −ÿ— ¬¸º£®¸¸ ‚¸¾£ ¬¸º´dõ÷¸¸ ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ œ¸¡¸Ä¨ ½̧®¸ˆÅ �¸ÿˆÅ¸½¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ 
¬¸»T¸›¸¸ œÏˆÅ’›¸ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ �¸›¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸½ −ÿ— ¨ ¾̧ˆÅ¹¥œ¸ˆÅ ³œ¸ ¬¸½ œ¸¡¸Ä¨ ½̧®¸ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ ¡¸− œÏ¸¹š¸ˆÅ¸£ −¸½÷¸¸ −¾ ¹ˆÅ ¨¸½ � ÿ̧ˆÅ¸½¿ ¬¸½ ¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ 
¹£œ¸¸½’¸½ô Ÿ¸½¿ ¬ »̧T¸›¸¸ ˆÅ¸ œÏˆÅ’›¸ ˆÅ£¨¸¸ ¥¸½¿— ˆºÅŽ½ˆÅ œ¸¡¸Ä¨¸½®¸ˆÅ ƒ›¸ ¹£œ¸¸½’¸½ô ˆÅú ˆºÅŽ ¡¸¸ ¬¸Ÿ¸¬÷¸ ¬¸»T¸›¸¸‚ ½̧¿ ˆÅ¸½ ¬¸¸¨¸Ä>¸¹›¸ˆÅ ³œ¸ ¬¸½ 
„œ¸¥¸�š¸ ˆÅ£¨¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸½ −ÿ— ƒ¬¸ˆ½Å ‚¥¸¸¨¸¸, ˆÅƒÄ ‡ˆÅ ‡½¬¸ú ¨¡¸¨¸¬˜¸¸‡¿ Ÿ¸¸¾>¸»™ −ÿ ¹>¸›¸ˆ½Å ×¸£¸ œ¸¡¸Ä¨¸½®¸ˆÅ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‚ ½̧¿ ˆÅ¸ œÏ¨¸÷¸Ä›¸ 
ˆÅ£¨¸¸ ¬¸ˆÅ÷ ½̧ −ÿ— ¡¸½ ¨¡¸¨¸¬˜¸¸‡¿ ‚¥¸Š¸-‚¥¸Š¸ ™½©¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ‚¥¸Š¸- ‚¥¸Š¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅú −¸½÷¸ú −ÿ ÷¸˜¸¸ ¨¸½ � ÿ̧ˆÅ ˆ½Å œÏ�¸›š¸›¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ¬¸¿¨¸¸™ ˆ½Å 
Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬ ½̧ ( �¸ÿˆÅ ˆ½Å ¨¡¸¨¸−¸£ Ÿ¸½¿ œ¸¹£¨¸÷ Ä̧›¸ ¥¸¸› ½̧ ½̂Å „Ó½©¡¸ ¬¸½) ›¸¾¹÷¸ˆÅ œÏ÷¡¸¸¡¸›¸ (suation) ¬¸½ ¥¸½ ˆÅ£ ž¸÷¬¸Ä›¸¸ ¡¸¸ ¹¨¸î¸ú¡¸ ™µ” 
(>¸º£Ÿ¸¸›¸½ ) ÷¸ˆÅ −¸½÷¸ú −ÿ— œÏ¡¸¸½Š¸ Ÿ¸½¿ ¥¸¸‡ >¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¬¸−ú „œ¸¸¡¸ ˆÅ¸ ¬¨¸³œ¸ œ¸¡¸Ä¨ ½̧®¸ˆÅ ˆ½Å ˆÅ¸›¸»›¸ú ‚¹š¸ˆÅ¸£/©¸þÆ÷¸ ÷¸˜¸¸ œÏˆÅ’›¸ 
ˆÅú ˆÅŸ¸ú œ¸£ ¹›¸ž¸Ä£ ˆÅ£½Š¸¸— −¸¥¸¸¿¹ˆÅ, ƒ¬¸ˆÅ¸ ‚¸©¸¡¸ ¡¸− ›¸−ì −¾ ¹ˆÅ œÏˆÅ’›¸ ›¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸›¸½ ˆÅ¸ œÏ÷¡¸®¸ œÏ÷¡¸ºî¸£ ƒ¬¸ˆ½Å ›¸úT¸½ ¡¸˜¸¸ 
„¹¥¥¸¹‰¸÷¸ ˆÅ¸½ Ž¸½”õˆÅ£ ‚¹÷¸¹£Æ÷¸ œ¸»¿>¸ú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‡¿ −ú − ½̧¿Š¸ú— 
 
ƒ¬¸ˆ½Å œ¸−¥¸½ ¡¸˜¸¸ ¨¸¹µ¸Ä÷¸ −¬÷¸®¸½œ¸ ˆ½Å ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ „œ¸¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ‚¥¸¸¨¸¸ ƒ¬¸ d ¿̧T¸½ Ÿ ½̧¿ ¹¨¸¹©¸«’ „œ¸¸¡¸¸½¿ ˆÅú ž¸»¹Ÿ¸ˆÅ¸ ˆÅú ž¸ú œÏ÷¡¸¸©¸¸ ˆÅú Š¸ƒÄ 
−¾— >¸−¸¿ ¬÷¸¿ž¸ 1 ˆ½Å ÷¸−÷¸ ‚œ¸½®¸¸ˆ¼Å÷¸ ˆÅŸ¸ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ž¸¸¹£÷¸¸ œÏ¸¸œ÷¸ ˆÅ£› ½̧ ‚¸¾£/‚˜¸¨¸¸ ¹¨¸¹©¸«’ ¨¡¸¨¸¬˜¸¸‡¿ ¥¸¸Š »̧ ˆÅ£› ½̧ ˆ½Å ¹¥¸‡ 
œÏˆÅ’›¸ ‡ˆÅ ‚−Ä÷¸¸ Ÿ¸¸›¸™¿” − ½̧÷¸¸ −¾, ¨¸−¸¿ œÏ÷¡¸®¸ œÏ¹÷¸�¸›š¸ (‚œ ½̧®¸¸ˆ¼Å÷¸ ˆÅŸ¸ ž¸¸¹£÷¸¸ ¡¸¸ ¹¨¸¹©¸«’ ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ¥¸¸Š »̧ ¹ˆÅ‡ >¸¸› ½̧ ˆÅú 
‚›¸ºŸ¸¹÷¸ ›¸ ¹™‡ >¸¸›¸½ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿) ¥¸Š¸¸‡ >¸¸‡¿Š¸½— 
 
8.3 ‚œ¸›¸ú œÏŠ¸¹÷¸ +¸ ¿̧¹8¸‡ 
¬¸−ú ¹¨¸ˆÅ¥œ¸ ˆÅ¸ T¸¡¸›¸ ˆÅ£½¿ : 
ˆÅ.1. ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ Ÿ¸½¿ ¬ ½̧ ¹ˆÅ¬¸ú ‡ˆÅ ³œ¸ ¬ ½̧ †µ¸ >¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸ ›¸−ì „™Ãž¸»÷¸ −¸½Š¸¸ :Å 
       (ˆÅ) œÏ÷¡¸®¸ „š¸¸£ (¹™‡ >¸¸›¸½) ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸½¿ : Ÿ¸»¥¸š¸›¸ ¡¸¸ �¡¸¸>¸ ˆÅú £ˆÅŸ¸ T¸º̂ Å¸ƒÄ ›¸−ì >¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸ú; 
       (‰¸) Š¸¸£¿¹’¡¸ ½̧¿ ¡¸¸ ¬¸¸‰¸ œ¸°¸ ½̧¿ ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ ½̧¿ : ™½¡¸÷¸¸ Ÿ¸½¿ œ¸¹£µ¸¹÷¸ ˆ½Å „œ¸£¸›÷¸ ¬¸¿‹¸’ˆÅ¸½¿ ¬¸½ ¹›¸¹š¸¡ ¿̧¸½¿ ˆÅú ‚¸¬¸››¸ œÏ¸¹œ÷¸ ›¸−ì −¸½ 
   ¬¸ˆÅ÷¸ú; 
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       (Š¸) ‰¸>¸¸›¸¸ œ¸¹£T¸¸¥¸›¸ ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸½ : ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ ¬ ¿̧¹¨¸™¸‚¸½¿ ˆ½Å ÷¸−÷¸ œÏ¹÷¸œ¸¹®¸¡¸ ½̧¿ ¬¸½ œÏ¸œ¡¸ ž º̧Š¸÷¸¸›¸ ¡¸¸ ‚¸¬¸››¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ½̧¿ ˆÅú 
  ý¼¿‰¸¥¸¸ œÏ¸œ÷¸ ›¸−ì −¸½ ¬¸ˆÅ÷¸ú ¡¸¸ ²ˆÅ ¬¸ˆÅ÷¸ú −¾— 
       (‹¸) ˆÅ¸½ƒÄ ›¸−ì 
  2.  œ¸¹£T¸¸¥¸›¸ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ¹¨¸¹¨¸š¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅú ---------------  ¬ ½̧ „Õ»÷¸ −¸¹›¸ ˆÅ¸ >¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸ −¸½÷¸¸ −¾— 

(ˆÅ) Ÿ¸¸›¸¨¸ú¡¸ °¸º¹’ 
(‰¸) �¸ÿˆÅ Ÿ¸½¿ ‚¬¸ûÅ¥¸ œÏµ¸¸¹¥¸¡¸¸¿ ‡¨¸¿ ˆÅ¸¡¸Ä¹¨¸¹š¸¡¸¸¿ 
(Š¸) ‚¸›÷¸¹£ˆÅ ¹›¸¡ ¿̧°¸µ¸¸½¿ Ÿ ½̧¿ ‰¸£¸�¸ú 
(‹¸) „œ¸¡ º̧ˆÄÃÅ÷¸ ¬¸ž¸ú 

‰¸.1. � ÿ̧¹ˆ¿ÅŠ¸ œ¸¡¸Ä¨¸½®¸µ¸ œ¸£ �¸¸¬¸½¥¸ ¬¸¹Ÿ¸¹÷¸ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ œ¸¡¸Ä¨ ½̧®¸ú œÏ¸¹š¸ˆÅ¸¹£¡¸ ½̧¿ ˆÅú ‡ˆÅ ‡½¬¸ú ¬¸¹Ÿ¸¹÷¸ −¾ ¹>¸¬¸ˆÅú ¬˜¸¸œ¸›¸¸  
        --------------------------- ×¸£¸ ˆÅú Š¸ƒÄ ˜¸ú— 
 (ˆÅ) ™¬¸ ™½©¸ ½̧¿ ˆ½Å ‡ˆÅ ¬¸Ÿ¸»− ¨¸¸¥¸½ ˆ½Å›Íú¡¸ �¸ÿˆÅ ½̂Å Š¸¨¸›¸Ä£¸½¿  
           (‰¸) ¡¸»£ ½̧œ¸ú¡¸ ™½©¸¸½¿ 
           (Š¸) ž¸¸£÷¸ 
           (‹¸) ¬ ¿̧¡ º̧Æ÷¸ £¸>¡¸ ‚Ÿ¸½¹£ˆÅ¸ 
    2. �¸¸¬ ½̧¥¸ 1 ˆÅ£¸£ ˆ½Å ‚š¸ú›¸ � ÿ̧¹ˆ¿ÅŠ¸ œ¸¡ Ä̧¨¸½®¸µ¸ œ¸£ �¸¸¬¸½¥¸ ¬¸¹Ÿ¸¹÷¸ › ½̧ �¸ÿˆÅ¸½¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ œ »̧¿>¸ú ¹›¸¹š¸ ˆÅú ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ 
 ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ -------------------¹›¸š¸¸Ä¹£÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ ˜¸¸— 
     (ˆÅ) ˆºÅ¥¸ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ž¸¸¹£÷¸ ‚¸¹¬÷¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸ 8 œÏ¹÷¸©¸÷¸ 
     (‰¸) ˆºÅ¥¸ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ž¸¸¹£÷¸ ‚¸¹¬÷¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸ 9 œÏ¹÷¸©¸÷¸ 
     (Š¸) ˆºÅ¥¸ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ž¸¸¹£÷¸ ‚¸¹¬÷¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸ 10 œÏ¹÷¸©¸÷¸ 
     (‹¸) 1000 ˆÅ£ ½̧”õ 
   3. �¸¸¬¸½¥¸ 1 d¸¿T¸¸ ¹ˆÅ÷¸› ½̧ ¬÷ ¿̧ž¸¸½¿ œ¸£ ‚¸š¸¸¹£÷¸ −¾? 
     (ˆÅ) 4     (‰¸) 3 
     (Š¸) 2     (‹¸) 1 
   4. �¸¸¬¸½¥¸ 2 ˆ½Å ‚š¸ú›¸ œ¸»¿>¸ú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‚ ½̧¿ ½̂Å ¹¥¸‡ ¹¨¸T¸¸£ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ >¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸ --------------------−ÿ— 

(ˆÅ) †µ¸ >¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸, �¸¸>¸¸£ >¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸ ‚¸¾£ œ¸¹£T¸¸¥¸›¸ >¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸ 
(‰¸) †µ¸ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸, �¡¸¸>¸ ™£ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ‚¸¾£ ¹¨¸™½©¸ú Ÿ¸º™Ã¸£ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ >¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸ 
(Š¸) †µ¸ >¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸, £¸>¸›¸ú¹÷¸ˆÅ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸, ™½©¸ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ 
(‹¸) ˆÅ¸½ƒÄ ›¸−ì 

   5  �¸¸¬¸½¥¸ 2 ˆ½Å ÷¸−÷¸ œ¸−¥¸½ ¬÷¸¿ž¸ Ÿ ½̧¿ --------------------œ¸£ T¸T¸¸Ä ˆÅú Š¸ƒÄ −¾— 
      (ˆÅ) ›¡ »̧›¸÷¸Ÿ¸ œ¸»¿>¸ú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‚¸½¿              (‰¸) œ¸¡ Ä̧¨¸½®¸ú œ¸º›¸£ú®¸¸ 
      (Š¸) �¸¸>¸¸£ ‚› º̧©¸¸¬¸›¸    (‹¸) œÏˆÅ’›¸ Ÿ¸¸›¸™¿” ½̧¿ 
   6. �¸¸¬¸½¥¸ 2 d¸¿T¸½ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ˆºÅ¥¸ ‚›¸ºŸ¸÷¸ ¹’¡¸£ 2 œ¸»¿>¸ú ‚¹š¸ˆÅ÷¸Ÿ¸ ----------------÷¸ˆÅ −¾— 
       (ˆÅ) ¹’¡¸£ 1 œ¸»¿>¸ú ½̂Å 100 œÏ¹÷¸©¸÷¸ 
       (‰¸) ¹’¡¸£ 1 œ »̧¿>¸ú ˆ½Å 250 œÏ¹÷¸©¸÷¸ 
       (Š¸) ¹’¡¸£ 1 œ¸»¿>¸ú ˆ½Å  80 œÏ¹÷¸©¸÷¸ 
       (‹¸) ¹’¡¸£ 1 ‚¸¾£ ¹’¡¸£ 3 œ¸»¿>¸ú ˆ½Å 50 œÏ¹÷¸©¸÷¸ 
   7. �¸ÿˆÅ ½̧¿ ˆÅú ¹’¡¸£ 1 œ¸»¿>¸ú Ÿ¸½¿ „¬¸ˆÅú ------------------------©¸¸¹Ÿ¸¥¸ − ½̧÷¸ú −¾— 
      (ˆÅ) T¸ºˆÅ÷¸¸ (œÏ™î¸) ƒþÆ¨¸’ú œ¸»¿>¸ú 
      (‰¸) >¸¸£ú ‚¸¾£ œ¸»µ¸Ä÷¸: œÏ™î¸ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ © ½̧¡¸£/¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ©¸½¡¸£ ÷¸˜¸¸ ¹›¸£¿÷¸£ ‚¬ ¿̧T¸¡¸ú ‚¹š¸Ÿ¸¸›¸ ©¸½¡¸£ ÷¸˜¸¸ œÏˆÅ¹’÷¸ ‚¸£¹®¸÷¸ 
 ¹›¸¹š¸¡¸¸¿ 
      (Š¸) œÏ¸¹š¸ˆ¼Å÷¸ œ¸»¿>¸ú      (‹¸) ˆÅ¸½ƒÄ ›¸−ì 
  8. Š¸¸¾µ¸ ¬¸¸¨¸¹š¸ †µ¸ ‚¹š¸ˆÅ÷¸Ÿ¸ -------------------------÷¸ˆÅ ¬¸ú¹Ÿ¸÷¸ −¸½¿Š¸½— 
        (ˆÅ) ¹’¡¸£ 1 ÷¸÷¨¸¸½¿ ˆ½Å 50 œÏ¹÷¸©¸÷¸    (‰¸) ¹’¡¸£ 1 ÷¸÷¨¸ ½̧¿ ˆ½Å 100 œÏ¹÷¸©¸÷¸  
        (Š¸) ¹’¡¸£ 1 ÷¸÷¨¸¸½¿ ˆ½Å 85 œÏ¹÷¸©¸÷¸                
(‹¸) ˆÅ¸½ƒÄ ›¸−ì 
  9. ¹’¡¸£ 3 œ¸»¿>¸ú ----------------------------------------÷¸ˆÅ ¬¸ú¹Ÿ¸÷¸ − ½̧Š¸ú— 
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     (ˆÅ) ¹’¡¸£ III œ¸»¿>¸ú ¹ˆÅ¬¸ú �¸ÿˆÅ ˆÅú „¬¸ ¹’¡¸£ I œ¸»¿>¸ú ˆ½Å 250 œÏ¹÷¸©¸÷¸ ÷¸ˆÅ ¬¸ú¹Ÿ¸÷¸ −¸½Š¸ú >¸ ½̧ �¸¸>¸¸£ >¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸ ˆÅ¸ ¬¸¸Ÿ¸›¸¸ 
ˆÅ£›¸½  −½÷¸º ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ − ½̧÷¸ú −¾—  
     (‰¸) � ÿ̧ˆÅ ˆÅú ¹’¡¸£ 1 œ¸»¿>¸ú ˆ½Å 100 œÏ¹÷¸©¸÷¸ 
     (Š¸) �¸ÿˆÅ ˆÅú ¹’¡¸£ 1 œ¸»¿>¸ú ˆ½Å 250 œÏ¹÷¸©¸÷¸ 
     (‹¸) ˆÅ¸½ƒÄ ›¸−ì 
 
8.4 '‚œ¸›¸ú œÏŠ¸¹÷¸ +¸ ¿̧¹8¸‡' ½̂Å „î¸£ 
      ˆÅ. 1, (‹¸) 2, (‹¸). 
      ‰¸. 1, (ˆÅ), 2. (ˆÅ), 3. (‰¸), 4. (ˆÅ), 5. (), 6. (ˆÅ), 7. (‰¸), 8. (ˆÅ), 9. (ˆÅ). 
 
8.5 œÏŸ º̧‰¸ ©¸*™ 
Liquidity Risk       T¸¥¸¹›¸¹š¸ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ 
Interest Rate Risk      �¡¸¸>¸ ™£ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ 
Foreign Exchange Rate (Forex) Risk                   ¹¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ ™£ (Forex) >¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸ 
Commodity Price Risk      œ¸µ¡¸ Ÿ¸»¥¡¸ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ 
Equity Price Risk                  ƒþÆ¨¸’ú Ÿ¸»¥¡¸ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ 
The Basel Committee on Banking Supervision   �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ œ¸¡¸Ä¨¸½®¸µ¸ œ¸£ �¸¸¬¸½¥¸ ¬¸¹Ÿ¸¹÷¸ 
Capital Funds       œ¸¿»>¸ú ¹›¸¹š¸¡¸¸¿ 
Credit Risk       †µ¸ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ 
Operational Risk                  œ¸¹£T¸¸¥¸›¸ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ 
Securitisation       œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸ˆÅ£µ¸ 
Undisclosed Reserves      ‚œÏˆÅ¹’÷¸ ‚¸£®¸÷¸ ¹›¸¹š¸¡¸¸¿ 
Risk-weighted Assets      >¸¸½¹‰¸Ÿ¸-ž¸¸¹£÷¸ ‚¸¹¬÷¸¡¸¸¿ 
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ƒˆÅ¸ƒÄ                     Š¸¿“+¸¸½”õ/¹¨¸¥¸¡¸›¸/¬¸Ÿ¸½̂ Å›¸ 
   9 
 

 
 

³œ¸£½‰¸¸ 
9.0 „Ó½©¡¸ 
9.1 Š ¿̧“+¸ ½̧”õ 
     9.1.1 Š¸¿“>¸¸½”õ ˆ¡¸ ½̧½¿? 
     9.1.2 £µ¸›¸ú¹÷¸ˆÅ Š¸¿“>¸ ½̧”õ - ¥¸¸ž¸ 
9.2 ¹¨¸¥¸¡¸›¸ 
     9.2.1 „Ó½©¡¸ 
     9.2.2 ¹¨¸¥¸¡¸›¸ ˆ½Å œÏˆÅ¸£ 
     9.2.3 ¥¸¸ž¸ 
     9.2.4 −¸¹›¸¡¸ ¿̧ 
9.3 ¬¸Ÿ ½̧ˆÅ›¸ 
9.4 ‚¹ž¸ŠÏ−µ¸ ¡¸¸ ‚¹š¸ŠÏ−µ¸ 
9.5 ž¸¸£÷¸ú¡¸ * ÿ̧¹ ¿̂ÅŠ¸ œ¸¹£´©¡¸ Ÿ ½̧¿ ¬¸Ÿ ½̧ˆÅ›¸ 
9.6 ‚œ¸›¸ú œÏŠ¸¹÷¸ +¸ ¿̧¹8¸‡ 
9.7 '‚œ¸›¸ú œÏŠ¸¹÷¸ +¸ ¿̧¹8¸‡' ½̂Å „î¸£ 
9.8 œÏŸ º̧‰¸ ©¸*™ 
 
 
9.0 „Ó½©¡¸ 
¡¸− ƒˆÅ¸ƒÄ ‚¸œ¸ˆÅ¸½ ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸˜¸ÄÄ �¸›¸¸‡Š¸ú : 

• Š¸¿“>¸ ½̧”õ, ¹¨¸¥¸¡¸›¸ ‚¸¾£ ‚¹ž¸ŠÏ−µ¸ ÷¸˜¸¸ ¬¸Ÿ¸½ˆÅ›¸ ˆ½Å ‚˜ Ä̧ ˆÅ ½̧ >¸¸›¸›¸½; 

• ¹¨¸¥¸¡¸›¸/¬¸Ÿ¸½ˆÅ›¸ ½̂Å „Ó½©¡¸¸½¿ ˆÅ¸ ‚š¡¸¡¸›¸ ˆÅ£›¸½; 

• Š¸¿“>¸ ½̧”õ¸½¿ ‚¸¾£ ¹¨¸¥¸¡¸›¸¸½¿ ˆ½Å ¥¸¸ž¸ ½̧¿ ‡¨¸¿ −¸¹›¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ >¸¸›¸›¸½; 

• ž¸¸£÷¸ú¡¸ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ „Ô¸ ½̧Š¸ Ÿ ½̧¿ ¹¨¸¥¸¡¸›¸¸½¿ ‚¸¾£ Š¸¿“>¸¸½”õ¸½¿ ˆÅú œÏŠ¸¹÷¸ ‡¨¸¿ ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸‚ ½̧¿ ˆÅ¸ ‚š¡¸¡¸›¸ ˆÅ£› ½̧—  
 

ƒ¬¸¬ ½̧ ‚¸Š¸½ �¸dõ›¸½ ¬ ½̧ œ¸−¥ ½̧ ‚¸ƒ‡ −Ÿ¸ Š¸¿“>¸¸½”õ, ¹¨¸¥¸¡¸›¸, ¬¸Ÿ¸½ˆÅ›¸, ‚¹š¸ŠÏ−µ¸, ‚¹ž¸ŠÏ−µ¸ ‚¸¹™ ©¸�™¸½¿ ˆ½Å ‚˜¸Ä  ˆÅ¸½ ¬ º̧¬œ¸«’ ³œ¸ 
¬¸½ ¬¸Ÿ¸|¸ ¥¸½¿— 
 
9.1 Š ¿̧“+¸ ½̧”õ 
£µ¸›¸ú¹÷¸ˆÅ Š ¿̧“>¸¸½”õ  ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸¸½¿ ˆ½Å �¸úT¸ ‡ˆÅ ‚¸¾œ¸T¸¸¹£ˆÅ ‚¸¾£ 'œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ³œ¸ ¬ ½̧ ¬¸−Ÿ¸÷¸' ¨¸¸¹µ¸þ>¡¸ˆÅ ¬¸−¡¸¸½Š¸ − ½̧÷¸¸ −¾— 
ž¸¸Š¸ú™¸£ œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ‚¹ž¸¥¸¸ž¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¹¨¸¹©¸«’ ¨¡¸¸¨¸¬¸¸¹¡¸ˆÅ ¬¸¿¬¸¸š¸›¸ ½̧¿ ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸»−›¸, ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ ¡¸¸ ‡ˆÅúˆÅ£µ¸ ˆÅ£ ¥¸½÷¸½ −ÿ , ÷¸˜¸¸¹œ¸ 
¨¸½ ‚¥¸Š¸-‚¥¸Š¸ ¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ‚œ¸›¸¸ ‚¹¬÷¸÷¨¸ �¸›¸¸‡ £‰¸÷¸½ −ÿ— ¡¸− ‡ˆÅ ‡½¬¸ú ¬¸−¡¸¸½Š¸ú ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ −¸½÷¸ú −¾ ¹>¸¬¸ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬ ½̧ 
™¸½ ¡¸¸ „¬¸¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ ¬ ¿̧Š¸“›¸ ¹ˆÅ¬¸ú ¨¡¸¸¨¸¬¸¸¹¡¸ˆÅ ˆÅ¸¡¸ÄˆÅ¥¸¸œ¸ Ÿ ½̧¿ ¬¸−¡¸ ½̧Š¸ ˆÅ£›¸½ −½÷¸º ¬¸−Ÿ¸÷¸ −¸½÷¸½ −ÿ, ¹>¸¬¸Ÿ¸½¿ œÏ÷¡¸½̂ Å ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ 
ˆÅŸœ¸›¸ú ¹¨¸¹ž¸››¸ ©¸þÆ÷¸¡¸¸½¿ ‡¨¸¿ ¬¸®¸Ÿ¸÷¸¸‚¸½¿ ˆÅ ½̧ „¬¸ ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ Ÿ¸½¿ ¥¸Š¸¸ ™½÷¸ú −¾— ¡¸½ Š ¿̧“>¸¸½”õ ƒþÆ¨¸’ú-‚¸š¸¸¹£÷¸ ¡¸¸ Š ¾̧£-ƒþÆ¨¸’ú -
‚¸š¸¸¹£÷¸ −¸½ ¬¸ˆÅ÷¸½ −ÿ ÷¸˜¸¸ ¡¸½ ¹¨¸¹©¸«’ ³œ¸ ¬ ½̧ ‡ˆÅ ‡½¬ ½̧ ¬¸−ˆÅ¸£ú ˆÅ£¸£ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ‚¸£¿ž¸ −¸½÷¸½ −ÿ >¸¸½ ‚¸Š ½̧ T¸¥¸ ˆÅ£ ¹›¸¹Ÿ Ä̧÷¸ 
¨¡¸¨¸¬˜¸¸‚¸½¿ ˆ½Å ‡ˆÅ œ¸ ½̧’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸ ½̧ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ¹¨¸ˆÅ¹¬¸÷¸ −¸½ >¸¸÷¸¸ −¾— 
 
9.1.1 Š ¿̧“+¸ ½̧”õ Æ¡¸ ½̧¿? 
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Š¸¿“>¸¸½”õ ¬¸¿ÇÅ¸Ÿ¸ˆÅ ÷¸½>¸ú ¬¸½ �¸™¥¸÷¸ú �¸¸>¸¸£ ˆÅú þ¬˜¸¹÷¸¡¸ ½̧¿ ˆ½Å �¸úT¸ �¸¸>¸¸£ ¨ ¼̧¹Ö œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅ¸ ‡ˆÅ „÷ˆ¼Å«’ „œ¸ˆÅ£µ¸ −¸½÷¸¸ −¾— 
Š¸¿“>¸¸½”õ ¹ˆÅ¬¸ú ˆÅŸœ¸›¸ú ˆÅú Ÿ º̧‰¡¸ ¬¸®¸Ÿ¸÷¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸½ „¬¸ˆÅúÅ ¬¸¸˜¸ú ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸¸½¿ ˆÅú ¬¸¨¸¸½Äî¸Ÿ¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅú ¬¸®¸Ÿ¸÷¸¸‚ ½̧¿ ¬¸½ >¸¸½”õ ˆÅ£ 
‚œ¸½®¸¸ˆ¼Å÷¸ ¨¡¸¸œ¸ˆÅ ¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸ œÏµ¸¸¥¸ú ˆÅ¸ ¹›¸Ÿ¸¸Äµ¸ ˆÅ£›¸½ Ÿ ½̧¿ ¬¸−¸¡¸ˆÅ −¸½ ¬¸ˆÅ÷¸½ −ÿ—  
 
¹ˆÅ›÷¸º ¬¸ž¸ú Š¸¿“>¸ ½̧”õ ¬¸ûÅ¥¸ ›¸−ì −¸½÷¸½— œÏ¸¡¸: ™¸½ Ÿ ½̧¿ ¬ ½̧ ‡ˆÅ ‚¬¸ûÅ¥¸ −¸½ >¸¸÷ ½̧ −ÿ— '¬¸Ÿ¸¬¡¸¸Ÿ »̧¥¸ˆÅ Š ¿̧“>¸¸½”õ „Ô¸¸½Š¸ ˆ½Å Š¸¹÷¸-
¹¬¸Ö¸›÷¸¸½¿ („™¸−£µ¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸¸½¿), ›¸¡¸ú œÏ ¾̧Ô¸ ½̧¹Š¸¹ˆÅ¡¸¸½¿, ›¸¨¸¸Š¸¿÷¸ºˆÅ¸½¿ ¡¸¸ ‚¸¹˜¸ÄˆÅ T¸ÇÅ ¬¸¹−÷¸ ˆÅƒÄ ˆÅ¸£ˆÅ ½̧¿ ½̂Å 
œ¸¹£µ¸¸Ÿ¸ −¸½ ¬¸ˆÅ÷¸½ −ÿ—' 
 
�¸¸−£ú ©¸þÆ÷¸¡¸¸½¿ ¬¸½ �¸T¸ ¹›¸ˆÅ¥¸› ½̧ ˆ½Å ¬¸¸˜¸-¬¸¸˜¸ ‚¸›÷¸¹£ˆÅ Š¸¿“>¸ ½̧”õ ¬¸¿ž¸¸¨¡¸÷¸¸‚¸½¿ ˆ½Å ‚¹š¸ˆÅ÷¸Ÿ¸ˆÅ£µ¸ œÏ¡¸¸¬¸¸½¿ ˆÅú Š¸¹÷¸ Ÿ¸½¿ ‡ˆÅ 
‡½¬¸¸ “ ½̧¬¸ Š¸¿“>¸ ½̧”õ ‚¸š¸¸£ œÏ™¸›¸ ˆÅ£÷¸½ −º‡ ÷¸ú¨Ï÷¸¸ ¥¸¸ƒÄ >¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸ú −¾, ¹>¸¬¸Ÿ¸½¿ ‚› º̧ž¸¨¸, œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ¹¨¸æ¸¸¬¸, ¬ º̧´dõ ¬¸Ÿ�¸›š¸ ÷¸˜¸¸ 
¬¨¸¬˜¸ ¨¡¸¸¨¸¬¸¸¹¡¸ˆÅ ‚ ¾̧¹T¸÷¡¸ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ −¸½¿— ž¸¥¸úž¸ ¿̧¹÷¸ œÏ�¸¹›š¸÷¸ Š¸¿“>¸¸½” œÏT¸º£ Ÿ¸»¥¡¸ ˆÅ¸ ¬¸¼>¸›¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷ ½̧ −ÿ— ¹¨¸¥¸¡¸›¸ ‡¨¸¿ 
‚¹ž¸ŠÏ−µ¸ ˆ½Å ‡ˆÅ ¹¨¸ˆÅ¥œ¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ ½̧¿ œ¸¹£T¸¸¥¸›¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ‚¸„’¬¸ ½̧¹¬¸ôŠ¸, ¬¸−¡¸¸½Š¸ ¬¸½ ¥¸¸ž¸ „“¸›¸½ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ ¥¸½›¸™½›¸ ¥¸¸Š¸÷¸ ½̧¿ Ÿ ½̧¿ 
ˆÅŸ¸ú ¥¸¸›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ £µ¸›¸ú¹÷¸ˆÅ Š ¿̧“>¸¸½”õ ‚¸¾£ ¬¸−¡¸¸½Š¸œ¸£ˆÅ ´¹«’ˆÅ ½̧µ¸ ˆ½Å œÏ¡¸¸¬¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸½ −ÿ ‚¸¾£ ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ¬¸¸¿¿¬ˆ¼Å¹÷¸ˆÅ 
‡ˆÅ÷¸¸ ¬ ½̧ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ ¬¸Ÿ¸¬¡¸¸‚¸½¿ ¬¸½ �¸T¸¸ >¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— ¹¨¸¥¸¡¸›¸ / ¬¸Ÿ¸½ˆÅ›¸ ˆÅ¸ ¥¸®¡¸ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£›¸¸ ˆÅ¹“›¸ − ½̧› ½̧ œ¸£ ƒ¬¸ ¹¨¸ˆÅ¥œ¸ 
ˆÅ¸½ ‚¸>¸Ÿ¸¸¡¸¸ >¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— ƒ¬¸ˆ½Å ‚¥¸¸¨¸¸, ¬˜¸¸›¸ú¡¸ ‚¸¹˜ Ä̧ˆÅ þ¬˜¸¹÷¸¡¸¸½¿ ˆÅú œ¸¡¸ Ä̧œ÷¸ >¸¸›¸ˆÅ¸£ú ˆ½Å ¹�¸›¸¸ ¹¨¸™½©¸ú �¸¸>¸¸£¸½¿ Ÿ¸½¿ Íº÷¸ 
¹¨¸¬÷¸¸£ ¬¸½ ‚¥¸Š¸-‚¥¸Š¸ �¸ÿˆÅ ½̧¿ ˆÅú ¬¸ºž¸½Ô¸÷¸¸ Ÿ¸½¿ ¨¸¼¹Ö −¸½ ¬¸ˆÅ÷¸ú −¾ ‚¸¾£ ƒ¬¸¹¥¸‡ ¹ˆÅ¬¸ú ¬˜¸¸›¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸/ˆÅŸœ¸›¸ú ˆ½Å ¬¸¸˜¸ 
£µ¸›¸ú¹÷¸ˆÅ Š¸¿“>¸ ½̧”õ ‡ˆÅ �¸½−÷¸£ ¹›¸™¸›¸ ¹¬¸Ö − ½̧ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— 
 
Š¸¿“>¸¸½”õ ˆÅ¸ ‡ˆÅ „™¸−£µ¸ −¾ ÷¸ú›¸ Ÿ¸|¸¸½¥¸½ ‚¸ˆÅ¸£ ¨¸¸¥ ½̧ ¬¸¸¨¸Ä>¸¹›¸ˆÅ ®¸½°¸ ˆ½Å � ÿ̧ˆÅ¸½¿ - ƒ¿¹”¡¸›¸ �¸ÿˆÅ, ˆÅ¸œ¸¸½Ä£½©¸›¸ �¸ÿˆÅ ‚¸¾£ 
‚ ½̧¹£¡ ½̧¿’¥¸ �¸ÿˆÅ ‚¸ÁûÅ ˆÅ Á̧Ÿ¸¬¸Ä ˆÅ¸ ‡ˆÅ ¬¸¸˜¸ ‚¸ ‰¸”õ½ − ½̧ >¸¸›¸¸ - ¹>¸›−¸½¿›¸½ ‚Æ÷¸»�¸£ 2006 Ÿ¸½¿ ‡ˆÅ '£µ¸›¸ú¹÷¸ˆÅ Š¸¿“>¸ ½̧”õ' ˆÅ£¸£ 
¹ˆÅ¡¸¸ −¾— �¸ÿˆÅ¸½¿ ˆÅú „›¸ˆ½Å ¬¸þŸŸ¸¹¥¸÷¸ ÷¸º¥¸›¸ œ¸°¸ ˆÅú ©¸þÆ÷¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸ ¥¸¸ž¸ „“¸›¸½ ‚¸¾£ ž¸¸£ú œ¸¾Ÿ¸¸›¸½ ˆÅú ¹ˆÅûÅ¸¡¸÷¸¸½¿ ˆ½Å ¥¸¸ž¸¸½¿ Ÿ¸½¿ 
¹−¬¬¸½™¸£ú ˆÅ£›¸½ Ÿ¸½¿ ¬¸−¸¡¸÷¸¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å „Ó½©¡¸ ¬¸½ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ Š¸¿“>¸¸½”õ ‚¸>¸ ˆ½Å ž¸¸£÷¸ú¡¸ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ‚¨¸ˆÅ¸©¸ Ÿ¸½¿ œÏT¸¹¥¸÷¸ Š¸¹÷¸-¹¬¸Ö¸›÷¸ 
ˆ½Å œ¸¹£T¸¸¡¸ˆÅ −¾— ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ Š¸¹÷¸¹¨¸¹š¸¡¸¸ −ÿ : ¬¸»T¸›¸¸ œÏ¸¾Ô¸¸½¹Š¸ˆÅú Ÿ¸¿T¸ Ÿ¸½¿ œÏ ¿̧£¿¹ž¸ˆÅ ÷¸¸¾£ œ¸£ ‡’ú‡Ÿ¸ ½̧¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¬¸¸|¸½™¸£ú ˆÅ¸ œ¸»¨¸ Ä̧› º̧Ÿ¸¸›¸ 
ˆÅ£›¸¸, ¹›¸š¸ú¡¸›¸ −½÷ º̧ ¹¨¸©¸¸¥¸ œ¸¹£¡¸ ½̧>¸›¸¸‚¸½¿ ˆ½Å Ÿ¸»¥¡¸¸¿ˆÅ›¸ ˆÅ¸ ˆÅ¸Ÿ¸ −¸˜¸ Ÿ¸½¿ ¥¸½›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ Ÿ¸º¿�¸ƒÄ Ÿ¸½¿ ‡ˆÅ ¬¸¿¡ º̧Æ÷¸ Ÿ¸»¥¡¸ ¿̧ˆÅ›¸ ˆÅ®¸ ˆÅ¸ 
Š¸“›¸ ˆÅ£›¸¸, ‡ˆÅ-™»¬¸£½ ˆ½Å œÏ¹©¸®¸µ¸ ˆÅ¸¡¸ÄÇÅŸ¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ¬¸−ž¸¸¹Š¸÷¸¸ ˆÅ£›¸¸ ÷¸˜¸¸ ‡ˆÅ ¬¸¸|¸½ ”¸’¸ ˆ½Å›Í ˆÅú ¬˜¸¸œ¸›¸¸ ˆÅ£›¸¸— 
 
9.1.2 £µ¸›¸ú¹÷¸ˆÅ Š ¿̧“+¸ ½̧”õ - ¥¸¸ž¸ 
£µ¸›¸ú¹÷¸ˆÅ Š¸¿“>¸ ½̧”õ¸½¿ ¬ ½̧ „Ô¸Ÿ¸ ½̧¿ ˆÅ ½̧ ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ ¥¸¸ž¸ −¸½÷¸½ −ÿ : 
(ˆÅ) ‚› º̧¬¸¿š¸¸›¸ ‡¨ ¿̧ „÷œ¸¸™ ¹¨¸ˆÅ¸¬¸ −½÷ º̧ œ¸»¿>¸ú Ÿ ½̧¿ ¨¸¼¹Ö ‚¸¾£ ÷¸˜¸¸¹œ¸ ‚œ¸½®¸¸ˆ¼Å÷¸ ˆÅŸ¸ >¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸ (›¸¨¸ ½̧›Ÿ¸½«¸) 
(‰¸) „÷œ¸¸™ ˆÅú ¬¸Ÿ¸¡¸-¬¸úŸ¸¸‚ ½̧¿ ‚¸¾£ >¸ú¨¸›¸ T¸ÇÅ ½̧¿ Ÿ¸½¿ ˆÅŸ¸ú (¬¸Ÿ¸¡¸ ¬¸Ÿ�¸›š¸ú ™�¸¸¨¸) 
(Š¸) „›¸ œ¸»£ˆÅ ˆÅ¸¾©¸¥¸ ½̧¿ ‚ ¾̧£ ‚¸¹¬÷¸¡¸¸½¿ ˆÅ ½̧ ‡ˆÅ ¬¸¸˜¸ ¥¸¸›¸½ ˆÅú ¡¸¸½Š¡¸÷¸¸ ¹>¸›¸ˆÅ¸ „›¸Ÿ¸½¿ ¬¸½ ˆÅ ½̧ƒÄ ž¸ú ‡ˆÅ ˆÅŸœ¸›¸ú ‚œ¸›¸½ ÷¸¸¾£ œ¸£ 
¬¸£¥¸÷¸¸    ¬¸½ ¹¨¸ˆÅ¸¬¸ ›¸−ì ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸ú 
(‹¸) ˆÅŸœ¸›¸ú ˆÅú ¬¸£−™¸½¿ ¬¸½ �¸¸−£ ˆ½Å ±¸¸›¸ ‡¨¸¿ ¹¨¸© ½̧«¸±¸÷¸¸ ÷¸ˆÅ œ¸−º¿T¸ (œÏ ¾̧Ô¸ ½̧¹Š¸ˆÅú −¬÷¸ ¿̧÷¸£µ¸) 
(Œ) Íº÷¸ Š¸¹÷¸ ¬¸½ Ÿ¸¸›¸, Ÿ¸−÷¨¸œ¸»µ¸Ä Ÿ¸¸›¸ˆÅ‚¸¾£ ¬ ¿̧¨¸½Š¸ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£›¸¸ (ž¸¸£ú œ¸¾Ÿ¸¸› ½̧ ˆÅú ¹ˆÅûÅ¸¡¸÷¸½¿ - ‚œ¸½®¸¸ˆ¼Å÷¸ ¹¨¸©¸¸¥¸÷¸¸ �¸½−÷¸£ −¾) 
(T¸) T ¾̧›¸¥¸ ‚¸¾£ ‚›÷¸££¸«’ïú¡¸ �¸¸>¸¸£ Ÿ¸½¿ „œ¸þ¬˜¸¹÷¸ Ÿ¸½¿ ¹¨¸¬÷¸¸£ (¹¨¸™½©¸ú �¸¸>¸¸£ ½̧¿ Ÿ¸½¿ œÏ¨¸½©¸) 
(Ž) „Ô¸¸½Š¸ Ÿ ½̧¿ ¹¨¸æ¸¬¸›¸ú¡¸÷¸¸ ‡¨ ¿̧ �Ï¸Áµ” >¸¸Š¸²ˆÅ÷¸¸ ˆÅ¸ ¹›¸Ÿ¸ Ä̧µ¸ 
(>¸) ŠÏ¸−ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ ¡¸¸½¹>¸÷¸ Ÿ¸»¥¡¸ „œ¸¥¸�š¸ ˆÅ£¸›¸¸ (Ÿ »̧¥¡¸-¡¸¸½>¸›¸) 
(|¸) „Ô¸ ½̧Š¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å œÏ¸¾Ô¸¸½¹Š¸ˆÅú¡¸ Ÿ¸¸›¸ˆÅ¸½¿ ˆÅú ¬˜¸¸œ¸›¸¸ ¹>¸›¸¬¸½ ûÅŸ¸Ä ˆÅ¸½ ¥¸¸ž¸ œÏ¸œ÷¸ −¸½— 
 
£µ¸›¸ú¹÷¸ˆÅ Š¸¿“>¸ ½̧”õ ¬¸ž¸ú ³œ¸¸½¿ ‡¨ ¿̧ ‚¸ˆÅ¸£¸½¿ Ÿ¸½¿ −¸½÷¸½ −ÿ ÷¸˜¸¸ „›¸Ÿ¸½¿ ¬¸¿¹¨¸™¸÷Ÿ¸ˆÅ ¬¸½ ¥¸½ˆÅ£ ƒþÆ¨¸’ú ¨¸¸¥ ½̧ ³œ¸ ÷¸ˆÅ ½̂Å ¨¡¸¸œ¸ˆÅ ý½µ¸ú 
¨¸¸¥¸½ ¬¸−¡¸¸½Š¸ ž¸ú ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ −¸½÷¸½ −ÿ— 
 
9.2 ¹¨¸¥¸¡¸›¸ 
¹¨¸¥¸¡¸›¸, ¹>¸¬ ½̧ ¬¸Ÿ¸¸Ÿ ½̧¥¸›¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ž¸ú >¸¸›¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾, ˆÅ¸½  ™¸½ ¡¸¸ „¬¸¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ‡ˆÅ −ú ˆÅŸœ¸›¸ú Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸»−›¸ ˆ½Å 
³œ¸ Ÿ¸½¿ œ¸¹£ž¸¸¹«¸÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¾ , ¹>¸¬¸Ÿ¸½¿ ‡ˆÅ ÷¸ ½̧ ‚œ¸› ½̧ ›¸¸Ÿ¸  ( ¡¸¸ ¬¸¿¡¸ºÆ÷¸ ³œ¸ ¬ ½̧ ‡ˆÅ ›¸¡¸½ ›¸¸Ÿ¸) ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ‚¹¬÷¸÷¨¸¨¸¸›¸ £−÷¸ú −¾ 
÷¸˜¸¸ ™»¬¸£ú ‚œ¸›¸¸ ˆÅ¸£œ¸¸½£½’ ‚¹¬÷¸÷¨¸ ‰¸¸½ �¸¾“÷¸ú −¾— ‚ Á̧Æ¬¸ûÅ¸½”Ä ©¸�™ˆÅ¸½©¸ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ '¹¨¸¥¸¡¸›¸' ¬¸½ ‚¸©¸¡¸ −¾ '™¸½ ¨¸¸¹µ¸þ>¡¸ˆÅ 
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ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸ ½̧¿ ˆÅ¸½ ‡ˆÅ −ú Ÿ ½̧¿ ¹Ÿ¸¥¸¸›¸¸' ‚ ¾̧£ '¬¸Ÿ¸¸Ÿ ½̧¥¸›¸' ¬¸½ ‚¸©¸¡¸ −¾ '™ ½̧ ¡¸¸ „¬¸¬ ½̧ ‚¹š¸ˆÅ ¨¡¸¸¨¸¬¸¸¹¡¸ˆÅ œÏ¹÷¸«“¸›¸ ½̧¿ ˆÅ¸ ‡ˆÅ −ú Ÿ ½̧¿ 
¹¨¸¥¸¡¸›¸'— ¹¨¸¥¸¹¡¸÷¸ − ½̧›¸½ ¨¸¸¥¸ú ˆÅŸœ¸›¸ú ˆÅú (÷¸º¥¸›¸ œ¸°¸ Ÿ ½̧¿ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ ‚ ¾̧£ „¬¸Ÿ¸½¿ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ ›¸ ˆÅú >¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸ú, ™ ½̧›¸¸½¿ −ú Ÿ¸™ ½̧¿ ˆÅú ) 
¬¸Ÿ¸¬÷¸ ‚¸¹¬÷¸¡¸¸¿ ‚¸¾£ ™½¡¸÷¸¸‡¿ ‚¹¬÷¸÷¨¸¨¸¸›¸ ˆÅŸœ¸›¸ú Ÿ ½̧¿ −¬÷¸¸¿÷¸¹£÷¸ − ½̧ >¸¸÷¸ú −ÿ— ž¸¸£÷¸ú¡¸ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ®¸½°¸ Ÿ¸½¿ ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¸Ÿ¸½¥¸›¸ 
ˆÅ¸ ‡ˆÅ „™¸−£µ¸ −¾ ‚ ½̧¹£¡¸½¿’¥¸ � ÿ̧ˆÅ ‚¸ÁûÅ ˆÅ¸ÁŸ¸¬¸Ä ˆ½Å ¬¸¸˜¸ Š¥¸¸½�¸¥¸ ’ï¬’ �¸ÿˆÅ ˆÅ¸ ¹¨¸¥¸¡¸›¸— 
 
9.2.1 „Ó½©¡¸ 
¹¨¸¹›¸Ÿ¸¸Äµ¸ ‡¨¸¿ ¬¸½¨¸¸ ˆÅ¸¡¸ÄˆÅ¥¸¸œ¸¸½ ˆÅú ¨¸¼¹Ö ‚¸¾£ „›¸ˆ½Å ¹¨¸¹¨¸š¸úˆÅ£µ¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¹¨¸¥¸¡¸›¸ ˆÅ ½̧ ‡ˆÅ ‚TŽú ¨¸¸¹µ¸þ>¡¸ˆÅ œ¸£Ÿœ¸£¸ Ÿ¸¸›¸¸ 
>¸¸÷¸¸ −¾— ¹¨¸¥¸¡¸›¸ ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ ¹¨¸©¸½«¸÷¸¸‚¸½½¿ ¬¸½ ‚¹ž¸œÏ½¹£÷¸ −¸½÷¸½ −ÿ : 
(ˆÅ) ˆÅ¸¡¸Ä̂ Å¥¸¸œ¸¸½¿ ˆ½Å ®¸½°¸¸½¿ ˆÅ¸½ ¹¨¸¹¨¸š¸úˆ¼Å÷¸ ˆÅ£›¸¸; ‚¹š¸ˆÅ÷¸Ÿ¸ ‚¸ˆÅ¸£ ¨¸¸¥¸¸ ˆÅ¸£¸½�¸¸£ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£›¸¸; 
(‰¸) ¹›¸¹¨¸¹«’ (input) ‚¸œ »̧¹÷¸Ä ˆ½Å ˆºÅŽ½ˆÅ Ÿ¸º‰¡¸ ˆÅ¸£ˆÅ ½̧¿ ‚¸¾£ ‚”õT¸›¸¸½¿ ˆÅ¸½ ™»£ ˆÅ£›¸¸; 
(Š¸) ¥¸¸ž¸œÏ™÷¸¸ �¸dõ¸›¸¸; 
(‹¸) ŠÏ¸−ˆÅ ˆÅ¸½ � ½̧−÷¸£ ¬¸½¨¸¸ œÏ™¸›¸ ˆÅ£›¸¸; 
(Œ) �¸”õ½ œ ¾̧Ÿ¸¸›¸½ ‚ ¾̧£ ‚¸ˆÅ¸£ ˆÅú‚¸›÷¸¹£ˆÅ ‡¨¸¿ �¸¸−£ú ¹ˆÅûÅ¸¡¸÷¸½¿ ¥¸¸›¸¸; 
(T¸) �¸¸>¸¸£ Ÿ¸»¥¡¸ ˆÅú ‚œ ½̧®¸¸ ˆÅŸ¸ Ÿ¸»¥¡¸ œ¸£ ‚¸¹¬÷¸¡¸¸¿ ‚¹ž¸Š¸¼−ú÷¸ ˆÅ£›¸¸; 
(Ž) ‚¥¸Š¸- ‚¥¸Š¸ „Ô¸Ÿ¸ ½̧¿ ˆÅ ½̧ ‡ˆÅ¥¸ ¹›¸¡¸¿°¸µ¸ ˆ½Å ‚š¸ú›¸ ¥¸¸›¸¸; 
(>¸) ¹ˆÅ¬¸ú ‚›¸ºŠÏ− ‚¨¸¹š¸ ˆ½Å ¹�¸›¸¸ ¹¨¸ˆÅ¸¬¸ ˆÅ£›¸¸ ‚ ¾̧£ ²Šµ¸ ƒˆÅ¸ƒÄ ˆÅ¸ œ¸¸½«¸µ¸ ˆÅ£›¸¸ ÷¸˜¸¸ ¹ˆÅ¬¸ú œ¸¹£T¸¸¥¸›¸¸š¸ú›¸ œÏ¹÷¸«“¸›¸ ˆÅ¸½ 
‚¹ž¸Š ¼̧−ú÷¸ ˆÅ£÷¸½ −º‡ ˆÅ£ ¥¸¸ž¸ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£›¸¸— 
 
 
9.2.2 ¹¨¸¥¸¡¸›¸ ˆ½Å œÏˆÅ¸£ 
¹¨¸¥¸¡¸›¸ T¸¸£ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å −¸½÷¸½ −ÿ ‚˜¸¸Ä÷¸Ã ¬¸Ÿ¸ ¬÷¸£ú¡¸ ¹¨¸¥¸¡¸›¸, ¹¨¸«¸Ÿ¸ ¬÷¸£ú¡¸ ¹¨¸¥¸¡¸›¸, ¬¸¿ˆ½Åþ›Í÷¸ ¹¨¸¥¸¡¸›¸ ‚¸¾£ ¬ ¿̧¹œ ¿̧¹”÷¸ ¹¨¸¥¸¡¸›¸— 
¬¸Ÿ¸ ¬÷¸£ú¡¸ ¹¨¸¥¸¡¸›¸ ‚¸Ÿ¸ ÷¸¸¾£ œ¸£ ™¸½ ¡¸¸ „¬¸¬ ½̧ ‚¹š¸ˆÅ ‡½¬¸ú ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ¹¨¸¥¸¡¸›¸ ¬¸½ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ −¸½÷¸¸ −¾ >¸ ½̧ ‡ˆÅ > ¾̧¬¸½ −ú 
„÷œ¸¸™¸½¿ ˆÅ¸ ¹›¸Ÿ¸¸Äµ¸ ˆÅ£÷¸ú −ÿ ¡¸¸ „¬¸ú œÏˆÅ¸£ ˆÅú ¬ ½̧¨¸¸‡¿ œÏ™¸›¸ ˆÅ£÷¸ú −ÿ ‚˜¸ Ä̧÷ Ã̧  ‡½¬ ½̧ „÷œ¸¸™ ¡¸¸ ¬¸½¨¸¸‡¿ >¸¸½ ‡ˆÅ-™»¬¸£½ ¬¸½ œÏ÷¡¸®¸ 
³œ¸ Ÿ¸½¿ œÏ¹÷¸¬œ¸š¸¸Ä ˆÅ£÷¸½ −¸½¿— ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å ¹¨¸¥¸¡¸›¸ ˆ½Å œ¸¹£µ¸¸Ÿ¸¬¨¸³œ¸ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸÷¸¡¸¸ „¬¸ ¹¨¸¹©¸«’ „Ô¸ ½̧Š¸ Ÿ¸½¿ œÏ¹÷¸¬œ¸¹š Ä̧¡¸¸½¿ ˆÅú 
¬¸¿‰¡¸¸ Ÿ ½̧¿ ˆÅŸ¸ú ‚¸ >¸¸÷¸ú −¾ ÷¸˜¸¸ „¬¸¬¸½ œÏ¹÷¸¬œ¸š¸¸Ä Ÿ¸½¿ ž¸ú ˆÅŸ¸ú ‚¸ ¬¸ˆÅ÷¸ú −¾ ¡¸¸ ¨¸− ¬¸Ÿ¸¸œ÷¸ −ú −¸½ ¬¸ˆÅ÷¸ú −¾— ¹¨¸«¸Ÿ¸ ¬÷¸£ú¡¸ 
¹¨¸¥¸¡¸›¸ ™¸½ ‡½¬¸ú ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ¹¨¸¥¸¡¸›¸ ¬¸½ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ − ½̧÷¸¸ −¾ , ¹>¸¬¸Ÿ¸½¿  ¬¸½ ‡ˆÅ ˆÅŸœ¸›¸ú ™»¬¸£ú ˆÅ¸½ Ÿ¸¸¥¸ ¡¸¸ ¬ ½̧¨¸¸‚¸½¿ ˆÅú 
¨¸¸¬÷¸¹¨¸ˆÅ ¡¸¸ ¬ ¿̧ž¸¸¨¡¸ ‚¸œ¸»¹÷¸ÄˆÅ÷¸ Ä̧ − ½̧÷¸ú −¾— ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å ¹¨¸¥¸¡¸›¸ ˆÅ¸ „Ó½©¡¸ ‚¸œ¸»¹÷¸Ä ˆÅ¸ ‡ˆÅ è¸¸½÷¸ ¡¸¸ „÷œ¸¸™ ½̧¿ ˆÅ¸ ‡ˆÅ ¹�¸ÇÅú 
ˆ½Å›Í ¬ º̧¹›¸¹ä¸÷¸ ˆÅ£›¸¸ −¸½ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾ ‚ ¾̧£ „¬¸ˆÅ¸ œÏž¸¸¨¸ ˆÅ¸¡¸ÄˆºÅ©¸¥¸÷¸¸ Ÿ¸½¿ ¨¸¼¹Ö ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ¬¸¸Ÿ¸› ½̧ ‚¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— 
 
¬¸¿ˆ½Åþ›Í÷¸ ¡¸¸ ¬¸>¸¸÷¸ú¡¸ ¹¨¸¥¸¡¸›¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ™¸½›¸¸½¿ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸¸¿ Ÿ »̧¥¸ž¸»÷¸ œÏ¸¾Ô¸¸½¹Š¸¹ˆÅ¡¸¸½¿, „÷œ¸¸™›¸ œÏ¹ÇÅ¡¸¸‚¸½¿ ¡¸¸ �¸¸>¸¸£¸½¿ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬ ½̧ 
¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ − ½̧ ¬¸ˆÅ÷¸ú −ÿ— ¹¨¸¥¸¹¡¸÷¸ ˆÅŸœ¸›¸ú ‚¹¬÷¸÷¨¸¨¸¸›¸ ˆÅŸœ¸›¸ú ˆÅ ½̧ „÷œ¸¸™ ý¼¿‰¸¥¸¸, �¸¸>¸¸£ ¡¸¸ œÏ ¾̧Ô¸¸½¹Š¸ˆÅú Ÿ¸½¿ ¬¸−ž¸¸¹Š¸÷¸¸‚ ½̧¿ ˆÅ¸ 
‡ˆÅ ¹¨¸¬÷¸¸£ „œ¸¥¸�š¸ ˆÅ£¸÷¸ú −¾— ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å ¹¨¸¥¸¡¸›¸ „¬¸½ ƒ¬¸ˆ½Å œ¸»¨¸Ä œÏ¸œ÷¸ − ½̧›¸½ ¨¸¸¥¸½ œÏ¹÷¸¥¸¸ž¸¸½¿ ¬¸½ ‚œ¸½®¸¸ˆ¼Å÷¸ ‚¹š¸ˆÅ ¹™¥¸¸› ½̧ 
¨¸¸¥¸½ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ �¸¸>¸¸£ ˆÅ¸½ ¹¨¸¹¨¸š¸úˆ¼Å÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ‚¹š¸ˆÅ¸¹š¸ˆÅ ‚¨¸¬¸£ „œ¸¥¸�š¸ ˆÅ£¸÷¸½ −ÿ— ¬¸¿¹œ¸¿¹”÷¸ ¹¨¸¥¸¡¸›¸ ›¸ ÷¸¸½ œÏ¹÷¸¬œ¸¹š¸Ä¡¸ ½̧¿ 
ˆÅ¸½ ‡ˆÅ ¬¸¸˜¸ ¥¸¸›¸½ ˆ½Å „Ó½©¡¸ ¬¸½ −¸½÷¸½ −ÿ ‚¸¾£ ›¸ −ú „›¸ ½̂Å �¸úT¸ ˆÅ¸½ƒÄ ¹¨¸«¸Ÿ¸ ¬¸Ÿ�¸›š¸ −¸½÷¸¸ −¾— ƒ¬¸Ÿ¸½¿ ˆÅ¸¡ Ä̧ˆÅ¥¸¸œ¸ ½̧ Ÿ¸½¿ ¹¨¸¹¨¸š¸úˆÅ£µ¸ 
¥¸¸› ½̧ ˆÅ¸ ‡ˆÅ œÏ�¸¥¸ ÷¸÷¨¸ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ −¸½÷¸¸ −¾— ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ƒ¬¸ ý½µ¸ú ˆ½Å ¹¨¸¥¸¡¸›¸ Ÿ¸½¿ ‡ˆÅ ˆÅŸœ¸›¸ú ¹¨¸¹¨¸š¸úˆÅ£µ¸ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬ ½̧ ‚>¸Ä›¸ Ÿ ½̧¿ 
‚¹š¸ˆÅ¸¹š¸ˆÅ þ¬˜¸£÷¸¸ ¥¸¸›¸½ ¡¸¸ �¸”õ½ œ¸¾Ÿ¸¸› ½̧ ˆÅú ¹ˆÅûÅ¸¡¸÷¸¸½¿ ‚¸¹™ ¬¸½ ¥¸¸ž¸ „“¸›¸½  ˆ½Å „Ó½©¡¸ ¬¸½ ‚›¡¸ „Ô¸¸½Š¸ ½̧¿ Ÿ¸½¿ œ¸¹£T¸¸¥¸›¸£÷¸ 
ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸ ½̧¿ ˆÅ¸ ‚¹ž¸ŠÏ−µ¸ ˆÅ£÷ ½̧ −º‡ ‚œ¸›¸½ £¸>¸¬¨¸ ˆÅ¸ ‚¹š¸ˆÅ¸¿©¸ ‡ˆÅ ¹¨¸¹©¸«’ „Ô¸¸½Š¸ ¬ ½̧ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£÷¸ú −¾—  
 
9.2.3 ¥¸¸ž¸ 
(ˆÅ) œ¸¹£T¸¸¥¸›¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ¬¸−¡¸ ½̧Š¸ ÷¸˜¸¸ ¹›¸¹¨¸¹«’¡¸¸½¿, „÷œ¸¸™›¸ ‡¨¸¿ ¬¸ºœ¸º™ÄŠ¸ú Ÿ ½̧¿ �¸”õ½ œ ¾̧Ÿ¸¸›¸½ ˆÅú ¹ˆÅûÅ¸¡¸÷¸½¿ ¥¸¸÷¸¸ −¾ ¹>¸¬¸ˆ½Å ûÅ¥¸¬¨¸³œ¸ 
‚¹ž¸ŠÏ−µ¸ˆÅ÷¸¸Ä ˆÅ¸½ ¥¸¸Š¸÷¸ Ÿ ½̧¿ �¸T¸÷¸ −¸½÷¸ú −¾— ¿ 
(‰¸) �¸dõ½ −º‡ ‚¸ˆÅ¸£ ˆ½Å ˆÅ¸£µ¸ …œ¸£ú œ¸¿þÆ÷¸ (¹�¸ÇÅú ˆÅú Ÿ¸¸°¸¸) ÷¸˜¸¸ ¹›¸T¸¥¸ú œ¸¿þÆ÷¸ (¥¸¸ž¸) Ÿ ½̧¿ Ÿ¸−÷¨¸œ¸»µ Ä̧ ¨¸¼¹Ö −¸½÷¸ú −¾— 
(Š¸) �¸¸>¸¸£ ½̧¿ Ÿ¸½¿ œ ¾̧“ �¸›¸¸›¸½ ˆ½Å ‚¨¸¬¸£ ¹›¸¹Ÿ¸Ä÷¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾ - £µ¸›¸ú¹÷¸ˆÅ ¥¸¸ž¸— 
(‹¸) ¨¸¹š¸Ä÷¸ ŠÏ¸−ˆÅ ¬¸−»¹¥¸¡¸÷¸ ÷¸˜¸¸ �¸¸>¸¸£¸½¿ Ÿ ½̧¿ „œ¸¥¸�š¸ ¹¨¸©¸½«¸±¸÷¸¸ ˆÅ¸ ¥¸¸ž¸ „“¸›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‡ˆÅ ¬¸º´dõ ¹¨¸œ¸µ¸›¸ ˆ½Å œÏ¸£¿¹ž¸ˆÅ ž¸¸Š¸ 
ˆ½Å     ¹›¸Ÿ¸¸Äµ¸ Ÿ¸½¿ ¬¸−¸¡¸ˆÅ −¸½÷¸¸ −¾— 
(Œ) „›¸ˆ½Å ¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸ ® ½̧°¸ Ÿ ½̧¿ ¹¨¸æ¸-¬÷¸£ú¡¸ Ÿ¸¸›¸ˆÅ¸½¿ ˆÅú œÏ¸þœ÷¸ Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸˜¸Ä �¸›¸¸÷¸¸ −¾— 
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(T¸) „÷œ¸¸™ ›¸¨¸¸½›Ÿ ½̧«¸ ˆÅ¸½ ¬ º̧Š¸Ÿ¸ �¸›¸¸÷¸¸ −¾, Æ¡¸ ½̧¿¹ˆÅ „›¸ ½̂Å ¬¸¿¬¸¸š¸›¸ ƒ¬¸ ´¹«’ ¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ œ¸»£ˆÅ −ÿ— 
 
9.2.4 −¸¹›¸¡¸ ¿̧ 
(ˆÅ) ™¸½ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ¹¨¸¥¸¡¸›¸ ˆ½Å ûÅ¥¸¬¨¸³œ¸ �¸¸>¸¸£ Ÿ ½̧¿ œÏ¹÷¸¬œ¸š¸¸Ä Ÿ¸½¿ ˆÅŸ¸ú ‚¸ ¬¸ˆÅ÷¸ú −¾, ¹>¸¬¸¬¸½ „œ¸ž¸¸½Æ÷¸¸‚ ½̧¿ ˆ½Å ¹−÷¸ ½̧¿ œ¸£ 
œÏ¹÷¸ˆ»Å¥¸ œÏž¸¸¨¸ − ½̧ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— 
(‰¸) �¸¸>¸¸£ ˆ½Å ‚¹š¸ˆÅ¸£¸½¿ /ˆÅú ©¸þÆ÷¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸ ™º²œ¸¡¸¸½Š¸ −¸½ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— 
(Š¸) ¬¸Ÿ ½̧ˆÅ›¸ ¬¸½ „Õ»÷¸ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ ‚œ¸½®¸¸ˆ¼Å÷¸ ‚¹š¸ˆÅ ¬¸¿ ½̂Å›Íµ¸ Ÿ¸½¿ œÏµ¸¸¥¸úŠ¸÷¸ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¡¸÷¸¸ ‚¹š¸ˆÅ − ½̧ ¬¸ˆÅ÷¸ú −¾— 
 
9.3 ¬¸Ÿ ½̧ˆÅ›¸ 
¬¸Ÿ¸½ˆÅ›¸ ˆÅ ½̧  ™ ½̧ ¹¨¸Ô¸Ÿ¸¸›¸ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸¸½¿ ˆÅ ½̧ ‡ˆÅ ›¸¡¸ú ˆÅŸœ¸›¸ú ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ¬ ¿̧¡¸ºÆ÷¸ ˆÅ£› ½̧ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ œ¸¹£ž¸¸¹«¸÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¾, ¹>¸¬¸Ÿ¸½¿ 
™¸½›¸¸½¿ −ú ¹¨¸Ô¸Ÿ¸¸›¸ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸¸¿ ¬¸Ÿ¸¸œ÷¸ − ½̧ >¸¸÷¸ú −ÿ ÷¸˜¸¸ ‡ˆÅ ›¸¡¸ú ˆÅŸœ¸›¸ú �¸›¸¸ ¡¸¸ ¬ ¼̧¹>¸÷¸ ˆÅ£ ¥¸ú >¸¸÷¸ú −¾— ¹¨¸Ô¸Ÿ¸¸›¸ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸ ¿̧ 
‚œ¸›¸ú œ¸−T¸¸›¸ ‰¸ ½̧ ™½÷¸ú −¾ÿ ÷¸˜¸¸ ‡ˆÅ ‚¥¸Š¸ ¡¸¸ „¬¸ú ›¸¸Ÿ¸ ¬¸½ ‡ˆÅ ›¸¡¸ú ˆÅŸœ¸›¸ú ¬¸¼¹>¸÷¸ ˆÅ£ ¥¸ú >¸¸÷¸ú −¾— ™¸½›¸¸½¿ −ú ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸¸½¿ ˆÅú 
‚¸¹¬÷¸¡¸ ¿̧ ‡¨ ¿̧ ™½¡¸÷¸¸‡¿  ›¸¡¸ú ˆÅŸœ¸›¸ú Ÿ¸½¿ ¹Ÿ¸¥¸¸ ™ú >¸¸÷¸ú −ÿ— ž¸¸£÷¸ú¡¸ ˆÅ¸£œ¸ ½̧£½’ ƒ¹÷¸−¸¬¸ Ÿ¸½¿ −Ÿ¸ ¹�¸”õ¥¸¸ ¬¸Ÿ¸»− ˆÅú ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸¸½¿ 
'ƒ¿¿¹”¡¸›¸ £½¡¸¸›¸ ‡½µ” ƒ¿”¬’ïú>¸ ¹¥¸¹Ÿ¸’½”' ‚¸¾£ 'ƒ¿” ½̧ Š¸¥ûÅ ƒ¿”¬’ïú>¸ ¹¥¸¹Ÿ¸’½”'  ˆ½Å „™¸−£µ¸ ˆÅ¸ „¥¥¸½‰¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷ ½̧ −ÿ, 
¹>¸›¸ˆÅ¸ ¬¸Ÿ ½̧̂ Å›¸ ƒ¬¸ ¬¸Ÿ¸¡¸ ‚¹¬÷¸÷¨¸¨¸¸›¸ ‚¸¹™÷¡¸ ¹�¸”õ¥¸¸ › º̧¨¸ ½̧ ¹¥¸¹Ÿ¸’½” ›¸¸Ÿ¸ˆÅ ›¸¡¸ú ˆÅŸœ¸›¸ú ˆÅ¸½ >¸›Ÿ¸ ™½›¸½ −½÷ º̧ ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ ˜¸¸— 
 
9.4 ‚¹ž¸ŠÏ−µ¸ ¡¸¸ ‚¹š¸ŠÏ−µ¸ (Take-over) 
¹ˆÅ¬¸ú ˆÅŸœ¸›¸ú ˆ½Å ‚¹ž¸ŠÏ−µ¸ ¡¸¸ ‚¹š¸ŠÏ−µ¸ ¬ ½̧ ‚¸©¸¡¸ −¾ ¹ˆÅ¬¸ú ‡ˆÅ ˆÅŸœ¸›¸ú ˆ½Å ¬¨¸¸¹Ÿ¸÷¨¸ Ÿ¸½¿ ¹ˆÅ¬¸ú ‚›¡¸ ˆÅŸœ¸›¸ú ×¸£¸ ¹›¸¡ ¿̧°¸ˆÅ 
>¸¸½¹‰¸Ÿ¸¸½¿ ˆÅ¸ ‚¹š¸Š¸¼−ú÷¸ ˆÅ£ ¹¥¸¡¸¸ >¸¸›¸¸— ¡¸− ˆÅ¸¡ Ä̧ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸÷¸¡¸¸ ‡ˆÅ ˆÅŸœ¸›¸ú ×¸£¸ ¹ˆÅ¬¸ú ‚›¡¸ ˆÅŸœ¸›¸ú ˆÅú ©¸½¡¸£ œ¸»¿>¸ú ˆÅú ¡¸¸ 
÷¸¸½ ©¸° º̧÷¸¸œ »̧µ¸Ä ¹¨¸¹š¸ ¬¸½ ¡¸¸ ¹ûÅ£ ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ ¬¨¸¸¹Ÿ¸¡¸¸½¿ ˆÅú ¬¸−Ÿ¸¹÷¸ ¬ ½̧ ‰¸£ú™ú ˆÅ£ˆ½Å ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾— 
 
9.5 ž¸¸£÷¸ú¡¸ * ÿ̧¹ ¿̂ÅŠ¸ œ¸¹£´©¡¸ Ÿ ½̧¿ ¬¸Ÿ ½̧ˆÅ›¸ 
„™¸£úˆ¼Å÷¸ ¡ º̧Š¸ Ÿ¸½¿, ž¸¸£÷¸ú¡¸ �¸ÿˆÅ ½̧¿ ˆÅ¸½ T º̧›¸¸¾¹÷¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸ ¬¸¸Ÿ¸›¸¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å „Ó½©¡¸ ¬¸½ œÏ¹÷¸¬œ¸š¸úÄ �¸›¸›¸¸ −¸½Š¸¸ ‚¸¾£ ‚¨¸¬¸£ ½̧¿ ¬ ½̧ ¥¸¸ž¸ 
„“¸›¸¸ − ½̧Š¸¸— ¹ˆÅ¬¸ú �¸ÿˆÅ ˆ½Å ‚¿¹÷¸Ÿ¸ š¡¸½¡¸ „¬¸ˆ½Å �¸¸>¸¸£ ‚¿©¸ ˆÅ¸½ �¸dõ¸›¸¸, ‚¹š¸ˆÅ ¹¨¸¹¨¸š¸úˆ¼Å÷¸ −¸½›¸¸, ¹ˆÅ¬¸ú ›¸¡¸½ ¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸ Ÿ¸½¿ œÏ¨¸½©¸ 
ˆÅ£›¸½ ¬¸½ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ >¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸ ˆÅ¸½ ˆÅŸ¸ ˆÅ£›¸¸ ÷¸˜¸¸ ¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸¸½¿ ˆÅú ¹¨¸¹ž¸››¸ š¸¸£¸‚¸½¿ ˆÅ¸ ‚¹ž¸ŠÏ−µ¸ ˆÅ£÷ ½̧ −º‡ œÏ¹÷¸¡¸¸½Š¸ú ¥¸¸ž¸ ˆÅ¸½ 
œ¸º›¸œ¸Ä¹£ž¸¸¹«¸÷¸ ˆÅ£›¸¸ − ½̧÷ ½̧ −ÿ— ¬¸Ÿ¸½ˆÅ›¸ � ÿ̧ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ ›¸¡¸ú ¬¸®¸Ÿ¸÷¸¸‡¿, œÏ¸¾Ô¸¸½¹Š¸¹ˆÅ¡¸¸¿ ‡¨¸¿ „÷œ¸¸™ „œ¸¥¸�š¸ ˆÅ£¸‡Š¸¸, œÏ¨¸½©¸ Ÿ ½̧¿ ‚¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ 
‚¨¸£¸½š¸¸½¿ œ¸£ ˆÅ¸�¸» œ¸¸› ½̧ Ÿ¸½¿ ¬¸−¸¡¸÷¸¸ ˆÅ£½Š¸¸, ›¸¡¸½ �¸¸>¸¸£¸½¿ Ÿ ½̧¿ ÷¸÷ˆÅ¸¥¸ œÏ¨¸½©¸ ¬ º̧¹›¸¹ä¸÷¸ ˆÅ£½Š¸¸ ÷¸˜¸¸ ¬¸¿¬¸¸š¸›¸¸½¿ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸½ˆÅ›¸ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ 
¬¸½ œ¸¹£T¸¸¥¸›¸ ¥¸¸Š¸÷¸ ½̧¿ Ÿ¸½¿ ˆÅŸ¸ú ¥¸¸‡Š¸¸— ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ � ÿ̧ˆÅ¸½¿ ˆ½Å ¹›¸>¸ú ‚¸¾£ ‚›÷¸££¸«’ïú¡¸ � ÿ̧ˆÅ¸½¿ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ œÏ¹÷¸¬œ¸š¸¸Ä ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ 
£µ¸›¸ú¹÷¸ˆÅ ˆÅ¸£ˆÅ −¸½¿Š¸½ ‚¸ˆÅ¸£, ¬¸½¨¸¸ ˆÅú Š¸ºµ¸¨¸î¸¸ ÷¸˜¸¸ Ÿ¸−÷¨¸œ¸»µ¸Ä Ÿ¸¸›¸ˆÅ ½̧¿ ˆÅú œÏ¸þœ÷¸ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ ‚¥œ¸ ¥¸¸Š¸÷¸ ¨¸¸¥ ½̧ ¹¨¸î¸— 
ˆÅŸ¸>¸¸½£ �¸ÿˆÅ ½̧¿ ˆ½Å >¸Ÿ¸¸ˆÅ÷¸¸Ä‚¸½¿ ˆ½Å ¹−÷¸ ½̧¿ ˆ½Å ¬¸¿£®¸µ¸ −½÷¸º ¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ×¸£¸ œÏ¸£¿ž¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸ £−½ ¹¨¸¥¸¡¸›¸ ½̧¿ ˆ½Å ‚›¸ºž¸¨¸¸½¿ ˆ½Å ¹¨¸œ¸£ú÷¸ 
¹›¸>¸ú �¸ÿˆÅ¸½¿ ˆ½Å �¸úT¸ ‚¸¾£ ¹›¸>¸ú �¸ÿˆÅ¸½¿ ˆ½Å ¬¸¸¨¸Ä>¸¹›¸ˆÅ ® ½̧°¸ ˆ½Å � ÿ̧ˆÅ¸½¿ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ �¸¸>¸¸£ ¬ ½̧ œÏž¸¸¹¨¸÷¸ ¹¨¸¥¸¡¸›¸ ½̧¿ ˆÅú œÏ¨¸¼¹î¸ Ÿ¸½¿ ÷¸½>¸ú ‚¸ 
¬¸ˆÅ÷¸ú −¾— ¬¸Ÿ¸½ˆÅ›¸ ¥¸‹¸º ¬¸½ ¥¸½ˆÅ£ Ÿ¸š¡¸Ÿ¸ ‚¸ˆÅ¸£ ¨¸¸¥¸½ „Ô¸Ÿ¸¸½¿ (SME) ˆÅ¸½ „š¸¸£, Ç½Å¹”’ ˆÅ¸”Ä ‚ ¾̧£ �¸úŸ¸¸ > ¾̧¬¸½ ¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸ ˆ½Å 
¹¨¸¹©¸«’ ®¸½°¸ ½̧¿ ˆÅ¸½ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ ˆÅ£÷¸½ −º‡ £µ¸›¸ú¹÷¸ˆÅ Š ¿̧“>¸¸½”õ¸½¿ ¡¸¸ ž¸¸Š¸ú™¸¹£¡¸ ½̧¿ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ õ − ½̧ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾—   
 
ž¸¸£÷¸ú¡¸ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ Ÿ¸½¿ ¹¨¸¥¸¡¸›¸ ˆÅ ½̧ƒÄ ›¸¡¸ú ‹¸’›¸¸ ›¸−ì −¾ ÷¸˜¸¸ ƒ›¸ˆÅ¸ ÇÅŸ¸ 1921 Ÿ ½̧¿ −ú ‚¸£¿ž¸ −¸½ Š¸¡¸¸ ˜¸¸— ¨¸¸¬÷¸¨¸ Ÿ¸½¿ 1921 Ÿ ½̧¿ ÷¸ú›¸ 
œÏ½¹¬¸”½¿¬¸ú �¸ÿˆÅ ½̧¿ - ¹™ �¸ÿˆÅ ‚¸ÁûÅ �¸½¿Š¸¸¥¸, ¹™ �¸ÿˆÅ ‚ Á̧ûÅ �¸¸ÁŸ�¸½ ‚¸¾£ ¹™ �¸ÿˆÅ ‚¸ÁûÅ Ÿ¸Í¸¬¸ ƒŸœ¸ú¹£¡¸¥¸ �¸ÿˆÅ ‚¸ÁûÅ ƒ¿¹”¡¸¸ Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸¸Ÿ¸½¹¥¸÷¸ 
¹ˆÅ‡ Š¸‡ ˜¸½, ¹>¸¬¸½ ‚�¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¬’½’ �¸ÿ̂ Å ˆÅ−¸ >¸¸÷¸¸ −¾— ¹œ¸Ž¥ ½̧ ˆºÅŽ½ˆÅ ¨¸«¸ ½̧ô Ÿ¸½¿ ˆÅƒÄ ‡ˆÅ Ž¸½’½ �¸ÿˆÅ ½̧¿ ˆÅ¸ ‚œ ½̧®¸¸ˆ¼Å÷¸ �¸”õ½ � ÿ̧ˆÅ¸½¿ Ÿ ½̧¿ 
¹¨¸¥¸¡¸›¸ ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸, >¸¾¬¸¸ ¹ˆÅ ›¡¸» � ÿ̧ˆÅ ‚¸ÁûÅ ƒ¿¹”¡¸¸ ˆÅ¸ œ¸¿>¸¸�¸ ›¸¾©¸›¸¥¸ � ÿ̧ˆÅ Ÿ¸½¿ , �¸ÿˆÅ ‚¸ÁûÅ ÷¸¹Ÿ¸¥¸›¸¸”º ˆÅ¸ ƒ¿¹”¡¸›¸ � ÿ̧ˆÅ Ÿ¸½¿ 
‚¸¹™— −¸¥¸ −ú ˆ½Å ˆºÅŽ ¨¸«¸¸½ô Ÿ¸½¿ ž¸¸£÷¸ Ÿ¸½¿ ˆÅ¹÷¸œ¸¡¸ ¹¨¸¥¸¡¸›¸ −º‡ −ÿ, ¹ˆÅ›÷¸º ¨¸½ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ ³œ¸ ¬¸½ ¨¡¸¸¨¸¬¸¸¹¡¸ˆÅ ˆÅ¸£µ¸¸½¿ ¬¸½ ›¸−ì,‚¹œ¸÷¸º 
ˆºÅŽ½ˆÅ ²Šµ¸ �¸ÿˆÅ ½̧¿ ˆÅ¸½ �¸T¸¸›¸½ („›¸ˆÅú >¸Ÿ¸¸›¸÷¸ ™½›¸½ ¡¸¸ bail out) ˆ½Å ¹¥¸‡ −º‡ −ÿ— −¸¥¸ −ú ˆ½Å ¹™›¸ ½̧¿ Ÿ ½̧¿ −º‡ ˆºÅŽ½ˆÅ ¹¨¸¥¸¡¸›¸ −ÿ 
Š¥¸ ½̧�¸¥¸ ’ï¬’ �¸ÿ̂ Å ¹¥¸¹Ÿ¸’½” ˆÅ¸ ‚¸½¹£¡¸½¿’¥¸ �¸ÿˆÅ ‚¸ÁûÅ ˆÅ¸ÁŸ¸¬ Ä̧ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ¹¨¸¥¸¡¸›¸ ÷¸˜¸¸ ¡ »̧›¸¸ƒ’½” ¨¸½¬’›¸Ä �¸ÿˆÅ ˆÅ¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ 
‚ ¾̧Ô¸ ½̧¹Š¸ˆÅ ¹¨¸ˆÅ¸¬¸ �¸ÿ̂ Å ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ¹¨¸¥¸¡¸›¸— �¸¸>¸¸£ ¬ ½̧ œÏž¸¸¹¨¸÷¸ ¹¨¸¥¸¡¸›¸ ˆÅ¸ ‡ˆÅ „™¸−£µ¸ ’¸ƒŸ¬¸ �¸ÿˆÅ ˆ½Å ‡T¸”ú‡ûÅ¬¸ú �¸ÿˆÅ ˆ½Å 
¬¸¸˜¸ ¹¨¸¥¸¡¸›¸ ‚¸¾£ �¸ÿˆÅ ‚ Á̧ûÅ Ÿ¸™º£¸ ˆ½Å ‚¸ƒÄ¬¸ú‚¸ƒÄ¬¸ú‚¸ƒÄ �¸ÿˆÅ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ¹¨¸¥¸¡¸›¸ Ÿ ½̧¿ ¹Ÿ¸¥¸÷¸¸ −¾— −¸¥¸ −ú ˆ½Å ¹™›¸ ½̧¿ Ÿ¸½¿ ‚¹š¸ˆÅ 
¨¡¸¨¸−¸¡¸Ä ¨¡¸¸¨¸¬¸¸¹¡¸ˆÅ ƒˆÅ¸ƒ¡¸¸½¿ ˆÅú ¬˜¸¸œ¸›¸¸ ˆÅ£›¸½ ‚ ¾̧£ œ¸¹£T¸¸¥¸›¸ ½̧¿ Ÿ ½̧¿ ‚¸ƒÄ ¹›¸£˜¸ÄˆÅ÷¸¸‚¸½¿ Ÿ¸½¿ ˆÅŸ¸ú ¥¸¸› ½̧ ˆ½Å ¹¥¸‡ ˆÅƒÄ ‡ˆÅ ®¸½°¸ú¡¸ 
ŠÏ¸Ÿ¸úµ¸ �¸ÿˆÅ¸½¿ (RRBs) ˆÅ¸ ž¸ú ¹¨¸¥¸¡¸›¸ ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¾— �¸¸>¸¸£ Ÿ¸½¿ ©¸−£ú ¬¸−ˆÅ¸£ú �¸ÿˆÅ¸½¿ ˆ½Å œ¸¹£´©¡¸ Ÿ ½̧¿ ž¸ú ¹¨¸¥¸¡¸›¸ ˆÅú œÏ¨¸¼¹î¸ 
œ¸¹£¥¸¹®¸÷¸ −ºƒÄ −¾— 



 82

 
T¸¸¥¸» ‚¸¹˜¸ÄˆÅ ¬¸ºš¸¸£¸½¿ ÷¸˜¸¸ ž¸¹¨¸«¡¸ Ÿ¸½¿ „™¸£úˆÅ£µ¸ ˆÅú œÏ¹ÇÅ¡¸¸ Ÿ¸½¿ ‚¸¾£ ÷¸½>¸ú ‚¸› ½̧ ˆ½Å ûÅ¥¸¬¨¸³œ¸ ‚¸¾£ ¹¨¸æ¸ ¨¡¸¸œ¸¸£ ¬¸¿Š¸“›¸ 
(WTO) ˆ½Å ’¾¹£ûÅ ‚¸¾£ ¨¡¸¸œ¸¸£ ¬¸Ÿ�¸›š¸ú ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ˆÅ£¸£ (GATT) ˆ½Å œÏ¨ ¼̧î¸ −¸½ >¸¸› ½̧ ˆ½Å œ¸¹£µ¸¸Ÿ¸¬¨¸³œ¸ ¨¸¾¹¨¸š¡¸œ »̧µ¸Ä �¸¸>¸¸£ ˆÅ¸ 
‚›¸ºž¸¨¸ ÷¸˜¸¸ ¹¨¸î¸ú¡¸ ¬¸º´dõ÷¸¸ ¨¸¸¥¸½ �¸”õ½ ‚›÷¸££¸«Íú¡¸ �¸ÿˆÅ ½̧¿ ˆ½Å ž¸¸£÷¸ú¡¸ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ˆÅú £¿Š¸ž¸»¹Ÿ¸ Ÿ¸½¿ œÏ¨¸½©¸ −¸½›¸½ œ¸£ ž¸¸£÷¸ú¡¸ �¸ÿˆÅ¸½¿ ˆÅ ½̧ 
‚œ ½̧®¸¸ˆ¼Å÷¸ ˆÅ¹“›¸ œÏ¹÷¸¡¸ ½̧¹Š¸÷¸¸ ˆÅ¸ ¬¸¸Ÿ¸›¸¸ ˆÅ£›¸¸ −¸½Š¸¸— œÏ¹÷¸¡¸¸½Š¸ú ‡¨ ¿̧ ¬¸º´dõ ¹›¸>¸ú ‚ ¾̧£ ¹¨¸™½©¸ú �¸ÿˆÅ ‚›¡¸ ˆÅŸ¸>¸¸½£ ‚¸¾£ 
¹¨¸‰¸¿¹”÷¸ �¸ÿˆÅ¸½¿ ˆÅ ½̧ œ¸¹£T¸¸¥¸›¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ¥¸¸ž¸œÏ™÷¸¸ ‡¨¸¿ ˆÅ¸¡ Ä̧ˆºÅ©¸¥¸÷¸¸ ˆ½Å ¬¸Ÿ�¸›š¸ Ÿ ½̧¿ ÷¸º¥¸›¸¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸›¸½ ¡¸¸½Š¡¸ �¸›¸¸ ™½¿Š¸½— ƒ¬¸¬¸½ ˆÅŸ¸>¸¸½£ 
‚¸¾£ ‚œ¸½®¸¸ˆ¼Å÷¸ Ž¸½’½ � ÿ̧ˆÅ¸½¿ ¬¸Ÿ¸½ˆÅ›¸ ˆÅ¸½ ‚œ¸›¸¸› ½̧ ¡¸¸ ¬¸Ÿ¸¸œ÷¸ −¸½ >¸¸›¸½ œ¸£ ¹¨¸¨¸©¸ −¸½ >¸¸‡¿Š¸½— 
 
Ÿ¸¸T¸Ä, 2008 Ÿ¸½¿ ž¸¸£÷¸ Ÿ¸½¿ ¥¸Š¸ž¸Š¸ 89 ¨¸¸¹µ¸þ>¡¸ˆÅ ¹¨¸™½©¸ú, ¹›¸>¸ú ‚ ¾̧£ ¬¸£ˆÅ¸£ú �¸ÿˆ  ÷¸˜¸¸ ˆºÅŽ½ˆÅ ¬¸¸¾ ¬¸−ˆÅ¸£ú �¸ÿ̂ Å −ÿ— ƒ¬¸ˆ½Å 
‚¥¸¸¨¸¸ ¥¸Š¸ž¸Š¸ ¹Ž¡¸¸›¸�¸½ ® ½̧°¸ú¡¸ ŠÏ¸Ÿ¸úµ¸ �¸ÿˆÅ ž¸ú −ÿ— ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¬’½’ �¸ÿˆÅ ‚ ¾̧£ „¬¸ˆ½Å ¬¸¸÷¸ ¬¸−¡¸¸½¹Š¸¡¸¸½¿ ˆÅú ¥¸Š¸ž¸Š¸ 13,800 
©¸¸‰¸¸‡¿ −ÿ; „››¸ú¬¸ £¸«’ïú¡¸ˆ¼Å÷¸ �¸ÿˆÅ¸½¿ ˆÅú 33,500 ©¸¸‰¸¸‡¿ −ÿ; ® ½̧°¸ú¡¸ ŠÏ¸Ÿ¸úµ¸ � ÿ̧ˆÅ¸½¿ ˆÅú ˆÅ£ú�¸ 14,500 ©¸¸‰¸¸‡¿ ÷¸˜¸¸ ¹¨¸™½©¸ú �¸ÿˆÅ ½̧¿ 
ˆÅú ¥¸Š¸ž¸Š¸ 215 ©¸¸‰¸¸‡¿ −ÿ— ¹¨¸‰ ¿̧”›¸ ˆ½Å ƒ¬¸ ¬÷¸£ ˆÅ ½̧ ¬¸ºš¸¸£½ >¸¸› ½̧ ˆÅú‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ −¾, ÷¸¸¹ˆÅ T¸¸£ ¬¸½ œ¸¸¿T¸ ÷¸ˆÅ '„¹T¸÷¸-‚¸ˆÅ¸£' 
¨¸¸¥¸½, ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¬’½’ �¸ÿˆÅ ˆ½Å ‚¸ˆÅ¸£ ˆ½Å ¹¨¸æ¸-¬÷¸£ú¡¸ Ÿ¸¸›¸ˆÅ ½̧¿, >¸¸½ „›−½¿ ¹¨¸æ¸¨¡¸¸œ¸ú ‚¨¸¬¸£¸½¿ ˆ½Å œÏ¸½÷¬¸¸−›¸¸½¿ ˆÅ¸ œÏ÷¡¸ºî¸£ ™½› ½̧ Ÿ ½̧¿ 
¬¸Ÿ¸˜ Ä̧ �¸›¸¸‡¿Š ½̧, ¨¸¸¥ ½̧ �¸ÿ̂ Å¸½¿ ˆÅ¸ Š¸“›¸ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸ ¬¸ˆ½Å— ‚¸ˆÅ¸£ �¸ÿˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ T º̧¹›¸¿™¸ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸ ½̧¿ ˆÅ¸½ �¸”õú £ˆÅŸ¸½¿ „š¸¸£ ™½›¸½ Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸˜ Ä̧ 
�¸›¸¸÷¸¸ −¾, ¹>¸¬¸ˆ½Å ×¸£¸ �¸½−÷¸£ Š¸ºµ¸¨¸î¸¸ ¨¸¸¥¸ú ‚¸¹¬÷¸ �¸−ú ¬¸º¹›¸¹ä¸÷¸ − ½̧÷¸ú −¾— ƒ¬¸ˆ½Å ‚¥¸¸¨¸¸, ‡½¬¸½ ‰ º̧™£¸ „÷œ¸¸™¸½¿ ˆÅú ¨¡¸¸œ¸ˆÅ 
¹ˆÅ¬Ÿ¸ ½̧¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ Ÿ¸−÷¨¸œ¸»µ¸Ä …š¨¸Ä¨¸÷¸úÄ ‚¸š¸¸£ž »̧÷¸ ¬¸º¹¨¸š¸¸ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ −¸½÷¸ú −¾,  ¹>¸›¸ˆÅú ‚¸>¸ ˆ½Å ŠÏ¸−ˆÅ-œÏ½¹£÷¸ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ œ¸¹£¨¸½©¸ Ÿ ½̧¿ Ÿ¸ ¿̧Š¸ 
ˆÅú >¸¸÷¸ú −¾—  ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅú ¹¨¸©¸¸¥¸ ‚¸š¸¸£ž¸»÷¸ ¬ º̧¹¨¸š¸¸ ˆÅ¸½ ˆ½Å¨¸¥¸ �¸”õ½ ‚¸ˆÅ¸£ ¨¸¸¥¸½ � ÿ̧ˆÅ¸½¿ ×¸£¸ −ú œÏž¸¸¨¸ú ³œ¸ ¬¸½ �¸›¸¸‡ £‰¸¸ 
>¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ „Ô¸¸½Š¸ Ÿ¸½¿ ¨¸¼¹Ö ˆ½Å ¹¥¸‡ ¹›¸£¿÷¸£ œ¸»¿>¸ú ¥¸Š¸¸›¸¸ ‡ˆÅ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ ¬¸¿‹¸’ˆÅ − ½̧÷¸¸ −¾— Ž ½̧’½ � ÿ̧ˆÅ¸½¿ ˆÅú ‚œ¸½®¸¸ 
�¸½−÷¸£ Ÿ¸»¥¡¸¸¿ˆÅ›¸¸½¿ œ¸£ œ¸»¿>¸ú �¸dõ¸›¸½ ˆÅ¸ ¬¸¸Ÿ¸˜¡¸Ä �¸”õ½ �¸ÿˆÅ ½̧¿ Ÿ ½̧¿ −ú − ½̧÷¸¸ −¾— 
 
¹¨¸î¸ú¡¸ �¸¸>¸¸£ ¬¸½ œ¸»¿>¸ú >¸º’¸‡ >¸¸›¸½ ¬¸½ �¸ÿˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ ¬¨¸¸¹Ÿ¸÷¨¸ ‚¸¾£ œÏ�¸›š¸›¸ ˆ½Å Ÿ »̧¥¸ ¬¨¸³œ¸ Ÿ ½̧¿ ‚¸¾£ ˆÅŸ¸ú ¥¸¸‡ ¹�¸›¸¸ ¬¸Ÿ¸½ˆÅ›¸ Ÿ ½̧¿ 
¬¸−¸¡¸÷¸¸ œÏ¸œ÷¸ −¸½Š¸ú ÷¸˜¸¸ ¨¸½ ¹¨¸æ¸¨¡¸¸œ¸ú œÏ¹÷¸¡¸¸½¹Š¸÷¸¸ ˆÅ¸ ¬¸¸Ÿ¸›¸¸ ˆÅ£›¸½ Ÿ ½̧¿ ¬¸Ÿ¸˜ Ä̧ −¸½¿Š¸½— ‹¸’ú Ÿ¸š¡¸¬˜¸÷¸¸ ¥¸¸Š¸÷¸¸½¿ ˆ½Å ˆÅ¸£µ¸ 
>¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸š¸¸£ˆÅ ½̧¿ ˆÅ¸½ ¥¸¸ž¸ −¸½Š¸¸ ÷¸˜¸¸ ¬¸Ÿ ½̧ˆÅ›¸ ¬ ½̧ � ÿ̧¹ˆ¿ÅŠ¸ œÏµ¸¸¥¸ú ˆ½Å ˆÅŸ¸ÄT¸¸£¹£¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ ž¸ú ¥¸¸ž¸ œ¸−º¿T¸›¸½ ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ −¸½÷¸ú −¾, 
Æ¡¸¸½¿¹ˆÅ ƒ¬¸ˆ½Å ûÅ¥¸¬¨¸³œ¸ ˆÅ¸¡¸Ä�¸¥¸ ˆÅ ½̧ œ¸º›¸œÏÄ¹©¸¹®¸÷¸ ‡¨¸¿ œ º̧›¸ˆºÄÅ©¸¥¸ �¸›¸¸¡¸¸ >¸¸ ¬¸ˆ½ÅŠ¸¸—  
 
‚÷¸‡¨¸ ¡¸− ¬œ¸«’ −¾ ¹ˆÅ œÏ¹÷¸¡¸ ½̧¹Š¸÷¸¸, ¬¸Ÿ¸½ˆÅ›¸ ÷¸˜¸¸ ‚¹ž¸¬¸£µ¸ ‚¸>¸ ž¸¸£÷¸ Ÿ¸½¿ � ÿ̧¹ˆ¿ÅŠ¸ ® ½̧°¸ ˆ½Å Ÿ¸º‰¡¸ ¬ ¿̧T¸¸¥¸ˆÅ −ÿ— �¸¸¬¸½¥¸ II ˆ½Å 
ˆÅ¸¡¸¸Ä›¨¸¡¸›¸ ¬ ½̧ œ »̧¿>¸ú �¸¸š¡¸÷¸¸ œ¸£ ˆÅ¸� »̧ œ¸¸›¸½, >¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸ œÏ�¸›š¸›¸ ˆÅ¸½ ¡¸ºþÆ÷¸¡¸ºÆ÷¸ �¸›¸¸›¸½, œ¸»¿>¸ú œ¸£ œÏ¹÷¸¥¸¸ž¸ ˆÅ¸½ ‚¹š¸ˆÅ÷¸Ÿ¸ ˆÅ£›¸½, 
ˆÅ¸¡¸ÄˆºÅ©¸¥¸÷¸¸ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£›¸½ −½÷¸º œÏ¸¾Ô¸¸½¹Š¸ˆÅú ˆÅ¸ �¸½−÷¸£ ‚¸¾£ ¨¡¸¸œ¸ˆÅ „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ£› ½̧, ‚¹š¸ˆÅ ¬¸º´dõ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸-‚¸š¸¸¹£÷¸ Ÿ¸»¥¡¸-
¹›¸š¸¸Ä£µ¸  ÷¸˜¸¸ ¬¸¨¸ ½̧Äî¸Ÿ¸ ‚›÷¸££¸«’ïú¡¸ œ¸£Ÿœ¸£¸‚¸½¿ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ‹¸¹›¸«“Åœ¸¿þÆ÷¸�¸Ö÷¸¸ (alignment) ˆ½Å ¹¥¸‡ ¬¸Ÿ ½̧ˆÅ›¸ ˆÅú „ž¸£÷¸ú œÏ¨¸¼¹î¸ ½̧¿ 
Ÿ ½̧¿ ÷¸½>¸ú ‚¸› ½̧ ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ −¾— ¬¸»T¸›¸¸ œÏ ¾̧Ô¸ ½̧¹Š¸ˆÅú, ‰¸>¸¸›¸¸ ¬¸¿¬¸¸š¸›¸¸½¿ > ¾̧¬¸½ ®¸½°¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ¬¸−¡¸ ½̧Š¸ ˆÅ£› ½̧ ‚¸¾£ ‚›÷¸££¸«’ïú¡¸ œ¸»¿>¸ú 
�¸¸>¸¸£¸½¿ , �¸úŸ¸¸ ‡¨ ¿̧ ‚›¡¸ ¹¨¸î¸ú¡¸ ¬¸½̈ ¸¸‚ ½̧¿ ˆ½Å ®¸½°¸ Ÿ¸½¿ š¸¸¨¸¸ �¸¸½¥¸›¸½  ˆÅ¸ š¡¸½¡¸ £‰¸›¸½ ¨¸¸¥¸¸ ¹™‚¸½¹£¡¸½¿’¥¸ ƒ¿¹”¡¸›¸ ˆÅ¸£œ¸ ½̧£½©¸›¸ (OIC) 
Š ¿̧“>¸¸½”õ ƒ¬¸ú ¹™©¸¸ Ÿ¸½¿ �¸dõ¸¡¸¸ Š¸¡¸¸ ‡ˆÅ ˆÅ™Ÿ¸ ¥¸Š¸÷¸¸ −¾— 
 
�¸ÿˆÅ ½̧¿ ˆÅú ‚ ¾̧£ ‚¹š¸ˆÅ ¬¸ûÅ¥¸÷¸¸ ˆÅ“ ½̧£÷¸¸œ¸»¨¸ÄˆÅ œ¸¹£ž¸¸¹«¸÷¸ £µ¸›¸ú¹÷¸ˆÅ š¡¸¸›¸ ¬¸¿ˆ½Å›Íµ¸, œ¸¹£T¸¸¥¸›¸Š¸÷¸ ¬¸®¸Ÿ¸÷¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸½ �¸dõ¸›¸½ ÷¸˜¸¸ 
¥¸¸ž¸œÏ™ d¿Š¸ ¬¸½ ¹¨¸ˆÅ¸¬¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅ¸ ‡ˆÅ Ÿ¸¸Š¸Ä ÷¸¥¸¸©¸›¸½ œ¸£ ¹›¸ž¸Ä£ ˆÅ£½Š¸ú, ¨¸− T¸¸−½ ž¸¸¾Š¸¸½¹¥¸ˆÅ ¨¡¸¸þœ÷¸ Ÿ¸½¿ ¹¨¸¬÷¸¸£ ˆÅ£÷¸½ −º‡, 
„÷œ¸¸™/�¸¸>¸¸£ ˆÅú ¨¡¸¸þœ÷¸ ®¸½°¸ ˆÅ¸½ �¸dõ¸÷¸½ −º‡ −¸½ ‚˜¸¨¸¸ ¹¨¸¥¸¡¸›¸ ¡¸¸ ‚¹ž¸ŠÏ−µ¸ ¡¸¸ ƒ›¸ˆ½Å ¬¸Ÿ ½̧ˆÅ›¸ ×¸£¸ −¸½—  
 
9.6 ‚œ¸›¸ú œÏŠ¸¹÷¸ +¸ ¿̧¹8¸‡ 
1. £µ¸›¸ú¹÷¸ˆÅ Š¸¿“�¸¿š¸›¸ ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥ ½̧ Ÿ¸½¿  ----------------------— 
    (ˆÅ) ž¸¸Š¸ú™¸£ ‚¥¸Š¸-‚¥¸Š¸ ¬¸¿¬˜¸¸‡¿ �¸›¸½ £−½¿Š¸½ 
    (‰¸) ž¸¸Š¸ú™¸£ ‚œ¸›¸ú ¨¡¸þÆ÷¸Š¸÷¸ œ¸−T¸¸›¸ ‰¸ ½̧ �¸¾“½¿Š¸½ 
    (Š¸) ‡ˆÅ ž¸¸Š¸ú™¸£ ™»¬¸£½ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ¹¨¸¥¸¹¡¸÷¸ − ½̧ >¸¸‡Š¸¸ 
    (‹¸) ˆÅ¸½ƒÄ ›¸−ì 
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2. ÷¸ú›¸ Ÿ¸|¸¸½¥¸½ ‚¸ˆÅ¸£ ¨¸¸¥ ½̧ ¬¸¸¨¸Ä>¸¹›¸ˆÅ ®¸½°¸ ˆ½Å � ÿ̧ˆÅ¸½¿ ›¸½ ‚Æ÷ »̧�¸£, 2006 Ÿ¸½¿ ‡ˆÅ £µ¸›¸ú¹÷¸ˆÅ Š¸¿“>¸¸½”õ ¹ˆÅ¡¸¸ −¾— ¨¸½ ¹›¸Ÿ›¸¸›¸º¬¸¸£ −ÿ  
: 
   (ˆÅ) ƒ¿¹”¡¸›¸ �¸ÿˆÅ, ˆÅ¸œ¸¸½Ä£½©¸›¸ � ÿ̧ˆÅ ‚¸¾£ ‚¸½¹£¡¸½¿’¥¸ �¸ÿˆÅ ‚¸ÁûÅ ˆÅ¸ÁŸ¸¬ Ä̧ 
    (‰¸) ƒ¿¹”¡¸›¸ �¸ÿˆÅ, œ ¿̧>¸¸�¸ ›¸¾©¸›¸¥¸ �¸ÿˆÅ ‚ ¾̧£ ˆ½Å›¸£¸ �¸ÿˆÅ 
    (Š¸) ¡¸»¹›¸¡¸›¸ � ÿ̧ˆÅ ‚¸ÁûÅ ƒ¿¹”¡¸¸, ¹¬ ¿̧¹”ˆ½Å’ �¸ÿˆÅ ‚ ¾̧£ ˆÅ¸œ¸¸½Ä£½©¸›¸ �¸ÿˆÅ 
    (‹¸) ˆ½Å›¸£¸ �¸ÿ̂ Å, ¹¬¸¿¹”ˆ½Å’ � ÿ̧ˆÅ ‚¸¾£ ˆÅ¸œ¸ ½̧Ä£½©¸›¸ �¸ÿˆÅ 
3.™¸½ ¡¸¸ „¬¸¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸ ½̧¿ ˆÅ ½̧ ‡ˆÅ ˆÅŸœ¸›¸ú Ÿ¸½¿ ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ¹Ÿ¸¥¸¸ ™½› ½̧,  ¹>¸¬¸Ÿ¸½¿ ‡ˆÅ ‚œ¸›¸½ ›¸¸Ÿ¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ‚¹¬÷¸÷¨¸¨¸¸›¸ £−÷¸ú 
−¾   ÷¸˜¸¸ ‚›¡¸ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸ ¿̧ „›¸ˆ½Å ˆÅ¸œ¸ ½̧Ä£½’ ‚¹¬÷¸÷¨¸ ˆÅ ½̧ ‰¸¸½ �¸¾“÷¸ú −¸½¿, ˆÅ¸½----------------------ˆÅ−¸ >¸¸÷¸¸ −¾— 

(ˆÅ) ¹¨¸¥¸¡¸›¸     (‰¸) Š¸¿“>¸ ½̧”õ 
(Š¸) ¬¸Ÿ¸½ˆÅ›¸     (‹¸) ‚¹ž¸ŠÏ−µ¸ 

4.1921 Ÿ¸½¿, ÷¸ú›¸ œÏ½¹¬¸”½¿¬¸ú �¸ÿˆÅ¸½¿ - ¹™ �¸ÿˆÅ ‚ Á̧ûÅ �¸½¿Š¸¸¥¸, ¹™ � ÿ̧ˆÅ ‚¸ÁûÅ �¸¸ÁŸ�¸½ ‚¸¾£ ¹™ � ÿ̧ˆÅ ‚¸ÁûÅ Ÿ¸Í¸¬¸ ˆÅ¸½ ‡ˆÅ � ÿ̧ˆÅ Ÿ¸½¿ 
¬¸Ÿ¸¸Ÿ ½̧¹¥¸÷¸ ˆÅ£ ¹™¡¸¸ Š¸¡¸¸ ˜¸¸, ¹>¸¬¸½ ‚�¸ ------------------------ˆÅ−¸ >¸¸÷¸¸ −¾— 
     (ˆÅ) ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¬’½’ �¸ÿˆÅ    (‰¸) ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä � ÿ̧ˆÅ 
     (Š¸) ƒ¿¹”¡¸›¸ �¸ÿˆÅ     (‹¸) ˆÅ ½̧ƒÄ ›¸−ì 
 
9.7 '‚œ¸›¸ú œÏŠ¸¹÷¸ +¸ ¿̧¹8¸‡' ½̂Å „î¸£ 
1. (ˆÅ), 2. (ˆÅ), 3. (ˆÅ), 4. (ˆÅ). 
 
9.8 œÏŸ º̧‰¸ ©¸*™ 
Alliances      Š¸¿“>¸¸½”õ 
Mergers      ¹¨¸¥¸¡¸›¸ 
Consolidation     ¬¸Ÿ¸½ˆÅ›¸ 
Take-over     ‚¹š¸ŠÏ−µ¸ 
WTO      ¹¨¸æ¸ ¨¡¸¸œ¸¸£ ¬ ¿̧Š¸“›¸ 
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ƒˆÅ¸ƒÄ                †µ¸ ‚¸¬¸»8¸›¸¸ *¡¸»£¸½ (ž¸¸£÷¸) ¹¥¸¹Ÿ¸’½” (CIBIL),  
10               †µ¸ ¨¸¬¸»¥¸ú ˆÅú „¹8¸÷¸ ¨¡¸¨¸−¸£ ¬¸¿¹−÷¸¸  ÷¸˜¸¸ 
       ž¸¸£÷¸ú¡¸  *¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ‚¸8¸¸£ ¬¸¿¹−÷¸¸‡¿ ‡¨¸¿ Ÿ¸¸›¸ˆÅ *¸¸½”Ä  
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10.0 „Ó½©¡¸ 
ƒ¬¸ ƒˆÅ¸ƒÄ ˆÅ¸ ‚š¡¸¡¸›¸ ‚¸œ¸ˆÅ¸½ ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ ˆÅ¸½ ¬¸Ÿ¸|¸›¸½ Ÿ ½̧¿ ¬¸Ÿ¸˜ Ä̧ �¸›¸¸‡Š¸¸ : 

• †µ¸ ‚¸¬¸»T¸›¸¸ �¡ »̧£ ½̧ (ž¸¸£÷¸) ¹¥¸¹Ÿ¸’½” (CIBIL) ˆÅú ž¸»¹Ÿ¸ˆÅ¸ ‡¨¸¿ „¬¸ˆ½Å ˆÅ¸¡¸Ä 

• � ÿ̧ˆÅ£ ½̧¿ ˆÅú †µ¸ ¨¸¬¸»¥¸ú ˆÅú „¹T¸÷¸ ¨¡¸¨¸−¸£ ¬¸¿¹−÷¸¸ 

• ŠÏ¸−ˆÅ ½̧¿ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ „¹T¸÷¸ ¨¡¸¨¸−¸£ ˆ½Å œÏ¹÷¸ �¸ÿˆÅ¸½¿  ˆÅú œÏ¹÷¸�¸Ö÷¸¸ ˆ½Å ¬¸Ÿ�¸›š¸ Ÿ¸½¿ ž¸¸£÷¸ú¡¸ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ‚¸T¸¸£ ¬¸¿¹−÷¸¸ ‡¨ ¿̧ Ÿ¸¸›¸ˆÅ 
�¸¸½”Ä (BCSBI) ˆÅú ž¸»¹Ÿ¸ˆÅ¸ 

 
10.1. †µ¸ ‚¸¬ »̧8¸›¸¸ *¡ »̧£ ½̧ (ž¸¸£÷¸) ¹¥¸¹Ÿ¸’½” (CIBIL) 
10.1.1 ¬¨¸¸¹Ÿ¸÷¨¸ ˆÅ¸ ¹¨¸›¡¸¸¬¸ 
ž¸¸£÷¸ ˆÅ¸ œÏ˜¸Ÿ¸ †µ¸ ‚¸¬¸»T¸›¸¸ �¡ »̧£ ½̧ †µ¸ ‚¸¬¸»T¸›¸¸ �¡ »̧£¸½ (ž¸¸£÷¸) ¹¥¸¹Ÿ¸’½” (CIBIL) ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¬’½’ �¸ÿˆÅ ‚¸¾£ ‡T¸”ú‡ûÅ¬¸ú 
œÏ÷¡¸½ˆÅ ×¸£¸ 40 œÏ¹÷¸©¸÷¸ ˆÅú ©¸½½¡¸£š¸¸¹£÷¸¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ¬˜¸¸¹œ¸÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ ˜¸¸, >¸�¸¹ˆÅ ”›¸ ‡µ” �Ï¾”¬’ïú’ ƒ›ûÅ¸Ÿ¸½Ä©¸›¸ ¬¸¹¨¸Ä¬ ½̧>¸ 
ƒ¿¹”¡¸¸ œÏ¸ƒ¨ ½̧’ ¹¥¸¹Ÿ¸’½” (D&B) ‚¸¾£ ’ï¸›¬¸ ¡ »̧¹›¸¡¸›¸ ƒ¿’£›¸½©¸›¸¥¸ ƒ¿ˆÅ. (TU) œÏ÷¡¸½ˆÅ 10 œÏ¹÷¸©¸÷¸ ©¸½¡¸£ š¸¸£µ¸ ˆÅ£÷¸½ −ÿ— ”›¸ 
‡µ” �Ï¾”¬’ïú’ ÷¸˜¸¸ ’ï¸›¬¸ ¡¸»¹›¸¡¸›¸ ›¸½ †µ¸ ‚¸¬¸»T¸›¸¸ �¡¸»£ ½̧ (ž¸¸£÷¸) ¹¥¸¹Ÿ¸’½” (CIBIL) ˆÅ ½̧ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ ÷¸ˆÅ›¸úˆÅú ‡¨¸¿ ¬¸¸ÁÉ’¨ ½̧‚£ 
¬¸−¸¡¸÷¸¸ ž¸ú œÏ™¸›¸ ˆÅú −¾— †µ¸ ‚¸¬ »̧T¸›¸¸ �¡¸»£¸½ (ž¸¸£÷¸) ¹¥¸¹Ÿ¸’½” (CIBIL) ¬¸»T¸›¸¸ ˆÅ¸ ž¸µ”¸£ (Repository) −¾, ¹>¸¬¸Ÿ ½̧¿ 
¨¸¸¹µ¸þ>¡¸ˆÅ ‡¨ ¿̧ „œ¸ž¸ ½̧Æ÷¸¸ „š¸¸£ˆÅ÷¸ Ä̧‚ ½̧¿ ½̂Å †µ¸ ¬¸½ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ œ¸»¨ Ä̧-¨¸¼î¸ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ £−÷¸½ −ÿ— †µ¸ ‚¸¬ »̧T¸›¸¸ �¡ »̧£¸½ (ž¸¸£÷¸) ¹¥¸¹Ÿ¸’½” 
(CIBIL) ¡¸− ¬ »̧T¸›¸¸ „¬¸ˆ½Å ¬¸™¬¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ †µ¸ ¬¸»T¸›¸¸ ¹£œ¸¸½’¸½ô  (CIRs) ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ „œ¸¥¸�š¸ ˆÅ£¸÷¸¸ −¾— 
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ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä �¸ÿˆÅ (RBI) ›¸½ ¨¸«¸Ä 2004-05 ˆÅú ‚œ¸›¸ú '¨¸¸¹«¸ÄˆÅ Ÿ¸¸¾¹ÍˆÅ ‡¨¸¿ †µ¸ ›¸ú¹÷¸' Ÿ ½̧¿ ¡¸− „¥¥¸½‰¸ ¹ˆÅ¡¸¸ ˜¸¸ ¹ˆÅ †µ¸ �¡¸»£¸½ 
ˆ½Å ¬¸Ÿ�¸›š¸ Ÿ¸½¿ '¡¸− ¨¸¸¿Ž›¸ú¡¸ −¾ ¹ˆÅ „Ó½©¡¸ œ¸¡¸¸Äœ÷¸ ³œ¸ ¬¸½ ‡½¬¸½ ¹¨¸¹¨¸š¸úˆ¼Å÷¸ ¬¨¸¸¹Ÿ¸÷¨¸ ˆÅú ‚ ½̧£ �¸dõ›¸¸ − ½̧›¸¸ T¸¸¹−‡ ¹>¸¬¸Ÿ¸½¿ ˆÅ¸½ƒÄ ž¸ú 
‡ˆÅ ˆÅŸœ¸›¸ú/¬¸¿¬˜¸¸ œÏ˜¸Ÿ¸ T¸£µ¸ Ÿ¸½¿ œÏ™î¸ œ¸»¿>¸ú ˆ½Å 10 œÏ¹÷¸©¸÷¸ ÷¸˜¸¸ �¸¸™ ¨¸¸¥ ½̧ T¸£µ¸ Ÿ ½̧¿ 5 œÏ¹÷¸©¸÷¸ ¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ ˆ½Å ¬¨¸¸¹Ÿ¸÷¨¸ ¨¸¸¥¸ú ›¸ 
−¸½—' ÷¸™› º̧¬¸¸£ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¬’½’ � ÿ̧ˆÅ ‚¸¾£ ‡T¸”ú‡ûÅ¬¸ú ›¸½ „›¸ˆ½Å ƒþÆ¨¸’ú >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ †µ¸ œÏ™¸÷¸¸‚ ½̧¿ ˆÅú  ¬¸ž¸ú ý½¹µ¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸ 
œÏ¹÷¸¹›¸¹š¸÷¨¸ ˆÅ£› ½̧ ¨¸¸¥¸½ Ÿ¸−÷¨¸œ »̧µ Ä̧ ”¸’¸ œÏ™¸÷¸¸‚¸½¿ ˆ½Å œ¸®¸ Ÿ¸½¿ ¹¨¸¹›¸¨ ½̧¹©¸÷¸ (divest) ˆÅ£ ¹™‡ −ÿ— 31 ¹™¬¸Ÿ�¸£, 2006 ˆ½Å ¹™›¸ 
‡T¸”ú‡ûÅ¬¸ú, ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¬’½’ �¸ÿˆÅ, ‚¸ƒÄ¬¸ú‚¸ƒÄ¬¸ú‚¸ƒÄ �¸ÿˆÅ, ”›¸ ‡µ” �Ï¾”¬’ïú’ ‚¸¾£ ’ï¸›¬¸ ¡ »̧¹›¸¡¸›¸ œÏ÷¡¸½ˆÅ †µ¸ ‚¸¬¸»T¸›¸¸ �¡¸»£¸½ 
(ž¸¸£÷¸) ¹¥¸¹Ÿ¸’½” (CIBIL) Ÿ¸½¿ 10 œÏ¹÷¸©¸÷¸ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ š¸¸£µ¸ ˆÅ£÷¸½ ˜¸½, >¸�¸¹ˆÅ ¹¬¸’úˆÅ¸Áœ Ä̧ ûÅ¸ƒ›¸¾›¬¸ (ƒ¿¹”¡¸¸) ¹¥¸¹Ÿ¸’½”, ¬’¾µ””Ä 
T¸¸’Ä”Ä � ÿ̧ˆÅ, ‡T¸‡¬¸�¸ú¬¸ú, œ ¿̧>¸¸�¸ ›¸¾©¸›¸¥¸ �¸ÿˆÅ, �¸ÿˆÅ ‚¸ÁûÅ ƒ¿¹”¡¸¸, ¬¸½›’ï¥¸ �¸ÿˆÅ ‚¸ÁûÅ ƒ¿¹”¡¸¸, ¡ »̧¹›¸¡¸›¸ �¸ÿˆÅ ‚¸ÁûÅ ƒ¿¹”¡¸¸, � ÿ̧ˆÅ 
‚ Á̧ûÅ �¸”õ¸¾™¸ ‚¸¾£ ƒ¿¹”¡¸›¸ ‚¸½¨¸£¬¸ú>¸ �¸ÿ̂ Å œÏ÷¡¸½ˆÅ 5 œÏ¹÷¸©¸÷¸ >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ š¸¸£µ¸ ˆÅ£÷¸½ −ÿ, ¨¸−ì ©¸½«¸ 5 œÏ¹÷¸©¸÷¸ >¸úƒÄ ¬’ï¾’½¹>¸ˆÅ 
ƒ›¨¸½¬’Ÿ¸½¿’Ã¬¸ ¹¥¸¹Ÿ¸’½” ‚¸¾£ ¬¸º¿™£Ÿ¸ ûÅ¸ƒ›¸¾›¬¸ ×¸£¸ ¬¸Ÿ¸¸›¸ ³œ¸ ¬ ½̧ š¸¸¹£÷¸ −¾— 
 
10.1.2 †µ¸ ‚¸¬ »̧8¸›¸¸ *¡ »̧£ ½̧ (ž¸¸£÷¸) ¹¥¸¹Ÿ¸’½” (CIBIL) ½̂Å ˆÅ¸¡ Ä̧ 
†µ¸ ‚¸¬¸»T¸›¸¸ �¡¸»£ ½̧ (ž¸¸£÷¸) ¹¥¸¹Ÿ¸’½” (CIBIL) ‡ˆÅ ‡½¬¸¸ ¹Ÿ¸¹ý÷¸ �¡ »̧£¸½ −¾, >¸¸½ ¨¸¸¹µ¸þ>¡¸ˆÅ ‚ ¾̧£ „œ¸ž¸¸½Æ÷¸¸, ™ ½̧›¸¸½¿ −ú ‰¸µ”¸½¿ ˆÅú 
‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‡¿ œ »̧£ú ˆÅ£÷¸¸ −¾— „œ¸ž¸¸½Æ÷¸¸ †µ¸ �¡¸»£ ½̧ Ÿ ½̧¿ ¨¡¸þÆ÷¸¡¸¸½¿ ×¸£¸ œÏ¸œ÷¸ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ †µ¸ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ −¸½÷¸½ −ÿ, >¸�¸¹ˆÅ ¨¸¸¹µ¸þ>¡¸ˆÅ 
�¡¸»£¸½ Ÿ¸½¿ ž¸¸Š¸ú™¸£ú ûÅŸ¸ ½̧ô, ¬¨¸¸¹Ÿ¸÷¨¸œ »̧µ¸Ä œÏ¹÷¸«“¸›¸¸½¿, ¹›¸>¸ú ‚¸¾£ ¬¸¸¨¸Ä>¸¹›¸ˆÅ ¹¥¸¹Ÿ¸’½” ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸¸½¿ > ¾̧¬¸½ Š¸¾£-¨¡¸þÆ÷¸¡¸¸½¿ ×¸£¸ ¹¥¸‡ Š¸‡ 
†µ¸ ½̧¿ ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ −¸½÷¸¸ −¾— 
 
†µ¸ ‚¸¬¸»T¸›¸¸ �¡¸»£ ½̧ (ž¸¸£÷¸) ¹¥¸¹Ÿ¸’½” (CIBIL) ˆ½Å ¨¸¸¹µ¸þ>¡¸ˆÅ �¡¸»£¸½ ˆÅ¸ š¡¸½¡¸ ¬¸¸¨¸Ä>¸¹›¸ˆÅ ¹¥¸¹Ÿ¸’½” ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸ ½̧¿, ¹›¸>¸ú ¹¥¸¹Ÿ¸’½” 
ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸¸½¿, ž¸¸Š¸ú™¸£ú ûÅŸ¸¸½ô, ¬¨¸¸¹Ÿ¸÷¨¸œ¸»µ¸Ä œÏ¹÷¸«“¸›¸ ½̧¿ ‚¸¹™ >¸¾¬¸½ Š ¾̧£-¨ ¾̧¡¸þÆ÷¸ˆÅ „š¸¸£ˆÅ÷¸¸Ä‚¸½¿ ˆ½Å ¬¸Ÿ�¸›š¸ Ÿ¸½¿ †µ¸ ¬¸»T¸›¸¸‡¿ „œ¸¥¸�š¸ 
ˆÅ£¸÷ ½̧ −º‡ ¬¸Ÿ¸¨¸÷¸úÄ ‚¸¾£ ÇÅ¹Ÿ¸ˆÅ T »̧ˆÅ¸½¿ Ÿ¸½¿ ˆÅŸ¸ú ¥¸¸›¸¸ −¾— †µ¸ ‚¸¬¸»T¸›¸¸ �¡¸»£¸½ (ž¸¸£÷¸) ¹¥¸¹Ÿ¸’½” (CIBIL) „¬¸ˆ½Å ¬¸™¬¡¸¸½¿ ¬¸½ 
œÏ¸œ÷¸ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸ú ¬¸»T¸›¸¸‚ ½̧¿ ˆÅ¸ ‡ˆÅ ˆ½Å›Íú¡¸ ”¸’¸�¸½¬¸ £ˆÅ÷¸¸ −¾— ¨¸− Ÿ¸¸¿Š¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸› ½̧ œ¸£ ƒ¬¸ ¬¸»T¸›¸¸ ˆÅú >¸¸¿T¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾ ÷¸˜¸¸ 
¨¸¸¹µ¸þ>¡¸ˆÅ †µ¸ ¬¸»T¸›¸¸ ¹£œ¸¸½’¸½ô ˆ½Å ³œ¸ Ÿ ½̧¿ ‚œ¸›¸½ ¬¸™¬¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ †µ¸ Ÿ¸»¥¡¸¸¿ˆÅ›¸ œÏ¹ÇÅ¡¸¸ Ÿ¸½¿ „›¸ˆÅú ¬¸−¸¡¸÷¸¸ ˆÅ£›¸½ −½÷¸ºÅ„¬¸½ 
œÏ¬¸¸¹£÷¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾— 
 
 
10.2 †µ¸ ¨¸¬ »̧¥¸ú ˆÅú „¹8¸÷¸ ¨¡¸¨¸−¸£ ¬ ¿̧¹−÷¸¸ 
10.2.1 †µ¸™¸÷¸¸‚ ½̧¿ ½̂Å ™¸¹¡¸÷¨¸ ¬¸Ÿ*¸›š¸ú ˆÅ¸› »̧›¸ ˆÅú Ÿ¸ ¿̧Š¸ 
ž¸¸£÷¸ Ÿ ½̧¿ ¹¨¸î¸ú¡¸ ‚¸¹¬÷¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸ˆÅ£µ¸ ‚¸¾£ œ¸º›¸¹› Ä̧Ÿ¸¸Äµ¸ ÷¸˜¸¸ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸ ¹−÷¸ ˆÅ¸ œÏ¨¸÷¸Ä›¸ ‚¹š¸›¸¡¸Ÿ¸ 2002 Ÿ¸½¿ ‚¹š¸¹›¸¡¸¹Ÿ¸÷¸ 
¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸— „Æ÷¸ ‚¹š¸¹›¸¡¸Ÿ¸ ›¸½ �¸ÿˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ �¸¸½¹|¸¥¸ ˆÅ¸›¸»›¸ú œÏ¹ÇÅ¡¸¸ œ »̧£ú ¹ˆÅ‡ ¹�¸›¸¸ −ú T¸»ˆÅˆÅ÷¸¸Ä ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸¸½¿ ˆÅú ‚¸¹¬÷¸¡¸ ½̧¿ ˆÅ¸½ ˆÅ�>¸½ 
Ÿ ½̧¿ ¥ ½̧›¸½ ˆÅú ‚› º̧Ÿ¸¹÷¸ œÏ™¸›¸ ˆÅ£ ™ú— ˆÅƒÄ ‡ˆÅ ™½©¸¸½¿ Ÿ ½̧¿ � ÿ̧ˆÅ¸½¿ ˆÅ ½̧ †µ¸™¸÷¸¸‚¸½¿ , >¸Ÿ¸¸ˆÅ÷¸¸Ä‚¸½¿ ‚¸¾£ ‚›¡¸ ŠÏ¸−ˆÅ¸½¿ ½̂Å ¹−÷¸¸½¿ ‡¨¸¿ 
‚¹š¸ˆÅ¸£¸½¿ ˆÅ¸ ¬¸ŸŸ¸¸›¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ˆÅ¸› »̧›¸ ×¸£¸ ‚¹š¸™½¹©¸÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¾— ƒ¬¸¹¥¸‡ ž¸¸£÷¸ú¡¸ „Ô¸¸½Š¸ ›¸½ �¸ÿˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸ˆÅ£µ¸ 
ˆÅ¸›¸»›¸ ˆÅ¸ ™º²œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ£›¸½ ¬¸½ £¸½ˆÅ›¸½ ½̂Å ¹¥¸‡ †µ¸™¸÷¸¸‚ ½̧¿ ˆ½Å ™¸¹¡¸÷¨¸ ¬¸Ÿ�¸›š¸ú ˆÅ¸›¸»›¸ ˆÅú ´dõ÷¸¸œ »̧¨¸ÄˆÅ Ÿ¸¸¿Š¸ ˆÅú— ž¸¸£÷¸ ¬¸£ˆÅ¸£ 
› ½̧ ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅú Ÿ¸ ¿̧Š¸ ˆÅ ½̧ ‚¬¨¸úˆ¼Å÷¸ ˆÅ£ ¹™¡¸¸, ¹ˆÅ›÷ º̧ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä �¸ÿ̂ Å ¬¸½ ƒ¬¸ Ÿ¸¸Ÿ¸¥ ½̧ œ¸£ ¹¨¸T¸¸£ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ˆÅ−¸—  
 
ž¸¸£÷¸ ¬¸£ˆÅ¸£ ×¸£¸ †µ¸™¸÷¸¸‚¸½¿ ˆ½Å ™¸¹¡¸÷¨¸ ¬¸Ÿ�¸›š¸ú ˆÅ¸› »̧›¸ œ¸£ Š¸¹“÷¸ ˆÅ¸¡ Ä̧ ™¥¸ ˆÅú ¹¬¸ûÅ¸¹£©¸¸½¿ ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä 
�¸ÿˆÅ ›¸½ ¬¸£ˆÅ¸£ ‚¸¾£ ˆºÅŽ½ˆÅ � ÿ̧ˆÅ¸½¿ ÷¸˜¸¸ ¹¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸‚ ½̧¿ ¬¸½ œ¸£¸Ÿ¸© Ä̧ ˆÅ£÷¸½ −º‡ '†µ¸™¸÷¸¸‚ ½̧¿ −½÷¸º „¹T¸÷¸ ¨¡¸¨¸−¸£ ¬¸¿¹−÷¸¸' ›¸¸Ÿ¸ˆÅ 
¬¸¿¹−÷¸¸‚¸½¿ ˆ½Å ‡ˆÅ ¬¸½’ ˆÅ¸½ ‚¿¹÷¸Ÿ¸ ³œ¸ ¹™¡¸¸ ÷¸˜¸¸ �¸ÿˆÅ ½̧ ˆÅ¸½ „Æ÷¸ ¹™©¸¸¹›¸™½Ä©¸¸½¿ ˆÅ ½̧ ‚œ¸›¸¸›¸½ ˆÅú ¬¸¥¸¸− ™ú ‚ ¾̧£ „¬¸½ 1 ›¸¨¸Ÿ�¸£, 
2003 ¬ ½̧ ˆÅ¸¡¸¸Äþ›¨¸÷¸ ˆÅ£ ¹™¡¸¸— 
 
10.2.2 ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ¹™©¸¸¹›¸™½Ä©¸ 
†µ¸ ½̧¿ ½̂Å ¹¥¸‡ ‚¸¨ ½̧™›¸ œ¸°¸ ‚¸¾£ „›¸ˆÅ¸ ¬ ¿̧¬¸¸š¸›¸ 
(ˆÅ) œÏ¸˜¸¹Ÿ¸ˆÅ÷¸¸ ®¸½°¸ †µ¸ ÷¸˜¸¸ 2 ¥¸¸‰¸ ²œ¸¡¸½ ÷¸ˆÅ ˆ½Å ‚¹ŠÏŸ¸¸½¿ ¬¸½ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ ‚¸¨¸½™›¸ œ¸°¸ ¨¡¸¸œ¸ˆÅ − ½̧› ½̧ T¸¸¹−‡— ƒ›¸Ÿ¸½¿ ¬¸¿¬¸¸š¸›¸ 
−½÷ º̧ ™½¡¸ © º̧¥ˆÅ ½̧¿/œÏž¸¸£¸½¿, ¡¸¹™ ˆÅ¸½ƒÄ −¸½¿, ˆ½Å �¸¸£½ Ÿ ½̧¿ ¬¸»T¸›¸¸‡¿ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ −¸½›¸ú T¸¸¹−‡— ‚¸¨¸½™›¸ ‚¬¨¸úˆ¼Å÷¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸›¸½ ˆÅú þ¬˜¸¹÷¸ Ÿ¸½¿ ƒ¬¸ 
œÏˆÅ¸£ ˆ½Å ©¸º¥ˆÅ¸½¿ ˆÅú £ˆÅŸ¸ ¨¸¸œ¸¬¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸› ½̧ ¡¸¸½Š¡¸ −¸½÷¸ú −¾— ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ‚›¡¸ �¸ÿˆÅ¸½¿ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ „›¸ˆÅú ¬¸¸˜ Ä̧ˆÅ ÷¸º¥¸›¸¸ ˆÅú >¸¸ 
¬¸ˆÅ÷¸ú −¾ ÷¸˜¸¸ „š¸¸£ˆÅ÷¸ Ä̧ ×¸£¸ ¬ »̧¹T¸÷¸ ¹›¸µ Ä̧¡¸ ¹¥¸¡¸¸ >¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ −¾— 
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(‰¸) � ÿ̧ˆÅ¸½¿ ‚ ¾̧£ ¹¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸‚¸½¿  ˆÅ¸½  ¬¸ž¸ú †µ¸  ‚¸¨¸½™›¸ ½̧¿  ˆÅú  œÏ¸þœ÷¸  ‚¹ž¸¬¨¸úˆ¼Å¹÷¸  ™½›¸ú  −¸½Š¸ú— ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å ‚¸¨¸½™›¸ ½̧¿ ˆÅú          
‚¹ž¸¬¨¸úˆ¼Å¹÷¸ Ÿ¸½¿  2 ¥¸¸‰¸ ²œ¸¡¸½ ÷¸ˆÅ ˆ½Å †µ¸ ‚¸¨¸½™›¸¸½¿ ˆÅ¸½ ¹>¸¬¸ ¬¸Ÿ¸¡¸¸¨¸¹š¸ Ÿ¸½¿ ¹›¸œ¸’¸¡¸¸ >¸¸‡Š¸¸ „¬¸ˆÅ¸ „¥¥¸½‰¸ ž¸ú ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸›¸¸ 
T¸¸¹−‡— 
(Š¸) �¸ÿˆÅ¸½¿/¹¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸‚¸½¿ ˆÅ ½̧ †µ¸ ‚¸¨¸½™›¸¸½¿ ˆÅú Ž¸›¸�¸ú›¸ ¬¸Ÿ¸º¹T¸÷¸ ¬¸Ÿ¸¡¸¸¨¸¹š¸ ˆ½Å ž¸ú÷¸£ ˆÅ£ ¥¸½›¸ú T¸¸¹−‡— ¡¸¹™ ‚¹÷¸¹£Æ÷¸ 
¹¨¸¨¸£µ¸ ½̧¿/œÏ¥¸½‰¸ ½̧¿ ˆÅú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ −¸½, ÷¸ ½̧ „›−½¿ „¬¸ˆÅú ¬¸»T¸›¸¸ „š¸¸£ˆÅ÷¸¸Ä‚¸½¿ ˆÅ¸½ ÷¸÷ˆÅ¸¥¸ ™½›¸ú T¸¸¹−‡— 
(‹¸) Ž¸½’½ „š¸¸£ˆÅ÷¸¸Ä‚¸½¿ ×¸£¸ 2 ¥¸¸‰¸ ²œ¸¡¸½ ÷¸ˆÅ ˆ½Å †µ¸ ˆÅú Ÿ¸¸¿Š¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸› ½̧ ˆÅú þ¬˜¸¹÷¸ Ÿ¸½¿ †µ¸™¸÷¸¸‚¸½¿ ˆÅ ½̧ „¬¸ /„›¸ Ÿ º̧‰¡¸ 
ˆÅ¸£µ¸ /ˆÅ¸£µ¸¸½¿ ˆÅ¸½ ¹¥¸¹‰¸÷¸ ³œ¸ Ÿ¸½¿ �¸÷¸¸›¸¸ T¸¸¹−‡, ¹>¸›¸ˆ½Å ûÅ¥¸¬¨¸³œ¸ �¸ÿˆÅ ˆÅú £¸¡¸ Ÿ¸½¿ „¹T¸÷¸ ¹¨¸T¸¸£ ¹ˆÅ‡ >¸¸›¸½ ˆ½Å „œ¸£¸›÷¸ 
†µ¸ ‚¸¨¸½™›¸¸½¿ ˆÅ¸½ ¹›¸š¸¸Ä¹£÷¸ ‚¨¸¹š¸ ˆ½Å ž¸ú÷¸£ ‚¬¨¸úˆ¼Å÷¸ ˆÅ£ ¹™¡¸¸ Š¸¡¸¸— 
 
†µ¸ Ÿ »̧¥¡¸ ¿̧ˆÅ›¸ ‚ ¾̧£ ©¸÷ ½̧ô ‡¨ ¿̧ ¹›¸*¸›š¸›¸ 
(ˆÅ) †µ¸™¸÷¸¸‚ ½̧¿ ˆÅ ½̧ ¡¸− ¬ º̧¹›¸¹ä¸÷¸ ˆÅ£›¸¸ T¸¸¹−‡ ¹ˆÅ †µ¸ œÏ¬÷¸¸¨¸ ‚¸¨¸½™ˆÅ¸½¿ ˆÅú †µ¸œ¸¸°¸÷¸¸ ˆÅ¸ ¹›¸š¸¸Ä£µ¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å �¸¸™ 
¬¸Ÿ¸º¹T¸÷¸ ³œ¸ ¬ ½̧ Ÿ »̧¥¡¸¸¿¹ˆÅ÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¾— „›−½¿ Ÿ¸¸¹> Ä̧›¸ ‚¸¾£ œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸ ¹¨¸¹›¸™½Ä©¸›¸¸½¿ ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ †µ¸œ¸¸°¸÷¸¸ ¬¸½ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ „¹T¸÷¸ 
œ¸¹£ýŸ¸©¸ú¥¸÷¸¸ ˆ½Å ¬˜¸¸›¸¸œ¸››¸ ½̂Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ›¸−ì ˆÅ£›¸¸ T¸¸¹−‡— 
(‰¸) †µ¸ ¬ º̧¹¨¸š¸¸‚¸½¿ ˆÅ ½̧ ‚¹ž¸©¸¸¹¬¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸ú ©¸÷¸¸½ô ‡¨ ¿̧ ¹›¸�¸›š¸›¸ ½̧¿ ‚ ¾̧£ ‚›¡¸ T¸½÷¸¸¨¸¹›¸¡¸ ½̧¿ ˆÅ¸ ¹›¸š¸ Ä̧£µ¸ „š¸¸£ˆÅ÷¸¸Ä ˆ½Å ¬¸¸˜¸ 
„¹T¸÷¸ �¸¸÷¸T¸ú÷¸ ˆ½Å �¸¸™ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾, „›¸Ÿ ½̧¿ ˆÅ’¸¾÷¸ú ¹¥¸¹‰¸÷¸ ³œ¸ Ÿ ½̧¿ ˆÅú >¸¸›¸ú T¸¸¹−‡ ÷¸˜¸¸ ¨¸− œÏ¸¹š¸ˆ¼Å÷¸ ‚¹š¸ˆÅ¸£ú ×¸£¸ 
¹¨¸¹−÷¸ ³œ¸ ¬¸½ œÏŸ¸¸¹µ¸÷¸ − ½̧›¸ú T¸¸¹−‡— †µ¸ ˆÅ£¸£ ˆÅú ‡ˆÅ œÏ¹÷¸ „¬¸Ÿ¸½¿ „Ö¼÷¸ ¬¸ž¸ú ‚› º̧¥¸Š›¸ˆÅ ½̧¿ Ÿ ½̧¿ ¬¸½ œÏ÷¡ ½̧ˆÅ ˆÅú ‡ˆÅ œÏ¹÷¸ ˆ½Å 
¬¸¸˜¸ „š¸¸£ˆÅ÷¸¸Ä ˆÅ¸½ œÏ™¸›¸ ˆÅú >¸¸›¸ú T¸¸¹−‡— 
(Š¸) †µ¸™¸÷¸¸ ×¸£¸ †µ¸ ¬¸úŸ¸¸ ˆÅú ¬¨¸úˆ¼Å¹÷¸ ˆÅú ¬¸»T¸›¸¸ „š¸¸£ˆÅ÷¸ Ä̧ ˆÅ¸½ „¬¸ˆÅú ©¸÷¸¸½ô ‡¨¸¿ ¹›¸�¸›š¸›¸¸½¿ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ™ú >¸¸›¸ú T¸¸¹−‡ 
÷¸˜¸¸ ƒ›¸ ©¸÷¸¸½ô ‡¨¸¿ ¹›¸�¸›š¸›¸¸½¿ ˆÅú „š¸¸£ˆÅ÷¸¸Ä ×¸£¸ ¬¨¸úˆ¼Å¹÷¸ ˆÅ¸½ ¹£ˆÅ¸”Ä Ÿ ½̧¿ £‰¸›¸¸ T¸¸¹−‡— 
(‹¸) ¡¸˜¸¸¬ ¿̧ž¸¨¸ †µ¸ ˆÅ£¸£ Ÿ ½̧¿ ¬¸º¬œ¸«’ ³œ¸ ¬ ½̧ Å¡¸− „¥¥¸½‰¸ − ½̧›¸¸ T¸¸¹−‡ ¹ˆÅ Ÿ¸¿>¸»£ ˆÅú Š¸ƒÄ †µ¸ ¬¸º¹¨¸š¸¸‡¿ œ¸»µ Ä̧÷¸: †µ¸™¸÷¸¸‚ ½̧¿ 
ˆ½Å ¹¨¸¨¸½ˆÅ œ¸£ −ÿ— ƒ›¸Ÿ ½̧¿ ¬¨¸úˆ¼Å÷¸ ¬¸úŸ¸¸‚ ½̧¿ ¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ ˆ½Å ‚¸−£µ¸¸½¿, †µ¸ ¬¨¸úˆ¼Å¹÷¸ Ÿ¸½¿ ¹¨¸¹©¸«’ ³œ¸ ¬¸½ ¬¸−Ÿ¸÷¸ „Ó½©¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ Ž ½̧”õˆÅ£ 
¹ˆÅ¬¸ú ‚›¡¸ „Ó½©¡¸ −½÷¸º >¸¸£ú T ½̧ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ ¬¸ˆÅ¸£½ >¸¸› ½̧ ÷¸˜¸¸ ¹ˆÅ¬¸ú „š¸¸£ ‰¸¸÷ ½̧ ˆ½Å ‚›¸>¸ÄˆÅ ‚¸¹¬÷¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ ½̧¿ ¨¸Š¸úÄˆ¼Å÷¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸› ½̧ 
ˆ½Å �¸¸™ „¬¸ œ¸£ ¡¸¸ ¬¨¸úˆ¼Å¹÷¸ ˆÅú ©¸÷¸¸½ô ˆÅ¸ œ¸¸¥¸›¸ ›¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸›¸½ ˆ½Å ˆÅ¸£µ¸ ‚¸−£µ¸ ‚¬¨¸úˆ¼Å÷¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸›¸½ > ¾̧¬¸½ ¬¸º¹¨¸š¸¸‚¸½¿ ˆ½Å 
‚›¸ºŸ¸¸½™›¸ ¡¸¸ ‚¬¨¸úˆÅ¼¹÷¸ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ ˆÅú >¸¸›¸ú T¸¸¹−‡— ƒ¬¸ �¸¸÷¸ ˆÅ¸ ž¸ú ¹¨¸¹©¸«’ ³œ¸ ¬¸½ „¥¥¸½‰¸ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸›¸¸ T¸¸¹−‡ ¹ˆÅ ¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸ 
Ÿ ½̧¿ ¨¸¼¹Ö ‚¸¹™ ˆ½Å ˆÅ¸£µ¸ †µ¸ ¬¸úŸ¸¸‚¸½¿ ˆÅú ¬¸Ÿ¸º¹T¸÷¸ œ¸º›¸£ú®¸¸ ¹ˆÅ‡ ¹�¸›¸¸ „š¸¸£ˆÅ÷¸¸Ä‚¸½¿ ˆÅú ‚ ¾̧£ ‚¹š¸ˆÅ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸½ œ¸»£¸ 
ˆÅ£›¸½ ˆ½Å œÏ¹÷¸ †µ¸™¸÷¸¸ ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú ³œ¸ Ÿ ½̧¿ �¸¸š¡¸ ›¸−ì −¾— 
(Œ) ¬¸−¸¡¸÷¸¸ ¬ ¿̧‹¸ ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ˆ½Å ÷¸−÷¸ „š¸¸£ ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸½¿ ¬¸−ž¸¸¹Š¸÷¸¸ ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸½ †µ¸™¸÷¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸½ œÏ¬÷¸¸¨¸¸½¿ ˆ½Å Ÿ¸»¥¡¸ ¿̧ˆÅ›¸ ˆÅ¸ ˆÅ¸¡ Ä̧ 
¨¡¸¨¸−¸¡¸Ä ¬¸úŸ¸¸ ÷¸ˆÅ ¬¸Ÿ¸¡¸�¸Ö ¹¨¸¹š¸ ¬¸½ œ¸»£¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ˆÅ¸¡¸Ä¹¨¸¹š¸ ¹¨¸ˆÅ¹¬¸÷¸ ˆÅ£ ¥¸½›¸ú T¸¸¹−‡ ÷¸˜¸¸ ¹¨¸î¸ú¡¸›¸ ¡¸¸ ‚›¡¸˜¸¸ ˆ½Å ¬¸Ÿ�¸›š¸ 
Ÿ ½̧¿ ‚œ¸›¸½ ¹›¸µ¸Ä¡¸¸½¿ ˆÅú ¬ »̧T¸›¸¸ „œ¸¡¸ºÆ÷¸ ¬¸Ÿ¸¡¸ ˆ½Å ž¸ú÷¸£ ™½ ™½›¸ú T¸¸¹−‡— 
 
©¸÷ ½̧ô ‡¨ ¿̧ ¹›¸*¸›š¸›¸ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ ˆÅ£÷ ½̧ −º‡ †µ¸ ½̧¿ ˆÅ¸ ¬ ¿̧¹¨¸÷¸£µ¸ 
†µ¸™¸÷¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸½ ¬¨¸úˆ¼Å÷¸ †µ¸¸½¿ ˆÅ¸ ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅú ¬¨¸úˆ¼Å¹÷¸ ˆÅ¸½ ‚¹ž¸©¸¸¹¬¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸ú ©¸÷¸ ½̧ô ‡¨¸¿ ¹›¸�¸›š¸›¸¸½¿ ½̂Å ‚›¸º³œ¸ ¬¸Ÿ¸¡¸ 
œ¸£ ¬¸¿¹¨¸÷¸£µ¸ ¬¸º¹›¸¹ä¸÷¸ ˆÅ£›¸¸ T¸¸¹−‡— †µ¸™¸÷¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸½ �¡¸¸>¸ ™£ ½̧¿, ¬ ½̧¨¸¸ œÏž¸¸£¸½¿ ‚¸¹™ ¬¸¹−÷¸ ©¸÷¸¸½ô ‡¨¸¿ ¹›¸�¸›š¸›¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú 
œ¸¹£¨¸÷ Ä̧›¸ ˆÅú ¬¸»T¸›¸¸ ™½›¸ú T¸¸¹−‡— †µ¸™¸÷¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸½ ¡¸− ž¸ú ¬ º̧¹›¸¹ä¸÷¸ ˆÅ£ ¥¸½›¸¸ T¸¸¹−‡ ¹ˆÅ �¡¸¸>¸ ™£ ½̧¿ ‚ ¾̧£ œÏž¸¸£ ½̧¿ Ÿ ½̧¿ œ¸¹£¨¸÷ Ä̧›¸ 
ˆ½Å¨¸¥¸ ž¸¹¨¸«¡¸¥¸®¸ú œÏž¸¸¨¸ ¬¸½ −ú ¥¸¸Š »̧ ¹ˆÅ‡ >¸¸‡¿— 
 
¬ ¿̧¹¨¸÷¸£µ¸ ½̧î¸£ œ¸¡ Ä̧¨ ½̧®¸µ¸ 
(ˆÅ) †µ¸™¸÷¸¸‚¸½¿ ×¸£¸ ¹¨¸© ½̧«¸÷¸: 2 ¥¸¸‰¸ ²œ¸¡ ½̧ ÷¸ˆÅ ˆ½Å †µ¸¸½¿ ¬¸½ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ ¬¸¿¹¨¸÷¸£µ¸ ½̧î¸£ œ¸¡ Ä̧¨ ½̧®¸µ¸ „š¸¸£ˆÅ÷¸ Ä̧ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸®¸ 
„œ¸þ¬˜¸÷¸ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸ú †µ¸™¸÷¸¸ ¬¸½ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ ¹ˆÅ¬¸ú ¨¸¸¬÷¸¹¨¸ˆÅ ˆÅ¹“›¸¸ƒÄ  ˆÅ¸½ š¡¸¸›¸ Ÿ¸½¿ £‰¸›¸½ ˆ½Å „Ó½©¡¸ ¬¸½ £T¸›¸¸÷Ÿ¸ˆÅ −¸½›¸¸ 
T¸¸¹−‡— 
(‰¸) ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ¨¸¸œ¸¬¸ Ÿ¸ ¿̧Š¸›¸½ / ÷¨¸¹£÷¸ ˆÅ£› ½̧  ¡¸¸ ˆÅ£¸£ ½̂Å ‚š¸ú›¸ ˆÅ¸¡¸Ä-¹›¸«œ¸¸™›¸ ¡¸¸ ‚¹÷¸¹£Æ÷¸ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸ ¿̧ Ÿ¸ ¿̧Š¸›¸½ ˆ½Å �¸¸£½ Ÿ ½̧¿ ˆÅ¸½ƒÄ 
¹›¸µ¸Ä¡¸ ¥¸½›¸½ ¬ ½̧ œ¸−¥¸½ †µ¸™¸÷¸¸‚¸½¿ ×¸£¸ „š¸¸£ˆÅ÷¸ Ä̧‚ ½̧¿ ˆÅ ½̧ †µ¸ ˆÅ£¸£ Ÿ¸½¿ ¡¸˜¸¸ ¹¨¸¹›¸¹™Ä«’ ³œ¸ Ÿ¸½¿ ¬¸»T¸›¸¸ ¡¸¸ †µ¸ ˆÅ£¸£ Ÿ¸½¿ ƒ¬¸ 
œÏˆÅ¸£ ˆÅú ˆÅ¸½ƒÄ ©¸÷¸Ä ›¸ −¸½›¸½ œ¸£ „œ¸¡¸ºÆ÷¸ ‚¨¸¹š¸ ™ú >¸¸›¸ú T¸¸¹−‡— 
(Š¸) †µ¸™¸÷¸¸‚ ½̧¿ ˆÅ¸½ †µ¸ ˆÅ¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ œÏ¸œ÷¸ −¸½ >¸¸› ½̧ ¡¸¸ †µ¸ ˆÅú ¨¸¬¸»¥¸ú −¸½ >¸¸› ½̧ œ¸£ „š¸¸£ˆÅ÷¸¸Ä‚¸½¿ ˆ½Å ¹¨¸²Ö „“› ½̧ ¨¸¸¥ ½̧ 
„›¸ˆ½Å ¹ˆÅ¬¸ú ‚›¡¸ ™¸¨¸½ ˆ½Å ¨¸¾š¸ ‚¹š¸ˆÅ¸£ ¡¸¸ š¸¸£µ¸¸¹š¸ˆÅ¸£ ˆÅ ½̧ Ž ½̧”õˆÅ£ ¬¸ž¸ú œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ Ÿ¸ºÆ÷¸ ˆÅ£ ™½›¸¸ T¸¸¹−‡— ¡¸¹™ ƒ¬¸ 
œÏˆÅ¸£ ˆ½Å ‚¹š¸ˆÅ¸£ ˆÅ¸ œÏ¡¸ ½̧Š¸ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸›¸¸ −¾, ÷¸ ½̧ „š¸¸£ˆÅ÷¸¸Ä‚¸½¿ ˆÅ¸½ ©¸½«¸ �¸T ½̧ ™¸¨¸¸½¿ ˆ½Å �¸¸£½ Ÿ¸½¿ œ »̧£½ ¹¨¸¨¸£µ¸ ÷¸˜¸¸ „›¸ œÏ¥¸½‰¸¸½¿  ˆ½Å 
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¬¸¸˜¸ „¬¸ˆÅú ¬ »̧T¸›¸¸ ™ú >¸¸›¸ú − ½̧Š¸ú ¹>¸›¸ˆ½Å ‚š¸ú›¸ †µ¸™¸÷¸¸ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ ™¸¨¸½ ˆÅ¸ ¹›¸œ¸’¸£¸ / ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸› ½̧ ÷¸ˆÅ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸¸¿ 
‚œ¸›¸½ œ¸¸¬¸ £‰¸› ½̧ ˆ½Å œ¸¸°¸ −ÿ— 
 
¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ 
(ˆÅ) †µ¸™¸÷¸¸‚ ½̧¿ ˆÅ¸½ (>¸�¸ ÷¸ˆÅ ¹ˆÅ ƒ¬¸ˆ½Å œ¸»¨¸Ä „š¸¸£ˆÅ÷¸¸Ä ×¸£¸ œÏˆÅ’ ›¸ ˆÅú Š¸ƒÄ ˆÅ ½̧ƒÄ ›¸¡¸ú ¬ »̧T¸›¸¸ †µ¸™¸÷¸¸ ˆ½Å š¡¸¸›¸ Ÿ¸½¿ ›¸ 
‚¸ƒÄ −¸½) 
†µ¸ ¬¨¸úˆ¼Å¹÷¸ œÏ¥¸½‰¸¸½¿ ˆÅú ©¸÷¸ ½̧ô ‡¨¸¿ ¹›¸�¸›š¸›¸¸½¿ Ÿ ½̧¿ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ œÏ¸¨¸š¸¸›¸¸½¿ ˆÅ¸½ Ž¸½”õ̂ Å£ „š¸¸£ˆÅ÷¸¸Ä‚¸½¿ ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸¸½¿ Ÿ¸½¿ −¬÷¸®¸½œ¸Å ˆÅ£›¸½ ¬ ½̧ 
¹¨¸£÷¸ £−›¸¸ T¸¸¹−‡—   
(‰¸) †µ¸™¸÷¸¸‚ ½̧¿ ˆÅ¸½ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ ³œ¸ ¬¸½ „š¸¸£ ™½›¸½ ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥ ½̧ Ÿ¸½¿ ¹¥¸¿Š¸, >¸¸¹÷¸ ‚ ¾̧£ š¸Ÿ¸Ä ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ ž¸½™ž¸¸¨¸ ›¸−ì ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸›¸¸ 
T¸¸¹−‡— −¸¥¸¸¿¹ˆÅ, ¡¸− †µ¸™¸÷¸¸ ˆÅ¸½ ¬¸Ÿ¸¸>¸ ˆ½Å ˆÅŸ¸>¸ ½̧£ ¨¸Š¸¸½ô ˆ½Å ¹¥¸‡ �¸›¸¸ƒÄ Š¸ƒÄ †µ¸-¬¸Ÿ�¸Ö ¡¸¸½>¸›¸¸‚¸½¿ Ÿ¸½¿ ¬¸−ž¸¸¹Š¸÷¸¸ ˆÅ£› ½̧ 
¬¸½ ¹›¸¨¸¸¹£÷¸ ›¸−ú ˆÅ£÷¸¸— 
(Š¸) †µ¸¸½¿ ˆÅú ¨¸¬ »̧¥¸ú ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸½¿ †µ¸™¸÷¸¸‚ ½̧¿ ˆÅ¸½ ‚›¸º¹T¸÷¸ „÷œ¸ú”õ›¸ ˆ½Å ÷¸£úˆ½Å ›¸−ì ‚œ¸›¸¸›¸½ T¸¸¹−‡ ¡¸˜¸¸- „š¸¸£ˆÅ÷¸ Ä̧‚ ½̧¿ ˆÅ¸½ 
‚¬¸º¹¨¸š¸¸>¸›¸ˆÅ ¬¸Ÿ¸¡¸ Ÿ¸½ ¹›¸£¿÷¸£ ³œ¸ ¬ ½̧ œ¸£½©¸¸›¸ ˆÅ£›¸¸, †µ¸ ½̧¿ ˆÅú ¨¸¬¸»¥¸ú −½÷¸º �¸¸−º�¸¥¸ ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ‚¸¹™— 
(‹¸) T¸¸−½ „š¸¸£ˆÅ÷¸¸Ä ¬ ½̧ ¡¸¸ ¹ˆÅ¬¸ú �¸ÿˆÅ/¹¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸ ¬¸½ „š¸¸£ ‰¸¸÷¸½ ½̂Å ¬˜¸¸›¸¸›÷¸£µ¸ −½÷¸º ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅ¸ ‚›¸º£¸½š¸ œÏ¸œ÷¸ −¸½›¸½ ˆÅú 
þ¬˜¸¹÷¸ Ÿ¸½¿, ¹>¸¬¸Ÿ¸½¿ ‰¸¸÷ ½̧ ˆÅ¸½ ‚¹š¸Š ¼̧−ú÷¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸›¸½ ˆÅ¸ œÏ¬÷¸¸¨¸ ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¸½, †µ¸™¸÷¸¸ ˆÅú ¬¸ŸŸ¸¹÷¸ ¡¸¸ ‚›¡¸˜¸¸, ¡¸¹™ ˆÅ¸½ƒÄ − ½̧, 
ˆÅú ¬¸»T¸›¸¸ ‚›¸º£¸½š¸ œÏ¸þœ÷¸ ˆÅú ¹÷¸¹˜¸ ¬¸½ ƒÆˆÅú¬¸ ¹™›¸ ½̂Å ž¸ú÷¸£ ™½ ™ú >¸¸›¸ú T¸¸¹−‡— 
 
„¹T¸÷¸ ¨¡¸¨¸−¸£ ¬¸¿¹−÷¸¸ ˆ½Å ‚¥¸¸¨¸¸, œÏ÷¡ ½̧ˆÅ �¸ÿˆÅ ›¸½ ƒ¬¸ ¬¸Ÿ�¸›š¸ Ÿ¸½¿ „“› ½̧ ¨¸¸¥¸½ ¹¨¸¨¸¸™ ½̧¿ ˆÅ¸ ¹›¸£¸ˆÅ£µ¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¬ ¿̧Š¸“›¸ ˆ½Å 
ž¸ú÷¸£ −ú ¡¸˜¸ ½̧¹T¸÷¸ ¹©¸ˆÅ¸¡¸÷¸ ¹›¸¨¸¸£µ¸ ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ˆÅ£ £‰¸ú −¾— ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅú ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ¡¸− ¬¸º¹›¸¹ä¸÷¸ ˆÅ£÷¸ú −¾ ¹ˆÅ †µ¸™¸°¸ú 
¬¸¿¬˜¸¸‚ ½̧¿ ˆ½Å œ¸™¸¹š¸ˆÅ¸¹£¡¸ ½̧¿ ½̂Å ¹›¸µ¸Ä¡¸¸½¿ ¬ ½̧ „“›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¬¸ž¸ú ¹¨¸¨¸¸™¸½¿ ˆÅú ¬¸º›¸¨¸¸ƒÄ ‚ ¾̧£ „›¸ˆÅ¸ ¹›¸œ¸’¸£¸ ‚Š¸¥¸½ „TT¸÷¸£ ¬÷¸£ œ¸£ −ú 
ˆÅ£ ¹™¡¸¸ >¸¸‡— � ÿ̧ˆÅ „¹T¸÷¸ ¨¡¸¨¸−¸£ ¬ ¿̧¹−÷¸¸ ˆ½Å ‚›¸ºœ¸¸¥¸›¸ ÷¸˜¸¸ ¹›¸¡¸¿°¸ˆÅ ˆÅ¸¡¸ Ä̧¥¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ¹¨¸¹¨¸š¸ ¬÷¸£ ½̧¿ œ¸£ ¹©¸ˆÅ¸¡¸÷¸ ¹›¸¨¸¸£µ¸ 
¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ˆÅú ˆÅ¸¡¸ÄœÏµ¸¸¥¸ú ˆÅú ‚¸¨¸¹š¸ˆÅ œ¸º›¸£ú®¸¸ ž¸ú ¹ˆÅ¡¸¸ ˆÅ£÷¸½ −ÿ— �¸ÿˆÅ ½̧¿ ›¸½ „›¸ˆ½Å ×¸£¸ ‚œ¸›¸¸ƒÄ Š¸ƒÄ „¹T¸÷¸ ¨¡¸¨¸−¸£ ‚¸T¸¸£ 
¬¸¿¹−÷¸¸ ˆÅ¸½ ‚œ¸›¸ú ¨¸½�¸¬¸¸ƒ’¸½¿ œ¸£ ž¸ú ”¸¥¸ £‰¸¸ −¾ ÷¸˜¸¸ „¬¸ˆÅ¸ ¨¡¸¸œ¸ˆÅ œÏT¸¸£ ˆÅ£ £‰¸¸ −¾— 
 
10.2.3 ž¸¸£÷¸ú¡¸ * ÿ̧ˆÅ ¬ ¿̧‹¸ (IBA) ×¸£¸ ˆÅú Š¸ƒÄ œ¸−¥¸ 
ž¸¸£÷¸ú¡¸ �¸ÿˆÅ ¬ ¿̧‹¸ ›¸½ ‚œ¸›¸ú '�¸ÿˆÅ£¸½¿ ˆÅú „¹T¸÷¸ ¨¡¸¨¸−¸£' ¬¸¿¹−÷¸¸ ˆÅ¸ œÏˆÅ¸©¸›¸ >¸»›¸, 2004 Ÿ¸½¿ ¹ˆÅ¡¸¸ ˜¸¸ ÷¸˜¸¸ ¬¸ž¸ú ¬¸™¬¡¸ � ÿ̧ˆÅ¸½¿ ›¸½ 
ƒ¬¸½ ¬¨¸¾þTŽˆÅ ³œ¸ ¬ ½̧ ‚¿Š¸úˆ¼Å÷¸ ˆÅ£ ¹¥¸¡¸¸ ˜¸¸— „Æ÷¸ ¬ ¿̧¹−÷¸¸ ‚¹›¸¨¸¸¡¸Ä÷¸: ‚¥¸Š¸-‚¥¸Š¸ ŠÏ¸−ˆÅ¸½¿ ¬ ½̧ ¨¡¸¨¸−¸£ ˆÅ£÷ ½̧ ¬¸Ÿ¸¡¸ ¹›¸«œ¸®¸ 
‡¨¸¿ œ¸¸£™©¸úÄ £−›¸½ ˆÅú ‡ˆÅ œÏ¹÷¸�¸Ö÷¸¸ ˜¸ú— ž¸¸£÷¸ú¡¸ �¸ÿˆÅ ¬ ¿̧‹¸ › ½̧ ƒ›¸ ®¸½°¸ ½̧¿ Ÿ¸½¿ � ÿ̧¹ˆ¿ÅŠ¸ œ¸£Ÿœ¸£¸‚¸½¿ ˆ½Å �¸¸£½ Ÿ¸½¿ ŠÏ¸−ˆÅ ½̧¿ ×¸£¸ ¨¡¸Æ÷¸ ˆÅú 
Š¸ƒÄ ¹¨¸¹©¸«’ ¹T¸¿÷¸¸‚¸½¿ ˆ½Å ¹›¸¨¸¸£µ¸ −½÷¸º 'Ç½Å¹”’ ˆÅ¸”Ä œ¸¹£T¸¸¥¸›¸¸½¿ ˆÅú „¹T¸÷¸ ¨¡¸¨¸−¸£ ¬¸¿¹−÷¸¸' ‚ ¾̧£ 'œÏ¸œ¡¸ £¸¹©¸¡¸¸½¿ ˆÅú ¨¸¬ »̧¥¸ú ‚¸¾£ 
œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸ ˆÅ¸½ œ¸º›¸: ˆÅ�>¸½ Ÿ¸½¿ ¥¸½› ½̧ ˆÅú Ÿ¸ Á̧”¥¸ ¬¸¿¹−÷¸¸' ˆÅ¸ ž¸ú ‚¥¸Š¸-‚¥¸Š¸ œÏˆÅ¸©¸›¸ ¹ˆÅ¡¸¸ ˜¸¸— ž¸¸£÷¸ú¡¸ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ‚¸T¸¸£ ¬¸¿¹−÷¸¸ ‡¨¸¿ 
Ÿ¸¸›¸ˆÅ �¸ ½̧”Ä ˆÅ¸ Š¸“›¸ 18 ûÅ£¨¸£ú, 2006 ˆÅ¸½ −º‚¸— ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä �¸ÿˆÅ ˆ½Å ¹›¸™½Ä©¸ œ¸£ ž¸¸£÷¸ú¡¸ � ÿ̧¹ˆ¿ÅŠ¸ ‚¸T¸¸£ ¬¸¿¹−÷¸¸ ‡¨¸¿ Ÿ¸¸›¸ˆÅ 
�¸ ½̧”Ä ›¸½ ¬¸™¬¡¸ �¸ÿˆÅ ½̧¿ ×¸£¸ ‚œ¸›¸¸‡ >¸¸›¸½ −½÷¸º 'ŠÏ¸−ˆÅ ½̧¿ ˆ½Å œÏ¹÷¸ �¸ÿ̂ Å¸½¿ ˆÅú œÏ¹÷¸�¸Ö÷¸¸ ¬¸¿¹−÷¸¸' ˆÅ¸ œÏˆÅ¸©¸›¸ ¹ˆÅ¡¸¸ ˜¸¸— „Æ÷¸ ¬¸¿¹−÷¸¸ 
Ÿ ½̧¿ � ÿ̧ˆÅ¸½¿ ×¸£¸ ‚¥¸Š¸-‚¥¸Š¸ ŠÏ¸−ˆÅ¸½¿ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ¨¡¸¨¸−¸£ ¹ˆÅ‡ >¸¸÷¸½ ¬¸Ÿ¸¡¸ „›¸ˆ½Å ×¸£¸ ‚œ¸›¸¸ƒÄ >¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸ú �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ œ¸£Ÿœ¸£¸‚ ½̧¿ ˆ½Å 
›¡ »̧›¸÷¸Ÿ¸ Ÿ¸¸›¸ˆÅ ¹›¸š¸¸Ä¹£÷¸ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ −ÿ— ¡¸− ¬¸¿¹−÷¸¸ ‚›¡¸ �¸¸÷¸¸½¿ ˆ½Å ¬¸¸˜¸-¬¸¸˜¸ †µ¸ ½̧¿ ˆÅú ¨¸¬¸»¥¸ú −½÷¸º „¹T¸÷¸ ¨¡¸¨¸−¸£ ¬ ¿̧¹−÷¸¸ ¬¸½ 
¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ −¾—  
 
10.2.4 * ÿ̧¹ˆÅŠ¸ ¥¸ ½̧ˆÅœ¸¸¥¸ ¬ ½̧¨¸¸ 
�¸ÿˆÅ „›¸ˆÅú ¨¸½�¸¬¸¸ƒ’¸½¿ œ¸£ ÷¸˜¸¸ „›¸ˆÅú ¬¸Ÿ¸¬÷¸ ©¸¸‰¸¸‚¸½¿ Ÿ¸½¿ ¡¸− ¬œ¸«’ ˆÅ£÷ ½̧ −º‡ ‡ˆÅ ›¸¸½¹’¬¸ œÏ™¹©¸Ä÷¸ ˆÅ£½¿Š¸½ ¹ˆÅ ¨¸− ž¸¸£÷¸ú¡¸ 
¹£>¸¨¸Ä � ÿ̧ˆÅ ˆÅú �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ¥¸ ½̧ˆÅœ¸¸¥¸ ¡¸ ½̧>¸›¸¸, 2006  Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸¸¹¨¸«’ −¾ ÷¸˜¸¸ „Æ÷¸ ¡¸ ½̧>¸›¸¸ ˆÅú œÏ¹÷¸¡¸¸¿ ‚› º̧£¸½š¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸›¸½ œ¸£ ›¸¸Ÿ¸Ÿ¸¸°¸ 
ˆ½Å œÏž¸¸£ œ¸£ „œ¸¥¸�š¸ ˆÅ£¸ƒÄ >¸¸‡¿Š¸ú— 
 
¹ˆÅ¬¸ú � ÿ̧ˆÅ ˆ½Å œ¸¸¬¸ ¹©¸ˆÅ¸¡¸÷¸ ™>¸Ä ˆÅ£¸‡ >¸¸›¸½ ˆ½Å ÷¸ú¬¸ ¹™›¸ ˆ½Å ž¸ú÷¸£ ŠÏ¸−ˆÅ ˆÅ¸½ „¬¸¬ ½̧ „¬¸ˆÅ¸ ¬ ¿̧÷¸¸½«¸>¸›¸ˆÅ œÏ÷¡¸ºî¸£ ›¸ œÏ¸œ÷¸ 
−¸½›¸½ œ¸£ ÷¸˜¸¸ ŠÏ¸−ˆÅ ˆ½Å ¹©¸ˆÅ¸¡¸÷¸ ¹›¸¨¸¸£µ¸ −½÷¸º ‚›¡¸ Ÿ¸¸Š¸Ä ‚œ¸›¸¸› ½̧ ˆÅ¸ ƒTŽºˆÅ −¸½›¸½ œ¸£ ¨¸− �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ¥¸¸½ˆÅœ¸¸¥¸ ¡¸¸½>¸›¸¸, 2006 ˆ½Å 
÷¸−÷¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨ Ä̧ �¸ÿˆÅ ×¸£¸ ¹›¸¡ º̧Æ÷¸ � ÿ̧¹ˆ¿ÅŠ¸ ¥¸¸½ˆÅœ¸¸¥¸ ¬ ½̧ ¬¸¿œ¸ˆÄÅ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷¸¸/¬¸ˆÅ÷¸ú −¾— �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ¥¸¸½ˆÅœ¸¸¥¸ ¡¸¸½>¸›¸¸ ˆÅú Ÿ º̧‰¡¸ 
¹¨¸©¸½«¸÷¸¸‡¿  ©¸¸‰¸¸ ˆ½Å ¬¸»T¸›¸¸ œ¸Ø¸½¿  Ÿ¸½¿ œÏ™¹© Ä̧÷¸ ˆÅú Š¸ƒÄ −ÿ ÷¸˜¸¸ �¸ÿˆÅ ˆÅú ¨ ½̧�¸¬¸¸ƒ’ œ¸£ œ¸»£ú ¡¸¸½>¸›¸¸ −ú œÏ™¹©¸Ä÷¸ ˆÅú Š¸ƒÄ −¾— �¸ÿˆÅ ˆ½Å 
ˆÅŸ¸ÄT¸¸£ú ƒ¬¸¬¸½ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ ˆÅ¸¡ Ä̧¹¨¸¹š¸ ¬¸Ÿ¸|¸¸ ™½¿Š¸½— 
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10.3 ž¸¸£÷¸ú¡¸ * ÿ̧¹ˆ¿ÅŠ¸ ‚¸8¸¸£ ¬ ¿̧¹−÷¸¸ ‡¨ ¿̧ Ÿ¸¸›¸ˆÅ *¸ ½̧”Ä (BCSBI) 
10.3.1 œÏ¬÷¸¸¨¸›¸¸ 
›¸¨¸Ÿ�¸£, 2003 Ÿ¸½¿ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨ Ä̧ �¸ÿˆÅ › ½̧ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ¨¡¸þÆ÷¸ ˆÅ¸½ œ¸¡¸¸Äœ÷¸ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ¬ ½̧¨¸¸‚ ½̧¿ ˆÅú „œ¸¥¸�š¸÷¸¸ ¬¸½ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ Ÿ¸ºÓ¸½¿ ˆ½Å 
¹›¸£¸ˆÅ£µ¸ −½÷ º̧ ýú ‡¬¸.‡¬¸.÷¸¸£¸œ¸¸½£ (ž »̧÷¸œ¸»¨¸Ä „œ¸ Š¸¨¸›¸Ä£) ˆÅú ‚š¡¸®¸÷¸¸ Ÿ ½̧¿ ¥¸ ½̧ˆÅ ¬¸½¨¸¸‚¸½¿ ˆÅú ˆÅ¸¡¸Ä¹¨¸¹š¸¡¸¸½¿ ‚¸¾£ ˆÅ¸¡¸Ä-¹›¸«œ¸¸™›¸ 
œ¸£ ¬¸¹Ÿ¸¹÷¸ ˆÅ¸ Š¸“›¸ ¹ˆÅ¡¸¸— „Æ÷¸ ¬¸¹Ÿ¸¹÷¸ ˆÅ¸½ ¹™‡ Š¸‡ ‚¹š¸™½©¸ Ÿ ½̧¿ „›¸ ˆÅ¸£ˆÅ¸½¿ ˆÅú œ¸−T¸¸›¸ ˆÅ£›¸¸ >¸¸½ ¬¸¨¸ ½̧Äî¸Ÿ¸ ŠÏ¸−ˆÅ ¬ ½̧¨¸¸‚ ½̧¿ 
ˆÅú œÏ¸þœ÷¸ ˆÅ¸½ ¹›¸¹«¸Ö ˆÅ£÷¸ú −ÿ ÷¸˜¸¸ ‚¥¸Š¸-‚¥¸Š¸ ŠÏ¸−ˆÅ¸½¿ ˆÅ ½̧ ™ú >¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸ú ŠÏ¸−ˆÅ ¬¸½¨¸¸‚¸½¿ ˆÅú Š¸ºµ¸¨¸î¸¸ Ÿ¸½¿ ¬¸ºš¸¸£ ¥¸¸› ½̧ −½÷ º̧ 
„œ¸¸¡¸ ¬¸º|¸¸›¸¸ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ ˜¸¸— „Æ÷¸ ¬¸¹Ÿ¸¹÷¸ ˆÅ¸ ¡¸− ‚› º̧ž¸¨¸ ˜¸¸ ¹ˆÅ �¸ÿˆÅ ½̧¿ ×¸£¸ „›¸ˆ½Å ŠÏ¸−ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ ™ú >¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸ú ¬¸½¨¸¸‚¸½¿ ˆ½Å œ ¾̧ˆ½Å>¸ 
ˆÅ¸½ ¹›¸£¿÷¸£ ‚¸š¸¸£ œ¸£ ¬¸Ÿ º̧››¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å œÏ¡¸¸¬¸ Ÿ¸½¿ ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆÅú ¬¸½¨¸¸‚¸½¿ ˆ½Å ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ Ÿ¸¸›¸™¿” ¹›¸š¸ Ä̧¹£÷¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸›¸½ ˆÅú 
‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ ˜¸ú— ‚¸£¿¹ž¸ˆÅ ¬÷¸£ œ¸£ Š¸−›¸ ‚š¡¸¡¸›¸ ˆ½Å „œ¸£¸›÷¸ ¬¸¹Ÿ¸¹÷¸ ƒ¬¸ ¹›¸«ˆÅ« Ä̧ œ¸£ œ¸−º¿T¸ú ¹ˆÅ ¬¸¨¸¸½Äî¸Ÿ¸ œ¸£Ÿœ¸£¸‚¸½¿ (¬¸¿¹−÷¸¸ 
‡¨¸¿ Ÿ¸¸›¸ˆÅ¸½¿) ˆÅ¸ œÏ¹÷¸¹�¸¿�¸›¸ ˆÅ£› ½̧ ¨¸¸¥ ½̧ ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ Ÿ¸¸›¸™¿” ˆ½Å ¬¸Ÿ¸®¸ � ÿ̧ˆÅ¸½¿ ˆ½Å ˆÅ¸¡¸Ä-¹›¸«œ¸¸™›¸ ˆÅ¸½ Ÿ¸¸œ¸›¸½ ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ ½̧¿ ¬¸¿¬˜¸¸Š¸÷¸ 
‚›÷¸£ ¹¨¸Ô¸Ÿ¸¸›¸ ˜¸¸— ‚÷¸‡¨¸ ¬¸¹Ÿ¸¹÷¸ ›¸½ ¨¡¸¸œ¸ˆÅ ³œ¸ ¬¸½ ƒ¿Š¥ ÿ̧” Ÿ¸½ ˆÅ¸¡ Ä̧£÷¸ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ‚¸T¸¸£ ¬¸¿¹−÷¸¸ ‡¨¸¿ Ÿ¸¸›¸ˆÅ �¸ ½̧”Ä ˆ½Å ‚›¸º³œ¸ 
ž¸¸£÷¸ú¡¸ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ‚¸T¸¸£ ¬¸¿¹−÷¸¸ ‡¨¸¿ Ÿ¸¸›¸ˆÅ �¸¸½”Ä ˆ½Å Š¸“›¸ ˆÅú ¹¬¸ûÅ¸¹£©¸ ˆÅú— 
 
¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ ¬¸¿¬˜¸¸Š¸÷¸ d ¿̧T¸¸½¿ Ÿ¸½¿ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ¥¸¸½̂ Åœ¸¸¥¸ ˆÅú ¡¸¸½>¸›¸¸, >¸¸½ ¹œ¸Ž¥¸½ ˆÅ¸ûÅú ¬¸Ÿ¸¡¸ ¬ ½̧ ˆÅ¸¡¸Ä£÷¸ −¾, ‡ˆÅ ¹›¸š¸ Ä̧¹£÷¸ Š¸ºµ¸¨¸î¸¸ ¨¸¸¥¸ú 
¬¸½¨¸¸‡¿ ¥¸¸Š¸» ˆÅ£›¸½ ˆÅú ´¹«’ ¬¸½ œÏµ¸¸¥¸úŠ¸÷¸ Ÿ º̧Ó¸½¿ ¬¸½ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ ›¸−ì −¾— ‚¸™©¸Ä ³œ¸ Ÿ ½̧¿ ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å ˆÅ¸¡¸Ä ¹ˆÅ¬¸ú ¬¨¸-¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ 
¬¸¿Š¸“›¸ (SRO) ×¸£¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸›¸½ T¸¸¹−‡, ¹ˆÅ›÷¸º ž¸¸£÷¸ Ÿ ½̧¿ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ® ½̧°¸ ˆ½Å ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ d¸¿T¸½ ˆÅ¸½ ™½‰¸÷ ½̧ −º‡ ¡¸− ‚›¸ºž¸¨¸ ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ ¹ˆÅ 
ƒ¬¸ ˆÅ¸¡ Ä̧ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‡ˆÅ ¬¨¸÷ ¿̧°¸, ¬¨¸¸¡¸î¸ �¸¸½”Ä ¬¸¨¸¸Ä¹š¸ˆÅ „œ¸¡¸ºÆ÷¸ £−½Š¸¸— ‚÷¸‡¨¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨ Ä̧ � ÿ̧ˆÅ ›¸½ ‚œ¸› ½̧ Ÿ¸¸¾¹ÍˆÅ ›¸ú¹÷¸ 
¨¸Æ÷¸¨¡¸ (‚œÏ¾¥¸, 2005) Ÿ¸½¿ ¡¸− ¬ º̧¹›¸¹ä¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ½̂Å „Ó½©¡¸ ¬¸½ ¹ˆÅ ŠÏ¸−ˆÅ ½̧¿ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ „¹T¸÷¸ ¨¡¸¨¸−¸£ ˆÅú ‚¸T¸¸£ ¬¸¿¹−÷¸¸ ÷ ¾̧¡¸¸£ ˆÅú 
>¸¸‡ ‚¸¾£ „¬¸ˆÅ¸ œ¸¸¥¸›¸ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸‡, �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ‚¸T¸¸£ ¬ ¿̧¹−÷¸¸ ‡¨¸¿ Ÿ¸¸›¸ˆÅ �¸¸½”Ä ˆÅú ¬˜¸¸œ¸›¸¸ ˆÅú ‹¸¸½«¸µ¸¸ ˆÅú— 
 
10.3.2 ž¸¸£÷¸ú¡¸ * ÿ̧¹ˆ¿ÅŠ¸ ‚¸8¸¸£ ¬ ¿̧¹−÷¸¸ ‡¨ ¿̧ Ÿ¸¸›¸ˆÅ *¸ ½̧”Ä (BCSBI) ˆÅ¸ Š¸“›¸ 
ž¸¸£÷¸ú¡¸ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ‚¸T¸¸£ ¬¸¿¹−÷¸¸ ‡¨¸¿ Ÿ¸¸›¸ˆÅ �¸¸½”Ä (BCSBI) ˆÅ¸½ ¬¸¸½¬¸¸ƒ’ú £¹>¸¬’ïúˆÅ£µ¸ ‚¹š¸¹›¸¡¸Ÿ¸, 1860 ˆ½Å ÷¸−÷¸ 18 ûÅ£¨¸£ú, 
2008 ˆÅ¸½ ‡ˆÅ ‚¥¸Š¸ ¬¸¸½¬¸¸ƒ’ú ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ œ¸¿>¸úˆ¼Å÷¸ ˆÅ£¸¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¾— ž¸¸£÷¸ú¡¸ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ‚¸T¸¸£ ¬¸¿¹−÷¸¸ ‡¨¸¿ Ÿ¸¸›¸ˆÅ �¸¸½”Ä (BCSBI) 
¹>¸›¸ œ¸£ �¸ÿˆÅ ¬¸−Ÿ¸÷¸ −º‡ ˜¸½ „›¸ ¬¸¿¹−÷¸¸‚ ½̧¿ ‚ ¾̧£ ¨ ¾̧¡¸þÆ÷¸ˆÅ ŠÏ¸−ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ œÏ™¸›¸ ˆÅú >¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸ú ¬¸½¨¸¸‚¸½¿ ˆ½Å Ÿ¸¸›¸ˆÅ¸½¿ ˆ½Å ‚›¸ºœ¸¸¥¸›¸ 
œ¸£ ¹›¸Š¸£¸›¸ú £‰¸›¸½ ‚¸¾£ „¬¸ˆÅ¸ Ÿ »̧¥¡¸¸¿ˆÅ›¸ ˆÅ£› ½̧ −½÷¸º ‡ˆÅ ¬¨¸¸¡¸î¸ ¹›¸ˆÅ¸¡¸ ½̂Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ˆÅ¸Ÿ¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾—  
 
ž¸¸£÷¸ú¡¸ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ‚¸T¸¸£ ¬ ¿̧¹−÷¸¸ ‡¨¸¿ Ÿ¸¸›¸ˆÅ �¸¸½”Ä (BCSBI) ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨ Ä̧ �¸ÿˆÅ ˆÅ¸ ˆÅ¸½ƒÄ ¹¨¸ž¸¸Š¸ ›¸−ì −¾— ¨¸− ¡¸− ¬¸º¹›¸¹ä¸÷¸ ˆÅ£› ½̧ 
ˆ½Å ¹¥¸‡ ¹ˆÅ �¸ÿ¹ˆÅ¿Š¸ ¬¸½¨¸¸‚ ½̧¿ ˆ½Å „œ¸ž¸¸½Æ÷¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸½ ¨¸− œÏ¸œ÷¸ −¸½ ¹>¸¬¸ˆÅ¸ „›−½¿ �¸ÿˆÅ¸½¿ ×¸£¸ ¨¸T¸›¸ ¹™¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¾, �¸¾¿¹ˆ¿ÅŠ¸ „Ô¸¸½Š¸ ˆÅ¸ 
‡ˆÅ ¬¨¸÷¸¿°¸ ¹−÷¸-œÏ−£ú −¸½÷¸¸ −¾— 
 
¡¸− ¬¸º¹›¸¹ä¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¹ˆÅ �¸ ½̧”Ä „Ô¸¸½Š¸ ˆ½Å ¬¨¸¸¡¸î¸ ‡¨¸¿ ¬¨¸÷¸¿°¸ ¹−÷¸-œÏ−£ú ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ¨¸¸¬÷¸¹¨¸ˆÅ ³œ¸ ¬¸½ ˆÅ¸¡¸Ä ˆÅ£½, ž¸¸£÷¸ú¡¸ 
¹£>¸¨¸Ä �¸ÿˆÅ ›¸½ œ¸−¥¸½ œ¸¸¿T¸ ¨¸«¸¸½ô ˆ½Å ¹¥¸‡ „¬¸ˆ½Å ¬¸Ÿœ¸»µ¸Ä ‰¸T¸¸½ô ˆÅ¸½ œ¸»£¸ ˆÅ£› ½̧ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ ½̧¿ �¸¸½”Ä ˆÅ¸½ ¹¨¸î¸ú¡¸ ¬¸−¸¡¸÷¸¸ œÏ™¸›¸ ˆÅ£› ½̧ ˆÅ¸ 
¹›¸µ¸Ä¡¸ ¹¥¸¡¸¸ −¾— ƒ¬¸¬ ½̧ �¸¸½”Ä ‚œ¸›¸½ „›¸ Ÿ¸−÷¨¸œ¸»µ¸Ä ‚¸¹˜ Ä̧ˆÅ Ÿ¸¸›¸ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£›¸½ Ÿ¸½¿ ¬¸®¸Ÿ¸ − ½̧Š¸¸, >¸¸½ „¬¸½ „¬¸ˆÅú ˆÅ¸¡¸Ä œÏµ¸¸¥¸ú 
Ÿ ½̧¿ ¨¸¸¬÷¸¹¨¸ˆÅ ³œ¸ ¬ ½̧ ¬¨¸÷¸¿°¸ �¸›¸¸‡¿Š ½̧ ÷¸˜¸¸ „¬¸ˆ½Å ‚¹¬÷¸÷¨¸ ˆÅ¸½ ¹ˆÅ¬¸ú œÏˆÅ¸£ ˆ½Å ‰¸÷¸£½ Ÿ ½̧¿ ”¸¥¸½ ¹�¸›¸¸ ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú �¸ÿ̂ Å ˆ½Å ¬¸Ÿ�¸›š¸ Ÿ ½̧¿ 
š¸¸£µ¸¸ �¸›¸¸›¸½ Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸˜¸Ä �¸›¸¸‡¿Š¸½— ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä �¸ÿˆÅ ‚œ¸›¸ú ‚¸½£ ¬¸½ „›¸ �¸ÿˆÅ¸½¿ ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸½¿ œ¸¡¸Ä¨¸½®¸ú ¬¸−»¹¥¸¡¸÷¸ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾ >¸ ½̧ 
�¸¸½”Ä ˆ½Å ¬¸™¬¡¸ −ÿ— ¬ ¿̧®¸½œ¸ Ÿ¸½¿ „Æ÷¸ �¸¸½”Ä ˆÅú ¬˜¸¸œ¸›¸¸ ¡¸− ¬¸º¹›¸¹ä¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ½̂Å ¹¥¸‡ ˆÅú Š¸ƒÄ −¾ ¹ˆÅ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ „Ô¸¸½Š¸ ¬ ½̧ ¹¨¸î¸ú¡¸ ¬ ½̧¨¸¸‚ ½̧¿ 
ˆ½Å „œ¸ž¸¸½Æ÷¸¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ¨¡¸þÆ÷¸ ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú ³œ¸ Ÿ ½̧¿ ‚¥¸¸ž¸ˆÅ£ þ¬˜¸¹÷¸ Ÿ¸½¿ ›¸ £−½ ÷¸˜¸¸ ¨¸− ¨¸¸¬÷¸¹¨¸ˆÅ ³œ¸ Ÿ ½̧¿ ¨¸− œ¸¸ ¬¸ˆ½Å 
¹>¸¬¸ˆÅ¸ „¬¸½ ¨¸T¸›¸ ¹™¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¾— 
 
ž¸¸£÷¸ú¡¸ * ÿ̧ˆÅ ¬ ¿̧‹¸ ˆÅú ž »̧¹Ÿ¸ˆÅ¸ 
ž¸¸£÷¸ú¡¸ �¸ÿˆÅ ¬ ¿̧‹¸ › ½̧ ‚œ¸›¸ú '�¸ÿˆÅ£¸½¿ ˆÅú „¹T¸÷¸ ¨¡¸¨¸−¸£" ¬¸¿¹−÷¸¸ ˆÅ¸ œÏˆÅ¸©¸›¸ > »̧›¸ 2004 Ÿ¸½¿ ¹ˆÅ¡¸¸ ˜¸¸ ÷¸˜¸¸ ¬¸ž¸ú ¬¸™¬¡¸ �¸ÿˆÅ ½̧¿ › ½̧ 
ƒ¬¸½ ¬¨ ¾̧þTŽˆÅ ³œ¸ ¬ ½̧ ‚¿Š¸úˆ¼Å÷¸ ˆÅ£ ¹¥¸¡¸¸ ˜¸¸— „Æ÷¸ ¬ ¿̧¹−÷¸¸ ‚¹›¸¨¸¸¡¸Ä ³œ¸ ¬ ½̧ ¨¸¾¡¸þÆ÷¸ˆÅ ŠÏ¸−ˆÅ¸½¿ ¬ ½̧ ¨¡¸¨¸−¸£ ˆÅ£›¸½ Ÿ¸½¿ ¹›¸«œ¸®¸ ‡¨ ¿̧ 
œ¸¸£™©¸úÄ −¸½›¸½ ˆÅú ‡ˆÅ œÏ¹÷¸�¸Ö÷¸¸ ˜¸ú— ž¸¸£÷¸ú¡¸ �¸ÿˆÅ ¬¸¿‹¸ ›¸½ 'Ç½Å¹”’ ˆÅ¸”Ä œ¸¹£T¸¸¥¸›¸¸½¿ ˆÅú „¹T¸÷¸ ¨¡¸¨¸−¸£ ¬ ¿̧¹−÷¸¸ ' ‚¸¾£ 'œÏ¸œ¡¸ 
£¸¹©¸¡¸¸½¿ ˆÅú ¨¸¬¸»¥¸ú ‚¸¾£ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ œ¸º›¸: ˆÅ�> ½̧ Ÿ¸½¿ ¥¸½›¸½ ˆÅú Ÿ¸¸Á”¥¸ ¬¸¿¹−÷¸¸' ˆÅ¸ ž¸ú ƒ›¸ ®¸½°¸ ½̧¿ Ÿ¸½¿ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ œ¸£Ÿœ¸£¸‚¸½¿ ˆ½Å �¸¸£½ Ÿ ½̧¿ 
ŠÏ¸−ˆÅ¸½¿ ×¸£¸ ¨¡¸Æ÷¸ ˆÅú Š¸ƒÄ ¹¨¸¹©¸«’ ¹T¸¿÷¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸½ ™»£ ˆÅ£› ½̧ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‚¥¸Š¸-‚¥¸Š¸ œÏˆÅ¸©¸›¸ ¹ˆÅ¡¸¸ ˜¸¸—  
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10.3.3 ŠÏ¸−ˆÅ ½̧¿ ½̂Å œÏ¹÷¸ * ÿ̧ˆÅ ½̧¿ ˆÅú œÏ¹÷¸*¸Ö÷¸¸ ˆÅú ¬ ¿̧¹−÷¸¸ 
ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä � ÿ̧ˆÅ › ½̧ ¨¸¸¹« Ä̧ˆÅ ›¸ú¹÷¸ ¨¸ˆ÷¸¨¡¸ Ÿ ½̧¿ ž¸¸£÷¸ú¡¸ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ‚¸T¸¸£ ¬¸¿¹−÷¸¸ ‡¨¸¿ Ÿ¸¸›¸ˆÅ �¸¸½”Ä (BCSBI) ˆ½Å Š¸“›¸ ˆÅú ‹¸¸½«¸µ¸¸ 
ˆÅ£÷¸½ −º‡ ž¸¸£÷¸ú¡¸ � ÿ̧ˆÅ ¬¸¿‹¸ ¬¸½  �¸ÿˆÅ¸½¿  ×¸£¸ ¬¸Ÿ¸¸›¸ ³œ¸ ¬¸½ ‚¿Š¸úˆ¼Å÷¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸›¸½ −½÷¸º ŠÏ¸−ˆÅ ¬¸½¨¸¸ ˆ½Å ¬¸ž¸ú ®¸½°¸¸½¿ ˆÅ¸½ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ ˆÅ£÷ ½̧ 
−º‡ ‡ˆÅ ¨¡¸¸œ¸ˆÅ „¹T¸÷¸ ¨¡¸¨¸−¸£ ¬ ¿̧¹−÷¸¸ ˆÅ¸ œÏ¸³œ¸ ÷¸¾¡¸¸£ ˆÅ£›¸½ ˆÅ¸ ‚›¸º£¸½š¸ ¹ˆÅ¡¸¸ ˜¸¸— ÷¸™›¸º¬¸¸£ ž¸¸£÷¸ú¡¸ �¸ÿˆÅ ¬ ¿̧‹¸ ›¸½ 
‚›÷¸££¸«’ïú¡¸ œÏ˜¸¸‚ ½̧¿ ˆÅ¸ ‚š¡¸¡¸›¸ ˆÅ£›¸½ ‚¸¾£ ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ ¬¸¿¹−÷¸¸‚¸½¿ ˆÅú œ¸º›¸£ú®¸¸ ˆÅ£›¸½ −½÷¸º ‡ˆÅ ˆÅ¸¡¸Ä ™¥¸ ˆÅ¸ Š¸“›¸ ¹ˆÅ¡¸¸ ˜¸¸— 
„Æ÷¸ ˆÅ¸¡¸Ä ™¥¸ › ½̧ ƒ¿Š¥¸ÿ”, ˆÅ›¸¸”¸, − ¿̧Š¸ˆÅ¸¿Š¸, ¹¬ ¿̧¿Š¸¸œ¸º£ ‚ ¾̧£ ‚¸¬’ï½¹¥¸¡¸¸ >¸¾¬¸½ ‚›¡¸ œÏž¸¸¨¸-®¸½°¸ ½̧¿ Ÿ¸½¿ �¸ÿˆÅ£¸½¿ ×¸£¸ ‚œ¸›¸¸ƒÄ Š¸ƒÄ 
„¹T¸÷¸ ¨¡¸¨¸−¸£ ¬¸¿¹−÷¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸ œ¸£ú®¸µ¸ ¹ˆÅ¡¸¸ ˜¸¸ ÷¸˜¸¸ „›¸ œÏ¥¸½‰¸¸½¿ ¬ ½̧ ˆºÅŽ½ˆÅ ‚œ¸½®¸¸ˆ¼Å÷¸ ý½«“ Ÿ¸ºÓ ½̧¿½¿ ˆÅ¸½ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ ˆÅ£÷¸½ −º‡ �¸ÿˆÅ£ ½̧¿ 
ˆÅú „¹T¸÷¸ ¨¡¸¨¸−¸£ ¬¸¿¹−÷¸¸ ˆÅ¸ œÏ¸³œ¸ ÷¸¾¡¸¸£ ¹ˆÅ¡¸¸ ˜¸¸— „Æ÷¸ ˆÅ¸¡ Ä̧™¥¸ ›¸½ ¬¸™¬¡¸ �¸ÿˆÅ¸½¿ ¬¸½ œÏ¸œ÷¸ ¬¸º|¸¸¨¸¸½¿ ˆÅ¸½ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ ˆÅ£÷¸½ −º‡ 
¬¸¿¹−÷¸¸ ˆ½Å œÏ¸³œ¸ ˆÅ¸½ ‚¸¾£ ž¸ú œ¸¹£«ˆ¼Å÷¸ ˆÅ£ ¹™¡¸¸ ‚¸¾£ „¬ ½̧ ž¸¸£÷¸ú¡¸ � ÿ̧¹ˆ¿ÅŠ¸ ‚¸T¸¸£ ¬¸¿¹−÷¸¸ ‡¨¸¿ Ÿ¸¸›¸ˆÅ �¸¸½”Ä (BCSBI) ˆÅ¸½ œÏ¬÷¸º÷¸ 
ˆÅ£ ¹™¡¸¸— ž¸¸£÷¸ú¡¸ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ‚¸T¸¸£ ¬¸¿¹−÷¸¸ ‡¨ ¿̧ Ÿ¸¸›¸ˆÅ �¸¸½”Ä (BCSBI) › ½̧ „Æ÷¸ ¬ ¿̧¹−÷¸¸ Ÿ ½̧¿ ‚¸¾£ ž¸ú œ¸¹£«ˆÅ£µ¸ ¹ˆÅ¡¸¸ ÷¸˜¸¸ 'ŠÏ¸−ˆÅ ½̧¿ 
ˆ½Å œÏ¹÷¸ � ÿ̧ˆÅ£ ½̧¿ ˆÅú œÏ¹÷¸�¸Ö÷¸¸ ¬¸¿¹−÷¸¸' ˆÅ¸ œÏˆÅ¸©¸›¸ ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸— ƒ¬¸ ¬¸¿¹−÷¸¸ Ÿ¸½¿ �¸ÿˆÅ¸½¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¨¸¾¡¸þÆ÷¸ˆÅ ŠÏ¸−ˆÅ ½̧¿ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ¨¡¸¨¸−¸£ 
ˆÅ£÷¸½ ¬¸Ÿ¸¡¸ „›¸ˆ½Å œ¸¸¥¸›¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ œ¸£Ÿœ¸£¸‚ ½̧¿ ½̂Å ›¡ »̧›¸÷¸Ÿ¸ Ÿ¸¸›¸™¿” ¹›¸š¸¸Ä¹£÷¸ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ −ÿ— 
 
'ŠÏ¸−ˆÅ ½̧¿ ˆ½Å œÏ¹÷¸ �¸ÿˆÅ£¸½¿ ˆÅú œÏ¹÷¸�¸Ö÷¸¸ ¬ ¿̧¹−÷¸¸"1 >¸º¥¸¸ƒÄ, 2006 ˆÅ¸½ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä �¸ÿˆÅ Ÿ¸½¿ ‚¸¡¸¸½¹>¸÷¸ „™Ã‹¸¸’›¸ ¬¸Ÿ¸¸£¸½− Ÿ ½̧¿ 
ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä �¸ÿˆÅ ½̂Å Š¸¨¸›¸Ä£ ”¸Â. ¨¸¸ƒÄ. ¨¸ú. £½Ûú ×¸£¸ ¹¨¸Ÿ¸ ½̧¹T¸÷¸ ˆÅú Š¸ƒÄ— 
 
�¸ÿˆÅ¸½¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¡¸− ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ −¸½Š¸¸ ¹ˆÅ ¨¸½ ‚œ¸›¸½ ‚¸œ¸ ˆÅ ½̧ ž¸¸£÷¸ú¡¸ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ‚¸T¸¸£ ¬ ¿̧¹−÷¸¸ ‡¨¸¿ Ÿ¸¸›¸ˆÅ �¸ ½̧”Ä (BCSBI) ˆ½Å œ¸¸¬¸ 
¬¸™¬¡¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ œ ¿̧>¸úˆ¼Å÷¸ ˆÅ£¸‡¿ ÷¸˜¸¸ „Æ÷¸ ¬¸¿¹−÷¸¸ ˆÅ¸½ „›¸ˆ½Å ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ ¹›¸™½©¸ˆÅ Ÿ¸µ”¥¸ ½̧¿ ¬¸½ ‚¿Š¸úˆ¼Å÷¸ ˆÅ£¨¸¸‡¿— „¬¸ˆ½Å �¸¸™ 
>¸�¸ ¨ ½̧ „Æ÷¸ ¬¸¿¹−÷¸¸ Ÿ¸½¿ ¬¸¹››¸¹−÷¸ œÏ¹÷¸�¸Ö÷¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸½ ˆÅ¸¡¸ Ä̧þ›¨¸÷¸ ˆÅ£› ½̧ −½÷¸º ÷ ¾̧¡¸¸£ −¸½ >¸¸‡¿ ÷¸ ½̧ >¸−¸¿ ÷¸ˆÅ „Æ÷¸ ¬ ¿̧¹−÷¸¸ ˆ½Å 
ˆÅ¸¡¸¸Ä›¨¸¡¸›¸ ˆÅ¸ ¬¸Ÿ�¸›š¸ −¾, „›−½¿ ‚œ¸›¸½ ‚¸œ¸ ˆÅ¸½ ž¸¸£÷¸ú¡¸ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ‚¸T¸¸£ ¬¸¿¹−÷¸¸ ‡¨ ¿̧ Ÿ¸¸›¸ˆÅ �¸¸½”Ä (BCSBI) ×¸£¸ ¹›¸Š¸£¸›¸ú ¹ˆÅ‡ 
>¸¸›¸½ −½÷ º̧ �¸¸š¡¸ ˆÅ£÷ ½̧ −º‡ ž¸¸£÷¸ú¡¸ � ÿ̧¹ˆ¿ÅŠ¸ ‚¸T¸¸£ ¬ ¿̧¹−÷¸¸ ‡¨ ¿̧ Ÿ¸¸›¸ˆÅ �¸¸½”Ä (BCSBI) ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ‡ˆÅ œÏ¬¸¿¹¨¸™¸ ˆÅ£›¸ú −¸½Š¸ú— �¸ÿˆÅ¸½¿ 
ˆ½Å ¹¥¸‡ ¡¸− ž¸ú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ −¸½Š¸¸ ¹ˆÅ ¨ ½̧ „›¸ˆ½Å „÷œ¸¸™¸½¿ ‡¨¸¿ ¬¸½¨¸¸‚¸½¿ ¬¸½ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ ˆºÅŽ½ˆÅ ›¸ú¹÷¸Š¸÷¸ ‡¨ ¿̧ ˆÅ¸¡¸Ä¹¨¸¹š¸ˆÅ œ¸−¥ º̧‚¸½¿ Ÿ ½̧¿  
‚¸¨¸©¡¸ˆÅ œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸ ˆÅ£½¿— ‡½¬¸½ ¬¸™¬¡¸ �¸ÿˆÅ¸½¿, >¸¸½ ž¸¸£÷¸ú¡¸ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ‚¸T¸¸£ ¬¸¿¹−÷¸¸ ‡¨ ¿̧ Ÿ¸¸›¸ˆÅ �¸¸½”Ä (BCSBI) ˆ½Å ¬¸™¬¡¸ −ÿ, œ¸£ 
'ŠÏ¸−ˆÅ ½̧¿ ˆ½Å œÏ¹÷¸ �¸ÿˆÅ£¸½¿ ˆÅú œÏ¹÷¸�¸Ö÷¸¸ ¬ ¿̧¹−÷¸¸" ˆÅ¸½ ‚œ¸›¸¸‡ >¸¸›¸½ ˆ½Å ûÅ¥¸¬¨¸³œ¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ � ÿ̧ˆÅ ¬¸¿‹¸ ˆÅú ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ ¬¨ ¾̧þTŽˆÅ 
¬¸¿¹−÷¸¸‡¿ „›¸ œ¸£ ›¸−ì ¥¸¸Š¸» − ½̧¿Š¸ú: 
(ˆÅ) � ÿ̧ˆÅ£¸½¿ ˆÅú „¹T¸÷¸ ¨¡¸¨¸−¸£ ¬ ¿̧¹−÷¸¸ - >¸»›¸, 2004 ¬¸½ 
(‰¸) Ç½Å¹”’ ˆÅ¸”Ä œ¸¹£T¸¸¥¸›¸¸½¿ ˆÅú „¹T¸÷¸ ¨¡¸¨¸−¸£ ¬¸¿¹−÷¸¸ 
(Š¸) œÏ¸œ¡¸ £¸¹©¸¡¸¸½¿ ˆÅú ¨¸¬¸»¥¸ú ‚¸¾£ œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸ ˆÅ ½̧ œ¸º›¸: ˆÅ�> ½̧ Ÿ¸½¿ ¥ ½̧›¸½ ˆÅú Ÿ¸ Á̧”¥¸ ¬¸¿¹−÷¸¸ 
 
−¸¥¸¸¿¹ˆÅ, ‡½¬¸½ ¬¸™¬¡¸ � ÿ̧ˆÅ¸½¿ ×¸£¸ ƒ›¸ ¬¸¿¹−÷¸¸‚ ½̧¿ ˆÅ¸ œ¸¸¥¸›¸ >¸¸£ú £−½Š¸¸, >¸ ½̧ ž¸¸£÷¸ú¡¸ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ‚¸T¸¸£ ¬¸¿¹−÷¸¸ ‡¨ ¿̧ Ÿ¸¸›¸ˆÅ �¸¸½”Ä 
(BCSBI) ˆ½Å ¬¸™¬¸¡¸ ›¸−ì −ÿ ¡¸¸ „¬¸ˆ½Å ¬¸™¬¡¸ �¸›¸›¸½ ˆ½Å œ¸¸°¸ ›¸−ì −ÿ— 
 
¡¸− ¬¸¿¹−÷¸¸ �¸ÿˆÅ ×¸£¸ œÏ™¸›¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å „÷œ¸¸™¸½¿ ‡¨¸¿ ¬¸½¨¸¸‚¸½¿ ˆ½Å ¬¸Ÿ�¸›š¸ Ÿ¸½¿ œÏ÷¡¸½ˆÅ ¬¸™¬¡¸ � ÿ̧ˆÅ ˆÅú 
¨¸¾¡¸þÆ÷¸ˆÅ ŠÏ¸−ˆÅ ½̧¿ ˆÅ ½̧ ™ú >¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸ú ¬¸½¨¸¸ ˆ½Å ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ Ÿ¸¸›¸ˆÅ ½̧¿ ˆ½Å œÏ¹÷¸ œÏ¹÷¸�¸Ö÷¸¸ ˆÅ¸ Ô¸ ½̧÷¸›¸ ˆÅ£÷¸ú −¾ : 

• >¸Ÿ¸¸ ‰¸¸÷ ½̧ 

• ¬¸º£¹®¸÷¸ >¸Ÿ¸¸ ¥¸¸ÁˆÅ£ 

• Ÿ¸¼÷¸ ‰¸¸÷¸¸ š¸¸£ˆÅ¸½¿ ˆ½Å ‰¸¸÷¸ ½̧¿ ˆÅ¸ ¹›¸œ¸’¸£¸ 

• ¹¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ¬ ½̧¨¸¸‡¿ 

• ž¸¸£÷¸ ˆ½Å ž¸ú÷¸£ ¹¨¸œÏ½«¸µ¸ 

• †µ¸ ‚ ¾̧£ ‚¹ŠÏŸ¸ ÷¸˜¸¸ Š¸¸£¿¹’¡¸¸¿ 

• Ç½Å¹”’ ˆÅ¸”Ä 

• ƒ¿’£› ½̧’ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ 
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ƒ›¸ ®¸½°¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ¡¸− ¬¸¿¹−÷¸¸ ‚›¡¸ �¸¸÷¸¸½¿ ½̂Å ¬¸¸˜¸-¬¸¸˜¸ ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ ¬¸½ ž¸ú ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ −¾ : 

• �¡¸¸>¸ ™£½¿ 

• ’¾¹£ûÅ ‚›¸º¬¸»T¸ú 

• � ÿ̧ˆÅ ‚¸¾£ ŠÏ¸−ˆÅ ˆ½Å �¸úT¸ ¬¸Ÿ�¸›š¸ ˆÅ ½̧ ‚¹ž¸©¸¸¹¬¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸ú ©¸÷¸½ô ‡¨¸¿ ¹›¸�¸›š¸›¸ 

• � ÿ̧ˆÅ ˆÅú ‚¸½£ ¬¸½ −º‡ ¥¸¸½œ¸ ‡¨ ¿̧ ˆ¼Å÷¡¸ ˆ½Å ‚¸T¸£µ¸¸½¿ ˆ½Å ˆÅ¸£µ¸ −¸¹›¸, ¡¸¹™ ˆÅ¸½ƒÄ −ºƒÄ − ½̧, ˆÅú ®¸¹÷¸œ »̧¹÷¸Ä 

• ŠÏ¸−ˆÅ ¬ ½̧ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ ¬ »̧T¸›¸¸ ˆÅú ‡ˆÅ¸›÷¸÷¸¸ ‡¨¸¿ Š¸œ¸›¸ú¡¸÷¸¸ 

• � ÿ̧ˆÅ¸½¿ ×¸£¸ ¹¨¸±¸¸œ¸›¸¸½¿, ¹¨¸œ¸µ¸›¸ ‡¨ ¿̧ ¹�¸ÇÅú ˆÅ ½̧ ‚¹ž¸©¸¸¹¬¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥ ½̧ Ÿ¸¸›¸™¿” 
œÏ÷¡¸½ˆÅ ¬¸™¬¡¸ �¸ÿˆÅ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ ˆÅú ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ˆÅ£›¸¸ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ −¾ : 

• ©¸¸‰¸¸ Ÿ¸½¿ −½¥œ¸ ”½¬ˆÅ/−½¥œ¸¥¸¸ƒ›¸  

• ©¸¸‰¸¸ ˆ½Å …œ¸£ ¨¸¸¥ ½̧ ¬÷¸£ œ¸£ œÏ÷¡ ½̧ˆÅ ¹›¸¡ ¿̧°¸ˆÅ ˆÅ¸¡¸¸Ä¥¸¡¸ Ÿ¸½¿ ¬¸¿¹−÷¸¸ ‚›¸ºœ¸¸¥¸›¸ ‚¹š¸ˆÅ¸£ú  

• œÏ÷¡¸½ˆÅ ©¸¸‰¸¸ Ÿ¸½¿ ¬ ¿̧¹−÷¸¸ ‚›¸ºœ¸¸¥¸›¸ ‚¹š¸ˆÅ¸£ú ˆ½Å ›¸¸Ÿ¸ ‚ ¾̧£ ¬¸¿œ¸ˆÄÅ ¬¸¿‰¡¸¸ ˆÅ¸ œÏ™©¸Ä›¸ ˆÅ£›¸¸ 

• � ÿ̧¹ˆ¿ÅŠ¸ ¥¸¸½ˆÅœ¸¸¥¸ ˆ½Å ›¸¸Ÿ¸ ‚ ¾̧£ ¬¸¿œ¸ˆÄÅ ¬¸¿‰¡¸¸ ˆÅ¸ œÏ™©¸Ä›¸ ˆÅ£›¸¸ 
 

¡¸− ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ŠÏ¸−ˆÅ ˆÅú „¬¸ þ¬˜¸¹÷¸ Ÿ ½̧¿ ¬¸−¸¡¸÷¸¸ ˆÅ£›¸½ ½̂Å ¹¥¸‡ −¾, >¸�¸ „¬¸ˆÅ¸ � ÿ̧ˆÅ ¬¸¿¹−÷¸¸ Ÿ ½̧¿ ¹™‡ ¨¸T¸›¸ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ¬¸½¨¸¸‡¿ ›¸ 
œÏ™¸›¸ ˆÅ£÷¸¸ − ½̧— 
 
10.3.4 ž¸¸£÷¸ú¡¸ * ÿ̧¹ˆ¿ÅŠ¸ ‚¸8¸¸£ ¬ ¿̧¹−÷¸¸ ‡¨ ¿̧ Ÿ¸¸›¸ˆÅ *¸ ½̧”Ä (BCSBI) 
�¸¸½”Ä ˆÅ¸ Ÿ¸º‰¡¸ ˆÅ¸¡¸Ä 'ŠÏ¸−ˆÅ¸½¿ ˆ½Å œÏ¹÷¸ � ÿ̧ˆÅ ˆÅú œÏ¹÷¸�¸Ö÷¸¸ ¬¸¿¹−÷¸¸' ˆÅ¸ ‚› º̧œ¸¸¥¸›¸ ¬¸º¹›¸¹ä¸÷¸ ˆÅ£›¸¸ −¾—  ¡¸− ¬¸¿¹−÷¸¸ ¬¨ ¾̧þTŽˆÅ −¾ 
÷¸˜¸¸ ƒ¬¸Ÿ ½̧¿ � ÿ̧ˆÅ¸½¿ ×¸£¸ >¸�¸ ¨¸½ ‚œ¸›¸½ ™¾›¸¿¹™›¸ œ¸¹£T¸¸¥¸›¸ ½̧¿ Ÿ ½̧¿ ¨ ¾̧¡¸þÆ÷¸ˆÅ ŠÏ¸−ˆÅ¸½¿ ¬¸½ ¨¡¸¨¸−¸£ ˆÅ£ £−½ −¸½÷¸½ −ÿ , „¬¸ ¬¸Ÿ¸¡¸ œ¸¸¥¸›¸ 
¹ˆÅ‡ >¸¸› ½̧ −½÷¸º � ÿ̧¹ˆ¿ÅŠ¸ œ¸£Ÿœ¸£¸‚¸½¿ ˆ½Å ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ Ÿ¸¸›¸ˆÅ ¹›¸š¸ Ä̧¹£÷¸ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ −ÿ—  ƒ¬¸ ¬¸¿¹−÷¸¸ ˆÅ¸ ‚¸©¸¡¸ ›¸ ˆ½Å¨¸¥¸ ¨¸¾¡¸þÆ÷¸ˆÅ ŠÏ¸−ˆÅ ½̧¿ 
ˆÅ¸½ ¬¸¿£®¸µ¸ œÏ™¸›¸ ˆÅ£›¸¸ −¾, ‚¹œ¸÷¸º ƒ¬¸¬¸½ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ¨¡¸þÆ÷¸ Ÿ¸½¿ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ¬¸½¨¸¸‚¸½¿ ˆ½Å „œ¸ž¸ ½̧Æ÷¸¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ „¬¸ˆ½Å ‚¹š¸ˆÅ¸£¸½¿ ˆ½Å œÏ¹÷¸ 
>¸¸Š¸³ˆÅ÷¸¸ œ¸¾™¸ ˆÅ£›¸¸ ž¸ú −¾— ‚÷¸‡¨¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ � ÿ̧¹ˆ¿ÅŠ¸ ‚¸T¸¸£ ¬¸¿¹−÷¸¸ ‡¨¸¿ Ÿ¸¸›¸ˆÅ �¸¸½”Ä (BCSBI) ˆÅ¸ œÏ¡¸¸½>¸›¸ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ¨¡¸þÆ÷¸ −ú 
−¾— 
 
10.3.5. ¹©¸ˆÅ¸¡¸÷¸ ¹›¸¨¸¸£µ¸ 
ž¸¸£÷¸ú¡¸ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ‚¸T¸¸£ ¬¸¿¹−÷¸¸ ‡¨ ¿̧ Ÿ¸¸›¸ˆÅ �¸¸½”Ä (BCSBI) ˆ½Å ¬¸™¬¡¸ �¸ÿˆÅ ‚œ¸›¸½ �¸ÿ̂ Å¸½¿ Ÿ ½̧¿ ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ ¹©¸ˆÅ¸¡¸÷¸ ¹›¸¨¸¸£µ¸ 
¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ˆÅ£½¿Š¸½: 

• ©¸¸‰¸¸ Ÿ ½̧¿ −½¥œ¸ ”½¬ˆÅ/−½¥œ¸¥¸¸ƒ›¸ ˆÅú ¨¡¸¬˜¸¸ ‚ ¾̧£ œÏ÷¡ ½̧ˆÅ ©¸¸‰¸¸ Ÿ¸½¿ ¬¸¿¹−÷¸¸ ‚› º̧œ¸¸¥¸›¸ ‚¹š¸ˆÅ¸£ú ˆ½Å ›¸¸Ÿ¸ ‚ ¾̧£ ¬¸¿œ¸ˆÄÅ 
¬ ¿̧‰¡¸¸ ˆÅ¸ œÏ™©¸Ä›¸ ÷¸˜¸¸ � ÿ̧¹ˆ¿ÅŠ¸ ¥¸¸½ˆÅœ¸¸¥¸ ˆ½Å ›¸¸Ÿ¸ ‚ ¾̧£ ¬¸¿œ¸ˆÄÅ ¬¸¿‰¡¸¸ ˆÅ¸ œÏ™©¸Ä›¸— 

• ©¸¸‰¸¸ ¬÷¸£ ¬¸½ …œ¸£ ¨¸¸¥ ½̧ œÏ÷¡ ½̧ˆÅ ¹›¸¡ ¿̧°¸ˆÅ ˆÅ¸¡¸¸Ä¥¸¡¸ Ÿ¸½¿ ¬¸¿¹−÷¸¸ ‚›¸ºœ¸¸¥¸›¸ ‚¹š¸ˆÅ¸£ú ˆÅú ¨¡¸¨¸¬˜¸¸— 
 

ŠÏ¸−ˆÅ ˆÅ¸½ œ¸−¥¸½ ©¸¸‰¸¸ ˆÅú −½¥œ¸ ”½¬ˆÅ ¬¸½ ¬ ¿̧œ¸ˆÄÅ ˆÅ£›¸¸ T¸¸¹−‡— Ÿ¸ºÓ½ ˆÅ¸ ¹›¸£¸ˆÅ£µ¸ ›¸ − ½̧› ½̧ ˆÅú þ¬˜¸¹÷¸ Ÿ¸½¿ ¹©¸ˆÅ¸¡¸÷¸ˆÅ÷¸ Ä̧ ×¸£¸ 
�¸ÿˆÅ ˆ½Å ¬¸¿¹−÷¸¸ ‚›¸ºœ¸¸¥¸›¸ ‚¹š¸ˆÅ¸£ú ¬ ½̧ ¬¸¿œ¸ˆÄÅ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸›¸¸ T¸¸¹−‡— Ÿ º̧Ó½ ˆÅ¸ ŠÏ¸−ˆÅ ˆÅú ¬¸¿÷¸º¹«’ ˆ½Å ‚›¸º³œ¸ ¹›¸£¸ˆÅ£µ¸ ›¸ − ½̧› ½̧ ˆÅú 
þ¬˜¸¹÷¸ Ÿ ½̧¿ „¬¸½ � ÿ̧¹ˆ¿ÅŠ¸ ¥¸ ½̧ˆÅœ¸¸¥¸ ˆ½Å œ¸¸¬¸ ¥ ½̧ >¸¸›¸¸ T¸¸¹−‡— 
 
�¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ¥¸¸½ˆÅœ¸¸¥¸ ‚¸¾£ ž¸¸£÷¸ú¡¸ �¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ‚¸T¸¸£ ¬¸¿¹−÷¸¸ ‡¨ ¿̧ Ÿ¸¸›¸ˆÅ �¸¸½”Ä (BCSBI) ˆ½Å �¸úT¸ ‚¿÷¸£ ¡¸− −¾ ¹ˆÅ � ÿ̧¹ˆ¿ÅŠ¸ ¥¸¸½ˆÅœ¸¸¥¸ �¸ÿˆÅ ½̧¿ 
‚¸¾£ „¬¸ˆ½Å ŠÏ¸−ˆÅ¸½¿ ˆ½Å �¸úT¸ ¹¨¸¨¸¸™¸½¿ ¬ ½̧ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ ˆÅ¸Ÿ¸ ˆÅ ½̧ ™½‰¸›¸½ ÷¸˜¸¸ � ÿ̧¹ˆ¿ÅŠ¸ ¬¸½¨¸¸‚¸½¿ Ÿ ½̧¿ ˆÅ¹Ÿ¸¡¸¸½¿ ¬¸½ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ ¨ ¾̧¡¸þÆ÷¸ˆÅ 
¹©¸ˆÅ¸¡¸÷¸¸½¿ ˆ½Å ¹›¸¨¸¸£µ¸ ˆÅú ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ −¸½÷¸¸ −¾— ™»¬¸£ú ‚¸½£ ž¸¸£÷¸ú¡¸ � ÿ̧¹ˆ¿ÅŠ¸ ‚¸T¸¸£ ¬¸¿¹−÷¸¸ ‡¨¸¿ Ÿ¸¸›¸ˆÅ �¸¸½”Ä (BCSBI) 'ŠÏ¸−ˆÅ ½̧¿ ˆ½Å 
œÏ¹÷¸ �¸ÿˆÅ ˆÅú œÏ¹÷¸�¸Ö÷¸¸ ¬¸¿¹−÷¸¸' ˆ½Å ‚›¸ºœ¸¸¥¸›¸ œ¸£ ¹›¸Š¸£¸›¸ú £‰¸›¸½ −½÷¸º „Ô¸ ½̧Š¸ ˆÅ¸ ¹−÷¸-œÏ−£ú −¸½÷¸¸ −¾— ¨¸− ¹›¸¨¸¸£µ¸ ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ 
›¸−ì −¾ ÷¸˜¸¸ ¨¸− ¹ˆÅ¬¸ú ¨ ¾̧¡¸þÆ÷¸ˆÅ ¹©¸ˆÅ¸¡¸÷¸ œ¸£ ˆ½Å¨¸¥¸ „¬¸ú ¬¸úŸ¸¸ ÷¸ˆÅ š¡¸¸›¸ ™½Š¸¸ ¹>¸¬¸Ÿ ½̧¿ ¬ ¿̧¹−÷¸¸ ˆ½Å ‚› º̧œ¸¸¥¸›¸ Ÿ¸½¿ ¹ˆÅ¬¸ú 
œÏµ¸¸¥¸úŠ¸÷¸ ‰¸£¸�¸ú ˆÅú ‚¸½£ š¡¸¸›¸ ‚¸ˆ¼Å«’ ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ − ½̧— 
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10.4 ‚œ¸›¸ú œÏŠ¸¹÷¸ +¸ ¿̧¹8¸‡ 
1. †µ¸ ‚¸¬¸»T¸›¸¸ �¡ »̧£¸½ (ž¸¸£÷¸) ¹¥¸¹Ÿ¸’½” (CIBIL) ˆÅú œ¸»¿>¸ú Ÿ ½̧¿ ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ Ÿ¸½¿ ¬¸½ ‡ˆÅ 10 œÏ¹÷¸©¸÷¸ ƒþÆ¨¸’ú >¸¸½¹‰¸Ÿ¸ ˆÅ¸ 
¬¨¸¸¹Ÿ¸÷¨¸ ›¸−ì £‰¸÷¸¸ : 
   (ˆÅ) ‡T¸”ú‡ûÅ¬¸ú    (‰¸) ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¬’½’ � ÿ̧ˆÅ 
   (Š¸) ‚¸ƒÄ¬¸ú‚¸ƒÄ¬¸ú‚¸ƒÄ �¸ÿˆÅ   (‹¸) ¬’ÿ””Ä T¸¸’Ä”Ä � ÿ̧ˆÅ 
 
2. †µ¸ �¡¸»£¸½ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ ½̧¿ †µ¸ ‚¸¬¸»T¸›¸¸ �¡¸»£ ½̧ (ž¸¸£÷¸) ¹¥¸¹Ÿ¸’½” (CIBIL) ------------ˆÅú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‡¿  œ »̧£ú ˆÅ£÷¸¸ −¾ — 

(ˆÅ) „œ¸ž¸¸½Æ÷¸¸ ‰¸µ”    (‰¸) ¨¸¸¹µ¸þ>¡¸ˆÅ ‰¸µ” 
(‹¸) ¨¸¸¹µ¸þ>¡¸ˆÅ ‡¨¸¿ „œ¸ž¸¸½Æ÷¸¸, ™¸½›¸ ½̧¿ −ú ‰¸µ”¸½¿ (‹¸) ˆÅ ½̧ƒÄ ›¸−ì 
 

3. „œ¸ž¸ ½̧Æ÷¸¸ †µ¸ �¡¸»£¸½ Ÿ¸½¿ --------------------×¸£¸ œÏ¸œ÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ †µ¸ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ −¸½÷¸¸ −¾— 
   (ˆÅ) ¨¡¸þÆ÷¸¡¸¸½¿     (‰¸) ¬¨¸¸¹Ÿ¸÷¨¸œ¸»µ Ä̧ œÏ¹÷¸«“¸›¸¸½¿ 
   (Š¸) ¹›¸>¸ú ‡¨¸¿ ¬¸¸¨¸Ä>¸¹›¸ˆÅ ¹¥¸¹Ÿ¸’½” ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸¸½¿             (‹¸) �¸ÿˆÅ¸½¿ 
 
4. †µ¸ ¬¸»T¸›¸¸ ¹£œ¸¸½’½ô ------------------------×¸£¸ œÏ¸œ÷¸ ˆÅú >¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸ú −ÿ— 
   (ˆÅ) ½̂Å¨¸¥¸ „›−ì ¬¸™¬¡¸¸½¿ ×¸£¸ , ¹>¸›−¸½¿›¸½ †µ¸ ‚¸¬ »̧T¸›¸¸ �¡ »̧£¸½ ˆÅ¸½ „›¸ ½̂Å ¬¸ž¸ú ‚ ¿̧ˆÅ”õ½ „œ¸¥¸�š¸ ˆÅ£¸‡ −ÿ  
   (‰¸) ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú �¸ÿˆÅ ×¸£¸ 
   (Š¸) ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú ž¸¸£÷¸ú¡¸ ›¸¸Š¸¹£ˆÅ ×¸£¸ 
   (‹¸) ˆÅ¸½ƒÄ ›¸−ì 
 
5. „š¸¸£ ‰¸¸÷ ½̧ ˆ½Å ¬˜¸¸›¸¸›÷¸£µ¸ −½÷¸º ‚› º̧£¸½š¸ œÏ¸œ÷¸ −¸½›¸½ ˆÅú þ¬˜¸¹÷¸ Ÿ ½̧¿ †µ¸™¸÷¸¸ ˆÅú ¬¸ŸŸ¸¹÷¸ ¡¸¸ ‚¸œ¸¹î¸, ¡¸¹™ ˆÅ ½̧ƒÄ −¸½, ˆÅú ¬ »̧T¸›¸¸  
    -----------------------ˆ½Å ž¸ú÷¸£ ™½ ™ú >¸¸›¸ú T¸¸¹−‡— 
   (ˆÅ) ‚›¸º£¸½š¸ œÏ¸œ÷¸ − ½̧› ½̧ ˆÅú ¹÷¸¹˜¸ ¬¸½ ƒÆˆÅú¬¸ ¹™›¸ 
   (‰¸) ‚›¸º£ ½̧š¸ œÏ¸œ÷¸ −¸½›¸½ ˆÅú ¹÷¸¹˜¸ ¬ ½̧ ƒÆˆÅú¬¸ ¹™›¸ 
   (Š¸) ‚›¸º£¸½š¸ ˆÅú œÏ¸þœ÷¸ ˆ½Å ÷¸÷ˆÅ¸¥¸ �¸¸™ 
   (‹¸) ˆÅ¸½ƒÄ ›¸−ì 
 
6. ž¸¸£÷¸ú¡¸ � ÿ̧¹ˆ¿ÅŠ¸ ‚¸T¸¸£ ¬¸¿¹−÷¸¸ ‡¨¸¿ Ÿ¸¸›¸ˆÅ �¸¸½”Ä 18 ûÅ£¨¸£ú, 2006 ˆÅ¸½ -----------------------ˆ½Å ‚š¸ú›¸ œ¸¿>¸úˆ¼Å÷¸ ˆÅ£¸¡¸¸ 
Š¸¡¸¸ ˜¸¸— 
   (ˆÅ) ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨ Ä̧ �¸ÿˆÅ ‚¹š¸¹›¸¡¸Ÿ¸    (‰¸) �¸ÿˆÅˆÅ¸£ú ¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸›¸ ‚¹š¸¹›¸¡¸Ÿ¸ 
   (‹¸) ¬¸¸½¬¸¸ƒ’ú £¹>¸¬’ïúˆÅ£µ¸ ‚¹š¸¹›¸¡¸Ÿ¸   (‹¸) ˆÅ¸½ƒÄ ›¸−ì 
 
7.  � ÿ̧ˆÅ£ ½̧¿ ˆÅú „¹T¸÷¸ ¨¡¸¨¸−¸£ ¬ ¿̧¹−÷¸¸-------------×¸£¸ >¸»›¸, 2004 Ÿ¸½¿ œÏˆÅ¸¹©¸÷¸ ˆÅú Š¸ƒÄ ˜¸ú— 
   (ˆÅ) ž¸¸£÷¸ú¡¸ �¸ÿˆÅ ¬¸¿‹¸     (‰¸) ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨ Ä̧ �¸ÿˆÅ 
   (Š¸) ž¸¸£÷¸ ¬¸£ˆÅ¸£     (‹¸) ˆÅ¸½ƒÄ ›¸−ì 
 
10.5 '‚œ¸›¸ú œÏŠ¸¹÷¸ +¸ ¿̧¹8¸‡' ½̂Å „î¸£ 
1. (‹¸), 2. (Š¸). 3. (ˆÅ), 4. (ˆÅ), 5. (ˆÅ), 6. (Š¸), 7. (ˆÅ) 
 
10.6 œÏŸ º̧‰¸ ©¸*™ 
Credit Information Reports     †µ¸ ¬¸»T¸›¸¸ ¹£œ¸¸½’½ô 
Code of Bank's Commitment to Customers   ŠÏ¸−ˆÅ¸½¿ ˆ½Å œÏ¹÷¸ �¸ÿˆÅ ˆÅú œÏ¹÷¸�¸Ö÷¸¸ ¬¸¿¹−÷¸¸ 
Post disbursement supervision    ¬¸¿¹¨¸÷¸£µ¸¸½î¸£ œ¸¡ Ä̧¨¸½®¸µ¸ 
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ƒˆÅ¸ƒÄ                  ž¸¸£÷¸ú¡¸ *¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ œÏµ¸¸¥¸ú ˆÅú  
11 −¸¥¸ −ú ˆÅú ‹¸’›¸¸‡¿ 
 
³œ¸£½‰¸¸ 
11.0 „Ó½©¡¸ 
11.1 ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹¨¸î¸ú¡¸ œÏµ¸¸¥¸ú ˆÅú ¬ ¿̧£8¸›¸¸  
11.2 ¹¨¸î¸ú¡¸ œÏµ¸¸¥¸ú ˆÅ ½̧ ¬ º̧´�õ *¸›¸¸› ½̧ −½÷ º̧ ¬ º̧š¸¸£ 
11.3 Ÿ º̧Í¸ *¸¸+¸¸£ ˆÅ¸ ¹¨¸ˆÅ¸¬¸ 

11.3.1 ¨¸¸¹µ¸þ>¡¸ˆÅ œ¸°¸ 
 11.4      ¬¸£ˆÅ¸£ú œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸ *¸¸+¸¸£ ˆÅ¸ ¹¨¸ˆÅ¸¬¸ 
 11.5      œ »̧¿+¸ú *¸¸+¸¸£ ˆÅ¸ ¹¨¸ˆÅ¸¬¸ 
 11.6      ¹¨¸™½©¸ú Ÿ º̧Í¸ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ *¸¸+¸¸£ ˆÅ¸ ¹¨¸ˆÅ¸¬¸ 
 11.7      ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹¨¸î¸ú¡¸ œÏµ¸¸¥¸ú ½̂Å ¹¥¸‡ ¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ �¿¸8¸¸ 
 11.8      ‚œ¸›¸ú œÏŠ¸¹÷¸ +¸ ¿̧¹8¸‡ 
 11.9     '‚œ¸›¸ú œÏŠ¸¹÷¸ +¸¸¹8 ½̧‡' ½̂Å „î¸£ 
 11.10     œÏŸ º̧‰¸ ©¸*™ 
 
 
11.0 „Ó½©¡¸ 
ƒ¬¸ ƒˆÅ¸ƒÄ ˆÅ¸ ‚š¡¸¡¸›¸ ˆÅ£ ˆ½Å ‚¸œ¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹¨¸î¸ú¡¸ œÏµ¸¸¥¸ú ˆ½Å Ÿ¸−÷¨¸œ¸»µ¸Ä ‰¸µ”¸½¿ ÷¸˜¸¸ ƒ›¸ ‰¸µ”¸½¿ Ÿ¸½¿ −ºƒÄ ‚Ô¸÷¸›¸ ‹¸’›¸¸‚ ½̧¿ 
ˆÅ ½̧ ¬¸Ÿ¸|¸› ½̧ Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸˜¸Ä −¸½ ¬¸ˆ½¿ÅŠ¸½— 
 
11.1 ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹¨¸î¸ú¡¸ œÏµ¸¸¥¸ú ˆÅú ¬ ¿̧£8¸›¸¸ 
�¸ÿˆÅ ½̧¿, Š¸¾£-�¸ÿ̂ Å¸½¿ ‚¸¾£ ‚¹‰¸¥¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸‚¸½¿ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ ¨¸¸¥¸½ †µ¸ �¸¸>¸¸£ ˆ½Å ‚¥¸¸¨¸¸ Ÿ¸ºÍ¸ �¸¸>¸¸£, ¬¸£ˆÅ¸£ú 
œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸ �¸¸>¸¸£, œ¸»¿>¸ú �¸¸>¸¸£ ‚ ¾̧£ ¹¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ �¸¸>¸¸£ ˆÅ¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹¨¸î¸ú¡¸ œÏµ¸¸¥¸ú ˆ½Å Ÿ¸−÷¨¸œ¸»µ¸Ä ‰¸µ”¸½¿ Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ 
− ½̧÷¸¸ −¾—  
 
11.2 ¹¨¸î¸ú¡¸ œÏµ¸¸¥¸ú ˆÅ ½̧ ¬ º̧´�õ *¸›¸¸› ½̧ −½÷ º̧ ¬ º̧š¸¸£ 
1991 ˆ½Å Ÿ¸š¡¸ ¬¸½ −ú ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä �¸ÿˆÅ ›¸½ ¹¨¸î¸ú¡¸ �¸¸>¸¸£ ˆ½Å ¹¨¸¹¨¸š¸ ‰¸µ”¸½¿ ˆÅ ½̧ ¹¨¸ˆÅ¹¬¸÷¸ ˆÅ£›¸½, „›¸ˆ½Å ‡ˆÅúˆÅ£µ¸ ˆÅú œÏ¹ÇÅ¡¸¸ 
ˆÅ ½̧ Ÿ¸>¸�¸»÷¸ú œÏ™¸›¸ ˆÅ£› ½̧ ÷¸˜¸¸ „›¸ˆÅú ˆÅ¸¡ Ä̧-ˆºÅ©¸¥¸÷¸¸ ˆÅ¸½ �¸dõ¸›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ˆÅ¹÷¸œ¸¡¸ „œ¸¸¡¸ ¹ˆÅ‡ −ÿ— ƒ›¸ „œ¸¸¡¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ‚¹›¸¨¸¸¡¸Ä ³œ¸ 
¬¸½ Ÿ¸ºÍ¸ �¸¸>¸¸£, ¬¸£ˆÅ¸£ú œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸ �¸¸>¸¸£ ‚¸¾£ ¹¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ �¸¸>¸¸£ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ ˜¸½— ž¸¸£÷¸ú¡¸ œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸ ‚ ¾̧£ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ �¸¸½”Ä 
(¬¸½�¸ú) ‚¸¾£ ž¸¸£÷¸ ¬¸£ˆÅ¸£ >¸¾¬¸½ ‚›¡¸ ¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ¸½¿ ×¸£¸ ž¸ú ‚›¡¸ �¸¸>¸¸£ ½̧¿, ¹¨¸©¸½«¸÷¸: œ¸»¿>¸ú �¸¸>¸¸£ ˆ½Å ƒþÆ¨¸’ú ‚¸¾£ †µ¸ ‰¸µ”¸½¿ 
ˆÅ ½̧ ¹¨¸ˆÅ¹¬¸÷¸ ˆÅ£› ½̧ ˆ½Å „œ¸¸¡¸ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ ˜ ½̧— ƒ›¸ ® ½̧°¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ˆÅú Š¸ƒÄ ›¸ú¹÷¸Š¸÷¸ œ¸−¥¸ˆÅ™¹Ÿ¸¡¸¸¿ ›¸¡¸½ ¹¥¸‰¸÷¸ ½̧¿, ¬¸¿¬˜¸¸‚¸½¿ ÷¸˜¸¸ 
œ¸£Ÿœ¸£¸‚ ½̧¿ ˆÅú ©¸º³‚¸÷¸ ¬ ½̧ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ ˜¸ì— ¬¸−ž¸¸¹Š¸÷¸¸ ‚¸š¸¸£ ˆÅ¸½ ¨¡¸¸œ¸ˆÅ �¸›¸¸›¸½, ¬¸ž¸ú ¬¸−ž¸¸¹Š¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¬¸»T¸›¸¸ ‚¸š¸¸£ ˆÅ ½̧ 
�¸dõ¸› ½̧, ‚¹š¸ˆÅ¸¹š¸ˆÅ œ¸¸£™¹©¸Ä÷¸¸ ¥¸¸›¸½ ÷¸˜¸¸ ‚TŽú �¸¸>¸¸£ œ¸£Ÿœ¸£¸‚¸½¿ ˆÅ¸½ œÏ¸½÷¬¸¸¹−÷¸ ˆÅ£›¸½, ˆÅ¸¡¸Ä º̂Å©¸¥¸ ¹›¸œ¸’¸›¸ ¨¡¸¨¸¬˜¸¸‡¿ ¥¸¸Š¸» 
ˆÅ£›¸½, ˆÅ£ d¸T¸ ½̧¿ ˆÅ¸½ ¡¸ºþÆ÷¸¡¸ºÆ÷¸ �¸›¸¸›¸½, ‚œ¸½®¸¸ˆ¼Å÷¸ ÷¨¸¹£÷¸ ¥¸½›¸™½›¸ ˆÅ¸½ ¬ º̧Š¸Ÿ¸ �¸›¸¸› ½̧ ‚ ¾̧£ „›¸ˆÅú ¥¸¸Š¸÷¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ˆÅŸ¸ú ¥¸¸›¸½ ½̂Å ž¸ú 
œÏ¡¸¸¬¸ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ −ÿ— 
 
11.3 Ÿ º̧Í¸ *¸¸+¸¸£ ˆÅ¸ ¹¨¸ˆÅ¸¬¸ 
1980 ¨¸¸¥ ½̧ ™©¸ˆÅ ˆÅ½ ‚¿÷¸ ÷¸ˆÅ ž¸¸£÷¸ú¡¸ Ÿ¸ºÍ¸ �¸¸>¸¸£ ¹¥¸‰¸÷¸ ½̧¿ ˆÅú ˆÅŸ¸ú ×¸£¸ �¸¸š¡¸ ˜¸¸ ÷¸˜¸¸ ¡¸− ¬¸−ž¸¸¹Š¸¡¸ ½̧¿ ‚¸¾£ �¡¸¸>¸ ™£¸½¿ ˆ½Å 
¬¸Ÿ�¸›š¸ Ÿ ½̧¿ ‚÷¡¸¹š¸ˆÅ ¹¨¸¹›¸¡¸¹Ÿ¸÷¸ ˜¸¸— Ÿ¸¸¾¹ÍˆÅ œÏµ¸¸¥¸ú ˆÅú ¬¸Ÿ¸ú®¸¸ ˆÅ£›¸½ −½÷¸º Š¸¹“÷¸ ¬¸¹Ÿ¸¹÷¸ (‚š¡¸®¸ : œÏ¸š¡¸¸œ¸ˆÅ ¬¸º‰¸Ÿ¸¡¸ 
T¸ÇÅ¨¸÷¸úÄ 1985) ‚¸¾£ Ÿ¸ºÍ¸ �¸¸>¸¸£ œ¸£ ˆÅ¸¡ Ä̧ ™¥¸ (‚š¡¸®¸ : ýú ‡›¸. ¨¸¸‹ º̧¥¸, 1988) ˆÅú ¹¬¸ûÅ¸¹£©¸ ½̧¿ ˆ½Å ‚› º̧¬¸£µ¸ Ÿ¸½¿ ž¸¸£÷¸ú¡¸ 
¹£>¸¨¸Ä �¸ÿˆÅ ×¸£¸ ¬¸¿¬˜¸¸ ¹›¸Ÿ¸ Ä̧µ¸ ‚ ¾̧£ ¹¥¸‰¸÷¸ ¹¨¸ˆÅ¸¬¸ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ Ÿ¸ºÍ¸ �¸¸>¸¸£ ˆÅ ½̧ ¨¡¸¸œ¸ˆÅ ‡¨¸¿ Š¸−›¸ �¸›¸¸›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ˆÅƒÄ œÏˆÅ¸£ 
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ˆ½Å „œ¸¸¡¸¸½¿ ˆÅú ©¸º³‚¸÷¸ ˆÅú Š¸ƒÄ— ¹£>¸¨¸Ä �¸ÿˆÅ, ¬¸¸¨¸Ä>¸¹›¸ˆÅ ® ½̧°¸ ˆ½Å � ÿ̧ˆÅ¸½¿ ‚¸¾£ ¹¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸‚¸½¿ ×¸£¸ ¬¸¿¡¸ºÆ÷¸ ³œ¸ ¬¸½ ¬˜¸¸¹œ¸÷¸ 
ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹Ÿ¸¹÷¸ˆÅ¸’¸ ‚¸¾£ ¹¨¸î¸ Š¸¼− ¹¥¸¹Ÿ¸’½” (DFHI) › ½̧ T¸¥¸¹›¸¹š¸ �¸dõ¸›¸½ ˆ½Å œÏ¸˜¸¹Ÿ¸ˆÅ „Ó½©¡¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ‚¥œ¸¸¨¸¹š¸ˆÅ Ÿ¸ºÍ¸ �¸¸>¸¸£ 
¹¥¸‰¸÷¸¸½¿ ˆÅ¸ ¥¸½›¸-™½›¸ ˆÅ£›¸½ −½÷ º̧ ‚œÏ¾¥¸, 1988 Ÿ¸½¿ œ¸¹£T¸¸¥¸›¸ ‚¸£¿ž¸ ¹ˆÅ¡¸¸— ¨¸¸‹ º̧¥¸ ¬¸¹Ÿ¸¹÷¸ ‚ ¾̧£ ›¸£¹¬¸¿−Ÿ¸ ¬¸¹Ÿ¸¹÷¸ II ×¸£¸ 
„œ¸¥¸�š¸ ˆÅ£¸‡ Š¸‡ d¸¿T¸½ ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ 1990 ¨¸¸¥¸½ ™©¸ˆÅ Ÿ¸½¿ ›¸¡¸½ ¹¥¸‰¸÷¸¸½¿ ˆÅú ©¸º³‚¸÷¸, ¬¸−ž¸¸¹Š¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ‚¸š¸¸£ ˆÅ¸½ ¨¡¸¸œ¸ˆÅ 
�¸›¸¸‡ >¸¸›¸½ ÷¸˜¸¸ ¬¸¿¬˜¸¸Š¸÷¸ ‚¸š¸¸£ž¸»÷¸ ¬ º̧¹¨¸š¸¸ ˆ½Å ¬¸º´dõúˆÅ£µ¸ ½̂Å œÏ¡¸¸¬¸¸½¿ ˆÅ¸½ ‚¸Š ½̧ �¸dõ¸¡¸¸ Š¸¡¸¸— 
 
¨¸«¸Ä 2000-01 ˆ½Å �¸¸™ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨ Ä̧ � ÿ̧ˆÅ ×¸£¸ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ ˆÅƒÄ ‡ˆÅ „œ¸¸¡¸¸½¿ ›¸½ Ÿ º̧Í¸ �¸¸>¸¸£ ˆ½Å ¹¨¸ˆÅ¸¬¸ ‚¸¾£ œ¸¹£«ˆÅ£µ¸ Ÿ ½̧¿ 
¡¸¸½Š¸™¸›¸ ¹ˆÅ¡¸¸ −¾— ƒ›¸Ÿ ½̧¿ T¸¥¸¹›¸¹š¸ ¬¸Ÿ¸¸¡¸¸½>¸›¸ ¬¸º¹¨¸š¸¸ (LAF) ˆÅ¸ ¥¸¸Š¸» ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸›¸¸ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ −¾, ¹>¸¬¸› ½̧ 5 > »̧›¸, 2000 ¬ ½̧ ˆÅ¸Ÿ¸ 
ˆÅ£›¸¸ ‚¸£¿ž¸ ¹ˆÅ¡¸¸— 20 >¸›¸¨¸£ú, 2003 ¬¸½ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸©¸¸½š¸›¸ ¹›¸Š¸Ÿ¸ ¹¥¸¹Ÿ¸’½” (CCIL) ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ ¬¸¿œ¸¸¹æ¸ÄˆÅ „š¸¸£ ¥¸½› ½̧ 
‚ ¾̧£ „š¸¸£ ™½› ½̧ ¬¸Ÿ�¸›š¸ú ™¸¹¡¸÷¨¸ (CBLO) ˆÅú © º̧³‚¸÷¸ ÷¸˜¸¸ T¸¥¸¹›¸¹š¸ ¬¸Ÿ¸¸¡¸¸½>¸›¸ ¬¸º¹¨¸š¸¸ ˆ½Å �¸¸−£ £½œ¸¸½ �¸¸>¸¸£ ˆ½Å ¹¨¸¬÷¸¸£ ¬¸½ 
ž¸ú �¸ÿˆÅ ‚¸¾£ Š¸¾£-� ÿ̧ˆÅ ¬¸−ž¸¸¹Š¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ Ÿ¸¸¿Š¸/Ÿ¸ºÍ¸ �¸¸>¸¸£ ˆ½Å ¹¨¸©¸ºÖ ‚›÷¸£�¸ÿˆÅ �¸¸>¸¸£ Ÿ¸½¿ œ¸¹£¨¸¹÷ Ä̧÷¸ − ½̧ >¸¸› ½̧ ˆ½Å �¸¸™ ¹›¸¹š¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸ 
¥¸½›¸-™½›¸ ˆÅ£› ½̧ ˆÅ¸ ‚¨¸¬¸£ œÏ¸œ÷¸ −º‚¸ −¾— �¸¸>¸¸£ ˆÅ¸½ ¨¡¸¸œ¸ˆÅ÷¸¸ œÏ™¸›¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å „Ó½©¡¸ ¬ ½̧ Š¸¾£-‚›¸º¬¸»¹T¸÷¸ ©¸−£ú ¬¸−ˆÅ¸£ú �¸ÿˆÅ ½̧¿ 
÷¸˜¸¸ ‚› º̧¬¸»¹T¸÷¸ ¨¸¸¹µ¸þ>¡¸ˆÅ �¸ÿˆÅ ½̧¿ ˆ½Å œ¸¸¬¸ ý½«“ (gilt) ‰¸¸÷¸½ £‰¸›¸½ ¨¸¸¥¸ú ¬ »̧T¸ú Ÿ¸½¿ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸ ½̧¿ ˆÅ ½̧ ž¸ú ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä �¸ÿˆÅ 
ˆ½Å �¸¸−£ ¨¸¸¥ ½̧ £½œ¸¸½ �¸¸>¸¸£ Ÿ ½̧¿ ¬¸−ž¸¸¹Š¸÷¸¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ‚›¸ºŸ¸¹÷¸ œÏ™¸›¸ ˆÅ£ ™ú Š¸ƒÄ −¾— œÏ¸¾Ô¸¸½¹Š¸ˆÅú¡¸ ‚¸š¸¸£ž »̧÷¸ ¬¸º¹¨¸š¸¸, ¹¨¸©¸½«¸÷¸: 
÷¸¡¸©¸º™¸ ¥¸½›¸™½›¸ œÏµ¸¸¥¸ú (NDS), ÷¸÷ˆÅ¸¥¸ ¬¸ˆÅ¥¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ œÏµ¸¸¥¸ú (RTGS) ‚ ¾̧£ ˆ½Å›Íú ¼̂Å÷¸ ¹›¸¹š¸ œÏ�¸›š¸›¸ œÏµ¸¸¥¸ú  (CFMS) ˆ½Å 
¥¸¸Š »̧ ¹ˆÅ‡ >¸¸›¸½ ˆ½Å ûÅ¥¸¬¨¸³œ¸ œÏ¸˜¸¹Ÿ¸ˆÅ ¨¡¸¸œ¸¸¹£¡¸¸½¿ (PDs) ˆÅ¸ ¡¸− „î¸£™¸¹¡¸÷¨¸ −¸½ Š¸¡¸¸ −¾ ¹ˆÅ ¨¸½ œÏ¸˜¸¹Ÿ¸ˆÅ ¨¡¸¸œ¸¸¹£¡¸ ½̧¿ ˆ½Å 
¹¥¸‡ 100 œÏ¹÷¸©¸÷¸ ˆÅú −¸Ÿ¸ú™¸£ú œÏ¹÷¸�¸Ö÷¸¸‚ ½̧¿; œÏ¸˜¸¹Ÿ¸ˆÅ ¨¡¸¸œ¸¸¹£¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ „›¸ˆ½Å ˆÅ¸£ ½̧�¸¸£ ˆÅ¸ ¹¨¸¹¨¸š¸úˆÅ£µ¸ ‡¨¸¿ ¹¨¸¬÷¸¸£ ˆÅ£› ½̧ 
ˆÅú ‚› º̧Ÿ¸¹÷¸ ¹™‡ >¸¸›¸½; ÷¸˜¸¸ ÷¸¡¸©¸º™¸ ¥¸½›¸™½›¸ œÏµ¸¸¥¸ú-‚¸™½©¸ ¹Ÿ¸¥¸¸›¸ (NDS-OM) œÏµ¸¸¥¸ú ˆ½Å œÏ¨¸÷¸Ä›¸ >¸¾¬ ½̧ œÏ¸˜¸¹Ÿ¸ˆÅ œÏ¨¸÷¸Ä̂ Å ½̧¿ 
ˆÅú ¬¸−¸¡¸÷¸¸ ˆÅ£½¿— 
 
�¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ® ½̧°¸ ˆ½Å ¬¸ºš¸¸£¸½¿ œ¸£ ¬¸¹Ÿ¸¹÷¸ (‚š¡¸®¸ : ýú ‡Ÿ¸. ›¸£¹¬¸¿−Ÿ¸, 1998) ˆÅú ¹¬¸ûÅ¸¹£©¸¸½¿ ˆ½Å ‚›¸º¬¸£µ¸ Ÿ¸½¿ Ÿ¸¸¿Š¸/¬¸»T¸›¸¸ Ÿ¸ºÍ¸ �¸¸>¸¸£ 
ˆ½Å ‡ˆÅ ¹¨¸©¸ºÖ ‚›÷¸£ �¸ÿˆÅ �¸¸>¸¸£ Ÿ¸½¿ ³œ¸¸›÷¸£µ¸ ˆÅú œÏ¹ÇÅ¡¸¸ ‚Š¸¬÷¸, 2005 Ÿ¸½¿ œ¸»£ú ˆÅú Š¸ƒÄ— ƒ¬¸ˆ½Å ¬¸¸˜¸ −ú ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä � ÿ̧ˆÅ 
ˆ½Å �¸¸−£ ‡ˆÅ £½œ¸¸½ �¸¸>¸¸£ ˆÅ¸ ¹¨¸ˆÅ¸¬¸ ž¸ú ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸, ¹>¸¬¸Ÿ¸½¿ Š¸¾£-� ÿ̧ˆÅ ¬¸−ž¸¸¹Š¸¡¸¸½¿ ˆÅ ½̧ „›¸ˆÅú ‚¹š¸©¸½«¸ / ˆÅŸ¸ T¸¥¸¹›¸¹š¸ ˆÅ¸ 
¥¸½›¸-™½›¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ‚›¸ºŸ¸¹÷¸ −¸½÷¸ú −¾— Ÿ¸¸¿Š¸/¬¸»T¸›¸¸ �¸¸>¸¸£ Ÿ¸½¿ �¸ÿˆÅ¸½¿ ‚¸¾£ œÏ¸˜¸¹Ÿ¸ˆÅ ¨¡¸¸œ¸¸¹£¡¸ ½̧¿ ˆ½Å „š¸¸£ ¥ ½̧›¸½ ‚ ¾̧£ „š¸¸£ ™½›¸½ ˆÅú 
¹¨¸¨¸½ˆÅ¬¸ŸŸ¸÷¸ ¬¸úŸ¸¸‡¿ ¹›¸š¸¸Ä¹£÷¸ ˆÅ£ ™ú Š¸ƒÄ −ÿ— 
 
Ÿ¸¸¿Š¸/¬ »̧T¸›¸¸ ‚¸¾£ Ÿ¸ú¡¸¸™ú Ÿ¸ºÍ¸ �¸¸>¸¸£ (NDS-CALL) Ÿ ½̧¿ ¬¸ž¸ú ¥ ½̧›¸-™½›¸¸½¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‡ˆÅ ¬ÇÅú›¸-‚¸š¸¸¹£÷¸ ÷¸¡¸© º̧™¸ ž¸¸¨¸ (�¸¸½¥¸ú) 
œÏµ¸¸¥¸ú 18 ¹¬¸÷¸Ÿ�¸£, 2006 ¬¸½ œÏ¨¸¹÷¸Ä÷¸ ˆÅú Š¸ƒÄ— ¡¸− œÏµ¸¸¥¸ú ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸©¸ ½̧š¸›¸ ¹›¸Š¸Ÿ¸ ¹¥¸¹Ÿ¸’½” ×¸£¸ ¹¨¸ˆÅ¹¬¸÷¸ ˆÅú Š¸ƒÄ −¾ 
÷¸˜¸¸ ƒ¬¸¬¸½ ¥¸½›¸™½½›¸¸½¿ ˆÅú ¬¸−»¹¥¸¡¸÷¸ Ÿ¸½¿ ¨¸¼¹Ö −¸½›¸½ ‚ ¾̧£ ‚¹š¸ˆÅ¸¹š¸ˆÅ œ¸¸£™¹©¸Ä÷¸¸ ‚¸›¸½ ÷¸˜¸¸ ˆºÅ©¸¥¸ Ÿ¸»¥¡¸ ‚›¨ ½̧«¸µ¸ ˆÅú ‚¸©¸¸ −¾— 
 
�¸¸>¸¸£ ¬¸−ž¸¸¹Š¸¡¸ ½̧¿ ˆÅ ½̧ T¸¥¸ ¹›¸¹š¸ þ¬˜¸¹÷¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸ ˆºÅ©¸¥¸ ‚ ¾̧£ œ¸¸£™©¸úÄ ¹¨¸¹š¸ ¬¸½ ¹›¸š¸ Ä̧£µ¸ ˆÅ£›¸½ Ÿ ½̧¿ ¬¸Ÿ¸˜¸Ä �¸›¸¸›¸½ ˆ½Å „Ó½©¡¸ ¬¸½ Ÿ º̧Í¸ 
�¸¸>¸¸£ ˆ½Å ¬¸¿œ¸¸¹æ Ä̧ˆÅ ‰¸µ” Ÿ¸½¿ ¥¸½›¸™½›¸ ½̧¿ ¬¸½ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ ¬ »̧T¸›¸¸ ž¸ú 24 ‚œÏ¾¥¸, 2006 ¬¸½ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨ Ä̧ � ÿ̧ˆÅ ˆÅú ¨¸½�¸¬¸¸ƒ’ œ¸£ 
„œ¸¥¸�š¸ ˆÅ£¸ƒÄ >¸¸ £−ú −¾— 
 
11.3.1 ¨¸¸¹µ¸þ+¡¸ˆÅ œ¸°¸ 
¨¸T¸›¸ œ¸°¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ >¸¸£ú ‡ˆÅ ‚œÏ¹÷¸ž »̧÷¸ Ÿ º̧Í¸ �¸¸>¸¸£ ¹¥¸‰¸÷¸ ¨¸¸¹µ¸>¡¸ œ¸°¸ (CP) ˆÅú ž¸¸£÷¸ Ÿ¸½¿ © º̧³‚¸÷¸ 1990 Ÿ¸½¿ ‚÷¡¸¹š¸ˆÅ 
£½¹’¿Š¸ ¨¸¸¥¸½ ˆÅ¸œ¸ ½̧Ä£½’ „š¸¸£ˆÅ÷¸¸Ä‚¸½¿ ˆÅ¸½ „›¸ˆ½Å ‚¥œ¸ˆÅ¸¹¥¸ˆÅ „š¸¸£¸½¿ ˆÅ ½̧ ¹¨¸¹¨¸š¸úˆ¼Å÷¸ ˆÅ£› ½̧ Ÿ ½̧¿ ¬¸Ÿ¸˜¸Ä �¸›¸¸›¸½ ÷¸˜¸¸ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ ½̧¿ ˆÅ ½̧ 
‡ˆÅ ‚¹÷¸¹£Æ÷¸ ¹¥¸‰¸÷¸ „œ¸¥¸�š¸ ˆÅ£¸› ½̧ ˆ½Å „Ó½©¡¸ ¬¸½ ˆÅú Š¸ƒÄ— œ¸¸£™¹©¸Ä÷¸¸ �¸dõ¸› ½̧ ‚ ¾̧£ ‚œ ½̧®¸¸ˆ¼Å÷¸ ¨¡¸¸œ¸ˆÅ œÏ¬¸¸£µ¸ ˆÅ¸½ ¬¸ºŠ¸Ÿ¸ 
�¸›¸¸› ½̧ ˆ½Å ¹¥¸‡ >¸¸£úˆÅ÷¸¸Ä ‚¸¾£ ‚™¸ˆÅ÷¸ Ä̧ ‡>¸½›’¸½¿ (IPAs) ×¸£¸ ÷¸¡¸©¸º™¸ ¥¸½›¸™½›¸ œÏµ¸¸¥¸ú ˆ½Å Ÿ¸¿T¸ œ¸£ ¡¸˜¸¸ ¬ »̧¹T¸÷¸ ¨¸¸¹µ¸>¡¸ œ¸°¸¸½¿ 
ˆ½Å œÏ¨¸÷ Ä̧›¸ ¬¸½ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ ¬¸»T¸›¸¸ >¸º¥¸¸ƒÄ, 2005 ¬ ½̧ ¹£>¸¨ Ä̧ �¸ÿˆÅ ˆÅú ¨¸½�¸¬¸¸ƒ’ œ¸£ „œ¸¥¸�š¸ ˆÅ£¸ ™ú Š¸ƒÄ −¾— 
 
+¸Ÿ¸¸ œÏŸ¸¸µ¸ œ¸°¸ 
Ÿ º̧Í¸ �¸¸>¸¸£ ¹¥¸‰¸÷¸¸½¿ ˆÅú ¹¨¸¬÷¸¸£ ¬¸úŸ¸¸ ˆÅ¸½ ‚ ¾̧£ ‚¹š¸ˆÅ ¨¡¸¸œ¸ˆÅ �¸›¸¸› ½̧ ÷¸˜¸¸ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ „›¸ˆÅú ‚¥œ¸ˆÅ¸¹¥¸ˆÅ ‚¹š¸©¸½«¸ 
¹›¸¹š¸¡¸ ½̧¿ ˆÅ ½̧ ‚¹ž¸¹›¸¡¸¸½¹>¸÷¸ ˆÅ£›¸½ Ÿ¸½¿ ‚¹š¸ˆÅ¸¹š¸ˆÅ ¥¸¸½T¸ œÏ™¸›¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å „Ó½©¡¸ ¬¸½ >¸Ÿ¸¸ œÏŸ¸¸µ¸ œ¸°¸ ½̧¿ (CDs  ) ˆÅú © º̧³‚¸÷¸ ž¸¸£÷¸ 
Ÿ ½̧¿ 1989 Ÿ ½̧¿ ˆÅú Š¸ƒÄ— >¸Ÿ¸¸ œÏŸ¸¸µ¸ œ¸°¸ ‡ˆÅ œ¸£ÇÅ¸Ÿ¡¸ Ÿ¸ºÍ¸ �¸¸>¸¸£ ¹¥¸‰¸÷¸ − ½̧÷¸¸ −¾ ÷¸˜¸¸ ¨¸− ¹ˆÅ¬¸ú �¸ÿˆÅ ¡¸¸ ‚›¡¸ ¹¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸ Ÿ¸½¿ 
‡ˆÅ ¹¨¸¹›¸¹™Ä«’ ¬¸Ÿ¸¡¸¸¨¸¹š¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ >¸Ÿ¸¸ ˆÅú Š¸ƒÄ ¹›¸¹š¸¡¸¸½¿ ½̂Å ¹¥¸‡ �¸½ˆÅ¸Š¸>¸úˆ¼Å÷¸ ³œ¸ Ÿ¸½¿ ¡¸¸ ‡ˆÅ Ÿ¸ºÓ÷¸ú ¨¸T¸›¸ œ¸°¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ >¸¸£ú 
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¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾— „¬ ½̧ ¨¸¸¹µ¸¹>¡¸ˆÅ œ¸°¸¿¸½¿ ‚¸¾£ � ÿ̧ˆÅ¸½¿ ˆ½Å œ¸¸¬¸ Ÿ¸ú¡¸¸™ú >¸¸Ÿ¸¸£¸¹©¸¡¸¸½¿ ˆÅú ›¡ »̧›¸÷¸Ÿ¸ œ¸¹£œ¸Æ¨¸÷¸¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ œ¸¿þÆ÷¸�¸Ö 
ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ >¸Ÿ¸¸ œÏŸ¸¸µ¸ œ¸°¸¸½¿ ˆÅú ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ œ¸¹£œ¸Æ¨¸÷¸¸ ‚¨¸¹š¸ 29 ‚œÏ¾¥¸ 2005 ¬¸½ 15 ¹™›¸ ¬ ½̧ ‹¸’¸ ˆÅ£Å 8 ¹™›¸ ˆÅ£ ™ú Š¸ƒÄ— 
 
11.4 ¬¸£ˆÅ¸£ú œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸ *¸¸+¸¸£ ˆÅ¸ ¹¨¸ˆÅ¸¬¸ 
‹¸¸’½ ˆ½Å ¬¨¸¡¸Ÿ¸½¨¸  Ÿ¸ ¾̧ÍúˆÅ£µ¸ œÏµ¸¸¥¸ú ˆÅú ¬¸Ÿ¸¸þœ÷¸ ‚¸¾£ �¸¸>¸¸£ ¬ ½̧ „š¸¸£ ˆ½Å ¹¥¸‡ �¸¸>¸¸£ ¬¸½ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ �¡¸¸>¸ ™£¸½¿ ˆÅ ½̧ ‚œ¸›¸¸‡ 
>¸¸› ½̧ ½̂Å ûÅ¥¸¬¨¸³œ¸ ¬¸£ˆÅ¸£ú œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸¸½¿ ½̂Å ¹¥¸‡ ‡ˆÅ ¨¸¸¬÷¸¹¨¸ˆÅ �¸¸>¸¸£ ˆÅ¸ ¹¨¸ˆÅ¸¬¸ ˆÅ£›¸¸ ¬¸¿ž¸¨¸ −¸½ Š¸¡¸¸— © »̧›¡¸ ˆ»Åœ¸›¸ 
�¸¸Áµ” ½̧¿, ‚¬˜¸¸¡¸ú ™£ ¨¸¸¥¸½ �¸¸Áµ”¸½¿ ÷¸˜¸¸ œ¸»¿>¸ú ¬¸»T¸ˆÅ¸¿ˆÅ �¸¸Áµ” ½̧¿ >¸¾¬ ½̧ ›¸¡¸½ ¹¥¸‰¸÷¸¸½¿ ˆÅú ©¸º³‚¸÷¸, œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸ ¨¡¸¸œ¸¸£ ¹›¸Š¸Ÿ¸ ˆÅú 
¬˜¸¸œ¸›¸¸, œÏ¸˜¸¹Ÿ¸ˆÅ ¨¡¸¸œ¸¸¹£¡¸¸½¿ ‡¨ ¿̧ ‚›¸º« ¿̧Š¸ú ¨¡¸¸œ¸¸¹£¡¸ ½̧¿ ˆÅú œÏµ¸¸¥¸ú ÷¸˜¸¸ ¬¸ºœ¸º™ÄŠ¸ú �¸›¸¸Ÿ¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ (DvP) œÏµ¸¸¥¸ú ¬¸£ˆÅ¸£ú 
œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸ �¸¸>¸¸£ Ÿ ½̧¿ ¬¸ºš¸¸£¸½¿ ˆ½Å ‚›¡¸ ® ½̧°¸ ˜¸½— 
 
¬¸£ˆÅ¸£ú œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸ �¸¸>¸¸£ ˆÅ ½̧ Š¸−›¸ ‡¨¸¿ ¨¡¸¸œ¸ˆÅ �¸›¸¸›¸½ ˆ½Å „Ó½©¡¸ ¬¸½ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ ‚¸š¸¸£ ˆÅ¸ ¹¨¸¹¨¸š¸úˆÅ£µ¸ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ ˜¸¸— ƒ¬¸ 
¬¸¿™ž¸Ä Ÿ¸½¿ ¬¸£ˆÅ¸£ú œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸ ½̧¿ ˆÅú ‰¸º™£¸ ¹�¸ÇÅú Ÿ¸−÷¨¸œ »̧µ¸Ä −¸½ >¸¸÷¸ú −¾— ¹£>¸¨¸Ä � ÿ̧ˆÅ ¬¸½ T¸¥¸¹›¸¹š¸ ¬¸−¸¡¸÷¸¸ ˆ½Å œÏ¸¨¸š¸¸›¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ 
œÏ¸˜¸¹Ÿ¸ˆÅ ¨¡¸¸œ¸¸¹£¡¸¸½¿ ‚¸¾£ ‚›¸º«¸¿Š¸ú ¨¡¸¸œ¸¸¹£¡¸¿¸½¿ (SDs) ˆÅú œÏµ¸¸¥¸ú ˆÅ¸½ ¬˜¸¸¹œ¸÷¸ ˆÅ£÷¸½ −º‡ ¡¸− ‚¸©¸¸ ˆÅú >¸¸÷¸ú −¾ ¹ˆÅ ¨¡¸¸œ¸¸£ú 
¬¸£ˆÅ¸£ú œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸¡¸¸½¿ ˆ½Å œÏ¸˜¸¹Ÿ¸ˆÅ ‚¸¾£ Š¸ ¾̧µ¸ �¸¸>¸¸£¸½¿ Ÿ¸½¿ ‚œ ½̧®¸¸ˆ¼Å÷¸ �¸”õú ž¸»¹Ÿ¸ˆÅ¸ ¹›¸ž¸¸‡¿Š ½̧— �¸ ½̧¥¸ú œÏ¹÷¸�¸Ö÷¸¸‚¸½¿ ‚¸¾£ œÏ¸˜¸¹Ÿ¸ˆÅ 
‡¨¸¿ Š¸¸¾µ¸, ™¸½›¸¸½¿ −ú �¸¸>¸¸£ ½̧¿ Ÿ¸½¿ ˆÅ¸¡ Ä̧-¹›¸«œ¸¸™›¸ ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ T¸¥¸¹›¸¹š¸ ¬¸−¸¡¸÷¸¸ ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ¨¡¸¸œ¸¸¹£¡¸ ½̧¿ ˆÅú �¸¸>¸¸£ �¸›¸¸›¸½ ‚¸¾£ 
œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸¸½¿ ˆ½Å Ÿ¸»¥¡¸ ½̧¿ Ÿ ½̧¿ ‚þ¬˜¸£÷¸¸ ˆÅ¸½ ˆÅŸ¸ ˆÅ£›¸½ Ÿ¸½¿ ¬¸−¸¡¸÷¸¸ ˆÅ£½Š¸ú— ¬¸Ÿ¸¹œ¸Ä÷¸ ¹>¸¥’ ¹›¸¹š¸¡¸¸½¿ ˆÅ ½̧ ž¸ú ¹£>¸¨¸Ä �¸ÿˆÅ ¬¸½ T¸¥¸¹›¸¹š¸ 
¬¸−¸¡¸÷¸¸ „œ¸¥¸�š¸ ˆÅ£¸ƒÄ Š¸ƒÄ −¾— �¸ÿ̂ Å¸½¿ ˆÅ¸½ ¬¸£ˆÅ¸£ú œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸ ½̧¿ ˆÅú ‡ˆÅŸ º̧©÷¸ ‚¸š¸¸£ œ¸£ Ÿ¸ºÆ÷¸ ³œ¸ ¬ ½̧ ‰¸£ú™ ‚¸¾£ ¹�¸½ÇÅú ÷¸˜¸¸ 
¬¸£ˆÅ¸£ú œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸¸½¿ ˆÅú �¸ÿˆÅ½÷¸£ ŠÏ¸−ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ ¹�¸ÇÅú ‚¸¾£ ‰¸£ú™ ˆÅú ‚¨¸¹š¸ œ¸£ ¹ˆÅ¬¸ú œÏˆÅ¸£ ˆ½Å œÏ¹÷¸�¸›š¸ ˆ½Å ¹�¸›¸¸ ‰ º̧™£¸ ¹�¸ÇÅú 
ˆÅ£›¸½ ˆÅú ‚› º̧Ÿ¸¹÷¸ œÏ™¸›¸ ˆÅú Š¸ƒÄ −¾— ‰¸º™£¸ š¸¸£ˆÅ¸½¿ ˆÅú œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸ ½̧¿ ˆ½Å �¸½ˆÅ¸Š¸>¸úˆÅ£µ¸ ˆÅ¸½ ¬¸¿¿ž¸¨¸ �¸›¸¸› ½̧ ½̂Å „Ó½©¡¸ ¬¸½ £¸«’ïú¡¸ 
œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸ ¹›¸®¸½œ¸¸Š¸¸£ ¹¥¸¹Ÿ¸’½” (NSDL), ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¬’ Á̧̂ Å š¸¸¹£÷¸¸ ¹›¸Š¸Ÿ¸ ¹¥¸¹Ÿ¸’½” (SHCIL) ‚ ¾̧£ ž¸¸£÷¸ú¡¸ £¸«’ïú¡¸ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸ 
¬¸Ÿ¸¸©¸¸½š¸›¸ ¹›¸Š¸Ÿ¸ ¹¥¸¹Ÿ¸’½” (NSCCL) ˆÅ¸½ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä �¸ÿˆÅ ˆ½Å œ¸¸¬¸ ¬¸−¸¡¸ˆÅ œÏš¸¸›¸ ‰¸¸÷¸¸ �¸−ú (SGL) ‰¸¸÷¸½ ‰¸ ½̧¥¸›¸½ ˆÅú 
‚›¸ºŸ¸¹÷¸ œÏ™¸›¸ ˆÅú Š¸ƒÄ −¾— £¸>¸ˆÅ ½̧«¸ú¡¸ „î¸£™¸¹¡¸÷¨¸ ‚¸¾£ �¸>¸’ œÏ�¸›š¸›¸ (FRBM) ‚¹š¸¹›¸¡¸Ÿ¸ ˆ½Å ˆÅ¸¡¸¸Ä›¨¸¡¸›¸ ˆ½Å ûÅ¥¸¬¨¸³œ¸ 
ž¸¸£÷¸ú¡¸ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸ �¸¸>¸¸£ ˆ½Å ¹¥¸‡ ˆÅ¹÷¸œ¸¡¸ d¸¿T¸¸Š¸÷¸ ‡¨¸¿ ¹¨¸ˆÅ¸¬¸œ¸£ˆÅ „œ¸¸¡¸ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ −¸½ Š¸‡ −ÿ, ÷¸¸¹ˆÅ „¬¸½ œÏ¸˜¸¹Ÿ¸ˆÅ ‰¸µ” 
¬¸½ ¹£>¸¨¸Ä �¸ÿˆÅ ˆÅú ¨¸¸œ¸¬¸ú ˆ½Å ¹¥¸‡ ÷¸¾¡¸¸£ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸ ¬¸ˆ½Å—  
 
(ˆÅ) œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸¡¸ ½̧¿ ½̂Å ›¸¡ ½̧ œÏ¨¸÷ Ä̧›¸ ½̂Å ¹¥¸‡ 'ˆÅ*¸ +¸¸£ú' *¸¸+¸¸£ 
¬¸£ˆÅ¸£ú œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸¡¸ ½̧¿ Ÿ ½̧¿ 'ˆÅ�¸ >¸¸£ú' (WI) ›¸¸Ÿ¸ˆÅ ‡ˆÅ ¬¸º¹¨¸š¸¸ ˆÅú ©¸º³‚¸÷¸ ˆÅú Š¸ƒÄ ÷¸˜¸¸ „¬¸ˆÅ¸ �¸¸>¸¸£ Ÿ¸½¿ ¥¸½›¸™½›¸ ‚Š¸¬÷¸ 
2006 ¬¸½ ‚¸£¿ž¸ − ½̧ Š¸¡¸¸— œÏ¸£¿ž¸ Ÿ¸½¿ 'ˆÅ�¸ >¸¸£ú' ¥¸½›¸™½›¸ ˆÅú ‚›¸ºŸ¸¹÷¸ œ º̧›¸: >¸¸£ú ¹ˆÅ‡ >¸¸›¸½ ¡¸¸½Š¡¸ œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ −ú œÏ™¸›¸ 
ˆÅú Š¸ƒÄ −¾— ‚�¸ 'ˆÅ�¸ >¸¸£ú' ¥¸½›¸™½›¸ ¬ º̧¹¨¸š¸¸ ˆÅ¸½ T¸º¹›¸¿™¸ ‚¸š¸¸£ œ¸£ ˆ½Å›Íú¡¸ ¬¸£ˆÅ¸£ ˆÅú œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ›¸¡¸½ ¹›¸Š¸ÄŸ¸ ½̧¿ ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ ½̧¿ 
¹¨¸¬÷¸¸¹£÷¸ ¹ˆÅ‡ >¸¸› ½̧ ˆÅ¸ œÏ¬÷¸¸¨¸ −¾— 
 
(‰¸) ‚¿÷¸: ¹™¨¸¬¸ú¡¸ ¹›¸œ¸’¸›¸ 8¸ÇÅ ½̂Å *¸¸™ Ÿ ¿̧™¹”õ¡¸¸ ¹*¸ÇÅú ˆÅú ‚› º̧Ÿ¸¹÷¸  
ˆ½Å›Íú¡¸ ¬¸£ˆÅ¸£ú œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸ �¸¸>¸¸£ œ¸£ ÷¸ˆÅ›¸úˆÅú ™¥¸ ˆÅú ¹¬¸ûÅ¸¹£©¸¸½¿ ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ ˆ½Å›Íú¡¸ ¬¸£ˆÅ¸£ ˆÅú œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ‚¿÷¸: 
¹™¨¸¬¸ú¡¸ Ÿ ¿̧™¹”õ¡¸¸ ¹�¸ÇÅú ˆÅú ‚› º̧Ÿ¸¹÷¸ ûÅ£¨¸£ú 2006 ¬ ½̧ œÏ™¸›¸ ˆÅú Š¸ƒÄ— �¸¸>¸¸£ ¬¸½ œÏ¸œ÷¸ œÏ¹÷¸ ¬¸»T¸›¸¸ ˆ½Å Ÿ¸»¥¡¸¸¿ˆÅ›¸ œ¸£ œ¸¸°¸ 
¬¸−ž¸¸¹Š¸¡¸¸½¿ ‚˜¸¸Ä÷¸Ã ‚› º̧¬¸»¹T¸÷¸ ¨¸¸¹µ¸þ>¡¸ˆÅ �¸ÿˆÅ¸½¿ (SCBs) ‚¸¾£ œÏ¸˜¸¹Ÿ¸ˆÅ ¨¡¸¸œ¸¸¹£¡¸¸½¿ (PDs) ˆÅ¸½ ›¸¨¸Ÿ�¸£ 2006 ¬¸½ „›¸ˆÅú ‰¸£ú™ 
¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ ¹�¸ÇÅú ˆÅú þ¬˜¸¹÷¸ ˆÅ¸½ œ¸¸¿T¸ ¨¡¸¸œ¸¸£ ¹™¨¸¬¸¸½¿ ˆ½Å ž¸ú÷¸£ ¨¡¸¨¸þ¬˜¸÷¸ ˆÅ£ ¥¸½›¸½ ˆÅú ‚›¸ºŸ¸¹÷¸ œÏ™¸›¸ ˆÅú Š¸ƒÄ −¾— T¸»¿¹ˆÅ ƒ¬¸ 
¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ˆ½Å ûÅ¥¸¬¨¸³œ¸ ‰¸£ú™ ¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ ¹�¸ÇÅú ˆÅú þ¬˜¸¹÷¸ ¬¸ž¸ú ¹›¸œ¸’¸›¸ T¸ÇÅ¸½¿ ÷¸ˆÅ ‚¸Š¸½ T¸¥¸÷¸ú £−½Š¸ú, ¬¸−ž¸¸¹Š¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ £½œ¸ ½̧ 
�¸¸>¸¸£ ¬¸½ ‚¥œ¸¸¨¸¹š¸ˆÅ œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸ „š¸¸£ ¥¸½ ˆÅ£ „¬ ½̧ ¬¸¸ÿœ¸›¸½ ˆÅú ‚› º̧Ÿ¸¹÷¸ ™ú >¸¸‡Š¸ú— 
 
(Š¸) ¬¸£ˆÅ¸£ú œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸¡¸ ½̧¿ ˆÅ¸ ¬¸Ÿ ½̧̂ Å›¸ 
ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨ Ä̧ �¸ÿˆÅ ˆÅú ¡¸− Ÿ¸¸›¡¸÷¸¸ −¾ ¹ˆÅ T¸¥¸¹›¸¹š¸ ˆÅ¸½ �¸dõ¸›¸½ ÷¸˜¸¸ �¸¸>¸¸£ Ÿ¸½¿ Ÿ¸»¥¡¸ ¹›¸š¸ Ä̧£µ¸ ˆÅ ½̧ ¬¸ºš¸¸£›¸½ ‚ ¾̧£ „¬¸ˆÅú ›¸ú¹÷¸¡¸ ½̧¿ 
ˆÅ ½̧ ÷¸™› º̧¬¸¸£ ¥¸¸Š¸» ¹ˆÅ‡ >¸¸› ½̧ ˆ½Å „Ó½©¡¸ ¬¸½ ¬¸¹ÇÅ¡¸ ³œ¸ ¬¸½ ¥¸½›¸™½›¸ ˆÅú >¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸ú ˆ½Å›Íú¡¸ ¬¸£ˆÅ¸£ ˆÅú œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸¸½¿ ˆÅú ¬¸¿‰¡¸¸ 
Ÿ¸½¿ ¹¨¸¬÷¸¸£ ¹ˆÅ‡ >¸¸›¸½ ˆÅú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ −¾— 
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11.5 œ »̧¿+¸ú *¸¸+¸¸£ ˆÅ¸ ¹¨¸ˆÅ¸¬¸ 
¹›¸®¸½œ¸¸Š¸¸£¸½¿, ¬¸Ÿ¸¸©¸¸½š¸›¸ ¹›¸Š¸Ÿ¸ ½̧¿, ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ ½̧¿ ‚¸¹™ ˆ½Å Š¸“›¸ ‚¸¾£ ¬¸ž¸ú ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ ½̧¿ Ÿ ½̧¿ ‚¸Á›¸¥¸¸ƒ›¸ ¥ ½̧›¸™½›¸¸½¿ ˆÅú ©¸º³‚¸÷¸ ¬¸½ 
œ¸»¿>¸ú �¸¸>¸¸£ ˆÅú ˆÅ¸¡¸Ä-ˆºÅ©¸¥¸÷¸¸ �¸dõ¸› ½̧ Ÿ¸½¿ ¬¸−¸¡¸÷¸¸ œÏ¸œ÷¸ −ºƒÄ −¾— T¸›Í¸° ½̧ ¬¸¹Ÿ¸¹÷¸ ˆÅú ¹¬¸ûÅ¸¹£©¸¸½¿, ¹>¸›−½¿ ¬¸½�¸ú ×¸£¸ ¬¨¸úˆÅ¸£ ˆÅ£ 
¹¥¸¡¸¸ Š¸¡¸¸ ˜¸¸, ˆ½Å ûÅ¥¸¬¨¸³œ¸ ¬¸»T¸ú ¬ ½̧ ¹›¸ˆÅ¸¥ ½̧ >¸¸› ½̧ ¬¸½ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ Ÿ¸¸›¸™¿¿” ˆÅ“¸½£ �¸›¸¸ ¹™‡ Š¸‡ −ÿ— ¬¸¸¨¸Ä>¸¹›¸ˆÅ ³œ¸ ¬¸½ >¸¸£ú 
¬¸Ÿ¸¬÷¸ †µ¸ ¹¥¸‰¸÷¸¸½¿ ˆÅú, „›¸ˆÅú œ¸¹£œ¸Æ¨¸÷¸¸ ‚¨¸¹š¸ T¸¸−½ ¹>¸÷¸›¸ú ž¸ú −¸½, †µ¸ £½¹’¿Š¸ ‡>¸½¹›¬¸¡¸¸½¿ ×¸£¸ £½¹’¿Š¸ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ − ½̧÷¸ú 
−¾— © ½̧¡¸£ �¸¸>¸¸£ ˆÅú ¬¸»T¸ú Ÿ¸½¿ ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ ¬¸ž¸ú ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸ ½̧¿ ˆ½Å ¹¥¸‡ „›¸ˆ½Å Š¸¾£-¥ ½̧‰¸¸-œ¸£ú¹®¸÷¸ ¹¨¸î¸ú¡¸ œ¸¹£µ¸¸Ÿ¸¸½¿ ˆÅ ½̧ ¹÷¸Ÿ¸¸−ú ‚¸š¸¸£ 
œ¸£ œÏˆÅ¸¹©¸÷¸ ˆÅ£›¸¸ ž¸ú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ −¾— ˆÅŸœ¸›¸ú Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸¸½¿ Ÿ¸½ œ¸¸£™¹©¸Ä÷¸¸ �¸dõ¸› ½̧ ˆ½Å „Ó½©¡¸ ¬¸½ ¬¸½�¸ú › ½̧ ˆÅ¸œ¸¸½Ä£½’ ‚¹ž¸©¸¸¬¸›¸ œ¸£ 
¬¸¹Ÿ¸¹÷¸ (‚š¡¸®¸: ýú ˆ½Å.‡Ÿ¸. ¹�¸”õ¥¸¸) ˆÅú ¹¬¸ûÅ¸¹£© ½̧¿ ¬¨¸úˆÅ¸£ ˆÅ£ ¥¸ú ˜¸ì ÷¸˜¸¸ ˆÅ¸œ¸¸½Ä£½’ ‚¹ž¸©¸¸¬¸›¸ ¬¸¿¹−÷¸¸ ˆÅ¸ œÏ¹÷¸¹�¸¿�¸›¸ 
ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ Å¬¸»T¸úˆÅ£µ¸ Ÿ¸¸›¸™¿” ½̧¿ ˆÅ¸½ ˆÅ“¸½£ �¸›¸¸ ¹™¡¸¸ Š¸¡¸¸ −¾— �¸>¸¸£ Ÿ¸½¿ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ −½£û½Å£¸½¿½¿ ˆÅ¸ œ¸÷¸¸ ¥¸Š¸¸›¸½ ˆ½Å „Ó½©¡¸ ¬¸½ 
¬¸½�¸ú �¸¸>¸¸£ Ÿ¸½¿ −¸½›¸½ ¨¸¸¥ ½̧ „÷¸¸£-T¸dõ¸¨¸¸½¿ œ¸£ ¹›¸¡¸¹Ÿ¸÷¸ ³œ¸ ¬¸½ ¹›¸Š¸£¸›¸ú £‰¸÷¸¸ −¾ ÷¸˜¸¸ ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ ˆÅ½ ˆÅ¸¡ Ä̧ˆÅ¥¸¸œ¸ ½̧¿ œ¸£ ›¸>¸£ 
£‰¸÷¸¸ −¾— œ¸»¿>¸ú �¸¸>¸¸£ ˆ½Å ¬¸Ÿ�¸›š¸ Ÿ¸½¿ ¹ˆÅ‡ Š¸‡ ƒ›¸ „œ¸¸¡¸¸½¿ ¬¸½ ¬¸»T¸›¸¸ œÏ¨¸¸−¸½¿ Ÿ ½̧¿ ¬ º̧š¸¸£ ¥¸¸›¸½ ÷¸˜¸¸ ©¸½¡¸£ �¸¸>¸¸£ ½̧¿ Ÿ¸½¿ ¥ ½̧›¸™½›¸ 
¥¸¸Š¸÷¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ˆÅŸ¸ú ¥¸¸›¸½ Ÿ¸½¿ ¬¸−¸¡¸÷¸¸ œÏ¸œ÷¸ −ºƒÄ −¾—  
 
 
11.5 ¹¨¸™½©¸ú Ÿ º̧Í¸ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ *¸¸+¸¸£ ˆÅ¸ ¹¨¸ˆÅ¸¬¸ 
ž¸¸£÷¸ú¡¸ �¸¸>¸¸£ ½̧¿ ˆÅ¸½ ¹¨¸™½©¸ú �¸¸>¸¸£¸½¿ ¬¸½ ‡ˆÅúˆ¼Å÷¸ ˆÅ£›¸½ ½̂Å „œ¸¸¡¸ ¨¡¸¸œ¸ˆÅ ³œ¸ ¬¸½ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ¬ ¿̧÷ º̧¥¸›¸ œ¸£ „TT¸ ¬÷¸£ú¡¸ ¬¸¹Ÿ¸¹÷¸ 
(‚š¡¸®¸: ” Á̧. ¬¸ú £¿Š¸£¸>¸›¸) ˆÅú ¹£œ¸¸½’Ä ‚ ¾̧£ ž¸¸£÷¸ Ÿ¸½¿ ¹¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ �¸¸>¸¸£¸½¿ œ¸£ ¹¨¸©¸½«¸±¸ ™¥¸ (‚š¡¸®¸: ýú ‚¸½. œ¸ú. 
¬¸ ½̧d¸›¸ú) ˆÅú ¹£œ¸¸½’Ä ˆÅú ¹¬¸ûÅ¸¹£©¸¸½¿ ×¸£¸ ¹›¸™½Ä¹©¸÷¸ ˜¸½— œ¸−¥¸ú ¹£œ¸¸½’Ä Ÿ¸½¿ ‚›¡¸ �¸¸÷¸¸½¿ ˆ½Å ¬¸¸˜¸-¬¸¸˜¸ T¸¸¥¸» ‰¸¸÷¸¸½¿ ˆ½Å ¥ ½̧›¸™½›¸¸ Ÿ ½̧¿ 
¥¸T¸ú¥¸½œ¸›¸, †µ ½̧÷¸£ ˆ½Å œ¸®¸ Ÿ¸½¿ †µ¸ ¬¸½ ‚¥¸Š¸ - œ¸»¿>¸ú œÏ¨¸¸−¸½¿ Ÿ ½̧¿ ¬¸¿£T¸›¸¸÷Ÿ¸ˆÅ �¸™¥¸¸¨¸¸½¿, ¹¨¸©¸½«¸÷¸: ‚œ ½̧®¸¸ˆ¼Å÷¸ ˆÅŸ¸÷¸£ 
œ¸¹£œ¸Æ¨¸÷¸¸‚¸½¿ ¨¸¸¥¸½ �¸¸à¸ ¨¸¸¹µ¸þ>¡¸ˆÅ „š¸¸£¸½¿ (ECBs) ˆÅ¸ ˆÅ“¸½£ ¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸›¸ ÷¸˜¸¸ ‚¹›¸¨¸¸¬¸ú ž¸¸£÷¸ú¡¸¸½¿ (NRIs) ¬¸½ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ 
‚›÷¸¨¸¸Ä−¸½¿ Ÿ¸½¿ ‚þ¬˜¸£ ÷¸÷¨¸¸½¿ ˆÅ¸½ −÷¸¸½÷¬¸¸¹−÷¸ ˆÅ£› ½̧ ˆ½Å „œ¸¸¡¸ ½̧¿ ˆÅú ¹¬¸ûÅ¸¹£©¸ ˆÅú— T¸¸¥¸» ‰¸¸÷¸ ½̧¿ ˆ½Å ¥¸½›¸™½›¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ÇÅ¹Ÿ¸ˆÅ ¥¸T¸ú¥¸½œ¸›¸ 
ˆÅú œ¸¼«“ž¸»¹Ÿ¸ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸®¸ Ÿ¸¸T Ä̧ 1992 ¬ ½̧ ‚¸£¿ž¸ −¸½›¸½ ¨¸¸¥ ½̧ ‡ˆÅ ¨¸« Ä̧ ˆ½Å ¹¥¸‡ „™¸£úˆ¼Å÷¸ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ ™£ œÏ�¸›š¸ œÏµ¸¸¥¸ú (LERMS) ½̂Å 
÷¸−÷¸ ™¸½−£ú ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ ™£ œÏµ¸¸¥¸ú ˆ½Å ¬¸ûÅ¥¸ œÏ¡¸¸½Š¸ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ 1 Ÿ¸¸T¸Ä 1993 ˆÅ ½̧ �¸¸>¸¸£ ×¸£¸ ¹›¸š¸¸Ä¹£÷¸ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ ™£ ˆÅú ‚¸½£ 
¬¸¿ÇÅŸ¸µ¸ ˆÅ¸ ¥¸®¡¸ œÏ¸œ÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸— ‚Æ÷¸»�¸£, 1993 Ÿ¸½¿ � ÿ̧ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ ¹¨¸™½©¸¸½¿ Ÿ ½̧¿ ¹›¸¡¸¸Ä÷¸ ¹�¸¥¸ ½̧¿ ˆÅ ½̧ ‚›÷¸££¸«’ïú¡¸ ™£¸½¿ ¬ ½̧ ¬¸Ÿ�¸Ö ™£¸½¿ 
œ¸£ œ¸º›¸: ž º̧›¸¸›¸½ ˆÅú ‚› º̧Ÿ¸¹÷¸ œÏ™¸›¸ ˆÅú Š¸ƒÄ— ›¸¨¸Ÿ�¸£ 1993 Ÿ ½̧¿ ¹¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ Ÿ¸½¿ ¥¸™¸›¸œ¸»¨¸Ä ¹›¸¡¸¸Ä÷¸ †µ¸ ˆÅú ©¸º³‚¸÷¸ ¬¸½ ž¸¸£÷¸ú¡¸ 
¨¡¸¸œ¸¸£ú ‚›÷¸££¸«“ïú¡¸ ³œ¸ ¬¸½ œÏ¹÷¸¡¸ ½̧Š¸ú ™£ œ¸£ ¹›¸¹š¸¡¸¸¿ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£›¸½ Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸˜ Ä̧ −¸½ Š¸‡—  
 
‚Æ÷¸»�¸£, 1996 Ÿ ½̧¿ œÏ¸¹š¸ˆ¼Å÷¸ ¨¡¸¸œ¸¸¹£¡¸ ½̧¿¿ (ADs) ˆÅ ½̧ „›¸ˆ½Å ¹›¸¨¸¸¬¸ú ¬¸¿‹¸’ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ „›¸ˆÅú ¹¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸-¬¸¸˜¸ ²œ¸¡¸½ 
¬¸Ÿ�¸›š¸ú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸½ œ »̧£¸ ˆÅ£›¸½ −½÷ º̧ „›−½¿ „š¸¸£ ™½›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¹¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ‚¹›¸¨¸¸¬¸ú ‰¸¸÷¸¸ (� ÿ̧ˆÅ) ¹›¸¹š¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ 
ˆÅ£›¸½ ˆÅú ‚›¸ºŸ¸¹÷¸ œÏ™¸›¸ ˆÅú Š¸ƒÄ—  ¬¸ ½̧d¸›¸ú ¬¸¹Ÿ¸¹÷¸ ˆÅú ¹¬¸ûÅ¸¹£©¸ ½̧¿ ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ ¹¨¸™½©¸ú Ÿ º̧Í¸ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ �¸¸>¸¸£ ˆÅ¸½ Š¸−›¸ ‡¨ ¿̧ 
¨¡¸¸œ¸ˆÅ �¸›¸¸› ½̧ ˆ½Å ¹¥¸‡ ˆÅ¹÷¸œ¸¡¸ „œ¸¸¡¸ ‚¸£¿ž¸ ¹ˆÅ‡ Š¸‡— ‚œÏ¾¥¸ 1998 Ÿ¸½¿ œÏ¸¹š¸ˆ¼Å÷¸ ¨¡¸¸œ¸¸¹£¡¸ ½̧¿ ˆÅ¸½ „›¸ˆ½Å ¹¨¸™½©¸ú 
ˆÅ¸¡¸¸Ä¥¸¡¸ ½̧¿/¬¸¿œ¸ˆÄÅˆÅ÷¸¸Ä‚¸½¿ ¬¸½ „š¸¸£ ¥¸½›¸½ ‚¸¾£ 10 ¹Ÿ¸¹¥¸¡¸›¸ ‚Ÿ¸£úˆÅú ”¸¥¸£ ÷¸ˆÅ ˆÅú ¹›¸¹š¸¡¸¸¿ ¹¨¸™½©¸ú Ÿ º̧Í¸ �¸¸>¸¸£ ¹¥¸‰¸÷¸ ½̧¿ Ÿ¸½¿ 
¹›¸¨ ½̧©¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ‚› º̧Ÿ¸¹÷¸ œÏ™¸›¸ ˆÅú Š¸ƒÄ— ‚Æ÷¸»�¸£ 1998 Ÿ¸½¿ ¡¸− ¬¸úŸ¸¸ �¸dõ¸ ˆÅ£ � ÿ̧ˆÅ¸½¿ ˆÅú ¹’¡¸£ 1 œ »̧¿>¸ú ˆ½Å 15 œÏ¹÷¸©¸÷¸ ÷¸ˆÅ ˆÅ£ 
™ú Š¸ƒÄ— œÏ¸¹š¸ˆ¼Å÷¸ ¨¡¸¸œ¸¸¹£¡¸¸½¿ ˆÅú ‡ˆÅ¹™¨¸¬¸ú¡¸ ¹¨¸™½©¸ú Ÿ º̧Í¸ ÇÅ¡¸-¹¨¸ÇÅ¡¸ ˆÅú þ¬˜¸¹÷¸¡¸¸½¿ ¬¸½ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ 15 ˆÅ£¸½”õ ˆÅú ¬¸Ÿ¸³œ¸ 
¬¸úŸ¸¸ 4 >¸›¸¨¸£ú 2006 ¬ ½̧ ¬¸Ÿ¸¸œ÷¸ ˆÅ£ ™ú Š¸ƒÄ ÷¸˜¸¸ �¸ÿˆÅ ½̧¿ ˆÅ ½̧ „›¸ˆ½Å œÏ�¸›š¸ˆÅ¸½¿ ×¸£¸ ¹›¸š¸¸Ä¹£÷¸ ‡¨¸¿ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä �¸ÿˆÅ ×¸£¸ œ¸º«’ 
¬¸úŸ¸¸‚¸½¿ œ¸£ œ¸¹£T¸¸¥¸›¸ ˆÅ£› ½̧ ˆÅú ‚› º̧Ÿ¸¹÷¸ ™ú Š¸ƒÄ— ¬¸Ÿ¸ŠÏ ‚›÷¸£ ¬¸úŸ¸¸ (SGL) >¸ ½̧ œ¸−¥¸½ 100 ¹Ÿ¸¹¥¸¡¸›¸ ‚Ÿ¸£úˆÅú ”¸¥¸£ ¡¸¸ 
¹ˆÅ¬¸ú �¸ÿ̂ Å ×¸£¸ ¬¨¸¸¹š¸ˆ¼Å÷¸ ¹›¸¨¸¥¸ ¹›¸¹š¸¡¸¸½¿ ˆ½Å Ž− Š º̧› ½̧ ¬¸½ ‚¹š¸ˆÅ ›¸−ì −¸½›¸ú ˜¸ú, ¨¸− ‚œÏ¾¥¸ 1996 ¬¸½ ‚¥¸Š¸-‚¥¸Š¸ �¸ÿ̂ Å¸½¿ ×¸£¸ 
„›¸ˆ½Å ¹¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ œ¸¹£T¸¸¥¸›¸¸½¿, >¸ ½̧¹‰¸Ÿ¸ „“¸›¸½ ˆÅú ®¸Ÿ¸÷¸¸‚ ½̧¿, ÷ º̧¥¸›¸ œ¸°¸ ˆ½Å ‚¸ˆÅ¸£ ÷¸˜¸¸ ¹£>¸¨¸Ä �¸ÿˆÅ ×¸£¸ ‚›¸ºŸ¸¸½™›¸ 
ˆÅú ©¸÷¸Ä œ¸£ ‚›¡¸ œÏ¸¬¸¿¹Š¸ˆÅ Ÿ¸¸›¸™¿”¸½¿ ½̂Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ ¹›¸š¸¸Ä¹£÷¸ ˆÅú >¸¸›¸½ −½÷¸º Ž ½̧”õ ™ú Š¸ƒÄ— 
 
œ¸»¿>¸ú ¥¸½‰¸½½ ˆ½Å „™¸£úˆÅ£µ¸ ˆÅ ½̧ ‡ˆÅ œÏ¹ÇÅ¡¸¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½ ™½‰¸¸ >¸¸›¸¸ T¸¸¹−½‡, ¹ˆÅ¬¸ú ‡ˆÅ¥¸ ‹¸’›¸¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ›¸−ì— œ »̧¿>¸ú ¥¸½‰¸½ ˆÅú 
œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸ú¡¸÷¸¸ (CAC) ˆ½Å œÏ¹÷¸ ´¹«’ˆÅ¸½µ¸ Ÿ¸½¿ ¬ º̧š¸¸£ ¬¸Ÿ�¸›š¸ú œÏ¸£¿¹ž¸ˆÅ „œ¸¸¡¸ T¸¸¥¸» ‰¸¸÷¸½ ˆÅú œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸ú¡¸÷¸¸ ˆÅú ‚¸½£ ¹›¸™½Ä¹©¸÷¸ ˜ ½̧, 
¹>¸›¸ˆ½Å ûÅ¥¸¬¨¸³œ¸ ‚Š¸¬÷¸ 1994 Ÿ¸½¿ ‚›÷¸££¸«’ïú¡¸ Ÿ º̧Í¸ ˆÅ ½̧«¸ (IMF) ˆÅ£¸£ ¬ ½̧ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ ‚› º̧TŽ½™¸½¿ ½̂Å VIII ¨ ½̧¿ ‚›¸ºTŽ½™ ˆÅ ½̧ 
¬¨¸úˆÅ¸£ ¹ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸— ž¸¸£÷¸ Ÿ ½̧¿ œ »̧¿>¸ú ¥¸½‰ ½̧ ˆÅú œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸ú¡¸÷¸¸ ˆÅ¸½ ˆÅ¸¡¸¸Äþ›¨¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‚›÷¸¨¸¸Ä−¸½¿ (ˆÅŸ¸ œÏ¹÷¸�¸¹›š¸÷¸), 
‚›÷¸¨¸¸Ä−¸½¿ ¬ ½̧ ¬¸Ÿ�¸Ö �¸¹−¨¸¸Ä−¸½¿ (Ÿ º̧Æ÷¸) ‚¸¾£ ‚›¡¸ �¸¹−¨¸¸Ä− ½̧¿ (‚¹š¸ˆÅ œÏ¹÷¸�¸¹›š¸÷¸) ˆ½Å �¸úT¸ ¹¨¸«¸Ÿ¸ ¨¡¸¨¸−¸£ ˆÅ£÷¸½ −º‡ ‚›÷¸¨¸¸Ä− ½̧¿ ‡¨¸¿ 
�¸¹−¨¸ Ä̧− ½̧¿ ˆ½Å �¸úT¸ ¬ º̧¬œ¸«’ ¹¨¸ž¸½™ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾— ¹›¸¨¸¸¹¬¸¡¸ ½̧¿ �¸›¸¸Ÿ¸ ‚¹›¸¨¸¸¹¬¸¡¸¸½¿ œ¸£ ‚¸¾£ ¨¡¸þÆ÷¸¡¸¸½¿ �¸›¸¸Ÿ¸ ˆÅ¸œ¸¸½Ä£½’ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸¸½¿ 
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÷¸˜¸¸ ¹¨¸î¸ú¡¸ ¬ ¿̧¬˜¸¸‚ ½̧¿ œ¸£ ¹¨¸ž¸½™ˆÅ œÏ¹÷¸�¸›š¸ ž¸ú ¥¸Š¸¸‡ >¸¸÷¸½ −ÿ— œ¸»¿>¸ú ¥¸½‰¸½ ˆ½Å œÏ�¸›š¸›¸ −½÷¸º ‡ˆÅ ¹¨¸¨¸½ˆÅ¬¸ŸŸ¸÷¸ ´¹«’ˆÅ ½̧µ¸ ˆÅú 
‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ ˆÅ¸½ œ¸»£¸ ˆÅ£›¸½ ½̂Å ¹¥¸‡ œÏ÷¡¸®¸ ‡¨ ¿̧ �¸¸>¸¸£-‚¸š¸¸¹£÷¸ ¹›¸¡¸¿°¸µ¸ „œ¸ˆÅ£µ¸¸½¿ ˆ½Å ¹Ÿ¸¥ ½̧ >¸º¥ ½̧ ³œ¸ ˆÅ¸ „œ¸¡¸ ½̧Š¸ ¹ˆÅ¡¸¸ 
>¸¸÷¸¸ −¾— ˆºÅ¥¸ †µ¸ ™½¡¸÷¸¸‚¸½¿ Ÿ¸½¿ †µ ½̧÷¸£ ™½¡¸÷¸¸‚¸½¿ ˆ½Å �¸dõ÷¸½ ‚¿©¸ ÷¸˜¸¸ ‚¥œ¸ˆÅ¸¹¥¸ˆÅ †µ¸ ˆ½Å ˆÅŸ¸÷¸£ œÏ¹÷¸©¸÷¸ ˆ½Å ˆÅ¸£µ¸ ‡ˆÅ 
¬¸º¹¨¸¹¨¸š¸úˆ¼Å÷¸ œ¸»¿>¸ú ¥¸½‰¸¸ ¬¸º¹›¸¹ä¸÷¸ ˆÅ£›¸½½ ˆÅú ›¸ú¹÷¸ ž¸¸£÷¸ ˆÅú œÏ÷¡¸®¸ ¹¨¸™½©¸ú ¹›¸¨¸½©¸ (FDI), œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ¹›¸¨¸½©¸ ‚¸¾£ ¹¨¸™½©¸ú 
¨¸¸¹µ¸þ>¡¸ˆÅ „š¸¸£ ¬¸Ÿ�¸›š¸ú ›¸ú¹÷¸ Ÿ ½̧¿ œÏ¹÷¸¹�¸¿¹�¸÷¸ −¸½÷¸ú −¾— ¹¨¸™½©¸ú ¨¸¸¹µ¸þ>¡¸ˆÅ „š¸¸£ ½̧¿ œ¸£ Ÿ¸¸°¸¸÷Ÿ¸ˆÅ ¨¸¸¹«¸ÄˆÅ „TT¸÷¸Ÿ¸ ¬¸úŸ¸¸‚¸½¿ ˆ½Å 
¬¸¸˜¸ −ú œ¸¹£œ¸Æ¨¸÷¸¸ ‚ ¾̧£ ‚¹›÷¸Ÿ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ¬¸Ÿ�¸›š¸ú œÏ¹÷¸�¸›š¸ ¨¡¸¸œ¸ˆÅ ³œ¸ ¬ ½̧ ¹¨¸™½©¸ú ¨¸¸¹µ¸þ>¡¸ˆÅ „š¸¸£ ¬¸Ÿ�¸›š¸ú ›¸ú¹÷¸ ˆÅ ½̧ 
‚¸ˆÅ¸£ œÏ™¸›¸ ˆÅ£÷¸½ −ÿ— œÏ÷¡¸®¸ ¹¨¸™½©¸ú ¹›¸¨ ½̧©¸ ˆÅ ½̧ ‡ˆÅ ¥¸T¸ú¥¸½ ¹ˆÅ›÷¸º ™ ½̧−£½ Ÿ¸¸Š¸Ä - ÇÅ¹Ÿ¸ˆÅ ³œ¸ ¬¸½ ¹¨¸¬÷¸¼÷¸ −¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¬¨¸¡¸Ÿ¸½¨¸ 
Ÿ¸¸Š¸Ä ‚¸¾£ Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸¸-™£-Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸¸ Ÿ¸¸Š¸Ä ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ œÏ¸½÷¬¸¸¹−÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾— 
 
œ¸¸½’ÄûÅ¸½¹¥¸¡¸¸½ ¹›¸¨¸½©¸ T¸º¹›¸¿™¸ ¬¸¿¬˜¸¸‚¸½¿/ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸¸½¿, ¹¨¸©¸½«¸÷¸: ‚›¸ºŸ¸¸½¹™÷¸ ¬¸¿¬˜¸¸Š¸÷¸ ¹›¸¨¸½©¸ˆÅ¸½¿ ‚¸¾£ ‚¹›¸¨¸¸¬¸ú ž¸¸£÷¸ú¡¸ ½̧¿ ÷¸ˆÅ 
¬¸ú¹Ÿ¸÷¸ −¸½÷¸½ −ÿ — ‚¥œ¸ˆÅ¸¹¥¸ˆÅ œ¸»¿>¸ú ‚¹ž¸¥¸¸ž¸ ½̧¿ œ¸£ ‚œ¸½®¸¸ˆ¼Å÷¸ ™ú‹¸ÄˆÅ¸¹¥¸ˆÅ œ¸»¿>¸ú ‚¹ž¸¥¸¸ž¸¸½¿ ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸½¿ „TT¸÷¸£ ™£ œ¸£ 
ˆÅ£¸š¸¸›¸ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾— ž¸¸£÷¸ú¡¸ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸¸½¿ ˆÅ ½̧ ¹›¸š¸¸Ä¹£÷¸ ¹™©¸¸¹›¸™½Ä©¸¸½¿ ˆ½Å ‚š¸ú›¸ ¨ ¾̧¹æ¸ˆÅ ¹›¸®¸½œ¸¸Š¸¸£ £¬¸ú™¸½¿/ ‚Ÿ¸£úˆÅú 
¹›¸®¸½œ¸¸Š¸¸£ £¬¸ú™ ½̧¿ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ ‚›÷¸££¸«’ïú¡¸ �¸¸>¸¸£ ½̧¿ ÷¸ˆÅ œ¸−º¿T¸› ½̧ ˆÅú ž¸ú ‚›¸ºŸ¸¹÷¸ ™ú >¸¸÷¸ú −¾— ¹¨¸™½©¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ¬¸¿¡¸ºÆ÷¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ 
„Ô¸Ÿ¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ¹¨¸™½©¸ú ¹›¸¨¸½©¸ ˆÅú ž¸ú ¬¨¸¡¸Ÿ ½̧¨¸ ‚¸¾£ Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸¸-™£ Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸¸, ™ ½̧›¸¸½¿ −ú Ÿ¸¸Š¸¸½ô ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬ ½̧ ‚›¸ºŸ¸¹÷¸ −¸½÷¸ú −¾— 
 
œ¸»¿>¸ú ¥¸½‰¸½ ˆÅú œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸ú¡¸÷¸¸ œ¸£ ¬¸¹Ÿ¸¹÷¸ (‚š¡¸®¸: ýú ‡¬¸.‡¬¸. ÷¸¸£¸œ¸¸½£) , ¹>¸¬¸›¸½ 1998 Ÿ¸½¿ ‚œ¸›¸ú ¹£œ¸¸½’Ä œÏ¬÷¸º÷¸ ˆÅú ˜¸ú, › ½̧ 
‚¹š¸ˆÅ ‰ º̧¥ ½̧ œ¸»¿>¸ú ¥¸½‰ ½̧ ˆ½Å ¥¸¸ž¸¸½¿ ˆÅ¸½ £½‰¸ ¿̧¹ˆÅ÷¸ ¹ˆÅ¡¸¸ ˜¸¸, ¹ˆÅ›÷ º̧ „¬¸ˆ½Å ¬¸¸˜¸ −ú ¡¸− T¸½÷¸¸¨¸›¸ú ž¸ú ™ú ˜¸ú ¹ˆÅ œ¸»¿>¸ú ¥¸½‰¸½ ˆÅú 
œ¸¹£¨¸÷ Ä̧›¸ú¡¸¸ ¬ ½̧ ¹¨¸î¸ú¡¸ œÏµ¸¸¥¸ú œ¸£ ‚÷¡¸¹š¸ˆÅ ™�¸¸¨¸ ž¸ú œ¸”õ ¬¸ˆÅ÷¸½ −ÿ— œ »̧¿>¸ú ¥¸½‰ ½̧ ˆÅú œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸ú¡¸÷¸¸ ˆÅú ¹™©¸¸ Ÿ ½̧¿ ‚¹š¸ˆÅ ¬˜¸¸¡¸ú 
¬¸¿ÇÅŸ¸µ¸ ¬ º̧¹›¸¹ä¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¹¥¸‡ „Æ÷¸ ¹£œ¸¸½’Ä Ÿ¸½¿ ˆºÅŽ½ˆÅ ›¸¸Ÿ¸¬÷ ¿̧ž¸¸½¿ ‚¸¾£ œ¸»¨ Ä̧©¸÷¸ ½̧ô ˆÅú ¹¬¸ûÅ¸¹£©¸ ˆÅú Š¸ƒÄ ˜¸ú, ¹>¸›¸Ÿ¸½¿ ÷¸ú›¸ 
Ÿ¸−÷¨¸œ¸»µ¸Ä ¹¬¸ûÅ¸¹£©¸½¿ £¸>¸ˆÅ¸½«¸ú¡¸ ¬¸Ÿ¸½̂ Å›¸, ‚¹š¸™½©¸¸÷Ÿ¸ˆÅ Ÿ º̧Í¸¬ûÅú¹÷¸ ™£ ÷¸˜¸¸ ¬¸º´dõ ¹¨¸î¸ú¡¸ œÏµ¸¸¥¸ú ¬¸½ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ −ÿ— 
 
¹£œ¸¸½’Ä Ÿ ½̧¿ ˆÅú Š¸ƒÄ ¹¬¸ûÅ¸¹£©¸¸½¿ ˆÅ¸½ š¡¸¸›¸ Ÿ¸½¿ £‰¸÷¸½ −º‡ ž¸¸£÷¸ › ½̧ ¹œ¸Ž¥ ½̧ ¨¸«¸¸½¿ô Ÿ ½̧¿ ‚œ¸› ½̧ œ »̧¿>¸ú ¥¸½‰ ½̧Å Ÿ ½̧¿ ˆºÅŽ½̂ Å ¥¸½›¸™½›¸¸½¿ ˆÅ ½̧ 
„™¸£úˆ¼Å÷¸ ˆÅ£ ¹™¡¸¸ −¾— ¹¨¸™½©¸ú ®¸½°¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ œÏT¸º£ ³œ¸ ¬¸½ „™¸£ ›¸ú¹÷¸Š¸÷¸ œ¸¹£¨ ½̧©¸ ˆÅ¸ œ¸÷¸¸ ¹¨¸™½©¸ú Ÿ º̧Í¸ œÏ�¸›š¸ ‚¹š¸¹›¸¡¸Ÿ¸, 
1999 (û½ÅŸ¸¸) ¬¸½ T¸¥¸÷¸¸ −¾, ¹>¸¬¸›¸½ œ¸»¨ Ä̧¨¸÷¸úÄ ¹¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸›¸ ‚¹š¸¹›¸¡¸Ÿ¸, 1983 (ûÅ½£¸ ) ˆÅ¸ ¬˜¸¸›¸ ¥¸½ ¹¥¸¡¸¸ −¾— ›¸¡¸¸ 
‚¹š¸¹›¸¡¸Ÿ¸ ‚œ¸›¸½ „Ó½©¡¸ ½̧¿ ˆÅ¸½ ƒ¬¸ ³œ¸ Ÿ¸½¿ ¹›¸³¹œ¸÷¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾, '¹¨¸™½©¸ú ¨¡¸¸œ¸¸£ ‡¨¸¿ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ˆÅ¸½ ¬¸ºŠ¸Ÿ¸ �¸›¸¸›¸¸' ‚¸¾£ 'ž¸¸£÷¸ Ÿ ½̧¿ 
¹¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ �¸¸>¸¸£ ½̂Å ¬ º̧¨¡¸¨¸þ¬˜¸÷¸ ¹¨¸ˆÅ¸¬¸ ‚¸¾£ £‰¸-£‰¸¸¨¸ ˆÅ¸½ �¸dõ¸¨¸¸ ™½›¸¸—' 
 
−¸¥¸ ˆ½Å ¨¸«¸¸½ô Ÿ¸½¿ ¹¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸ ¬ ¿̧T¸¸¥¸›¸ ˆÅ ½̧ „™¸£úˆ¼Å÷¸ ˆÅ£› ½̧ ˆ½Å ¹¥¸‡ ¹£>¸¨¸Ä � ÿ̧ˆÅ › ½̧ ˆÅ¹÷¸œ¸¡¸ œ¸−¥¸ˆÅ™¹Ÿ¸¡¸¸¿ ˆÅú −ÿ— 
¹¨¸™½©¸ú ¥¸½›¸™½›¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ÷¨¸¹£÷¸ ‡¨¸¿ ˆºÅ©¸¥¸ ŠÏ¸−ˆÅ ¬¸½¨¸¸ ˆÅ¸½ ¬¸ºŠ¸Ÿ¸ �¸›¸¸›¸½ ˆ½Å „Ó½©¡¸ ¬¸½ ˆÅ¸¡ Ä̧¹¨¸¹š¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸ ¡¸ºþÆ÷¸ˆÅ£µ¸ ‡¨ ¿̧ ¬¸£¥¸úˆÅ£µ¸ 
‡ˆÅ Ÿ¸−÷¨¸œ »̧µ¸Ä ¹¨¸T¸¸£ £−¸ −¾— 
 
ž¸¸£÷¸ ¬¸£ˆÅ¸£ ˆ½Å œ¸£¸Ÿ¸©¸Ä ¬ ½̧ ¹£>¸¨¸Ä � ÿ̧ˆÅ › ½̧ œ¸»¿>¸ú ¥¸½‰ ½̧ ˆÅú ‚œ¸½®¸¸ˆ¼Å÷¸ œ »̧µ¸Ä÷¸: œ¸¹£¨¸÷¸Ä›¸ú¡¸÷¸¸ (FCAC) œ¸£ 20 Ÿ¸¸T Ä̧, 2006 ˆÅ ½̧ 
‡ˆÅ ¬¸¹Ÿ¸¹÷¸ (‚š¡¸®¸ ýú ‡¬¸. ‡¬¸. ÷¸¸£¸œ¸¸½£) ¹›¸¡ º̧Æ÷¸ ˆÅú ˜¸ú— „Æ÷¸ ¬¸¹Ÿ¸¹÷¸ ›¸½ ‚œ¸›¸ú ¹£œ¸ ½̧’Ä ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä � ÿ̧ˆÅ ˆÅ¸½ >¸º¥¸¸ƒÄ 
2006 Ÿ ½̧¿ œÏ¬÷ º̧÷¸ ˆÅú ˜¸ú— „Æ÷¸ ¬¸¹Ÿ¸¹÷¸ ˆÅú ¹¬¸ûÅ¸¹£©¸¸½¿ ˆÅ¸½ š¡¸¸›¸ Ÿ¸½¿ £‰¸÷¸½ −º‡ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨ Ä̧ �¸ÿˆÅ ›¸½ ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ „œ¸¸¡¸ ¥¸¸Š¸» 
¹ˆÅ‡ −¾¿ : 
 
(ˆÅ) ˆÅ¸¡¸Ä¹¨¸¹š¸ˆÅ ¡¸ºþÆ÷¸ˆÅ£µ¸ ‚ ¾̧£ ¬¸£¥¸úˆÅ£µ¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‚¸›÷¸¹£ˆÅ ˆÅ¸¡¸Ä �¸¥¸ ˆÅ¸ Š¸“›¸— 
(‰¸) „™¸£úˆ¼Å÷¸ ¹¨¸œÏ½«¸µ¸ ¡¸¸½>¸›¸¸ ˆ½Å ÷¸−÷¸ ¬¸úŸ¸¸‚ ½̧¿ Ÿ¸½¿ �¸dõ¸½î¸£ú : ¹›¸¨¸¸¬¸ú ¨¡¸þÆ÷¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ ‚�¸ ¡¸− ¬¨¸÷ ¿̧°¸÷¸¸ −¸½Š¸ú ¹ˆÅ ¨ ½̧ ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú 
T¸¸¥¸» ¡¸¸ œ¸»¿>¸ú ¥¸½‰ ½̧ ¬¸½ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ ¥¸½›¸™½›¸ ¡¸¸ ™ ½̧›¸¸½¿ ˆ½Å ¹Ÿ¸ýµ¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ œÏ÷¡ ½̧ˆÅ ¹¨¸î¸ ¨¸«¸Ä Ÿ ½̧¿ 50,000 ‚Ÿ¸£úˆÅú ”¸¥¸£ ˆÅ¸ ¹¨¸œÏ½«¸µ¸ 
ˆÅ£ ¬¸ˆ½¿Å— ¹›¸¨¸¸¬¸ú ¨¡¸þÆ÷¸¡¸¸½¿ ×¸£¸ ¹¨¸™½©¸ú ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸ ½̧¿ Ÿ¸½¿ „œ¸−¸£, ™¸›¸ ‚ ¾̧£ ¹›¸¨¸½©¸ ˆÅú ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ ¬¸º¹¨¸š¸¸‡¿ ƒ¬¸ ¬¸¿©¸¸½¹š¸÷¸ ¬¸úŸ¸¸ ˆ½Å 
‚š¸ú›¸ œÏ¹÷¸¬˜¸¸¹œ¸÷¸ −¸½ >¸¸‡¿Š¸ú—œÏ¹÷¸ ¹¨¸î¸ú¡¸ ¨¸«¸Ä Ÿ¸½¿ 10.000 ‚Ÿ¸£úˆÅú ”¸¥¸£ ÷¸ˆÅ ˆÅú ¹›¸>¸ú ¡¸¸°¸¸ ˆÅú ¨¸÷ Ä̧Ÿ¸¸›¸ ¬¸º¹¨¸š¸¸ ¬¨¸-
‹¸¸½«¸µ¸¸ ˆ½Å ‚š¸¸£ œ¸£ ¹Ÿ¸¥¸›¸ú >¸¸£ú £−½Š¸ú— 
(Š¸) ¹¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ‚>¸Ä̂ Å¸½¿ ˆ½Å ¹¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ‰¸¸÷¸¸½¿ ˆÅ¸ „™¸£úˆÅ£µ¸ : ¬¸ž¸ú œ¸¸°¸ ¹›¸¨¸¸¹¬¸¡¸¸½¿ ˆÅ ½̧ ¬¸Ÿ¸¸›¸ ³œ¸ ¬ ½̧ ¡¸− ¬¸º¹¨¸š¸¸ „œ¸¥¸�š¸ 
ˆÅ£¸›¸½ ˆ½Å ¹¨¸T¸¸£ ¬ ½̧ ¹¨¸™½©¸ú Ÿ º̧Í¸ ‚>¸ÄˆÅ¸½¿ ˆÅú ¬¸ž¸ú ý½¹µ¸¡¸ ¿̧ ‚�¸ ¬ ½̧ „›¸ˆÅ½ ¹¨¸™½©¸ú Ÿ º̧Í¸ ‚> Ä̧ˆÅ ¹¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ‰¸¸÷¸ ½̧¿ (EEFC) Ÿ ½̧¿ 
„›¸ˆ½Å ¹¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ‚> Ä̧›¸ ˆ½Å 100 œÏ¹÷¸©¸÷¸ ÷¸ˆÅ ˆÅú £ˆÅŸ¸ œÏ¹÷¸š¸¸¹£÷¸ ˆÅ£ ¬¸ˆ½¿ÅŠ¸ú— 
(‹¸) œ¸¹£¡¸ ½̧>¸›¸¸ ‡¨¸¿ ¬¸½¨¸¸ ¹›¸¡¸ Ä̧÷¸ ¬¸½ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ ˆÅ¸¡ Ä̧¹¨¸¹š¸¡¸¸ „™¸£úˆ¼Å÷¸— 
(Œ) ¹¨¸™½©¸¸½¿¿ ¬ ½̧ �¸ÿˆÅ¸½¿ ˆ½Å „š¸¸£¸½¿ Ÿ¸½¿ �¸dõ ½̧î¸£ú— 
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(T¸) ¹¨¸™½©¸ú ¨¸¸¹µ¸þ>¡¸ˆÅ „š¸¸£¸½¿ ÷¸ˆÅ ¨¸¹š¸Ä÷¸ œ¸−º¿T¸— 
(Ž) ¹¨¸™½©¸ ½̧¿ Ÿ¸½¿ ˆÅ¸¡¸ Ä̧¥¸¡¸ ½̧¿ ˆÅú ¬˜¸¸œ¸›¸¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‚œ¸½®¸¸ˆ¼Å÷¸ ‚¹š¸ˆÅ ¥¸¸½T¸— 
(>¸) ¬¸£ˆÅ¸£ú œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸¡¸¸½¿ Ÿ ½̧¿ ¹¨¸™½©¸ú ¬ ¿̧¬˜¸¸Š¸÷¸ ¹›¸¨ ½̧©¸ˆÅ ½̧¿ (FIIs) ˆÅú ¹›¸¨ ½̧©¸ ¬¸úŸ¸¸‚¸½¿ Ÿ ½̧¿ ¨¸¼¹Ö—  
(|¸) ¨¸¸¡¸™¸ ¬¸¿¹¨¸™¸ ¹¨¸¹›¸¡¸Ÿ¸›¸¸½¿ ˆÅ¸ „™¸£úˆÅ£µ¸— 
(‘¸) ”¸’¸ ¬ ¿̧ŠÏ−µ¸ ‡¨¸¿ ¹›¸Š¸£¸›¸ú— 
 
 
 
‚›¡¸ „œ¸¸¡¸ 
(ˆÅ) œÏ¸¹š¸ ¼̂Å÷¸ ¨¡¸¸œ¸¸£ú * ÿ̧ˆÅ ½̧¿ ˆÅ ½̧ ¨¡¸¸œ¸¸£ ¬ ½̧ ¬¸Ÿ*¸¹›š¸÷¸ ‚¬˜¸¸¡¸ú †µ¸ ½̧¿ ˆÅ ½̧ ¬ º̧£¹®¸÷¸ ˆÅ£› ½̧ −½÷ º̧ * ÿ̧ˆÅ Š¸¸£¿¹’¡¸ ½̧¿ ‚ ¾̧£/¡¸¸ ¬¸¸‰¸ 
œ¸°¸ ½̧¿ ½̂Å ¬¸Ÿ*¸›š¸ Ÿ ½̧¿ ‚¹š¸ˆÅ¸£ ½̧¿/©¸þÆ÷¸¡¸ ½̧¿ ˆÅ¸ œÏ÷¡¸¸¡¸ ½̧+¸›¸ 
œÏ¸¹š¸ˆ¼Å÷¸ ¨¡¸¸œ¸¸£ú � ÿ̧ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ ž¸¸£÷¸ ¬¸½ �¸¸−£ þ¬˜¸÷¸ ‚›÷¸££¸«’ïú¡¸ œÏ¹÷¸«“¸ ¨¸¸¥¸½ ¹ˆÅ¬¸ú � ÿ̧ˆÅ ˆÅú ˆÅ¸„¿’£ Š¸¸£¿’ú ˆ½Å ¹�¸›¸¸ −ú 
100,000 ‚Ÿ¸£úˆÅú ”¸¥¸£ ÷¸ˆÅ ˆÅú ¬¸½¨¸¸‚¸½¿ ˆ½Å ‚¸¡¸¸÷¸ ˆ½Å ¹¥¸‡ ‚¹ŠÏŸ¸ ¹¨¸œÏ½«¸µ¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ‚› º̧Ÿ¸¹÷¸ −¾— ‚¸¾£ ‚¹š¸ˆÅ „™¸£úˆÅ£µ¸ 
ˆ½Å ‡ˆÅ „œ¸¸¡¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ œÏ¸¹š¸ˆ¼Å÷¸ ¨¡¸¸œ¸¸£ú �¸ÿˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ 100,000 ‚Ÿ¸£úˆÅú ”¸¥¸£ ÷¸ˆÅ ˆÅú ¬¸½¨¸¸‚¸½¿ ˆ½Å ‚¸¡¸¸÷¸ −½÷¸º ‡½¬¸ú 
Š¸¸£¿¹’¡¸¸¿/¬¸¸‰¸ œ¸°¸ >¸¸£ú ¹ˆÅ‡ >¸¸›¸½ ˆÅ¸ œÏ¬÷¸¸¨¸ −¾, ¹>¸›¸Ÿ¸½¿ „Æ÷¸ Š¸¸£¿’ú ˆÅ¸ „Ó½©¡¸ ¹ˆÅ¬¸ú ¹›¸¨¸¸¬¸ú ‚ ¾̧£ ‚¹›¸¨¸¸¬¸ú ˆ½Å �¸úT¸ 
¬¸¿¹¨¸™¸ ¬¸½ „Õ»÷¸ œÏ÷¡¸®¸ ¬¸¿¹¨¸™¸÷Ÿ¸ˆÅ ™½¡¸÷¸¸ ˆÅ¸½ œÏ¹÷¸ž »̧÷¸ ˆÅ£›¸¸ − ½̧— 
 
(‰¸) ‚¹›¸¨¸¸¬¸ú ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ‰¸¸÷¸ ½̧¿ ¬ ½̧ *¸¸−£ ˆ½Å ¹¨¸œÏ½«¸µ¸ 
‚¹›¸¨¸¸¹¬¸¡¸¸½¿ ‚ ¾̧£ ž¸¸£÷¸ú¡¸ Ÿ¸»¥¸ ˆ½Å ¨¡¸þÆ÷¸¡¸¸½¿ (PIOs) ˆÅ¸½ ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú ¨¸¸¬÷¸¹¨¸ˆÅ „Ó½©¡¸ −½÷¸º „›¸ˆ½Å ‚¹›¸¨¸¸¬¸ú ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸    (NRO) 
‰¸¸÷¸ ½̧¿ Ÿ¸½¿ >¸Ÿ¸¸-©¸½«¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ¬¸½ œÏ¹÷¸ ˆ¾Å¥ ½̧¿”£ ¨¸«¸Ä ‡ˆÅ ¹Ÿ¸¹¥¸¡¸›¸ ‚Ÿ¸£úˆÅú ”¸¥¸£ ÷¸ˆÅ ˆÅú £ˆÅŸ¸ ¹¨¸œÏ½¹«¸÷¸ ˆÅ£› ½̧ ˆÅú ‚›¸ºŸ¸¹÷¸ −¾— 
‚¹›¸¨¸¸¬¸ú ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ‰¸¸÷¸¸½¿ Ÿ ½̧¿ >¸Ÿ¸¸ £ˆÅŸ¸ ½̧¿ Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ ‚¹›¸¨¸¸¬¸ú ×¸£¸ ž¸¸£÷¸ Ÿ¸½¿ „¬¸ˆ½Å ¬¸¿¬¸¸š¸›¸¸½¿ ¡¸¸ „î¸£¸¹š¸ˆÅ¸£ ¡¸¸ „œ¸−¸£ ˆ½Å 
³œ¸ Ÿ¸½¿ œÏ¸œ÷¸ ¬¸Ÿœ¸¹î¸ ˆ½Å ‚¸Š¸Ÿ¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ¬ ½̧ ‚¹ž¸Š¸¼−ú÷¸ ‚T¸¥¸ ¬¸Ÿœ¸¹î¸ ˆ½Å ‚¸Š¸Ÿ¸ ž¸ú ©¸¸¹Ÿ¸¥¸ − ½̧¿Š¸½—  
 
11.7 ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹¨¸î¸ú¡¸ œÏµ¸¸¥¸ú −½÷ º̧ ¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ � ¿̧8¸¸ 
¹£>¸¨¸Ä � ÿ̧ˆÅ ¨¸¸¹µ¸þ>¡¸ˆÅ ‚ ¾̧£ ©¸−£ú ¬¸−ˆÅ¸£ú �¸ÿˆÅ¸½¿ (UCBs), ¹¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸‚¸½¿, Š ¾̧£-�¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ¹¨¸î¸ú¡¸ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸¸½¿ (NBFCS), ‚ ¾̧£ 
œÏ¸˜¸¹Ÿ¸ˆÅ ¨¡¸¸œ¸¸¹£¡¸¸½¿ (PDs) ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ ¨¸¸¥¸ú ¹¨¸î¸ú¡¸ œÏµ¸¸¥¸ú œ¸£ ‚œ¸›¸ú œ¸¡¸Ä¨ ½̧®¸ú ž¸»¹Ÿ¸ˆÅ¸ ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ¹¨¸î¸ú¡¸ œ¸¡ Ä̧¨¸½®¸µ¸ �¸¸½”Ä 
(BFS) ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ ˆÅ£÷¸¸ −¾— 31 Ÿ¸¸T¸Ä 2006 ˆ½Å ¹™›¸ (® ½̧°¸ú¡¸ ŠÏ¸Ÿ¸õúµ¸ �¸ÿ̂ Å¸½¿ ˆÅ¸½ Ž ½̧”õˆÅ£) ›¸¨¸¸¬¸ú ‚›¸º¬¸»¹T¸÷¸ ¨¸¸¹µ¸þ>¡¸ˆÅ � ÿ̧ˆÅ, 
133 ®¸½°¸ú¡¸ ŠÏ¸Ÿ¸úµ¸ � ÿ̧ˆÅ, 1,864 ©¸−£ú ¬¸−ˆÅ¸£ú �¸ÿˆ , 8 ¹¨¸ˆÅ¸¬¸œ¸£ˆÅ ¹¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸‡¿ (DFIs), 13,049 Š¸¾£-�¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ¹¨¸î¸ú¡¸ 
¬¸¿¬˜¸¸‡¿ (NBFCs) (¹>¸›¸Ÿ¸½¿ ¬¸½ 434 Š¸¾£-�¸ÿ¹ˆ¿ÅŠ¸ ¹¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸‚ ½̧¿ ˆÅ¸½ >¸›¸÷¸¸ ¬¸½ >¸Ÿ¸¸£¸¹©¸¡¸¸¿ ¬¨¸úˆÅ¸£ ˆÅ£›¸½/š¸¸¹£÷¸ ˆÅ£› ½̧ ˆÅú 
‚›¸ºŸ¸¹÷¸ −¾) ‚¸¾£ 18 œÏ¸¹š¸ˆ¼Å÷¸ ¨¡¸¸œ¸¸£ú (PDs) −ÿ— ¹£>¸¨¸Ä � ÿ̧ˆÅ ˆ½Å ˆ½Å›Íú¡¸ �¸ ½̧”Ä ˆÅú ‡ˆÅ ¬¸¹Ÿ¸¹÷¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ 1 ›¸¨¸Ÿ�¸£ 1994 ¬¸½ 
Š¸¹“÷¸ ¹¨¸î¸ú¡¸ œ¸¡¸Ä¨¸½®¸µ¸ �¸¸½”Ä (BFS) ½̂Å ‚š¡¸®¸ Š¸¨¸›¸Ä£ −ÿ, ¹>¸¬¸Ÿ ½̧¿ „œ¸¸š¡¸®¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ‡ˆÅ „œ¸ Š¸¨¸›¸Ä£ ÷¸˜¸¸ ‚›¡¸ „œ¸ Š¸¨¸›¸Ä£ ½̧¿ 
‚ ¾̧£ ˆ½Å›Íú¡¸ �¸¸½”Ä ˆ½Å T¸¸£ ¹›¸™½©¸ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸ ¬¸™¬¡¸¸½¿ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ −¾— 
 
¹¨¸î¸ú¡¸ œ¸¡¸Ä¨¸½®¸µ¸ �¸¸½”Ä ¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ›¸ú¹÷¸¡¸ ½̧¿ ‚ ¾̧£ œ¸¡¸Ä¨¸½®¸ú œÏ˜¸¸‚¸½¿ ˆ½Å ¬¸Ÿ�¸›š¸ Ÿ¸½¿ ¹›¸£¿÷¸£ ‚¸š¸¸£ œ¸£ ¹›¸™½Ä©¸›¸ œÏ™¸›¸ ˆÅ£÷¸¸ −¾— 
>¸− ¿̧ ¹>¸¥¸¸ ˆ½Å›Íú¡¸ ¬¸−ˆÅ¸£ú �¸ÿˆÅ¸½¿ ‚¸¾£ ®¸½°¸ú¡¸ ŠÏ¸Ÿ¸úµ¸ �¸ÿˆÅ ½̧¿ ˆ½Å ¬¸Ÿ�¸›š¸ Ÿ¸½¿¿ ¹£>¸¨¸Ä �¸ÿˆÅ ¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ − ½̧÷¸¸ −¾, ¨¸−ì œ¸¡¸Ä¨¸½®¸µ¸ ˆ½Å 
‚¹š¸ˆÅ¸£ /©¸þÆ÷¸¡ ¿̧¸ £¸«’ïú¡¸ ˆ¼Å¹«¸ ‡¨ ¿̧ ŠÏ¸Ÿ¸úµ¸ ¹¨¸ˆÅ¸¬¸ �¸ÿˆÅ (›¸¸�¸¸”Ä) Ÿ ½̧¿ ¹›¸¹−÷¸ −¸½÷¸½/−¸½÷¸ú −ÿ— �¸úŸ¸¸ ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸ ¿̧ ‚¸¾£ œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ 
¹›¸¹š¸¡¸ ¿̧ ÇÅŸ¸©¸: �¸úŸ¸¸ ¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ‡¨ ¿̧ ¹¨¸ˆÅ¸¬¸ œÏ¸¹š¸ˆÅ£µ¸ (IRDA) ‚¸¾£ ž¸¸£÷¸ú¡¸ œÏ¹÷¸ž¸»¹÷¸ ‚¸¾£ ¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ �¸¸½”Ä ( ¬ ½̧�¸ú) ×¸£¸ 
¹¨¸¹›¸¡¸¹Ÿ¸÷¸ −¸½÷¸ú −ÿ— œ¸¡¸Ä¨ ½̧®¸µ¸ ˆ½Å œÏ¹÷¸ ‡ˆÅ ¬¸Ÿ¸þ›¨¸÷¸ ´¹«’ˆÅ¸½µ¸ ˆÅ¸ ¬¸º¹›¸ä¸¡¸›¸ ¹¨¸î¸ú¡¸ �¸¸>¸¸£ ½̧ ¬¸½ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ ‡ˆÅ „TT¸ ¬÷¸£ú¡¸ 
¬¸Ÿ¸›¨¸¡¸ ¬¸¹Ÿ¸¹÷¸ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ ¹ˆÅ¡¸¸ >¸¸÷¸¸ −¾ ¹>¸¬¸ˆ½Å ‚š¡¸®¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¹£>¸¨¸Ä �¸ÿˆÅ ˆ½Å Š¸¨¸›¸Ä£ − ½̧÷ ½̧ −ÿ ÷¸˜¸¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ œÏ¹÷¸ž »̧¹÷¸ ‚ ¾̧£ 
¹¨¸¹›¸Ÿ¸¡¸ �¸¸½”Ä (¬ ½̧�¸ú), �¸úŸ¸¸ ¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ‡¨ ¿̧ ¹¨¸ˆÅ¸¬¸ œÏ¸¹š¸ˆÅ£µ¸ (IRDA) ÷¸˜¸¸ ž¸¹¨¸«¡¸ ¹›¸¹š¸ ¹¨¸¹›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ‡¨ ¿̧ ¹¨¸ˆÅ¸¬¸ œÏ¸¹š¸ˆÅ£µ¸ 
(PFRDA) ˆ½Å œÏš¸¸›¸ ‚ ¾̧£ ¬¸¹T¸¨¸, ‚¸¹˜¸ÄˆÅ Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½, ¹¨¸î¸ Ÿ¸¿°¸¸¥¸¡¸, ž¸¸£÷¸ ¬¸£ˆÅ¸£ ¬¸™¬¡¸ −¸½÷¸½ −ÿ—Å 
 
11.8 ‚œ¸›¸ú œÏŠ¸¹÷¸ +¸ ¿̧¹8¸‡ 
1. Ÿ¸ ¿̧Š¸/¬¸»T¸›¸¸ Ÿ¸ºÍ¸ �¸¸>¸¸£ Ÿ ½̧¿ ¹›¸Ÿ›¸¹¥¸¹‰¸÷¸ ¬¸−ž¸¸¹Š¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ ¥ ½̧›¸™½›¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ‚›¸ºŸ¸¹÷¸ −¸½÷¸ú −¾ : 
     (ˆÅ) ¬¸ž¸ú ˆÅŸœ¸¹›¸¡¸¸½¿ 
     (‰¸) ¬¸ž¸ú �¸ÿˆÅ¸½¿, œÏ¸˜¸¹Ÿ¸ˆÅ ¨¡¸¸œ¸¸¹£¡¸¸½¿ ‚¸¾£ œ¸¸£¬œ¸¹£ˆÅ ¹›¸¹š¸¡¸¸½¿ 
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     (Š¸) ˆ½Å¨¸¥¸ �¸ÿˆÅ¸½¿ 
     (‹¸) ¹ˆÅ¬¸ú ˆÅ¸½ ž¸ú ›¸−ì 
 2. ‚œÏ¾¥¸, 2005 ¬¸½ >¸Ÿ¸¸ œÏŸ¸¸µ¸ œ¸°¸¸½¿ (CDs) ˆÅú ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ œ¸¹£œ¸Æ¨¸÷¸¸ ‚¨¸¹š¸ -------------------−¾— 

     (ˆÅ) 8 ¹™›¸     (‰¸) 15 ¹™›¸ 
     (Š¸) 21 ¹™›¸     (‹¸) ˆÅ¸½ƒÄ ›¸−ì 

3.  ‚›¸º¬¸»¹T¸÷¸ ¨¸¸¹µ¸þ>¡¸ˆÅ � ÿ̧ˆÅ¸½¿ (SCBs) ‚¸¾£ œÏ¸˜¸¹Ÿ¸ˆÅ ¨¡¸¸œ¸¸¹£¡¸¸½¿ (PDs  ) ˆÅ ½̧ .›¸¨¸Ÿ�¸£, 2006 ¬¸½ „›¸ˆÅú ‰¸£ú™ ¬¸½  ‚¹š¸ˆÅ 
¹�¸ÇÅú    ˆÅú þ¬˜¸¹÷¸ ˆÅ¸½ -----------------ˆÅú ¹¨¸¬÷¸¸¹£÷¸ ‚¨¸¹š¸ ˆ½Å ž¸ú÷¸£ ¨¡¸¨¸þ¬˜¸÷¸ ˆÅ£ ¥¸½› ½̧ ˆÅú  ‚›¸ºŸ¸¹÷¸ œÏ™¸›¸ ˆÅú Š¸ƒÄ −¾— 
     (ˆÅ) œ¸¸¿T¸ ¨¡¸¸œ¸¸£ ¹™¨¸¬¸¸½¿   (‰¸) ™¸½ ¨¡¸¸œ¸¸£ ¹™¨¸¬¸¸½¿ 
     (Š¸) ‰¸£ú™ ¬ ½̧ ‚¹š¸ˆÅ ¹�¸ÇÅú ‚› º̧Ÿ¸÷¸ ›¸−ì −¾ (‹¸) ˆÅ¸½ƒÄ ›¸−ì 
4. ¹›¸¨¸¸¬¸ú ¨¡¸þÆ÷¸¡¸ ½̧¿ ˆÅ ½̧ ¡¸− ¬¨¸÷¸¿°¸÷¸¸ −¸½Š¸ú ¹ˆÅ ¨¸½ ¹ˆÅ¬¸ú ž¸ú T¸¸¥ »̧ ¡¸¸ œ¸»¿>¸ú ¥ ½̧‰¸½ ¬¸½ ¬¸Ÿ�¸¹›š¸÷¸ ¥¸½›¸™½›¸ ¡¸¸ ™¸½›¸ ½̧¿ ˆ½Å ¹Ÿ¸ýµ¸ ˆ½Å 
¹¥¸‡ œÏ÷¡¸½ˆÅ ¹¨¸î¸ ¨¸« Ä̧ Ÿ¸½¿ ----------------------÷¸ˆÅ ˆÅ¸ ¹¨¸œÏ½«¸µ¸ ˆÅ£ ¬¸ˆ½¿Å— 

(ˆÅ) 25,000 ‚Ÿ¸£úˆÅú ”¸¥¸£    (‰¸) 50,000 ‚Ÿ¸£úˆÅú ”¸¥¸£ 
(Š¸) 10,000 ‚Ÿ¸£úˆÅú ”¸¥¸£    (‹¸) ˆºÅŽ ›¸−ì 

 
11.9 '‚œ¸›¸ú œÏŠ¸¹÷¸ +¸ ¿̧¹8¸‡' ˆÅ½ „î¸£ 
1. (Š¸), 2. (ˆÅ), 3. (ˆÅ), 4.(‰¸) 

 
11.10 œÏŸ º̧‰¸ ©¸*™ 
Primary Dealers     œÏ¸˜¸¹Ÿ¸ˆÅ ¨¡¸¸œ¸¸£ú 
Real-Time Gross Settlement (RTGS)   ÷¸÷ˆÅ¸¥¸ ¬¸ˆÅ¥¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ œÏµ¸¸¥¸ú 
Screen-baed negotiated quote-driven system            ¬ÇÅú›¸-‚¸š¸¸¹£÷¸ ÷¸¡¸© º̧™¸ ž¸¸¨¸-�¸ ½̧¥¸ú œÏµ¸¸¥¸úõ 
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