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"ƒ¬¸ œÏˆÅ¸©¸›¸ Ÿ ½̧¿ ¬¸Ÿ¸¸¢¨¸«’ ¬ »̧�¸›¸¸ / ¬¸Ÿ¸¸�¸¸£ ˆÅú Ÿ¸™½¿ ¬¸¸¨¸Ä�¸¢›¸ˆÅ „œ¸¡¸ ½̧Š¸ ‚˜¸¨¸¸ „œ¸ž¸ ½̧Š¸ í½÷¸º ¢¨¸¢¨¸š¸ ¤¸¸à¸ 
è¸¸½÷¸¸½¿ / Ÿ¸ú¢”¡¸¸ Ÿ ½̧¿ œÏˆÅ¸¢©¸÷¸ í¸½ �¸º̂ Åú / �¸º̂ ½Å íÿ ‚¸¾£ ‚¤¸ ¨¸½ ˆ½Å¨¸¥¸ ¬¸™¬¡¸¸½¿ ‡¨¸¿ ‚¢ž¸™¸÷¸¸‚ ½̧¿ ˆ½Å ¢¥¸‡ œÏˆÅ¸¢©¸÷¸ 
ˆÅú / ¢ˆÅ‡ �¸¸ £íú / £í½ íÿ— „Æ÷¸ ¬ »̧�¸›¸¸ / ¬¸Ÿ¸¸�¸¸£ ˆÅú Ÿ¸™¸½¿ Ÿ¸¿½ ¨¡¸Æ÷¸ ¢ˆÅ‡ Š¸‡ ¢¨¸�¸¸£ ‚˜¸¨¸¸ ¨¸¢µ¸Ä÷¸ / 
„¢¥¥¸¢‰¸÷¸ ‹¸’›¸¸‡¿ ¬¸Ÿ¤¸¢›š¸÷¸ è¸ ½̧÷¸ ×¸£¸ ¡¸˜¸¸ ‚› º̧ž¸»÷¸ íÿ— ƒ¿¢”¡¸›¸ ƒ¿¢¬’’Ã¡ »̧’ ‚¸ÁûÅ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ‡µ” ûÅ¸ƒ›¸¾›¬¸ 
¬¸Ÿ¸¸�¸¸£ Ÿ¸™ ½̧¿ / ‹¸’›¸¸‚ ½̧¿ ‚˜¸¨¸¸ ¢�¸¬¸ ¢ˆÅ¬¸ú ž¸ú œÏˆÅ¸£ ˆÅú ¬¸»�¸›¸¸ ˆÅú ¬¸��¸¸ƒÄ ‚˜¸¨¸¸ ¡¸˜¸¸˜¸Ä÷¸¸ ‚˜¸¨¸¸ 
‚›¡¸˜¸¸ ½̂Å ¢¥¸‡ ¢ˆÅ¬¸ú œÏˆÅ¸£ ¬ ½̧  ›¸ ÷¸ ½̧ „î¸£™¸¡¸ú í¾ ›¸ íú ˆÅ¸½ƒÄ „î¸£™¸¢¡¸÷¨¸ ¬¨¸úˆÅ¸£ ˆÅ£÷¸¸ í¾—" 
 
 

                        Ÿ¸º‰¡¸ ‹¸’›¸¸‡¿ 
 
¤ ÿ̧̂ Å¸½¿ ˆÅ ½̧ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸¨ ½̧©¸›¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ Š ¾̧£-¬¸£ˆÅ¸£ú ¬ ¿̧Š¸“›¸ ½̧¿ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ¬¸Ÿ¤¸Ö í ½̧›¸¸ �¸¸¢í‡ 
 
‚¢š¸ˆÅ÷¸Ÿ¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸›¸ ˆÅú ¬¸Ÿ¸¡¸-¬¸úŸ¸¸ ½̂Å ÷¸½�¸ú ¬¸½ ¢›¸ˆÅ’ ‚¸÷¸½ �¸¸›¸½ ½̂Å œ¸¢£µ¸¸Ÿ¸¬¨¸³œ¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä 
¤¸ÿ̂ Å ›¸½ ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ¬¸½ ˆÅŸ¸ ‚¸¡¸ ¨¸¸¥¸½ œ¸¢£¨¸¸£¸½¿ ˆÅ¸½ †µ¸ ˆÅú œÏ¸¦œ÷¸ ¬¸ºŠ¸Ÿ¸ ¤¸›¸¸› ½̧ ‚¸¾£ „œ¸¥¸¤¸Šš¸ ˆÅ£¸› ½̧ ˆ½Å ¢¥¸‡ Š¸¾£-
¬¸£ˆÅ¸£ú ¬ ¿̧Š¸“›¸ ½̧¿ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ¬¸í¥¸Š›¸÷¸¸ ¬˜¸¸¢œ¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ½̂Å ¢¥¸‡ ˆÅí¸ í¾— „¬¸›¸½ ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ¬¸½ ¬¸º¬¸¿�¸¸¢¥¸÷¸ œÏ¸˜¸¢Ÿ¸ˆÅ 
ˆ¼Å¢«¸ †µ¸ ¬¸¢Ÿ¸¢÷¸¡¸¸½¿ (PACS) ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ¸£¤¸¸£ ¬¸¿œ¸¢ˆÅÄ¡¸¸½¿ (BCs) ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ˆÅ£› ½̧ í½÷¸º ž¸ú ˆÅí¸ í¾— ƒ¬¸ 
¬¸Ÿ¸¡¸, ‚›¸ºŸ¸¢÷¸ í¸½› ½̧ ˆ½Å ¤¸¸¨¸�¸»™ œÏ¸˜¸¢Ÿ¸ˆÅ ˆ¼Å¢«¸ †µ¸ ¬¸¢Ÿ¸¢÷¸¡¸ ½̧¿ ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ¸£¤¸¸£ ¬ ¿̧œ¸¢ˆÄÅ¡¸¸½¿ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ›¸íì 
¢ˆÅ¡¸¸ �¸¸ £í¸ í¾— ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧ ¤¸ÿ̂ Å › ½̧ ¡¸í ž¸ú ¢¨¸�¸¸£ ¨¡¸Æ÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ í¾ ¢ˆÅ ¢›¸�¸ú ® ½̧°¸ ½̂Å ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¡¸í 
‚¸¨¸©¡¸ˆÅ í¾ ¢ˆÅ ¨¸½  £µ¸›¸ú¢÷¸ˆÅ ‚¸¡¸ ½̧�¸›¸¸ ¤¸›¸¸› ½̧ ‚¸¾£ ¬¸»�¸›¸¸ œÏ¸¾Ô¸¸½¢Š¸ˆÅú ˆÅ¸ ¥¸¸ž¸ „“¸› ½̧ ¬¸½ ¬¸Ÿ¤¸¢›š¸÷¸ ‚œ¸›¸ú 
¢¨¸©¸½«¸±¸÷¸¸ ˆÅ¸ „œ¸¡¸ ½̧Š¸ ˆÅ£÷ ½̧ íº‡ ‚œ¸›¸½ ‚¸œ¸ ˆÅ¸½ ‚ŠÏµ¸ú ¤ ÿ̧̂ Å ¡¸ ½̧�¸›¸¸ (LBS) Ÿ¸½¿ ‚¸¾£ ‚¢š¸ˆÅ ¬¸¿¥¸Š›¸ ˆÅ£½¿— 
 
¤ ÿ̧̂ Å¸½¿ ˆÅ ½̧ Ÿ¸»¥¸ ™£ œÏµ¸¸¥¸ú ‚œ¸›¸¸›¸½ í½÷¸º 3 Ÿ¸¸í ˆÅ¸ ‚ ¾̧£ ¬¸Ÿ¸¡¸ ¢Ÿ¸¥¸¸ 
 
ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿ̂ Å ›¸½ ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ˆÅ¸½ ›¸¡¸ú Ÿ »̧¥¸ ™£-¬¸Ÿ¤¸Ö „š¸¸£ œÏµ¸¸¥¸ú ‚œ¸›¸¸›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ Ÿ¸»¥¸ ³œ¸ ¬¸½ ¢›¸š¸ Ä̧¢£÷¸ 1 
‚œÏ¾¥¸ ˆÅú ¢÷¸¢˜¸ ˆÅ¸½ ÷¸ú›¸ Ÿ¸¸í ½̂Å ¢¥¸‡ ¢¨¸¬÷¸¸¢£÷¸ ˆÅ£ ¢™¡¸¸ í¾— ¬¸ž¸ú ›¸¡ ½̧ ‚¸¾£ 1 �¸º¥¸¸ƒÄ, 2010 ˆÅ ½̧ ¡¸¸ „¬¸ ½̂Å 
¤¸¸™ ›¸¨¸úˆ¼Å÷¸ ¢ˆÅ‡ �¸¸› ½̧ ¨¸¸¥¸½  †µ¸¸½¿ ˆÅú ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ ™£ Ÿ »̧¥¸ ™£ œ¸£ ¢›¸š¸ Ä̧¢£÷¸ ˆÅú �¸¸‡Š¸ú— í¸¥¸¸¿¢ˆÅ, Ÿ¸ú¡¸¸™ú 
�¸Ÿ¸¸£¸¢©¸¡¸ ½̧¿ œ¸£ †µ¸¸½¿, ˆÅŸ¸Ä�¸¸£ú †µ¸¸½¿ ÷¸˜¸¸ ¢¨¸ž ½̧™ˆÅ ¤¡¸¸�¸ ™£ †µ¸¸½¿ ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸½¿ ‚œ¸¨¸¸™ ˆÅú ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ 
í¸½Š¸ú— Ÿ »̧¥¸ ™£ ˆÅ¸ ¢›¸š¸ Ä̧£µ¸ ˆÅ£›¸½ ¬ ½̧ ¬¸Ÿ¤¸¢›š¸÷¸ Ÿ¸¸›¸™¿”¸½¿ Ÿ¸½¿ �¸Ÿ¸¸ ¥¸¸Š¸÷¸, ‚¸£¢®¸÷¸ ›¸ˆÅ™ú ¢›¸¢š¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ 
(CRR) ÷¸˜¸¸ ¬¸¸¿¢¨¸¢š¸ˆÅ �¸¥¸¢›¸¢š¸ ‚›¸ºœ¸¸÷¸ (SLR) ‡¨¸ ‚›¸¸¤ ¿̧’›¸ú¡¸ „œ¸¢£¨¡¸¡¸ ¥¸¸Š¸÷¸¸½¿ ¬¸½ ¬¸Ÿ¤¸¢›š¸÷¸ ¿ 
›¸ˆÅ¸£¸÷Ÿ¸ˆÅ œÏž¸¸£ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¸¡¸¸½�¸›¸ ©¸¸¢Ÿ¸¥¸ í¸½¿Š¸½— 
                                                 
¬ ½̧›’ï¥¸ ¤ ÿ̧̂ Å ŠÏ¸Ÿ¸úµ¸ ®¸½°¸¸½¿ ÷¸ˆÅ œ¸íº¿�¸ ¤¸›¸¸› ½̧ í½÷ º̧ ”¸¢ˆÅ¡¸ ½̧¿ ˆÅú ¬ ½̧̈ ¸¸‚ ½̧¿ ˆÅ¸ „œ¸¡¸ ½̧Š¸ ˆÅ£½Š¸¸  



                                                                                                 
¬¸½›’ï¥¸ ¤¸ÿ̂ Å ‚¸ÁûÅ ƒ¿¢”¡¸¸ ˆ½Å ‚š¡¸®¸ ‡¨¸¿ œÏ¤¸›š¸ ¢›¸™½©¸ˆÅ (CMD) ªú ‡¬¸ ªúš¸£ ×¸£¸ ™ú Š¸ƒÄ ¬¸»�¸›¸¸ ½̂Å 
‚›¸º¬¸¸£ ¤ ÿ̧̂ Å Š¸ ¿̧̈ ¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ˆÅ¸¡¸Ä£÷¸ ”¸¢ˆÅ¡¸¸½¿ ˆÅú ¬ ½̧̈ ¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸ „œ¸¡¸ ½̧Š¸ ˆÅ¸£¤¸¸£ ¬ ¿̧œ¸¢ˆÄÅ¡¸¸½¿ (BCs) ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ˆÅ£›¸½  
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í½÷¸º ž¸¸£÷¸ú¡¸ ”¸ˆÅ ¢¨¸ž¸¸Š¸ ½̂Å ¬¸¸˜¸ ¤¸¸÷¸�¸ú÷¸ ˆÅ£ £í¸ í¾— ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸¨ ½̧©¸›¸ ˆÅú ¢™©¸¸ Ÿ ½̧¿ ‡ˆÅ ›¸¨¸¸½›Ÿ ½̧«¸ú „œ¸¸¡¸ 
Ÿ¸¸›¸¸ �¸¸› ½̧ ¨¸¸¥¸¸ ˆÅ¸£¤¸¸£ ¬¸¿œ¸ˆÅúÄ Ÿ¸ Á̧”¥¸ �¸›¸¨¸£ú 2006 Ÿ ½̧¿ ƒ¬¸ˆÅú © º̧³‚¸÷¸ ¢ˆÅ‡ �¸¸› ½̧ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¡¸ ¬ ½̧ íú ¨¸ ¿̧¢Ž÷¸ 
œÏž¸¸¨¸Å ›¸íì ¢›¸¢Ÿ Ä̧÷¸ ˆÅ£ œ¸¸¡¸¸ í¾— �¸í¸¿ ÷¸ˆÅ „›¸ ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¤¸›š¸ í¾, ¢�¸›í ½̧¿›¸½ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸¨ ½̧©¸›¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ”¸ˆÅ 
‹¸£¸½¿ ˆÅ¸ ¬¸í¡¸¸½Š¸ œÏ¸œ÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ í¾, ¥¸Š¸ž¸Š¸ 5,200 ”¸ˆÅ ‹¸£ ½̧¿ ˆÅ¸½ ˆÅ¸£¤¸¸£ ¬¸¿œ¸ˆÅúÄ Ÿ¸ Á̧”¥¸ ½̂Å ¢¤¸ÇÅú ½̂Å›Í¸½¿ ˆ½Å ³œ¸ 
Ÿ¸½¿ ‚œ¸›¸¸ ˆÅ£ ƒ¬¸ ¢™©¸¸ Ÿ ½̧¿ ˆ½Å¨¸¥¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¬’½’ ¤¸ÿ̂ Å ›¸½ íú º̂ÅŽ œÏŠ¸¢÷¸ ˆÅú í¾—õ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧ ¤¸ÿ̂ Å ˆÅ¸£¤¸¸£ 
¬¸¿œ¸¢ˆÄÅ¡¸ ½̧¿ ˆÅú œ¸¢£ž¸¸«¸¸ ˆÅ ½̧ ¢›¸£¿÷¸£ ‚¸š¸¸£ œ¸£ ¢¨¸¬÷¸¸¢£÷¸ ˆÅ£÷¸½ íº‡ „Æ÷¸ Ÿ¸ Á̧”¥¸ Ÿ¸½¿ ¬¸ºš¸¸£ ˆÅ£÷¸¸ ‚¸ £í¸ í¾— 
„Æ÷¸ Ÿ¸ Á̧”¥¸ ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ˆÅ¸½ ŠÏ¸Ÿ¸úµ¸ �¸›¸¬ ¿̧‰¡¸¸ ˆ½Å ‚÷¡¸¢š¸ˆÅ ¢›¸ˆÅ’¬˜¸ ¬˜¸¥¸¸½¿ œ¸£ ›¸ˆÅ™ú ¥¸½›¸½ ‚¸¾£ ›¸ˆÅ™ú ™½›¸½ 
(cash-in-cash-out) �¸¾¬ ½̧ ¥¸½›¸™½›¸ ˆÅ£÷ ½̧ íº‡ „¬¸ ½̂Å ×¸£¸ ‚¿¢÷¸Ÿ¸ ¬¸Ÿ¸¬¡¸¸ ˆÅ¸ ¢›¸£¸ˆÅ£µ¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ¬¸º¢¨¸š¸¸ 
œÏ™¸›¸ ˆÅ£÷¸¸ í¾— 
 
¤ ÿ̧̂ Å¸½¿ ˆ½Å œ¸¸¬¸ ™¤¸¸¨¸ ˆÅ¸ ¬¸¸Ÿ¸›¸¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ®¸Ÿ¸÷¸¸ Ÿ¸¸¾�¸»™ 
 
ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧ ¤¸ÿ̂ Å › ½̧ ¡¸í ¢¨¸�¸¸£ ¨¡¸Æ÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ í¾ ¢ˆÅ œ¸º›¸¨¡¸Ä̈ ¸¦¬˜¸÷¸ ‰¸¸÷¸¸½¿ ˆ½Å ÷¸í÷¸ †µ¸¸½¿ ˆ½Å ‚›¸�¸Ä̂ Å ‚¸¢¬÷¸ 
¤¸›¸ �¸¸› ½̧ ˆ½Å ¤¸¸¨¸�¸»™ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ®¸½°¸ œ¸¢£¬¸Ÿœ¸¢î¸ Š º̧µ¸¨¸î¸¸ ™¤¸¸¨¸ ˆÅ¸ ¬¸¸Ÿ¸›¸¸ ˆÅ£ ¥¸½›¸½ ˆÅú ¦¬˜¸¢÷¸ Ÿ¸½¿ í¾ — ¨¸¾¢©¨¸ˆÅ 
¢¨¸î¸ú¡¸ ¬ ¿̧̂ Å’ ˆ½Å ¤¸¸™ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¤ ÿ̧̂ Å¸½¿ ˆÅ¸½ ‡ˆÅ¤¸¸£Š¸ú „œ¸¸¡¸ ½̂Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ƒ›¸ ‰¸¸÷¸ ½̧¿ ˆÅ¸½ ‚¨¸Ÿ¸¸›¸ˆÅ ½̂Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ 
¨¸¢Š Ä̧̂ ¼Å÷¸ ¢ˆÅ‡ ¢¤¸›¸¸ íú †µ¸ ½̧¿ ˆÅ¸½ œ¸º›¸¨¡¸Ä̈ ¸¦¬˜¸¢÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ‚›¸ºŸ¸¢÷¸ œÏ™¸›¸ ˆÅú Š¸ƒÄ ˜¸ú— ¢™¬¸Ÿ¤¸£ 2009 ˆ½Å ¢™›¸ 
Ÿ¸¸›¸ˆÅ ª½µ¸ú Ÿ¸½¿ œ¸º›¸¨¡¸Ä̈ ¸¦¬˜¸÷¸ ‰¸¸÷ ½̧ ¬¸ˆÅ¥¸ ‚¢ŠÏŸ¸¸½¿ ˆ½Å 3.1 % ˜ ½̧— ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧ ¤¸ÿ̂ Å ›¸½ ‚œ¸›¸ú ¢¨¸î¸ú¡¸ 
¦¬˜¸£÷¸¸ ¢£œ¸¸½’Ä Ÿ¸½¿ ¡¸í ˆÅí¸ í¾ ¢ˆÅ "í¸¥¸ ¿̧¢ˆÅ, ‚¤¸ ™¤¸¸¨¸ œ¸£ú®¸µ¸ ¬¸½ ¡¸í œ¸÷¸¸ �¸¥¸÷¸¸ í¾ ¢ˆÅ ¤ ÿ̧¢ˆ¿ÅŠ¸ ® ½̧°¸ ¬¸í�¸ 
³œ¸ ¬¸½ ¥¸�¸ú¥¸¸ í¾ ÷¸˜¸¸ ¬¸Ÿ¸¬÷¸ œ¸º›¸¨¡ Ä̧̈ ¸¦¬˜¸÷¸ ‚¢ŠÏŸ¸ ½̧¿ ˆ½Å ˆÅ¸¥œ¸¢›¸ˆÅ ³œ¸ ¬¸½ ‚›¸� Ä̧̂ Å ‚¸¢¬÷¸ ¤¸›¸ �¸¸›¸½ ˆ½Å 
¤¸¸¨¸�¸»™, ¡¸í ™¤¸¸¨¸ Ÿ¸í÷¨¸œ¸»µ¸Ä ›¸íì í ½̧Š¸¸—"  
 
¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸¨ ½̧©¸›¸ ˆÅú �¸ ¿̧�¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅ¸ ¬ »̧�¸ˆÅ¸¿̂ Å � »̧›¸ ¬ ½̧ 
 
¢¨¸î¸ Ÿ¸¿°¸¸¥¸¡¸ �¸»›¸ ‚ ¾̧£ „¬¸ ½̂Å ¤¸¸™ ¬¸½ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸›¸ ˆÅ¸ ¢÷¸Ÿ¸¸íú ‚¸š¸¸£ œ¸£ Ÿ »̧¥¡¸¸¿̂ Å›¸ ˆÅ£› ½̧ í½÷¸º ‡ˆÅ 
¬¸»�¸ˆÅ ¿̧̂ Å ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ£½Š¸¸— ¡¸í �¸›¸¬ ¿̧‰¡¸¸ ½̂Å ‚œ¸½®¸¸ˆ¼Å÷¸ ‡ˆÅ ¢¨¸©¸¸¥¸ ¨¸Š¸Ä ˆÅ ½̧ ‚¸¾œ¸�¸¸¢£ˆÅ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¤¸¸{¸¸£ ½̧¿ 
ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ‡ˆÅú ¼̂Å÷¸ ˆÅ£› ½̧ Ÿ¸½¿ ¢›¸©�¸¡¸ íú ¬¸í¸¡¸÷¸¸ ˆÅ£½Š¸¸— „Æ÷¸ ¬ »̧�¸ˆÅ¸¿̂ Å œ¸¢£¨¸¸£¸½¿ ˆÅ¸½ œÏ¸œ÷¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸¨ ½̧©¸›¸ 
¬¸º¢¨¸š¸¸ ˆÅú ¬¸úŸ¸¸ ˆÅ¸ Ÿ »̧¥¸ ³œ¸ ¬¸½ ¢¨¸î¸ú¡¸ Ÿ¸š¡¸¨¸¢÷ Ä̧¡¸ ½̧¿ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ „›¸ ½̂Å ¨¡¸¨¸¬¸¸¡¸ ½̧¿, Ÿ¸º‰¡¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬ ½̧̈ ¸¸‚¸½¿ ˆÅú 
œ¸¸°¸÷¸¸ ‡¨ ¿̧ „›¸ˆÅú ¨¸í›¸ú¡¸÷¸¸ ˆÅ ½̧ š¡¸¸›¸ Ÿ ½̧¿ £‰¸÷¸½ íº‡ œ¸÷¸¸ ¥¸Š¸¸‡Š¸¸— ¡¸í ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸›¸ ˆÅú ¦¬˜¸¢÷¸ ‚ ¾̧£ 
‡ˆÅ ¬¸Ÿ¸¡¸¸¨¸¢š¸ Ÿ ½̧¿ ™½©¸ ˆ½Å ¢¨¸¢ž¸››¸ ®¸½°¸¸½¿ Ÿ¸½¿ íº‡ ¬¸¸œ¸½®¸ ¬ º̧š¸¸£¸½¿ ˆÅ¸ ‚¸ˆÅ¥¸›¸ ˆÅ£› ½̧ Ÿ¸½¿ ¬¸í¸¡¸÷¸¸ ˆÅ£½Š¸¸, ¢�¸¬¸¬¸½ 
¬¸£ˆÅ¸£ ‚ ¾̧£ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧ ¤¸ÿ̂ Å ˆÅ¸½ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸¨ ½̧©¸›¸ ˆÅ¸½ ¤¸½í÷¸£ �¿Š¸ ¬ ½̧ ˆÅ¸¡¸ Ä̧¦›¨¸÷¸ ˆÅ£› ½̧ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¬¸¸Ÿ¸¢¡¸ˆÅ 
‡¨¸¿ ®¸½°¸-¢¨¸¢©¸«’ „œ¸¸¡¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅ¸ ‚¨¸¬¸£ œÏ¸œ÷¸ í ½̧Š¸¸— 
 
¬¸¸¨ Ä̧�¸¢›¸ˆÅ ®¸½°¸ ˆ½Å ¤ ÿ̧̂ Å¸½¿ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¸¨ ½̧©¸ú ‚¢ž¸¡¸¸›¸ ˆÅ ½̧ ˆ¼Å¢«¸ ¬›¸¸÷¸ˆÅ ¬ ¿̧�¸¸¢¥¸÷¸ ˆÅ£½¿Š¸½ 



 
¬¸¸¨ Ä̧�¸¢›¸ˆÅ ® ½̧°¸ ½̂Å ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ˆ½Å ¬¸¿̂ ½Å¦›Í÷¸ ¢›¸¡¸º¦Æ÷¸ ½̂Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ „›¸ˆÅú ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸¨ ½̧©¸›¸ ˆÅú ˆÅ¸¡¸Ä¬¸»�¸ú ˆÅ ½̧ 
¤¸�õ̧ ¨¸¸ ¢™‡ �¸¸›¸½ í½÷¸º ¬¸º¬¸¢��¸÷¸ í¸½›¸½ ˆ½Å œ¸¢£µ¸¸Ÿ¸¬¨¸³œ¸ ƒ›¸ ¢™›¸¸½¿ ˆ¼Å¢«¸ ¬›¸¸÷¸ˆÅ ½̧¿ ˆÅú Ÿ¸¸¿Š¸ ‚÷¡¸¢š¸ˆÅ ¤¸�õ Š¸ƒÄ  
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í¾— œ¸¿�¸¸¤¸ › ¾̧©¸›¸¥¸ ¤ ÿ̧̂ Å (PNB), ¤ ÿ̧̂ Å ‚¸ÁûÅ ¤¸”õ̧ ¾™¸ (BoB), ¬ ½̧›’ï¥¸ ¤¸ÿ̂ Å ‚¸ÁûÅ ƒ¿¢”¡¸¸ ‚¸¾£ ‚¸ƒÄ”ú¤¸ú‚¸ƒÄ ¤¸ÿ̂ Å 
�¸¾¬¸½ ¬¸¸¨¸Ä�¸¢›¸ˆÅ ® ½̧°¸ ½̂Å ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ›¸½ ŠÏ¸Ÿ¸úµ¸ ® ½̧°¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ‚œ¸›¸½ œ¸¢£�¸¸¥¸›¸ ˆÅ ½̧ ¢¨¸¬÷¸¸¢£÷¸ ˆÅ£›¸½ ½̂Å ¢¥¸‡ ¼̂Å¢«¸ 
‚¢š¸ˆÅ¸¢£¡¸¸½¿ ˆÅú ¢›¸¡¸º¦Æ÷¸ ˆÅ¸ ˆÅ¸¡¸Ä œ¸í¥¸½ ¬¸½ íú ‚¸£¿ž¸ ˆÅ£ ¢™¡¸¸ í¾— Š¸¸½¢¨¸¿™ ¤¸¥¥¸ž¸ œ¸¿÷¸ ˆ¼Å¢«¸ ‡¨¸¿ œÏ¸¾Ô¸¸½¢Š¸ˆÅú 
¢¨¸©¨¸¢¨¸Ô¸¸¥¸¡¸ ½̂Å „œ¸ ˆºÅ¥¸œ¸¢÷¸ ªú ¤¸ú.‡¬¸. ¢¤¸«’ ˆÅ¸ ˆÅí›¸¸ í¾ ¢ˆÅ "íŸ¸¸£½ ¢¨¸Ô¸¸˜¸úÄ ŠÏ¸Ÿ¸úµ¸ �¸›¸¬ ¿̧‰¡¸¸ ˆÅú 
‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‚ ½̧¿, ¢¨¸©¸½«¸÷¸: ˆ¼Å¢«¸ ¬ ½̧ ¬¸Ÿ¤¸¢›š¸÷¸ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸½ ¬¸Ÿ¸÷¸÷ ½̧ íÿ ‚¸¾£ ¡¸í ¦¬˜¸¢÷¸ „›í½¿ £¸«’ïú¡¸ˆ¼Å÷¸ 
‡¨¸¿ ¢›¸�¸ú, ™ ½̧›¸¸½¿ íú œÏˆÅ¸£ ½̂Å ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ˆ½Å ¢¥¸‡ ‡ˆÅ ‚¸ˆÅ«¸Ä̂ Å œÏ¬˜¸¸œ¸›¸¸ ¤¸›¸¸ ™½÷¸ú í¾—" ƒ¬¸ ¨¸« Ä̧ ¢¨¸©¨¸¢¨¸Ô¸¸¥¸¡¸ 
œ¸¢£¬¸£ Ÿ ½̧¿ ¬¸¿�¸¸¢¥¸÷¸ ¬¸¸®¸¸÷ˆÅ¸£ ½̧¿ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ ¥¸Š¸ž¸Š¸ 100 ¢¨¸Ô¸¸¢˜¸Ä¡¸ ½̧¿ ˆÅ¸½ ¢›¸¡¸ºÆ÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾— ¡¸í 
¢›¸¡¸º¦Æ÷¸ ‚¢š¸ˆÅ¸¢š¸ˆÅ ˆ¼Å¢«¸ „š¸¸£ ½̧¿ œ¸£ ¬¸£ˆÅ¸£ ×¸£¸ ¤¸¥¸ ¢™‡ �¸¸› ½̧ ˆ½Å ‚›¸º³œ¸ í¾— ƒ¬¸ ¨¸«¸Ä ¬¸£ˆÅ¸£› ½̧ 4 % 
ˆÅú ˆ¼Å¢«¸ ¨¸¼¢Ö ˆÅ¸ ¥¸®¡¸ ¢›¸š¸¸Ä¢£÷¸ ˆÅ£ £‰¸¸ í¾, �¸¸½ ‚¸Š¸¸Ÿ¸ú ¢¨¸î¸ú¡¸ ¨¸«¸Ä Ÿ¸½¿ 8.5 % ˆÅú ¨¸¼¢Ö ˆÅ¸ ¥¸®¡¸ œÏ¸œ÷¸ 
ˆÅ£›¸½ ˆ½Å „¬¸ˆ½Å œÏ¡¸¸¬¸¸½¿ ˆÅú ¬¸ûÅ¥¸÷¸¸ ˆÅ¸ Ÿ »̧¥¸ Ÿ¸¿°¸ í¾— 
 
¬¸£ˆÅ¸£ ›¸½ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¬’½’ ¤¸ÿ̂ Å ¢¨¸š ½̧¡¸ˆÅ ¥¸ ½̧̂ Å ¬¸ž¸¸ Ÿ ½̧¿ œÏ¬÷ º̧÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ 
 
¬¸£ˆÅ¸£ › ½̧ ‚¢š¸Ÿ¸¸›¸ ©¸½¡¸£ ½̧¿, ¤¸¸½›¸¬¸ © ½̧¡¸£ ½̧¿ ‚¸¾£ ¢›¸�¸ú ÷¸ ¾̧£ œ¸£ ©¸½¡¸£ ‚¸¤¸¿’›¸ ½̂Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬ ½̧ ¤¸¸{¸¸£ ¬ ½̧ œ¸»¿�¸ú 
�¸º’¸›¸½ ½̂Å ¢¥¸‡ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¬’½’ ¤¸ÿ̂ Å ˆÅ¸½ ‚ ¾̧£ ‚¢š¸ˆÅ ¥¸�¸ú¥¸¸œ¸›¸ œÏ™¸›¸ ˆÅ£›¸½ ½̂Å ¢¥¸‡ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¬’½’ ¤¸ÿ̂ Å 
(¬¸¿©¸¸½š¸›¸) ¢¨¸š ½̧¡¸ˆÅ ˆÅ¸½ ¥¸ ½̧̂ Å ¬¸ž¸¸ Ÿ¸½¿ œÏ¬÷ º̧÷¸ ˆÅ£ ¢™¡¸¸ í¾— „Æ÷¸ ¢¨¸š ½̧¡¸ˆÅ Ÿ¸½¿ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¬’½’ ¤¸ÿ̂ Å Ÿ ½̧¿ ¬¸£ˆÅ¸£ 
ˆÅú ›¡ »̧›¸÷¸Ÿ¸ © ½̧¡¸£š¸¸¢£÷¸¸ ˆÅ¸½ ¢¨¸Ô¸Ÿ¸¸›¸ 55 % ¬ ½̧ ‹¸’¸ ˆÅ£  51 % ¢ˆÅ‡ �¸¸› ½̧ ˆÅ¸ œÏ¬÷¸¸¨¸ í¾— „Æ÷¸ ¢¨¸š ½̧¡¸ˆÅ Ÿ¸½¿ 
¬¸£ˆÅ¸£ ˆÅ ½̧ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿ̂ Å ˆ½Å œ¸£¸Ÿ¸©¸Ä ¬¸½ „¬¸½ ¤¸�õ̧ ›¸½ ¡¸¸ ‹¸’¸›¸½ Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸˜¸Ä ¤¸›¸¸÷¸½ íº‡ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¬’½’ ¤¸ÿ̂ Å 
ˆÅú œÏ¸¢š¸ˆ¼Å÷¸ œ¸»¿�¸ú ˆÅ¸½ ¤¸�õ̧  ˆÅ£ 5,000 ˆÅ£ ½̧”õ ²œ¸¡ ½̧ ¢ˆÅ‡ �¸¸› ½̧ ˆÅ¸ œÏ¬÷¸¸¨¸ í¾—   
 
œ ¾̧›¸¥¸ ›¸½ ¬¸¸‰¸ ¢›¸š¸ Ä̧£µ¸ ‡� ½̧¢›¬¸¡¸¸½¿ ×¸£¸ ‚¢š¸ˆÅ œÏˆÅ’›¸ ˆÅú œ ¾̧£¨¸ú ˆÅú 
 
‡ˆÅ ¬¸£ˆÅ¸£ú œ¸¾›¸¥¸ › ½̧ ¡¸í ¢›¸µ Ä̧¡¸ ¢™¡¸¸ í¾ ¢ˆÅ ¬¸¸‰¸ ¢›¸š¸¸Ä£µ¸ ‡� ½̧¢›¬¸¡¸ ½̧¿ ×¸£¸ ‚¤¸ ¢¨¸©¸½«¸÷¸: „›¸ Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸ ½̧¿,  
�¸í¸¿ ¢í÷¸ ½̧¿ ˆÅ¸ ’ˆÅ£¸¨¸ í¸½÷¸¸ í¸½, ‚˜¸ Ä̧÷¸Ã ‡½¬¸ú ‡�¸½¢›¬¸¡¸ ½̧¿ ˆÅú ¬¸í¸¡¸ˆÅ ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸ ½̧¿ ×¸£¸ ¨¸¬¸»¥¸ ¢ˆÅ‡ Š¸‡ ©¸º¥ˆÅ¸½¿ 
ˆ½Å ¬¸Ÿ¤¸›š¸ Ÿ ½̧¿ £¸�¸¬¨¸ ½̂Å ¨¡¸ ½̧£½½ œÏˆÅ’ ¢ˆÅ‡ �¸¸›¸½ �¸¸¢í‡— „Æ÷¸ œ¸¾›¸¥¸ ›¸½ ƒ¬¸ ¤¸¸÷¸ ˆÅ¸½ ›¸ ½̧’ ¢ˆÅ¡¸¸ í¾ ¢ˆÅ "¬¸¸‰¸ 
¢›¸š¸¸Ä£µ¸ ‡�¸½¢›¬¸¡¸¸¿ (CRAs) ¢�¸›¸ ¢›¸Š¸ÄŸ¸ˆÅ÷¸ Ä̧‚¸½¿ ˆÅú ¬¸¸‰¸ ˆÅ¸ ¢›¸š¸¸Ä£µ¸ ˆÅ£÷¸ú íÿ „›í½¿ œ¸£¸Ÿ¸©¸úÄ ‡¨¸¿ 
‚›¸º¬¸¿š¸¸›¸ ¬ ½̧̈ ¸¸‚¸½¿ �¸¾¬¸ú ‚› º̧«¸¿Š¸ú ¬ ½̧̈ ¸¸‡¿ ž¸ú œÏ™¸›¸ ˆÅ£÷¸ú íÿ— í¸¥¸ ¿̧¢ˆÅ, „›í½¿ ‡½¬¸¸ ˆÅ ½̧ƒÄ ž¸ú ˆÅ¸£¤¸¸£ ¬ ¿̧�¸¸¢¥¸÷¸ 
ˆÅ£›¸½ ˆÅú ‚› º̧Ÿ¸¢÷¸ ›¸íì ™ú �¸¸›¸ú �¸¸¢í‡, ¢�¸¬¸ˆÅ¸ ¬¸¸‰¸ ¢›¸š¸¸Ä£µ¸ ½̂Å ˆÅ¸¡¸Ä ½̂Å ¬¸¸˜¸ ¢í÷¸ ½̧¿ ˆÅ¸ ’ˆÅ£¸¨¸ í ½̧÷¸¸ 
í¸½—" „Æ÷¸ œ¸¾›¸¥¸ ›¸½ ƒ¬¸ ½̂Å ‚¥¸¸¨¸¸ ¡¸í ž¸ú ˆÅí¸ í¾ ¢ˆÅ í¸¥¸ íú ˆ½Å ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿̂ Å’ ˆÅú œ¸¼«“ž¸»¢Ÿ¸ Ÿ¸½¿ ¬¸¸‰¸ 
¢›¸š¸¸Ä£µ¸ ˆÅú Š¸ºµ¸¨¸î¸¸ ½̂Å ¬¸»®Ÿ¸ �¸ ¿̧�¸ ½̂Å ‚š¸ú›¸ ‚¸ �¸¸› ½̧ ˆ½Å œ¸¢£µ¸¸Ÿ¸¬¨¸³œ¸ ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ¸½¿ ‚¸¾£ ¢›¸Š Ä̧Ÿ¸ˆÅ÷¸¸Ä‚¸½¿ 
ˆÅ¸½ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ ³œ¸ ¬ ½̧ ¡¸˜¸ ½̧¢�¸÷¸ ˆÅ÷¸Ä̈ ¡¸œ¸£¸¡¸µ¸÷¸¸ ¤¸£÷¸›¸ú �¸¸¢í‡— ƒ¬¸ ½̂Å ‚¢÷¸¢£Æ÷¸ „¬¸› ½̧ ¡¸í ž¸ú ¢¬¸ûöÅ¸¢£©¸ 
ˆÅú í¾ ¢ˆÅ ¬¸¸‰¸ÅÅ ¢›¸š¸¸Ä£µ¸ ‡�¸½¢›¬¸¡¸¸¿ ¢�¸›¸ ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸¸½¿ / ¬¸¿¬˜¸¸‚ ½̧¿ ˆÅ¸ ª½µ¸ú ¢›¸š¸¸Ä£µ¸ ˆÅ£÷¸ú  



íÿ, „›¸¬ ½̧ œÏ¸œ÷¸ œÏ¢÷¸ˆÅ£ (Ÿ º̧‚¸¨¸�¸½) ˆ½Å ¬¨¸³œ¸ ˆÅ¸½ œÏˆÅ’ ˆÅ£½¿ ÷¸˜¸¸ ‚œ¸›¸ú ¬¸¸‰¸ ¢›¸š¸ Ä̧£µ¸ ˆÅú ˆÅ¸¡ Ä̧œÏµ¸¸¢¥¸¡¸ ½̧¿ Ÿ¸½¿ 
‚›÷¸¢›¸Ä¢í÷¸ Ÿ¸¸›¡¸÷¸¸‚¸½¿ ¬¸½ ¬¸Ÿ¤¸¢›š¸÷¸ ¬¸»�¸›¸¸ ˆÅ ½̧ ž¸ú œÏˆÅ¸¢©¸÷¸ ˆÅ£½¿— 
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¤¸¸à¸ ‚¥ ¿̧̂ Å£µ¸ ˆÅ¸½ ‚¥¸¢¨¸™¸ : ¤¸ÿ̂ Å ‚¤¸ ‚ ¾̧£ ‚¢š¸ˆÅ œÏˆÅ’›¸ ˆÅ£½¿Š ½̧ 
 
ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿ̂ Å ›¸½ ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ¬¸½ Ÿ¸¸�¸Ä 2010 Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸¸œ÷¸ ¨¸« Ä̧ ˆ½Å ÷¸º¥¸›¸ œ¸°¸ Ÿ¸½¿ ¥¸½‰¸¸-¢’œœ¸¢µ¸¡¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ˆÅƒÄ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å 
(„™¸í£µ¸ ½̂Å ¢¥¸‡ �¸Ÿ¸¸£¸¢©¸¡¸¸½¿, ‚¢ŠÏŸ¸ ½̧¿, †µ¸ �¸¸½¢‰¸Ÿ¸¸½¿ (expsures) ÷¸˜¸¸ ‚›¸�¸Ä̂ Å ‚¸¢¬÷¸¡¸ ½̧¿ (NPAs) ˆ½Å 
¬¸¿̂ ½Å›Íµ¸ �¸¾¬¸½) ¢¨¸¨¸£µ¸ ™½›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ˆÅí¸ í¾, ¢�¸›¸¬¸½ œ¸¸£™¢©¸Ä÷¸¸ ˆ½Å ¬÷¸£ Ÿ¸½¿ œÏ�¸º£ ³œ¸ ¬¸½ ¨¸¼¢Ö í¸½ �¸¸‡Š¸ú— 
�¸Ÿ¸¸£¸¢©¸¡¸ ½̧¿ ˆ½Å ¬¸¿̂ ½Å›Íµ¸ ¬¸½ ¬¸Ÿ¤¸¢›š¸÷¸ œÏˆÅ’›¸ Ÿ¸½¿ 20 ¤¸”õ½ �¸Ÿ¸¸ˆÅ÷¸ Ä̧‚¸½¿ ˆÅú ˆºÅ¥¸ �¸Ÿ¸¸£¸¢©¸¡¸ ½̧¿ ÷¸˜¸¸ ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ˆÅú 
ˆºÅ¥¸ �¸Ÿ¸¸£¸¢©¸¡¸ ½̧¿ ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ ½̧¿ „›¸ˆÅú �¸Ÿ¸¸£¸¢©¸¡¸ ½̧¿ ˆ½Å œÏ¢÷¸©¸÷¸ ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ í ½̧Š¸¸— ¢¨¸¢©¸«’ ³œ¸ ¬¸½ ¬ ¿̧¬¸¸š¸›¸ 
ˆ½Å ¢¥¸‡ û¾Å¥¸½ íº‡ ¤¸ÿ̂ Å ‚¸¾£ ‚œ¸›¸½ ÷¸º¥¸›¸ œ¸°¸ ˆÅ¸½ ¢¨¸¬÷¸¸¢£÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ƒ�Žº̂ Å ¤¸ÿ̂ Å ‡½¬¸½ �¸Ÿ¸¸ œÏŸ¸¸µ¸ œ¸°¸ �¸¸£ú 
ˆÅ£÷¸½ íº‡ ¢›¸¢š¸¡¸ ¿̧ �¸º’¸÷¸½ íÿ, ¢�¸›¸ œ¸£ œ¸¡¸¸Äœ÷¸ ³œ¸ ¬¸½ ‚¢š¸ˆÅ ¤¡¸¸�¸ ™£ œÏ™¸›¸ ˆÅ£›¸ú í¸½÷¸ú í¾— ƒ›¸ ¢›¸¢š¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ 
¬¸¢ÇÅ¡¸ ‰¸{¸¸›¸¸½¿ (Treasuries) ¨¸¸¥¸ú ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸ ½̧¿ ˆ½Å œ¸¸¬¸ ˆÅŸ¸ ¤¡¸¸�¸ ™£ œ¸£  ‚¢ž¸¢›¸¡¸ ½̧¢�¸÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ �¸¸÷¸¸ í¾— 
�¸í¸¿ ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ ˆ½Å „š¸¸£ ¬ ½̧ í¸½› ½̧ ¨¸¸¥¸¸ ¥¸¸ž¸ ›¸Š¸µ¡¸ í¸½ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾, ¨¸íì ¡¸í ¤ ÿ̧̂ Å¸½¿ ˆÅú½ ¨¸¼¢Ö ˆ½Å Ÿ¸¸›¸ ˆÅ ½̧ 
œÏ™¢©¸Ä÷¸ ˆÅ£› ½̧ Ÿ¸½¿ ¬¸í¸¡¸÷¸¸ ˆÅ£÷¸¸ í¾— 
 
ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¤ ÿ̧̂ Å ¬ ¿̧‹¸ ˆÅú ¨ ½̧¤¸ ¬¸¸ƒ’ ¢›¸¡¸ Ä̧÷¸ˆÅ¸½¿ ˆ½Å ¢¥¸‡ †µ¸ ™£ ½̧¿, œÏž¸¸£ ½̧¿ ˆÅ ½̧ œÏ™¢© Ä̧÷¸ ˆÅ£½Š¸ú 
 
¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ‚œ¸› ½̧ ›¸½Ÿ¸ú ¨¡¸¨¸í¸£¸½¿ ˆÅú ¥¸½›¸™½›¸ ¥¸¸Š¸÷¸ ½̂Å ¤¸¸£½ Ÿ¸½¿ Ÿ¸¢÷¸žÏŸ¸ ¬¸½ ŠÏ¬÷¸ ¢›¸¡¸ Ä̧÷¸ˆÅ ‚¤¸ ¢›¸¡¸ Ä̧÷¸ †µ¸ 
ˆÅú ™£¸½¿ ‚¸¾£ „›¸¬ ½̧ ¬¸Ÿ¤¸¢›š¸÷¸ ˆÅ¸£Ä̈ ¸¸ƒÄ œÏž¸¸£¸½¿ (�¸¸½ í£ ‡ˆÅ ¤¸ÿ̂ Å Ÿ¸½¿ ‚¥¸Š¸-‚¥¸Š¸ í ½̧÷¸½ íÿ) ¬¸½ ¬¸Ÿ¤¸¢›š¸÷¸ ¬¸»�¸›¸¸ 
ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¤ ÿ̧̂ Å ¬¸¿‹¸ (IBA) ˆÅú ¨¸½¤¸ ¬¸¸ƒ’ œ¸£ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£›¸½ Ÿ ½̧¿ ¬¸Ÿ¸˜ Ä̧ í¸½¿Š¸½— ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢›¸¡¸¸Ä÷¸ ¬¸¿Š¸“›¸ Ÿ¸í¸¬¸¿‹¸ 
(FIEO) ˆ½Å ‚š¡¸®¸ ªú ©¸¦Æ÷¸¨¸½¥¸ ˆÅ¸ ™¸¨¸¸ í¾ ¢ˆÅ "ƒ¬¸ ¢›¸µ Ä̧¡¸ ¬ ½̧ œÏµ¸¸¥¸ú ‚¢š¸ˆÅ œ¸¸£™©¸úÄ í¸½Š¸ú— ƒ¬¸ˆÅ¸ 
œ¸¢£µ¸¸Ÿ¸ ¡¸í ž¸ú í ½̧Š¸¸ ¢ˆÅ ¤¸ÿ̂ Å †µ¸ ‡¨¸¿ ˆÅ¸£Ä̈ ¸¸ƒÄ œÏž¸¸£ œÏ¢÷¸¬œ¸š¸úÄ ™£¸½¿ œ¸£ ¥¸Š¸¸‡Š ½̧¿—" „›í ½̧¿›¸½ ˆÅí¸ ¢ˆÅ 
"ƒ¬¸ˆ½Å ‚¥¸¸¨¸¸ ¢›¸¡¸ Ä̧÷¸ˆÅ ž¸ú „›¸ ½̂Å ×¸£¸ „œ¸¥¸¤š¸ ˆÅ£¸ƒÄ �¸¸› ½̧ ¨¸¸¥¸ú ™£ ½̧¿ ˆ½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ ƒ¬¸ ¤¸¸÷¸ ˆÅ¸ ¢›¸µ¸Ä¡¸ 
ˆÅ£ ¬¸ ½̂¿ÅŠ¸½ ¢ˆÅ ¨¸½ ¢ˆÅ¬¸ „š¸¸£ˆÅ÷¸ Ä̧ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ¤¸ÿ¢ ¿̂ÅŠ¸ ¨¡¸¨¸í¸£ ˆÅ£½¿—"  
 
‚¸ƒÄ¬¸ú‚¸ƒÄ¬¸ú‚¸ƒÄ ¤ ÿ̧̂ Å ˆÅ¸½ ¢¬¸¿Š¸¸œ º̧£ œ¸¢£�¸¸¥¸›¸ í½÷¸º ¬ ¿̧œ¸»µ Ä̧ ¥¸¸ƒ¬ ¿̧¿½¬¸ œÏ¸œ÷¸ 

 
‚¸ƒÄ¬¸ú‚¸ƒÄ¬¸ú‚¸ƒÄ ¤¸ÿ̂ Å ˆÅ¸½ Ÿ¸¸Á¢›¸’£ú ‚˜¸ Á̧¢£’ú, ¢¬ ¿̧Š¸¸œ¸º£ ×¸£¸ „¬¸ˆÅú ¢¬ ¿̧Š¸¸œ¸º£ ©¸¸‰¸¸ Ÿ ½̧¿ ‚íÄ÷¸¸ œÏ¸œ÷¸ ¬ ¿̧œ¸»µ¸Ä 
¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ (QFB) ¬ º̧¢¨¸š¸¸ œÏ™¸›¸ ˆÅ£ ™ú Š¸ƒÄ í¾— „Æ÷¸ í¾¢¬¸¡¸÷¸ ‚¸ƒÄ¬¸ú‚¸ƒÄ¬¸ú‚¸ƒÄ ¤¸ÿ̂ Å ˆÅ¸½ „Æ÷¸ ® ½̧°¸ Ÿ¸½¿ œ¸»µ¸Ä 
¬÷¸£ú¡¸ ˆÅ¸£¤¸¸£ ˆÅ£› ½̧ ‚¸¾£ ˆºÅŽ ¬¸Ÿ¸¡¸ Ÿ ½̧¿ 25 ¬¸½ ‚¢š¸ˆÅ ©¸¸‰¸¸‡¿ ¬˜¸¸¢œ¸÷¸ ˆÅ£› ½̧ Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸˜¸Ä ¤¸›¸¸‡Š¸ú— ƒ¬¸ ½̂Å 
‚¥¸¸¨¸¸ ¤¸ÿ̂ Å ›¸½ ž¸¸£÷¸ Ÿ ½̧¿ í¸½ £í½ ¬¸º́ �õ œ¸»¿�¸ú ‡¨¸¿ ¢›¸¨¸½©¸ œÏ¨¸¸í¸½¿ ˆÅ¸ ¥¸¸ž¸ „“¸÷ ½̧ íº‡ ¢¬¸¿Š¸¸œ¸º£ ‚¸¾£ ‡¢¬¸¡¸¸›¸ ® ½̧°¸ Ÿ¸½¿  
ˆÅ¸Á£œ¸¸½£½’, ¨¸¸¢µ¸¦�¡¸ˆÅ, ¬ ¿̧œ¸¢î¸ œÏ¤¸›š¸›¸ ÷¸˜¸¸ œÏ÷¡¸®¸ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ˆÅ¸£¤¸¸£ Ÿ ½̧¿ ‚œ¸›¸ú „œ¸¦¬˜¸¢÷¸ ¤¸�õ̧ ›¸½ œ¸£ š¡¸¸›¸ 
¬¸¿̂ ½Å¦›Í÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú ¡¸ ½̧�¸›¸¸ ¤¸›¸¸ £‰¸ú í¾— ‚¸ƒÄ¬¸ú‚¸ƒÄ¬¸ú‚¸ƒÄ ¤¸ÿ̂ Å ˆÅú Ÿ¸º‰¡¸ ˆÅ¸¡ Ä̧œ¸¸¥¸ˆÅ ‚¢š¸ˆÅ¸£ú ‡¨¸¿ œÏ¤¸›š¸ 



¢›¸™½©¸ˆÅ ªúŸ¸÷¸ú �¸›™¸ ˆÅ¸½�¸£ › ½̧ ˆÅí¸ í¾, "íŸ¸½¿ ƒ¬¸ ® ½̧°¸, ¢�¸¬¸ˆ½Å ž¸¸£÷¸ ½̂Å ¬¸¸˜¸ ¬ º̧¼́ �õ ¬¸Ÿ¤¸›š¸ £í½ íÿ, Ÿ¸½¿ ‚œ¸›¸½ 
ŠÏ¸íˆÅ ‚¸š¸¸£ Ÿ ½̧¿ „¥¥¸½‰¸›¸ú¡¸ ¨ ¼̧¢Ö ™�¸Ä ¢ˆÅ‡ �¸¸› ½̧ ˆÅú ‚¸©¸¸ í¾—"  
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‚¸ˆÄÅ¬’ ½̧›¸ ˆÅ¸ ž¸¸£÷¸ Ÿ ½̧¿ ‚¨¸÷¸£µ¸ : š¸›¸¥¸®Ÿ¸ú ¤¸ÿ̂ Å Ÿ¸½¿ 5 % ˆÅ½ �¸ ½̧¢‰¸Ÿ¸ (stake) ‚¢ž¸Š¸¼íú÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ 
 
¬¸¿¡ º̧Æ÷¸ £¸�¡¸ ‚Ÿ¸½¢£ˆÅ¸ Ÿ ½̧¿ ¦¬˜¸÷¸ ¤¸�¸¸¨¸ (Hedge) ¢›¸¢š¸ ‚¸ˆÄÅ¬’¸½›¸ ˆ¾Å¢œ¸’¥¸ ‡¥¸‡¥¸¬¸ú ›¸½ ¢›¸�¸ú ³œ¸ ¬¸½ 
¬¨¸¸¢š¸ ¼̂Å÷¸ š¸›¸¥¸®Ÿ¸ú ¤¸ÿ̂ Å Ÿ¸½¿ 5 % ˆ½Å ‚¸¬¸-œ¸¸¬¸ �¸¸½¢‰¸Ÿ¸ (stake) ‚¢ž¸Š ¼̧íú÷¸ ˆÅ£÷ ½̧ íº‡ ž¸¸£÷¸ Ÿ¸½¿ ‚¨¸÷¸£µ¸ ¢ˆÅ¡¸¸ 
í¾— „Æ÷¸ ¢›¸¢š¸ › ½̧ ¤¸ÿ̂ Å ˆ½Å ©¸½¡¸£ ½̧¿ ˆÅ¸½ ž¸¸£÷¸ Ÿ ½̧¿ ‚¨¸÷¸£µ¸ í½÷¸º „¬¸ˆÅú ¢›¸¨ ½̧©¸ ¬ ¿̧¬˜¸¸ Ÿ¸¸¬’£ û¿Å” ½̂Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬¸½ 
í¢˜¸¡¸¸‡ íÿ— ”½›¨¸£ ¦¬˜¸÷¸ ¤¸�¸¸¨¸ (headge) ¢›¸¢š¸ ¢œ¸Ž¥¸½ ˆºÅŽ½̂ Å ¨¸«¸¸½ô ¬¸½ ž¸¸£÷¸ Ÿ ½̧¿ ÅŸ¸»¥¡¸¨¸¸›¸ „÷œ¸¸™ ¨¸¸¥¸ú 
ˆÅŸœ¸›¸ú Ÿ¸½¿  �¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ‚¢ž¸Š¸¼íú÷¸ (value buy) ˆÅ£› ½̧ ˆÅú ÷¸¸ˆÅ Ÿ¸½¿ ˜¸ú—  
 
 

                                             ‚˜¸Ä¨¡¸¨¸¬˜¸¸  
 
¢›¸¡¸¸Ä÷¸ ¬¸¨¸š¸Ä›¸ ¡¸ ½̧�¸›¸¸‚ ½̧¿ ¬ ½̧ 43,622 ˆÅ£ ½̧”õ ²œ¸¡¸½ ˆÅú £¸�¸¬¨¸ í¸¢›¸  
 
¢›¸¡¸ Ä̧÷¸ Ÿ¸½¿ ¢Š¸£¸¨¸’ ‚¸¾£ ²œ¸¡ ½̧ ˆÅú Ÿ¸»¥¡¸¨¸¼¢Ö ÅˆÅ¸½ œÏ¢÷¸¢¤¸¿¢¤¸÷¸ ˆÅ£÷ ½̧ íº‡ ¢›¸¡¸¸Ä÷¸ ¬ ¿̧̈ ¸š¸Ä›¸ ¡¸¸½�¸›¸¸‚¸½¿ ˆ½Å ˆÅ¸£µ¸ ¨¸«¸Ä 
2009-10 Ÿ¸½¿ ˆ½Å›Í ×¸£¸ Š¸¿̈ ¸¸‡ Š¸‡ £¸�¸¬¨¸ ˆ½Å ¢œ¸Ž¥¸½ ¨¸«¸Ä ˆ½Å ¬÷¸£ ¬¸½ 11 % ½̂Å ¬¸úŸ¸¸›÷¸ ³œ¸ ¬ ½̧ ˆÅŸ¸ í¸½›¸½, ¢ˆÅ›÷¸º 
43,622 ˆÅ£¸½”õ ²œ¸¡ ½̧ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ÷¸¤¸ ž¸ú ˆÅ¸ûÅú ‚¢š¸ˆÅ £í›¸½ ˆÅ¸ ‚›¸ºŸ¸¸›¸ í¾— ¨¸«¸Ä 2008-09 Ÿ ½̧¿ ¡¸í 49,053 ˆÅ£ ½̧”õ 
²œ¸¡ ½̧ ˜¸¸— ‚œÏ¾¥¸ 2009 -�¸›¸¨¸£ú 2010 ˆÅú ‚¨¸¢š¸ Ÿ ½̧¿ ¢›¸¡¸ Ä̧÷¸ 7,15,764 ˆÅ£ ½̧”õ ²œ¸¡¸½ ½̂Å Ÿ¸º̂ Å¸¤¸¥¸½ 6,29,224 
ˆÅ£¸½”õ ²œ¸¡ ½̧ ˆÅ¸ ˜¸¸, �¸¸½ ¢œ¸Ž¥¸½ ¨¸«¸Ä ˆÅú ƒ¬¸ú ‚¨¸¢š¸ ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ ½̧¿ ²œ¸¡¸½ Ÿ¸½¿ Ÿ¸»¥¡¸ ˆÅú ´¢«’ ¬ ½̧ ¢Š¸£¸¨¸’ ˆÅ¸ ¬ ¿̧̂ ½Å÷¸ 
í¾— ¨¸«¸Ä 2009-10 Ÿ ½̧¿ ²œ¸¡¸½ Ÿ¸½¿ ¢œ¸Ž¥¸½ ¨¸«¸Ä ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ ½̧¿ ‚¸¾¬¸÷¸›¸ 7 % ˆÅú Ÿ »̧¥¡¸¨¸¼¢Ö ™�¸Ä íºƒÄ í¾, ¢�¸¬¸ˆ½Å 
œ¸¢£µ¸¸Ÿ¸¬¨¸³œ¸ ²œ¸¡¸½ Ÿ¸½¿ Ÿ¸»¥¡¸ ˆÅú ´¢«’ ¬¸½ ‚¸¡¸¸÷¸ ˆ½Å Ÿ¸»¥¡¸ Ÿ¸½¿ ˆÅŸ¸ú ‚¸ƒÄ í¾— �¸»¿¢ˆÅ ¥¸Š¸¸¡¸¸ Š¸¡¸¸ ©¸º¥ˆÅ ž¸ú ²œ¸¡ ½̧ 
ˆ½Å Ÿ¸»¥¡¸ œ¸£ ‚¸š¸¸¢£÷¸ í¾, ûÅ¥¸÷¸: Š ¿̧̈ ¸¸‡ Š¸‡ £¸�¸¬¨¸ Ÿ ½̧¿ Ÿ¸½¿ ž¸ú ˆÅŸ¸ú œ¸¢£¥¸¢®¸÷¸ íºƒÄ í¾— 
 
¢¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ˆÅú ‚¸£¢®¸÷¸ ¢›¸¢š¸ Ÿ ½̧¿ 315 ¢Ÿ¸¢¥¸¡¸›¸ ”¸¥¸£ ˆÅú ˆÅŸ¸ú; ²œ¸¡¸¸ 6 ¬¸œ÷¸¸í ˆ½Å „��¸ ¬÷¸£ œ¸£ ¤¸¿™ 
íº‚¸ 
 
26 ûÅ£¨¸£ú ˆÅ¸½ ¬¸Ÿ¸¸œ÷¸ ¬¸œ÷¸¸í Ÿ¸½¿ ™½©¸ ˆÅú ¢¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ˆÅú ‚¸£¢®¸÷¸ ¢›¸¢š¸ 315 ¢Ÿ¸¢¥¸¡¸›¸ ”¸¥¸£ ‹¸’ ˆÅ£ 278.4 
¢¤¸¢¥¸¡¸›¸ ”¸¥¸£ £í Š¸ƒÄ— �¸í¸¿ ¢¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ¨¸¸¥¸ú ‚¸¢¬÷¸¡¸¸¿ 212 ¢Ÿ¸¢¥¸¡¸›¸ ”¸¥¸£ ‹¸’ ˆÅ£ 253.9 ¢¤¸¢¥¸¡¸›¸ 
”¸¥¸£ £í Š¸ƒô, ¨¸íú ¬¸¸½›¸½ ˆÅ¸ ‚¸£¢®¸÷¸ ž¸µ”¸£ 136 ¢Ÿ¸¢¥¸¡¸›¸ ”¸¥¸£ ˆÅŸ¸ í¸½ ˆÅ£ 17.9 ¢¤¸¢¥¸¡¸›¸ ”¸¥¸£ í¸½ 
Š¸¡¸¸— ‚¿÷¸££¸«’ïú¡¸ Ÿ º̧Í¸ ˆÅ¸½«¸ (IMF) ˆ½Å œ¸¸¬¸ ¢¨¸© ½̧«¸ ‚¸í£µ¸ ‚¢š¸ˆÅ¸£ 26 ¢Ÿ¸¢¥¸¡¸›¸ ˆÅú ¤¸�õ̧ ½î¸£ú ½̂Å ¬¸¸˜¸ 5.05 
¢¤¸¢¥¸¡¸›¸ ”¸¥¸£ í¸½ Š¸‡, ¨¸íì ‚¿÷¸££¸«’ïú¡¸ Ÿ º̧Í¸ ˆÅ¸½«¸ ˆ½Å œ¸¸¬¸ ‚¸£¢®¸÷¸ ¢›¸¢š¸¡¸ ¿̧ 7 ¢Ÿ¸¢¥¸¡¸›¸ ”¸¥¸£ ¤¸�õ ˆÅ£ 1.39 



¢¤¸¢¥¸¡¸›¸ ”¸¥¸£ í¸½ Š¸ƒô— í¸¥¸ ¿̧¢ˆÅ, ˆºÅ¥¸ ‚¸£¢®¸÷¸ ¢›¸¢š¸¡¸ ½̧¿ Ÿ¸½ ¢œ¸Ž¥¸½ ‡ˆÅ ¨¸«¸Ä Ÿ¸½¿ 29.1 ¢¤¸¢¥¸¡¸›¸ ”¸¥¸£ ˆÅú ¨¸¼¢Ö 
íºƒÄ í¾— ‚¢›¸¨¸¸¡¸Ä÷¸: ƒ›¸ ‚¸£¢®¸÷¸ ¢›¸¢š¸¡¸ ½̧¿ Ÿ¸½¿ ¢¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸‚¸½¿, ¬¸¸½›¸½ ‚¸¾£ ‚¿÷¸££¸«’ïú¡¸ Ÿ¸ºÍ¸ ˆÅ¸½«¸ ˆ½Å œ¸¸¬¸ ¢¨¸©¸½«¸ 
‚¸í£µ¸ ‚¢š¸ˆÅ¸£ ½̧¿ ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¸¨ ½̧©¸ í¾— 
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Ÿ º̧Í¸¬ûÅú¢÷¸ ¬¸Ÿ¤¸›š¸ú ¢� ¿̧÷¸¸ ¬ º̧¥¸ž¸ Ÿ º̧Í¸ ›¸ú¢÷¸ ˆÅú ¬¸Ÿ¸¸¦œ÷¸ ˆÅ¸ ¬ ¿̧̂ ½Å÷¸ ™½÷¸ú í¾  
                                                   
Ÿ¸ºÍ¸¬ûÅú¢÷¸ œ¸£ Ÿ¸¸¿Š¸-œ¸®¸ ½̂Å ™¤¸¸¨¸ Ÿ¸½¿ ÷¸½�¸ú ‚¸› ½̧ ˆ½Å œ¸¢£µ¸¸Ÿ¸¬¨¸³œ¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿ̂ Å „¬¸ ½̂Å Š¸¨¸› Ä̧£ ”¸Á. ”ú. 
¬¸º¤¤¸¸£¸¨¸ ×¸£¸ ¡¸˜¸¸ ¨¸¢µ Ä̧÷¸ ³œ¸ Ÿ ½̧¿ ¢›¸ž¸¸¨¸œ¸£ˆÅ †µ¸ ›¸ú¢÷¸ ¬ ½̧ ¢›¸Š Ä̧Ÿ¸›¸ ˆÅú ‚œ¸›¸ú £µ¸›¸ú¢÷¸ �¸¸£ú £‰¸½Š¸¸— 
œÏ÷¡¸¸¨¸÷¸úÄ ‰¸£ú™ (reverse repo) ‚¸¾£ ‰¸£ú™ (repo) ™£¸½¿, œÏ÷¡¸½̂ Å Ÿ¸½¿ 25 ‚¸š¸¸£ ‚¿̂ Å¸½¿ (bps) ˆÅú ‚Ô¸÷¸›¸ ¨¸¼¢Ö 
ˆ½Å œ¸úŽ½ ¢›¸¢í÷¸ ‚¸¾¢�¸÷¡¸ ˆÅ ½̧ ¬œ¸«’ ˆÅ£÷¸½ íº‡ ”¸Á. ”ú. ¬¸º¤¤¸¸£¸¨¸ › ½̧ ˆÅí¸ ¢ˆÅ ‚˜ Ä̧̈ ¡¸¨¸¬˜¸¸ ‚¸¢˜¸Ä̂ Å Š¸¢÷¸¢¨¸¢š¸¡¸¸½¿  
ˆÅú ‚¢š¸ˆÅ÷¸¸ (overheating) ¨¸¸¥ ½̧ �¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ˆÅ¸ ¬¸¸Ÿ¸›¸¸ ˆÅ£ £íú í¾— ƒ¬¸¢¥¸‡, ¡¸Ô¸¢œ¸ ƒ¬¸¬ ½̧ í¸¥¸ ˆÅú ‚¨¸¢š¸ Ÿ¸½¿ 
¨¸¼¢Ö ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸»¥¸ú ÷¸¸¾£ œ¸£ œÏž¸¸¢¨¸÷¸ í¸½› ½̧ ˆ½Å ¤¸¸¨¸�¸»™, ¡¸í ¨¸¼¢Ö ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ í¾— �¸›¸¨¸£ú Ÿ ½̧¿ ˆ½Å›Íú¡¸ ¤¸ÿ̂ Å ›¸½ œÏµ¸¸¥¸ú Ÿ¸½¿ 
Ÿ¸¸¾�¸»™ �¸¥¸¢›¸¢š¸ ˆÅ ½̧ ‚¨¸©¸¸½¢«¸÷¸ ˆÅ£› ½̧ ˆ½Å ¢¥¸‡ ‚¸£¢®¸÷¸ ›¸ˆÅ™ú ¢›¸¢š¸ ‚› º̧œ¸¸÷¸ Ÿ ½̧¿ 75 ‚¸š¸¸£ ‚¿̂ Å¸½¿ ˆÅú ¨¸¼¢Ö ˆÅú 
˜¸ú—  
 
†µ¸ ¨ ¼̧¢Ö ›¸½  ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧ ¤¸ÿ̂ Å ˆ½Å 16 % ˆÅ¸ ¥¸®¡¸ œ¸¸£ ¢ˆÅ¡¸¸ 
 
†µ¸ ¨¸¼¢Ö ¨¸«¸Ä 2009-10 ½̂Å ¢¥¸‡ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿ̂ Å ×¸£¸ ¢›¸š¸ Ä̧¢£÷¸ 16 % ½̂Å ¥¸®¡¸ ˆÅ ½̧ œ¸¸£ ˆÅ£ Š¸ƒÄ í¾— º̂Å¥¸ 
†µ¸ ‚¸¾£ ¢›¸¨¸¥¸ ‰¸¸Ô¸½÷¸£ †µ¸ 12 Ÿ¸¸�¸Ä, 2010 ˆÅ ½̧ ¬¸Ÿ¸¸œ÷¸ œ¸‰¸¨¸¸”õ½ Ÿ¸½¿ 16 % ¬¸½ ˆºÅŽ ‚¢š¸ˆÅ íú ¤¸�õ½õ½— ¡¸í 26 
ûÅ£¨¸£ú, 2010 ˆÅ¸½ ¬¸Ÿ¸¸œ÷¸ ¢œ¸Ž¥¸½ œ¸‰¸¨¸¸”õ½ Ÿ¸½¿ œ¸¢£¥¸¢®¸÷¸ 15.79 % ˆ½Å ¬÷¸£ ¬¸½ ¥¸Š¸ž¸Š¸ 26 ‚¸š¸¸£ ‚¿̂ Å ‚¢š¸ˆÅ 
í¾— ˆºÅ¥¸ †µ¸¸½¿ Ÿ¸½¿ 16.05 % ˆÅú ¨¸¼¢Ö íºƒÄ, �¸¤¸¢ˆÅ ‰¸¸Ô¸½÷¸£ †µ¸ Ÿ¸½¿ 16.28 % ˆÅú ¨¸«¸¸Ä› º̧̈ ¸«¸Ä ¨¸¼¢Ö íºƒÄ— 
„š¸¸£ˆÅ÷¸ Ä̧‚¸½¿ ˆ½Å œ¸¸¬¸ ˆºÅ¥¸ †µ¸¸½¿ ˆÅú ¤¸ˆÅ¸¡¸¸ £¸¢©¸ 12 Ÿ¸¸�¸Ä, 2010 ˆÅ ½̧ ¬¸Ÿ¸¸œ÷¸ œ¸‰¸¨¸¸”õ½ Ÿ¸½¿ 31,24,850 ˆÅ£ ½̧”õ 
£íú— ‚œ¸›¸ú ¢œ¸Ž¥¸ú Ÿ¸ ¾̧¢ÍˆÅ ›¸ú¢÷¸ Ÿ¸½¿ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿ̂ Å ›¸½ ¨¸÷ Ä̧Ÿ¸¸›¸ ¢¨¸î¸ ¨¸« Ä̧ Ÿ ½̧¿ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ® ½̧°¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ ‚œ¸› ½̧ †µ¸ 
¨¸¼¢Ö ˆ½Å ¥¸®¡¸ ˆÅ ½̧ „¬¸ ½̂Å ×¸£¸ œ¸í¥¸½ ¢›¸š¸ Ä̧¢£÷¸ ¢ˆÅ‡ Š¸‡ 18 % ¬ ½̧Å‹¸’¸ ˆÅ£ 16 % ˆÅ£ ¢™¡¸¸ ˜¸¸— 
 

                                          ¤¸úŸ¸¸  
 
¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ¤¸úŸ¸¸ˆÅ÷¸ Ä̧‚ ½̧¿ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸®¸ ‚œ¸½®¸¸ˆ¼Å÷¸ ‚¢š¸ˆÅ ™¸¢¡¸÷¨¸ „œ¸¦¬˜¸÷¸ 
 
¨¸¾¢©¨¸ˆÅ œ¸º›¸¤¸úÄŸ¸¸ˆÅ÷¸¸Ä‚¸½¿ ›¸½ œ¸í¥¸ú ¤¸¸£ ¬¸¿¢š¸ ¬¸½ ¬¸Ÿ¤¸¢›š¸÷¸ ™¸¢¡¸÷¨¸ ½̧¿ Ÿ¸½¿ ‚¥œ¸-‚¢ž¸™¸›¸ ˆÅ£÷¸½ íº‡ ž¸¸£÷¸ ½̂Å 
œÏ¸˜¸¢Ÿ¸ˆÅ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ¤¸úŸ¸¸ˆÅ÷¸ Ä̧‚¸½¿ ¬¸½ ‚œ¸›¸¸ Ÿ º̧¿í Ÿ¸¸½”õ ¢¥¸¡¸¸ í¾— ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£, ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ¤¸úŸ¸¸ ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸ ½̧¿ ˆÅ¸½ 
ƒ›¸ ™¸¢¡¸÷¨¸ ½̧¿ ˆÅ¸½ ¬¨¸¡¸¿ íú ¨¸í›¸ ˆÅ£›¸¸ í ½̧Š¸¸ ÷¸˜¸¸ „›í½¿ ‚¢š¸ˆÅ œ¸»¿�¸ú ˆÅú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ í ½̧Š¸ú— ¡ ½̧ ‚¥œ¸-‚¢ž¸™¸›¸ 
‚¢š¸ˆÅ ¿̧©¸÷¸: ¬¸Ÿ¸ºÍú œ¸¸½÷¸, ¬¸Ÿ¸ºÍú Ÿ¸¸¥¸ ÷¸˜¸¸ ¢¨¸¢¨¸š¸ ™º‹¸Ä’›¸¸ ª½¢µ¸¡¸ ½̧¿ Ÿ¸½¿ íÿ— ž¸¸£÷¸ ˆ½Å ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ¤¸úŸ ½̧ Ÿ¸½¿ ƒ¬¸ 
ˆÅ¸£¤¸¸£ ˆÅ¸ ‚¿©¸ ¥¸Š¸ž¸Š¸ 20 % í¸½÷¸¸ í¾— ƒ›¸ ¬¸ž¸ú ˆÅ¸£¤¸¸£¸½¿ Ÿ¸½¿ ‚¥œ¸-‚¢ž¸™¸›¸ 25 ¬¸½ ¥¸½̂ Å£ 35 % ÷¸ˆÅ ‚¥¸Š¸-



‚¥¸Š¸ í¾— ¢›¸�¸ú ® ½̧°¸ ˆ½Å ˆÅ¸£¤¸¸£ ˆÅ¸ ˆÅŸ¸ ¬ ½̧ ˆÅŸ¸ 55 % ÷¸˜¸¸ ¬¸¸¨ Ä̧�¸¢›¸ˆÅ ®¸½°¸ ½̂Å ˆÅ¸£¤¸¸£ ˆÅ¸ ¥¸Š¸ž¸Š¸ 25 % 
¬¸£í™-œ¸¸£ ½̂Å ¤¸úŸ¸¸ˆÅ÷¸ Ä̧‚¸½¿  ˆ½Å í¨¸¸¥¸½ í¾— œ¸º›¸¤¸úÄŸ¸¸ˆÅ÷¸¸Ä‚¸½¿ ˆ½Å ‚¥œ¸-‚¢ž¸™¸›¸ ˆÅ¸ ˆÅ¸£µ¸ ¨¡¸¸œ¸ˆÅ ÷¸¸¾£ œ¸£ ‹¸£½¥¸» 
¤¸úŸ¸¸ˆÅ÷¸ Ä̧‚¸½¿ ×¸£¸ „™Ãš¸¼÷¸ ˆÅŸ¸ �¸ ½̧¢‰¸Ÿ¸ œÏú¢Ÿ¸¡¸Ÿ¸ í¾— ¢¨¸¢›¸¡ ¿̧°¸µ¸ ˆ½Å ¤¸¸™ ¬¸½ ‹¸£½¥¸» ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ¤¸úŸ¸¸ ¤¸¸{¸¸£¸½¿ Ÿ¸½¿ 
�¸¸½¢‰¸Ÿ¸ œÏú¢Ÿ¸¡¸Ÿ¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ž¸¸£ú ÷¸¥¸¸½�Ž½™›¸ (undercutting) íº‚¸ í¾, ¢�¸¬¸Ÿ ½̧¿ ¨¸«¸Ä 2007 ÷¸ˆÅ 80 % ¢�¸÷¸›¸ú ¢Š¸£¸¨¸’ 
‚¸ƒÄ í¾— 
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                           ‚¿÷¸££¸«’ïú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸�¸¸£                                                     
 
¡ »̧£ ½̧œ¸ú¡¸ ¬ ½̧›’ï¥¸ ¤¸ÿ̂ Å (ECB) › ½̧ Ÿ º̧Ã‰¡¸ ™£ ˆÅ¸½ ¦¬˜¸£ £‰¸¸ 
 
¡¸»£¸½œ¸ú¡¸ ¬¸½›’ï¥¸ ¤¸ÿ̂ Å (ECB) ›¸½ Ÿ¸ºÃ‰¡¸ ™£ ˆÅ¸½ 1.0 % œ¸£ ¦¬˜¸£ £‰¸¸ í¾, �¸¤¸¢ˆÅ ¤¸¸{¸¸£ ½̧¿ ›¸½ ‚œ¸›¸¸ š¡¸¸›¸  ¤¸ÿ̂ Å ˆÅú 
Š¸¾£-œ¸£¿œ¸£¸Š¸÷¸ †µ¸ ›¸ú¢÷¸¡¸ ½̧¿ ÷¸˜¸¸ ŠÏúˆÅ †µ¸ ¬ ¿̧̂ Å’ œ¸£ ˆ½Å¦›Í÷¸ £‰¸¸— ¡¸»£¸½œ¸ú¡¸ ¬ ½̧›’ï¥¸ ¤¸ÿ̂ Å ˆ½Å ‚š¡¸®¸ ªú �¸ú›¸ 
Æ¥¸¸„” ¢°¸�¸£ ×¸£¸ ˆÅú Š¸ƒÄ œ¸º¢«’ ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ¤¸ÿ̂ Å ‚œÏ¾¥¸ ¬¸½ „¬¸ ½̂ÅÅ 3-Ÿ¸¸í ¨¸¸¥¸½ †µ¸¸½¿ ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ ½̧¿ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ 
’½µ”£¸½¿ ˆÅú ‚¸½£ ¨¸¸œ¸¬¸ ‚¸ £í¸ í¾— ƒ¬¸ ½̂Å ‚¥¸¸¨¸¸, ¡ »̧£¸½œ¸ú¡¸ ¬¸½›’ï¥¸ ¤¸ÿ̂ Å ‚œ¸›¸½ ¬¸¸œ÷¸¸¢íˆÅ œ¸¢£�¸¸¥¸›¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ¤¸¸{¸¸£ 
ˆÅú ƒ¬¸ ‚¸©¸¸ ˆ½Å ‚›¸º³œ¸ ¢ˆÅ ¤¸ÿ̂ Å ¢ˆÅ¬¸ú œÏˆÅ¸£ ˆÅú ¬¸í¸¡¸÷¸¸ ˆÅú ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ˆÅ£½Š¸¸, ™»¬¸£ú ¢÷¸Ÿ¸¸íú Ÿ ½̧¿ ¤¸¾¿̂ Å¸½¿ ˆÅ¸½ 
‚¬¸ú¢Ÿ¸÷¸ £ˆÅŸ ½̧¿ „š¸¸£ ™½›¸¸ �¸¸£ú £‰ ½̧Š¸¸— 
 
û½Å”£¥¸ ¢£{¸¨¸Ä ›¸½ ˆÅ¸”Ä ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸ ½̧¿ ¬ ½̧ ™£ Ÿ ½̧¿ ¤¸�õ ½̧î¸£ú ˆÅ¸ œ º̧›¸£ú®¸µ¸ ˆÅ£› ½̧ ˆÅ¸½ ˆÅí¸ 
 
‚Ÿ¸£úˆÅú û½Å”£¥¸ ¢£{¸¨¸Ä ›¸½ Ç½Å¢”’ ˆÅ¸”Ä ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸ ½̧¿ ¬¸½ ¤¡¸¸�¸ ™£ Ÿ ½̧¿ ¨¸¼¢Ö ˆÅ¸ œÏ÷¡¸½̂ Å Ž: Ÿ¸¸í œ¸£ œ¸º›¸£ú®¸µ¸ 
ˆÅ£›¸½ ÷¸˜¸¸ „��¸÷¸£ ™£ ˆÅ¸ ˆÅ¸£µ¸ œ¸¢£¨¸¢÷ Ä̧÷¸ í ½̧ �¸¸›¸½ œ¸£ „›¸Ÿ ½̧¿ ˆÅŸ¸ú ˆÅ£› ½̧ ˆ½Å ¢¥¸‡ ˆÅí¸ í¾— ƒ¬¸ œÏˆÅ¸£ †µ¸ 
�¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ‚˜¸¨¸¸ ¤¸¸{¸¸£ ˆÅú ¦¬˜¸¢÷¸¡¸ ½̧¿ �¸¾¬¸½ ™£ œ¸¢£¨¸÷¸Ä›¸ ½̂Å ¬¸¿̂ ½Å÷¸ˆÅ¸½¿ Ÿ¸½¿ ¬¸ºš¸¸£ í ½̧›¸½ œ¸£ ˆÅ¸”Ä �¸¸£úˆÅ÷¸ Ä̧‚¸½¿ ˆÅ¸½ 
™£¸½¿ Ÿ¸½¿ ˆÅŸ¸ú ˆÅ£›¸ú í¸½Š¸ú— ™£ œ º̧›¸£ú®¸µ¸ ˆÅ¸ ˆÅ¸¡ Ä̧ œÏ¸¨¸š¸¸›¸, �¸ ½̧ Ç½Å¢”’ ˆÅ¸”Ä ¢¨¸š¸¸›¸ ˆÅ¸ íú ‡ˆÅ ‚¿Š¸ í¾, ˆ½Å 22 
‚Š¸¬÷¸ ˆÅ ½̧ œÏž¸¸¨¸ú í ½̧ �¸¸› ½̧ ˆ½Å Ž: Ÿ¸¸í ¤¸¸™ ‚¸£¿ž¸ í ½̧Š¸¸— 
 
üÅ ¿̧¬¸ ˆ½Å ¬ ½̧›’ï¥¸ ¤¸ÿ̂ Å ˆ½Å œÏŸ º̧‰¸ ›¸½ ‚¿÷¸££¸«’ïú¡¸ ¢›¸œ¸’¸›¸ ¤ ÿ̧̂ Å ˆÅú œ¸÷¸¨¸¸£ ¬¸¿ž¸¸¥¸ú  
 
üÅ¸¿¬¸ ˆ½Å ¬¸½›’ï¥¸ ¤¸ÿ̂ Å ˆÅ½ Š¸¨¸›¸Ä£, ªú ¢ÇÅ¢©�¸¡¸›¸ ›¸ ½̧¡¸½£ ˆÅ¸½ ‚¸Š¸¸Ÿ¸ú ÷¸ú›¸ ¨¸«¸¸½ô ˆ½Å ¢¥¸‡ ‚¿÷¸££¸«’ïú¡¸ ¢›¸œ¸’¸›¸ ¤ ÿ̧̂ Å 
(BIS) ˆÅ¸ ‚š¡¸®¸ ¢›¸¡ º̧Æ÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾— ªú ›¸¸½¡¸½£ ›¸½ Ÿ¸¾¦Æ¬¸ˆÅ ½̧ ˆ½Å ¬¸½›’ï¥¸ ¤¸ÿ̂ Å ˆ½Å œÏŸ¸º‰¸ ªú Š¸ºƒ¥¸½Ÿ¸¸½Ä ‚¸½¢’Ä{¸ 
ˆÅ¸ ÷¸¸÷ˆÅ¸¢¥¸ˆÅ œÏž¸¸¨¸ ¬ ½̧ ¬˜¸¸›¸ ¢¥¸¡¸¸ í¾— ªú ‚¸½¢’Ä�¸ ¢™¬¸Ÿ¤¸£ ½̂Å ‚¿÷¸ Ÿ¸½¿ ¬¸½›’ï¥¸ ¤¸ÿ̂ Å ˆ½Å Š¸¨¸›¸Ä£ ˆ½Å œ¸™ ¬¸½ 
Ÿ¸ºÆ÷¸ í ½̧ Š¸‡, ¢�¸¬¸ ½̂Å ûÅ¥¸¬¨¸³œ¸ „›í ½̧¿›¸½ ¤¸¸¬¸½¥¸ ¦¬˜¸÷¸ ‚¿÷¸££¸«’ïú¡¸ ¢›¸œ¸’¸›¸ ¤¸ÿ̂ Å ˆ½Å ¢›¸™½©¸ˆÅ ¤¸¸½”Ä ˆ½Å ‚š¡¸®¸ 
ˆ½Å ‚œ¸›¸½ œ¸™ ˆÅ¸ ž¸ú ÷¡¸¸Š¸ ˆÅ£ ¢™¡¸¸ ˜¸¸— ‚¿÷¸££¸«’ïú¡¸ ¢›¸œ¸’¸›¸ ¤ ÿ̧̂ Å, �¸¸½ 56 ¬¸½›’ï¥¸ ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ‚¸¾£ Ÿ¸¸¾¢ÍˆÅ 
œÏ¸¢š¸ˆÅ¸¢£¡¸¸½¿ ˆÅ¸ ‡ˆÅ ¬¸Ÿ¸»í í¾, ˆÅú Ÿ¸¸¾¢ÍˆÅ ¦¬˜¸£÷¸¸ ˆÅ ½̧ ¤¸�õ̧ ¨¸¸ ™½›¸½ ‚¸¾£ ¢¨¸©¨¸ ˆÅú ‚˜ Ä̧̈ ¡¸¨¸¬˜¸¸ ÷¸˜¸¸ „¬¸ˆ½Å 
¬¸¸˜¸ íú ¬¸¸˜¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¤¸¸{¸¸£¸½¿ œ¸£ ¢›¸Š¸£¸›¸ú £‰¸› ½̧ Ÿ¸½¿ Ÿ¸í÷¨¸œ¸»µ¸Ä ž¸»¢Ÿ¸ˆÅ¸ í¸½÷¸ú í¾— ¡¸í £¸«’ïú¡¸ ½̂Å›Íú¡¸ ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ‚¸¾£ 
‚¿÷¸££¸«’ïú¡¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¤¸¸{¸¸£¸½¿ ˆÅú ¢¨¸™½©¸ú Ÿ º̧Í¸ ˆÅú ‚¸£¢®¸÷¸ ¢›¸¢š¸¡¸¸½¿ ˆ½Å œÏ¤¸›š¸›¸ Ÿ¸½¿ ¬¸í¸¡¸÷¸¸ ž¸ú ˆÅ£÷¸¸ í¾—  
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                                            ¬¸»®Ÿ¸ ¢¨¸î¸  
                                                   
¬ »̧®Ÿ¸ ¢¨¸î¸ ¬ ¿̧¬˜¸¸‚¸½¿ › ½̧ ¬¨¸-¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ¢›¸ˆÅ¸¡¸ Š¸¢“÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ 
 
¬¸»®Ÿ¸ ¢¨¸î¸ ¬¸¿¬˜¸¸‡¿ (MFIs), ¢�¸›¸ˆÅú © º̧³‚¸÷¸ œÏ¸£¿ž¸ Ÿ¸½¿ ŠÏ¸Ÿ¸úµ¸ Š¸£ú¤¸¸½¿ ˆÅ¸½ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸í¸¡¸÷¸¸ „œ¸¥¸¤š¸ ˆÅ£¸› ½̧ ˆ½Å 
¢¥¸‡ ‡ˆÅ ¬¸¸Ÿ¸¸¢�¸ˆÅ „Ô¸Ÿ¸¨¸¼¢î¸ Š¸¢÷¸¢¨¸¢š¸ ½̂Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ íºƒÄ ˜¸ú, ‚¤¸ 31 ¤¸”õú ¬ ¿̧¬˜¸¸‚ ½̧¿ ×¸£¸ ‚œ¸›¸½ ‚¸œ¸ ˆÅ¸½ 
ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿ̂ Å ˆ½Å ¢¨¸¢›¸¡¸Ÿ¸¸½¿ ˆ½Å ‚š¸ú›¸ ¥¸¸÷¸½ íº‡ Š ¾̧£-¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¢¨¸î¸ú¡¸ ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸ ½̧¿ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ œ¸¿�¸úˆ¼Å÷¸ ˆÅ£¸ ¢¥¸‡ 
�¸¸› ½̧ ˆ½Å œ¸¢£µ¸¸Ÿ¸¬¨¸³œ¸ œ »̧µ¸Ä ¢¨¸ˆÅ¢¬¸÷¸ ¬ ¿̧Š¸¢“÷¸ „Ô¸¸½Š¸ ¤¸›¸ Š¸ƒÄ íÿ— ¡ ½̧ ¬¸¿¬˜¸¸‡¿ ¬ »̧®Ÿ¸ ¢¨¸î¸ ¬¸¿¬˜¸¸‚¸½¿ ˆ½Å › ½̧’¨¸ˆÄÅ 
(MFIN), ‡ˆÅ ‡½¬¸¸ ¬ ¿̧‹¸, �¸¸½ „Ô¸¸½Š¸ ˆ½Å ¢¨¸ˆÅ¸¬¸ ½̂Å ¢¥¸‡ ˆÅ¸Ÿ¸ ˆÅ£½Š¸¸, ˆÅ¸ Š¸“›¸ ˆÅ£› ½̧ ˆ½Å ¢¥¸‡ ‡ˆÅ�¸º’ í¸½ Š¸ƒÄ 
íÿ— „š¸¸£ˆÅ÷¸ Ä̧‚¸½¿ ˆ½Å ¢¥¸‡ ƒ¬¸ˆÅ¸ ‚˜¸Ä †µ¸¸½¿ ˆÅ¸ ‚¢š¸ˆÅ œ¸¸£™©¸úÄ Ÿ¸»¥¡¸-¢›¸š¸ Ä̧£µ¸ í¸½ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾, �¸¤¸¢ˆÅ 
„š¸¸£™¸÷¸¸ ƒ¬¸ ¤¸¸÷¸ ½̂Å œÏ¢÷¸ ‚¸©¨¸¬÷¸ í ½̧ ¬¸ˆÅ÷ ½̧ íÿ ¢ˆÅ ¬¸»™‰¸¸½£ú ˆ½Å ¬¨¸³œ¸ ¨¸¸¥¸¸ „š¸¸£ ›¸íì ¢™¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾— 
‚›¡¸ ¤¸¸÷¸ ½̧¿ ˆ½Å ¬¸¸˜¸-¬¸¸˜¸ ¬¸»®Ÿ¸ ¢¨¸î¸ ¬ ¿̧¬˜¸¸‚ ½̧¿ ˆÅ¸ ¡¸í ›¸½’¨¸ˆÄÅ, ¢�¸¬¸Ÿ¸½¿ ž¸¸£÷¸ ½̂Å ¬¸»®Ÿ¸ ¢¨¸î¸ „š¸¸£¸½¿ ˆ½Å 80 % ˆÅ¸ 
¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ í¸½Š¸¸, ‡ˆÅ ¬¨¸-¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ¬¸¿Š¸“›¸ ½̂Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ˆÅ¸Ÿ¸ ˆÅ£½Š¸¸— í¸¥¸¸¿¢ˆÅ, „Æ÷¸ ¬¸¿‹¸ Ÿ ½̧¿ „›¸ ¬¸»®Ÿ¸ ¢¨¸î¸ 
¬¸¿¬˜¸¸‚ ½̧¿ ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¸¨ ½̧©¸ ›¸íì í¾, �¸¸½ ‡ˆÅ ›¡¸¸¬¸ ½̂Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ˆÅ¸Ÿ¸ ˆÅ£÷¸ú íÿ ÷¸˜¸¸ ¢�¸›¸ˆÅ¸ œÏ¡¸ ½̧�¸›¸ ¥¸¸ž¸¸� Ä̧›¸ ›¸íì 
í¸½÷¸¸—    
 
 

                                       œ¸¸£¬œ¸¢£ˆÅ ¢›¸¢š¸¡¸¸¿ 
 
ûÅ£¨¸£ú Ÿ¸½¿ œ¸¸£¬œ¸¢£ˆÅ ¢›¸¢š¸¡¸ ½̧¿ ˆÅú ‚¸¢¬÷¸¡¸¸¿ 2.6 % ¤¸�õì 
 
í¸¥¸ ˆ½Å ¢™›¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ƒ¦Æ¨¸’ú ¤¸¸{¸¸£ Ÿ¸½¿ ¢›¸¨¸½©¸ˆÅ¸½¿ ˆ½Å ¬¸¿÷¸º¢«’ ¬÷¸£ ¬ ½̧ ‹¸£½¥¸» ¢›¸¢š¸ ¤¸¸{¸¸£ ˆÅ ½̧ �¸›¸¨¸£ú ˆÅú ÷ º̧¥¸›¸¸ Ÿ¸½¿ 
ûÅ£¨¸£ú Ÿ¸½ ‚¢š¸ˆÅ Ÿ »̧¥¸ ¢›¸¢š¸ �¸º’¸› ½̧ Ÿ¸½¿ ¬¸í¸¡¸÷¸¸ œÏ¸œ÷¸ íºƒÄ í¾— ž¸¸£÷¸ú¡¸ œ¸¸£¬œ¸¢£ˆÅ ¢›¸¢š¸ ¬ ¿̧‹¸ (AMFI) ½̂Å 
‚›¸º¬¸¸£ „Ô¸¸½Š¸ ˆÅú œÏ¤¸›š¸¸š¸ú›¸ ‚ ¾̧¬¸÷¸ œ¸¢£¬¸Ÿœ¸¢î¸¡¸¸¿ (AAUM) ¢œ¸Ž¥ ½̧ Ÿ¸¸í ˆ½Å 7,61,625.53 ˆÅ£ ½̧”õ ²œ¸¡ ½̧ ˆ½Å 
¬÷¸£ ¬ ½̧ ûÅ£¨¸£ú  Ÿ¸½¿ 2.64 % ¤¸�õ ˆÅ£ 7,81,711.52 ˆÅ£ ½̧”õ ²œ¸¡ ½̧ í¸½ Š¸ƒ¿¿¿ Ä— í¸¥¸¸¿¢ˆÅ, ¢¨¸Ô¸Ÿ¸¸›¸ 38 ¢›¸¢š¸ Š ¼̧í¸½¿ Ÿ¸½¿ ¬¸½ 
13 › ½̧ „›¸ˆÅú œÏ¤¸›š¸›¸¸š¸ú›¸ ‚¸¾¬¸÷¸ œ¸¢£¬¸Ÿœ¸¢î¸¡¸ ½̧¿ Ÿ¸½¿ ¢Š¸£¸¨¸’ ™�¸Ä ˆÅú í¾— ¢£¥¸¸‡›¬¸ Ÿ¡ º̧�¡ º̧‚¥¸ û¿Å”, ¢�¸¬¸ˆÅú 
œÏ¤¸›š¸¸š¸ú›¸ ‚ ¾̧¬¸÷¸ œ¸¢£¬¸Ÿœ¸¢î¸¡¸¸½¿ (AAUM) Ÿ ½̧¿ ûÅ£¨¸£ú Ÿ¸½¿ 1.28 % ˆÅú Ÿ¸¸Ÿ »̧¥¸ú ˆÅŸ¸ú ‚¸ƒÄ, ˆÅ¸½ Ž¸½”õ̂ Å£ ¬¸ž¸ú ©¸ú« Ä̧ 
ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸ ½̧¿ ˆÅú œ¸¢£¬¸Ÿœ¸¢î¸¡¸ ½̧¿ Ÿ¸½¿ ¨¸¼¢Ö íºƒÄ— 
 



¬¨¸³œ¸ ˆÅú ´¢«’ ¬ ½̧ ˆÅŸ¸ ‚¦¬˜¸£ ƒÄ’ú‡ˆÅ ¢›¸¨ ½̧©¸ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ œ¸¬ ¿̧™ ‚¸ƒÄ  
 
ƒ¦Æ¨¸’ú ¤¸¸{¸¸£ ½̧¿ Ÿ¸½¿ ¢¨¸Ô¸Ÿ¸¸›¸ Š¸í›¸ ‚¦¬˜¸£÷¸¸ ˆÅ¸½ ¥¸½̂ Å£ ¢�¸¿¢÷¸÷¸ ¢›¸¨ ½̧©¸ˆÅ ˆÅ¢÷¸œ¸¡¸ ‰¸£ú™¸£ ½̧¿ ˆ½Å ©¸½¡¸£ ¤¸¸�¸¸£ Ÿ¸½¿ 
ÇÅ¡¸-¢¨¸ÇÅ¡¸ ˆÅú �¸¸› ½̧ ¨¸¸¥¸ú ¢¨¸¢¨¸š¸ ¢›¸¢š¸¡¸ ½̧¿ (ETF) Ÿ¸½¿ ¢›¸¨¸½©¸ ˆÅ¸½ ¨¸£ú¡¸÷¸¸ ¢™‡ �¸¸› ½̧ ˆ½Å œ¸¢£µ¸¸Ÿ¸¬¨¸³œ¸ ƒ¦Æ¨¸’ú 
¡¸ ½̧�¸›¸¸‚ ½̧¿ ¬¸½ ˆÅ÷¸£¸ £í½ íÿ— ž¸¸£÷¸ú¡¸ œ¸¸£¬œ¸¢£ˆÅ ¢›¸¢š¸ ¬ ¿̧‹¸ (AMFI) ½̂Å ‚›¸º¬¸¸£ © ½̧¡¸£ ¤¸¸{¸¸£ Ÿ¸½¿  
                                                         10 
 
ÇÅ¡¸-¢¨¸ÇÅ¡¸ ˆÅú �¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸ú ¢›¸¢š¸¡¸¸½¿ ˆÅú ¬¸ ½̧›¸½ ¬¸¢í÷¸ º̂Å¥¸ œÏ¤¸›š¸¸š¸ú›¸ ‚ ¾̧¬¸÷¸ œ¸¢£¬¸Ÿœ¸¢î¸¡¸ ¿̧ (AAUM)Å�¸›¸¨¸£ú 
Ÿ¸íú›¸½ Ÿ¸½¿ 2,687 ˆÅ£¸½”õ ²œ¸¡¸½ ˜¸ì - �¸¸½ ›¸¨¸Ÿ¤¸£, 2009 ½̂Å ‚¿÷¸ Ÿ¸½¿ 2,443 ˆÅ£¸½”õ ²œ¸¡ ½̧ ¬¸½ 10 % ‚¢š¸ˆÅ ˜¸ì— 
œÏ¤¸›š¸¸š¸ú›¸ ‚ ¾̧¬¸÷¸ œ¸¢£¬¸Ÿœ¸¢î¸¡¸ ½̧¿ Ÿ¸½¿ ¨¸¼¢Ö ˆ½Å ‚¥¸¸¨¸¸,  ©¸½¡¸£ ¤¸¸{¸¸£ Ÿ ½̧¿ ÇÅ¡¸-¢¨¸ÇÅ¡¸ ˆÅú �¸¸› ½̧ ¨¸¸¥¸ú ¢›¸¢š¸¡¸ ½̧¿ Ÿ¸½¿                                                         
¢›¸¨ ½̧©¸ ˆÅ£›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¢›¸¨ ½̧©¸ˆÅ ‰¸¸÷¸ ½̧¿ Ÿ¸½¿ ¦¬˜¸£ ¤¸�õ̧ ½î¸£ú íºƒÄ í¾— ©¸½¡¸£ ¤¸¸{¸¸£ Ÿ ½̧¿ ÇÅ¡¸-¢¨¸ÇÅ¡¸ ˆÅú �¸¸› ½̧ ¨¸¸¥¸ú ¢›¸¢š¸¡¸¸½¿ 
Ÿ¸½¿ ¢›¸¨ ½̧©¸ˆÅ ‰¸¸÷¸ ½̧¿ Ÿ¸½¿ ¥¸Š¸ž¸Š¸ 14 % ˆÅú ¨ ¼̧¢Ö íºƒÄ ÷¸˜¸¸ ¨ ½̧ ¢œ¸Ž¥¸½ ¨¸« Ä̧ ˆ½Å ›¸¨¸Ÿ¤¸£ Ÿ ½̧¿ 1.43 ¥¸¸‰¸ ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ¸½¿ 
�¸›¸¨¸£ú Ÿ ½̧¿ 1.65 ¥¸¸‰¸ í¸½ Š¸‡—  
 
 

                                        ›¸¡¸ú ¢›¸¡¸º¦Æ÷¸¡¸¸¿ 
 
ªú £¸Ÿ¸™ ½̧£¸ƒÄ ¤¸¿¤¸ƒÄ © ½̧¡¸£ ¤¸¸{¸¸£ ˆ½Å ‚š¡¸®¸ ¤¸› ½̧¿ 
 
’¸’¸ ˆÅ›¬¸¥’¾›¬¸ú ¬¸¢¨ Ä̧¬¸½�¸ (TCS) ½̂Å „œ¸¸š¡¸®¸ ªú ‡¬¸. £¸Ÿ¸™¸½£¸ƒÄ ªú �¸Š¸™ú©¸ ˆÅœ »̧£ ˆ½Å „Æ÷¸ œ¸™ ¬ ½̧ í’ 
�¸¸› ½̧ ˆ½Å ¤¸¸™ ¤¸¿¤¸ƒÄ ©¸½¡¸£ ¤¸¸{¸¸£ (BSE) ˆ½Å Š¸¾£-ˆÅ¸¡ Ä̧œ¸¸¥¸ˆÅ ‚š¡¸®¸ ¤¸›¸ Š¸‡ íÿ— 
 
ªú ¬ ½̧›¸ ¡ »̧›¸¸ƒ’½” ¤ ÿ̧̂ Å ˆ½Å ›¸¡ ½̧ ‚š¡¸®¸ ¢›¸¡ º̧Æ÷¸ 
 
™½›¸¸ ¤¸ÿ̂ Å ˆ½Å ˆÅ¸¡¸Äœ¸¸¥¸ˆÅ ¢›¸™½©¸ˆÅ ªú ž¸¸¬ˆÅ£ ¬ ½̧›¸ ›¸½ 1 Ÿ¸¸� Ä̧ ¬¸½ ¡¸»›¸¸ƒ’½” ¤¸ÿ̂ Å ‚¸ÁûÅ ƒ¿¢”¡¸¸ ½̂Å ‚š¡¸®¸ ‡¨¸¿ 
œÏ¤¸›š¸ ¢›¸™½©¸ˆÅ œ¸™ ˆÅ¸ ˆÅ¸¡¸Äž¸¸£ ¬ ¿̧ž¸¸¥¸ ¢¥¸¡¸¸ í¾— ªú ¬¸½›¸ ¨¸« Ä̧ 1974  ½̂Å œ¸¢£¨¸ú®¸¸š¸ú›¸ ‚¢š¸ˆÅ¸£ú í¿¾ ÷¸˜¸¸ 
„›í ½̧¿›¸½ ¡¸»¢›¸¡¸›¸ ¤ ÿ̧̂ Å ‚¸ÁûÅ ƒ¿¢”¡¸¸ Ÿ¸½¿ ‚œ¸›¸½ ˆÅ¸¡ Ä̧̂ Å¸¥¸ ˆ½Å ™¸¾£¸›¸ ˆÅ¢÷¸œ¸¡¸ Ÿ¸í÷¨¸œ »̧µ¸Ä œ¸™¸½¿ ˆÅ¸ ™¸¢¡¸÷¨¸ ¬ ¿̧ž¸¸¥¸¸ í¾— 
 
ªú ¨¸ú. © ¿̧̂ Å£ ¬’¾””Ä �¸¸’Ä”Ä ¤ ÿ̧̂ Å ˆ½Å ›¸¡ ½̧ ¢›¸™½©¸ˆÅ ¢›¸¡ º̧Æ÷¸ 
 
¬’ÿ””Ä �¸¸’Ä”Ä ¤¸ÿ̂ Å › ½̧ ªú ¨¸ú. ©¸¿̂ Å£ ˆÅ ½̧ 1 Ÿ¸ƒÄ ¬¸½ Ÿ¸š¡¸ œ¸»̈ ¸Ä, ‚üÅúˆÅ¸, ‚Ÿ ½̧¢£ˆÅ¸ ‚ ¾̧£ ¡ »̧£¸½œ¸ Ÿ¸½¿ œ¸¢£�¸¸¥¸›¸ ½̧¿ ˆ½Å 
¢¥¸‡ ‚œ¸›¸½ Ÿ º̧‰¡¸ ˆÅ¸¡ Ä̧œ¸¸¥¸ˆÅ ‚¢š¸ˆÅ¸£ú ½̂Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ¢›¸¡¸ºÆ÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ í¾— ¨¸í ™º¤¸ƒÄ Ÿ¸½¿ ˆÅ¸¡¸Ä£÷¸ £í½¿Š ½̧ ÷¸˜¸¸ Ÿ¸š¡¸ œ »̧̈ ¸Ä Ÿ¸½¿ 
÷¸¾›¸¸÷¸ ¢ˆÅ‡ �¸¸› ½̧ ¨¸¸¥¸½ ‚¤¸ ÷¸ˆÅ ˆ½Å ¬¸¨¸¸Ä¢š¸ˆÅ ¨¸¢£«“ ˆÅ¸¡¸Äœ¸¸¥¸ˆÅ í¸½¿Š¸½— ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ Ÿ ½̧¿ ¢¬¸¿Š¸¸œ¸º£ Ÿ¸½¿ ÷¸¾›¸¸÷¸ ªú © ¿̧̂ Å£ 
¬’ÿ””Ä �¸¸’Ä”Ä ¤¸ÿ̂ Å ½̂Å ¨¸¾¢©¨¸ˆÅ ˆÅ¸Á£œ¸¸½£½’ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ˆÅ¸£¤¸¸£ ˆ½Å œÏš¸¸›¸ íÿ— ƒ¬¸ˆ½Å ‚¥¸¸¨¸¸, ªú © ¿̧̂ Å£ ƒ¬¸ ¨¸«¸Ä 1 Ÿ¸ƒÄ 
¬¸½ ¬’ÿ””Ä �¸¸’Ä”Ä ¤¸ÿ̂ Å ˆ½Å ¢›¸™½©¸ˆÅ ž¸ú í ½̧¿Š¸½— 
 
ªúŸ¸÷¸ú ¬ º̧¨¸¥¸®Ÿ¸ú ¬’½’ ¤ ÿ̧̂ Å ‚ Á̧ûÅ Ÿ¸¸£ú©¸¬¸ ˆÅú ž¸¸£÷¸ú¡¸ œ¸¢£�¸¸¥¸›¸ ˆÅú œÏš¸¸›¸ ¢›¸¡ º̧Æ÷¸  



 
¬’½’ ¤¸ÿ̂ Å ‚¸ÁûÅ Ÿ¸¸£ú©¸¬¸ › ½̧ ªúŸ¸÷¸ú ¬¸º̈ ¸¥¸®Ÿ¸ú �¸ÇÅ¨¸÷¸úÄÄ ˆÅ¸½ ‚œ¸›¸½ ž¸¸£÷¸ú¡¸ œ¸¢£�¸¸¥¸›¸¸½¿ ˆ½Å œÏš¸¸›¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ 
¢›¸¡¸ºÆ÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ í¾— ƒ¬¸ˆ½Å œ¸»̈ ¸Ä ¨¸í ¤¸ˆÄÅ¥¸½�¸ ¤¸ÿ̂ Å ˆÅú ž¸¸£÷¸ ½̂Å ¢¥¸‡ ¨¸¸¢µ¸¦�¡¸ˆÅ ¤ ÿ̧¢ˆ¿ÅŠ¸ ˆÅú ¢›¸™½©¸ˆÅ ˜¸ì—  
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                             „÷œ¸¸™ ‡¨¸¿ Š¸¿“�¸¸½”õ 
 
¢¬¸¢¤¸¥¸ › ½̧ 31 ¬ »̧®Ÿ¸ ¢¨¸î¸ ¬ ¿̧¬˜¸‚ ½̧¿ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ¬¸Ÿ¸÷¸ ¾̧÷¸¸ í¬÷¸¸®¸¢£÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ 
 
†µ¸ ‚¸¬ »̧�¸›¸¸ ¤¡ »̧£¸½ (ž¸¸£÷¸) ¢¥¸¢Ÿ¸’½” (CIBIL) › ½̧ ‡ˆÅ ¬¸»®Ÿ¸ ¢¨¸î¸ †µ¸ ‚¸¬¸»�¸›¸¸ ¤¡ »̧£¸½ œÏ¸£¿ž¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ 31 
¬¸»®Ÿ¸ ¢¨¸î¸ ¬ ¿̧¬˜¸¸‚ ½̧¿ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ‡ˆÅ ¬¸Ÿ¸÷¸¸¾÷¸¸ í¬÷¸¸®¸¢£÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ í¾— ¢¬¸¢¤¸¥¸ ˆ½Å œÏ¤¸›š¸ ¢›¸™½©¸ˆÅ ªú ‚²µ¸ 
“º̂ Å£¸¥¸ ˆ½Å ‚› º̧¬¸¸£ ƒ¬¸¬ ½̧ ¬¸»®Ÿ¸ ¢¨¸î¸ ‰¸µ” Ÿ ½̧¿ ‚›¸�¸Ä̂ Å ‚¸¢¬÷¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ £¸½̂ Å› ½̧ Ÿ¸½¿ ¬¸í¸¡¸÷¸¸ œÏ¸œ÷¸ í ½̧Š¸ú ÷¸˜¸¸ †µ¸ 
ˆÅú œ¸¾“ Ÿ¸½¿ ¤¸ú ¤¸�õ̧ ½î¸£ú í ½̧Š¸ú— ‚›¸ºŸ¸¸¢›¸÷¸ ³œ¸ ¬ ½̧ ¬¸»®Ÿ¸ ¢¨¸î¸ ® ½̧°¸ ¥¸Š¸ž¸Š¸ 120 ¢Ÿ¸¢¥¸¡¸›¸ œ¸¢£¨¸¸£¸½¿ ÷¸ˆÅ û¾Å¥¸¸ í¾, 
�¸¸½ 1.2 ¥¸¸‰¸ ˆÅ£ ½̧”õ ²œ¸¡ ½̧ ˆÅú †µ¸ Ÿ¸ ¿̧Š¸ Ÿ¸½¿ ³œ¸¸¿÷¸¢£÷¸ í¸½÷¸¸ í¾; ¢ˆÅ›÷¸º ¤¸íº¢¨¸š¸ „š¸¸£ ‚ ¾̧£ ‚¢÷¸-‡Æ¬¸œ¸ ½̧�¸£ 
�¸¾¬¸½ Ÿ º̧Ó½ ¢�¸¿÷¸¸ ½̂Å ®¸½°¸ ¤¸›¸½ íº‡ íÿ— œÏ¸£¿ž¸ Ÿ ½̧¿ ‚œ¸›¸ú ¬ ½̧̈ ¸¸‚¸½¿ ˆ½Å ‡ˆÅ ‚¿Š¸ ½̂Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ¢¬¸¢¤¸¥¸ ¬¸»®Ÿ¸ ¢¨¸î¸ ¬ ¿̧¬˜¸¸‚¸½¿ 
ˆ½Å œÏ¢÷¸ „š¸¸£ˆÅ÷¸ Ä̧‚¸½¿ ˆ½Å ‡Æ¬¸œ¸ ½̧�¸£ ¬ ½̧ ¬¸Ÿ¤¸¢›š¸÷¸ ‚¸ˆÅ”õ½½ „œ¸¥¸¤š¸ ˆÅ£¸‡Š¸¸— ƒ¬¸ ½̂Å ‚¥¸¸¨¸¸ „¬¸›¸½ ŠÏ¸íˆÅ¸½¿ ˆ½Å 
¢¥¸‡ Š¸ºµ¸¸¿̂ Å›¸ Ÿ¸ Á̧”¥¸ ¢¨¸ˆÅ¢¬¸÷¸ ˆÅ£› ½̧ ˆÅú ¡¸¸½�¸›¸¸ ž¸ú ¤¸›¸¸ £‰¸ú í¾— ªú “º̂ Å£¸¥¸ ˆÅí›¸¸ í¾ ¢ˆÅ �¸í¸¿ ¬¸»®Ÿ¸ ¢¨¸î¸ 
‰¸µ” ˆ½Å ¢¥¸‡ ¢£ˆÅ¸”Ä ÷¸¾¡¸¸£ ˆÅ£›¸¸ ‡ˆÅ � º̧›¸¸¾÷¸úœ¸»µ¸Ä ˆÅ¸¡¸Ä í¾, ¨¸íú „÷¬¸¸í�¸›¸ˆÅ ¤¸¸÷¸ ¡¸í í¾ ¢ˆÅ ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ Ÿ¸½¿ ¬¸»®Ÿ¸ 
¢¨¸î¸ ¬¸¿¬˜¸¸‡¿ Ÿ¸÷¸™¸÷¸¸ œ¸¢£�¸¡¸ œ¸°¸ ½̂Å ‚¸¿̂ Å”õ½ ˆ¾Åœ�¸£ ˆÅ£÷¸ú íÿ—  
 
‚¸ƒÄ”ú¤¸ú‚¸ƒÄ ¤ ÿ̧̂ Å › ½̧ œ¸¸£¬œ¸¢£ˆÅ ¢›¸¢š¸ œ¸¢£�¸¸¥¸›¸ ˆÅú © º̧³‚¸÷¸ ˆÅú 
 
‚¸ƒÄ”ú¤¸ú‚¸ƒÄ ¤¸ÿ̂ Å ›¸½ ‚œ¸›¸½ œ¸¸£¬œ¸¢£ˆÅ ¢›¸¢š¸ (MF) œ¸¢£�¸¸¥¸›¸ ˆÅú ©¸º³‚¸÷¸ ˆÅú ‹¸ ½̧«¸µ¸¸ ˆÅú í¾— „Æ÷¸ ¢›¸¢š¸ Š ¼̧í 
¤¸¸{¸¸£ ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ ½̂Å œ¸¸¬¸ ƒ¦Æ¨¸’ú ‡¨ ¿̧ ¦¬˜¸£ ‚¸¡¸ „÷œ¸¸™¸½¿ ˆ½Å ¢¥¸‡ ©¸ú‹Ï íú ‚¸¨ ½̧™›¸ ˆÅ£½Š¸¸— ‚¸ƒÄ”ú¤¸ú‚¸ƒÄ 
œ¸¸£¬œ¸¢£ˆÅ ¢›¸¢š¸ ¤¡¸¸�¸íú›¸ ³œ¸ Ÿ¸½¿ œÏ¤¸¢›š¸÷¸ ¢›¸¢š¸¡¸¸½¿ œ¸£ š¡¸¸›¸ ¬¸¿̂ ½Å¦›Í÷¸ ˆÅ£›¸¸ �¸¸í÷¸ú í¾ ‚¸¾£ ƒ¬¸¢¥¸‡ ¨¸í 
¢›¸É’ú œ¸£ ‚¸š¸¸¢£÷¸ ‚œ¸›¸ú œ¸í¥¸ú ¬ »̧�¸ˆÅ¸¿¿̂ Å ¢›¸¢š¸ ˆÅú ©¸º³‚¸÷¸ ˆÅ£½Š¸ú— ƒ¬¸ ½̂Å ¤¸¸™ ¬¸½¿¬¸½Æ¬¸ œ¸£ ‚¸š¸¸¢£÷¸ ¢›¸¢š¸ 
‚¸¾£ †µ¸ ¢›¸¢š¸¡¸¸½¿ ˆÅú ©¸º³‚¸÷¸ ˆÅú �¸¸‡Š¸ú— 
 
ƒ¿¢”¡¸›¸ ¤¸ÿ̂ Å ›¸½ ¨¸ú¬¸¸ ˆÅ¸”Ä ˆÅú © º̧³‚¸÷¸ ˆÅú 
 
ƒ¿¢”¡¸›¸ ¤ ÿ̧̂ Å ›¸½ ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸¸½¿ ‚¸¾£ ¥¸‹¸º ‡¨¸¿ Ÿ¸š¡¸Ÿ¸ „Ô¸Ÿ¸ ½̧¿ ˆ½Å ¢¥¸‡ ‡ˆÅ ¨¸ú¬¸¸ ˆÅ¸£¤¸¸£ ˆÅ¸”Ä ˆÅú © º̧³‚¸÷¸ ˆÅú í¾— 
„Æ÷¸ ˆÅ¸”Ä Ÿ¸½¿ ¢›¸:©¸º¥ˆÅ ¤¸úŸ¸¸ œÏ¬¸º¢¨¸š¸¸ ¬¸¢í÷¸ ¨¸¾¢©¨¸ˆÅ ˆÅ¸” ½̧ô ¬¸½ �¸º”õú ¬¸ž¸ú œÏ¬ º̧¢¨¸š¸¸‡¿ „œ¸¥¸¤š¸ íÿ ÷¸˜¸¸ ƒ¬¸ˆÅ¸ 
Ÿ¸»¥¡¸ œÏ¢÷¸¬œ¸š¸¸Ä÷Ÿ¸ˆÅ ³œ¸ ¬¸½ ¢›¸š¸ Ä̧¢£÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¾— 
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                   ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸ˆÅ¸½¿ ½̂Å ˆÅ˜¸›¸                                                            
 
Ÿ »̧¥¸ ™£ ¡¸ ½̧�¸›¸¸ �¸º¥¸¸ƒÄ ¬¸½ ¥¸¸Š¸» í ½̧Š¸ú 
 
ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿ̂ Å ›¸½ ¡¸í ¬¸¿̂ ½Å÷¸ ¢™¡¸¸ í¾ ¢ˆÅ Ÿ¸»¥¸ ™£ ¡¸¸½�¸›¸¸ - ŠÏ¸íˆÅ ½̧¿ ˆ½Å ¢¥¸‡ ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ „š¸¸£ ™£ ˆÅú Š¸µ¸›¸¸ 
ˆÅ£›¸½ ˆÅú ›¸¡¸ú œÏµ¸¸¥¸ú ˆÅ¸½ ˆÅ¸¡¸¸Ä¦›¨¸÷¸ ˆÅ£› ½̧ Ÿ¸½¿ ‚œÏ¾¥¸ ¬¸½ ž¸ú ‚¢š¸ˆÅ ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¡¸ ¥¸Š¸½Š¸¸— ¨¸¸¬÷¸¨¸ Ÿ¸½¿ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¤ ÿ̧̂ Å 
¬¸¿‹¸ ›¸½ ž¸ú ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧ ¤¸ÿ̂ Å ¬¸½ „Æ÷¸ ¬¸Ÿ¸¡¸-¬¸úŸ¸¸ ˆÅ¸½ ÷¸ú›¸ Ÿ¸¸í ¤¸�õ̧  ˆÅ£ �¸º¥¸¸ƒÄ ˆÅ£ ™½›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ˆÅí¸ í¾— 
¬¸£ˆÅ¸£ú ® ½̧°¸ ˆ½Å ‚¢š¸ˆÅ ¿̧©¸ ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ˆÅú Ÿ¸»¥¸ ™£ ½̂Å 8.5 % ¬¸½ 9.5 % ˆ½Å ¤¸ú�¸ ˆÅú ª½µ¸ú, ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ 11.75 - 12 % 
ˆÅú Ÿ »̧¥¸ „š¸¸£ ™£ (PLR) ¬ ½̧ ˆÅŸ¸ £í› ½̧ ˆÅú ‚¸©¸¸ í¾— ƒ¬¸ œÏ¢ÇÅ¡¸¸ Ÿ ½̧¿ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧ ¤¸ÿ̂ Å ŠÏ¸íˆÅ ½̧¿ ˆÅú ‚¸½£ ¬¸½ 
¢›¸«œ¸®¸÷¸¸ ˆÅú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸  ˆÅ¸½ ž¸ú š¡¸¸›¸ Ÿ¸½¿ £‰¸½Š¸¸ ÷¸˜¸¸ ¨¸í œ¸¸£™¢©¸Ä÷¸¸ ½̂Å Ÿ¸ºÓ¸½¿ ˆÅ¸ ¢›¸£¸ˆÅ£µ¸ ˆÅ£½Š¸¸— 
 
¬ûÅú¢÷¸ˆÅ¸£ˆÅ „š¸¸£ ¥¸®¡¸ �¸ ½̧¢‰¸Ÿ¸œ¸»µ Ä̧ 
 
ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿ̂ Å ˆ½Å „œ¸ Š¸¨¸› Ä̧£ ”¸Á. ¬¸º¤¸ú£ Š¸ ½̧̂ Åµ¸Ä ›¸½ ˆÅí¸ í¾ ¢ˆÅ ‚¸Š¸¸Ÿ¸ú ¢¨¸î¸ ¨¸« Ä̧ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¬¸£ˆÅ¸£ ½̂Å „š¸¸£ 
¥¸½›¸½ ˆ½Å ˆÅ¸¡¸ÄÇÅŸ¸ ¬¸½ ¢ˆÅ¬¸ú Ÿ¸í÷¨¸œ¸µ Ä̧ �¸º›¸¸¾÷¸ú ½̂Å „œ¸¦¬˜¸÷¸ í¸½›¸½ ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ ›¸íì í¾, ¢ˆÅ›÷ º̧ ¥¸®¡¸ ˆ½Å ¢›¸š¸ Ä̧¢£÷¸ 
¬÷¸£ ¬ ½̧ ‚¢š¸ˆÅ í ½̧ �¸¸› ½̧ ‚˜¸¸Ä÷¸Ã ¢›¸�¸ú ® ½̧°¸ ˆÅú Ÿ¸ ¿̧Š¸ ‚ ¾̧£ ¬¸£ˆÅ¸£ ˆÅú „š¸¸£ ¥¸½›¸½ ¬¸½ ¬¸Ÿ¤¸¢›š¸÷¸ ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸‡¿ 
‚œ¸½¢®¸÷¸ ¬÷¸£ ¬¸½ ‚¢š¸ˆÅ í¸½ �¸¸› ½̧ œ¸£ �¸¸½¢‰¸Ÿ¸ œ¸¾™¸ í¸½ ¬¸ˆÅ÷ ½̧ íÿ— ”¸Á. Š¸¸½̂ Åµ¸Ä ˆ½Å ‚›¸º¬¸¸£ ™½©¸ ˆ½Å ‚¸¢˜¸Ä̂ Å 
œ¸º›¸²÷˜¸¸›¸ Ÿ ½̧¿ ¦¬˜¸£÷¸¸ ‚¸ £íú ˜¸ú ÷¸˜¸¸ „¬¸½ ¨¡¸¸œ¸ˆÅ ‚¸š¸¸£ œÏ¸œ÷¸ í¸½ £í¸ ˜¸¸, ¢ˆÅ›÷¸º Ÿ »̧¥¸ ³œ¸ ¬ ½̧ ‰¸¸Ô¸ œ¸™¸˜¸¸½ô 
ˆÅú ˆÅúŸ¸÷¸¸½¿ ×¸£¸ œÏ½¢£÷¸ ¤¸”õú Ÿ¸ºÍ¸¬ûÅú¢÷¸ ‚œ¸½®¸¸ ¼̂Å÷¸ ¨¡¸¸œ¸ˆÅ ‚˜ Ä̧̈ ¡¸¨¸¬˜¸¸, ¢¨¸© ½̧«¸÷¸: ¢¨¸¢›¸Ÿ¸ Ä̧µ¸ ®¸½°¸ Ÿ¸½¿ ž¸ú û¾Å¥¸›¸ú 
‚¸£¿ž¸ í ½̧ Š¸ƒÄ í¾— 
 
¢›¸¦«Ç ¡¸ ›¸¸½ ¢üÅ¥¬¸ ‰¸¸÷¸ ½̧¿ ˆÅ¸½ ¬¸¢ÇÅ¡¸ ¢ˆÅ‡ �¸¸› ½̧ ˆ½Å ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧ ¤ ÿ̧̂ Å ˆ½Å œÏ¡¸¸¬¸ ½̧¿ ˆ½Å œ¸¢£µ¸¸Ÿ¸ ¬¸ˆÅ¸£¸÷Ÿ¸ˆÅ 
 
‚¸›šÏ œÏ™½©¸ ‚¸¾£ ˆÅ›¸ Ä̧’ˆÅ ¬¸£ˆÅ¸£ ½̧¿ ×¸£¸ „›¸ˆ½Å ¬¸¸Ÿ¸¸¢�¸ˆÅ ¬¸º£®¸¸ ˆÅ¸¡ Ä̧ÇÅŸ¸¸½¿ ¬¸½ ¬¸Ÿ¤¸¢›š¸÷¸ ¬¸ž¸ú ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸¸½¿ ˆÅ¸½ 
ƒ›¸ ‰¸¸÷¸ ½̧¿ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬ ½̧ ¢ˆÅ‡ �¸¸› ½̧ í½÷¸º ¬¸íŸ¸÷¸ í¸½ �¸¸› ½̧ ˆ½Å œ¸¢£µ¸¸Ÿ¸¬¨¸³œ¸ ¢Ÿ¸¢¥¸¡¸›¸ ½̧¿ ¢›¸¦«ÇÅ¡¸ ›¸¸½ ¢üÅ¥¬¸ ‰¸¸÷¸¸½¿ 
ˆÅ¸½ ¬¸¢ÇÅ¡¸ ¢ˆÅ‡ �¸¸›¸½ ˆ½Å ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧ ¤¸ÿ̂ Å ˆ½Å œÏ¡¸¸¬¸ ½̧¿ Ÿ¸½¿ ÇÅ¢Ÿ¸ˆÅ ³œ¸ ¬¸½ œÏŠ¸¢÷¸ í¸½ £íú í¾— ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä 
¤¸ÿ̂ Å ˆ½Å ˆÅ¸¡¸Äœ¸¸¥¸ˆÅ ¢›¸™½©¸ˆÅ ªú ™úœ¸ˆÅ Ÿ¸¸½í¿÷¸ú ›¸½ ¡¸í ¢¨¸�¸¸£ ¨¡¸Æ÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ í¾ ¢ˆÅ ˆÅƒÄ ‡ˆÅ £¸�¡¸ ¬¸£ˆÅ¸£½¿ ‚œ¸›¸½ 
ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ¤ ÿ̧̂ Å¸½¿ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬ ½̧ ¢ˆÅ‡ �¸¸› ½̧ ˆ½Å œÏ¢÷¸ „™¸¬¸ú›¸ íÿ— ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧ ¤¸ÿ̂ Å ˆ½Å ®¸½°¸ú¡¸ ¢›¸™½©¸ˆÅ ªú 
ˆ½Å.‚¸£. ‚¸› ¿̧™ ˆÅ¸ ˆÅí›¸¸ í¾ ¢ˆÅ ¬¸¸Ÿ¸¸¢�¸ˆÅ ¬ º̧£®¸¸ ˆÅ¸¡ Ä̧ÇÅŸ¸ ¬ ½̧ ¬¸Ÿ¤¸¢›š¸÷¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ›¸ ½̧ ¢üÅ¥¬¸ ‰¸¸÷¸ ½̧¿ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ 
¬¸½ ¢ˆÅ‡ �¸¸›¸½ ˆ½Å œ¸¢£µ¸¸Ÿ¸¬¨¸³œ¸ ‚› º̧Ÿ¸¸›¸÷¸: 1 ¥¸¸‰¸ ˆÅ£¸½”õ ²œ¸¡ ½̧ ˆÅú £ˆÅŸ¸ ¤¸ÿ¢ ¿̂ÅŠ¸ œÏµ¸¸¥¸ú Ÿ ½̧¿ �¸º”õ �¸¸‡Š¸ú— 



¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¬¸º¢¨¸š¸¸‚ ½̧¿ ˆÅ¸½ ŠÏ¸Ÿ¸úµ¸ Š¸£ú¤¸¸½¿ ÷¸ˆÅ œ¸íº¿�¸¸› ½̧ Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸˜¸Ä ¤¸›¸¸› ½̧ ˆ½Å ¢¥¸‡ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿ̂ Å ›¸½ ¬¸¸¨¸Ä�¸¢›¸ˆÅ 
®¸½°¸ ˆ½Å ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ¬¸½ ‡½¬¸½ ›¸¸½ ¢üÅ¥¬¸ ‰¸¸÷¸½ ‰¸¸½¥¸›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ˆÅí¸ ˜¸¸, ¢�¸›¸Ÿ¸½¿ ¢ˆÅ¬¸ú œÏˆÅ¸£ ˆÅú ©¸½«¸ £¸¢©¸ £‰¸½ �¸¸›¸½ ˆÅú 
‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ ›¸íì í ½̧÷¸ú— 
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ŠÏ¸Ÿ¸úµ¸ ‰¸¸÷ ½̧ ‰¸¸½¥¸›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¤ ÿ̧̂ Å ‚› »̧“ú œ¸¢£�¸¡¸ œ¸°¸ ¬ ¿̧‰¡¸¸‚¸½¿ ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷ ½̧ í¾¿¿  
                                                 
ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿ̂ Å ˆÅú „œ¸ Š¸¨¸› Ä̧£ ªúŸ¸÷¸ú „«¸¸ ˜¸ ½̧£¸÷¸ ›¸½ ˆÅí¸ í¾ ¢ˆÅ ¤¸ÿ̂ Å ŠÏ¸Ÿ¸úµ¸ ž¸¸£÷¸ Ÿ¸½¿ ‰¸¸÷¸½ ‰¸¸½¥¸›¸½ ½̂Å 
¢¥¸‡ ‚›¸»“ú œ¸¢£�¸¡¸ œ¸°¸ ¬ ¿̧‰¡¸¸‚ ½̧¿ ˆÅ¸ „œ¸¡¸¸½Š¸ ˆÅ£ ¬¸ˆÅ÷ ½̧ íÿ— ¬¸£ˆÅ¸£ › ½̧ ¢œ¸Ž¥¸½ ¨¸«¸Ä ™½©¸ ˆ½Å ¬¸ž¸ú ›¸¸Š¸¢£ˆÅ¸½¿ ˆÅ¸½ 
‚›¸»“½ œ¸¢£�¸¡¸ œ¸°¸ �¸¸£ú ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ‚¢š¸™½©¸ ˆ½Å ¬¸¸˜¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ‚›¸»“½ œ¸¢£�¸¡¸ œÏ¸¢š¸ˆÅ£µ¸ (UIAI) ˆÅú ¬˜¸¸œ¸›¸¸ ˆÅú 
˜¸ú— ŠÏ¸Ÿ¸úµ¸ ž¸¸£÷¸ Ÿ¸½¿ ‚›¸»“½ œ¸¢£�¸¡¸ œ¸°¸ ¬¸½ ‰¸¸÷ ½̧ ‰¸¸½¥¸›¸½ ˆ½Å ˆÅ¸¡ Ä̧ ˆÅ¸½ ¬¸ºŠ¸Ÿ¸ ¤¸›¸¸› ½̧ ˆÅ¸ ¡¸í ¢›¸µ Ä̧¡¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ 
¢£{¸¨ Ä̧ ¤¸ÿ̂ Å ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¸�¸ ½̂Å ‚œ¸½®¸¸ˆ¼Å÷¸ ˆÅŸ¸�¸ ½̧£ ¨¸Š¸ ½̧ô ‚˜¸¨¸¸ ‚¸¾œ¸�¸¸¢£ˆÅ ¤ ÿ̧¢ˆ¿ÅŠ¸ œÏµ¸¸¥¸ú ÷¸ˆÅ œ¸íº¿�¸ ›¸ £‰¸› ½̧ ¨¸¸¥¸½ 
¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¬¸º¢¨¸š¸¸ £¢í÷¸ ¥¸¸½Š¸ ½̧¿ ˆÅ¸½ ¨¸í›¸ú¡¸ ¥¸¸Š¸÷¸ œ¸£ ¤ ÿ̧¢ˆ¿ÅŠ¸ ¬¸½̈ ¸¸‡¿ ¬¸º¢›¸¢©�¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ‚¢ž¸¡¸¸›¸ ˆ½Å ‚›¸º³œ¸ í¾— 
ªúŸ¸÷¸ú ˜¸¸½£¸÷¸ › ½̧ ¡¸í Ÿ¸÷¸ ¨¡¸Æ÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ ¢ˆÅ "‚›¸»“½ œ¸¢£�¸¡¸ œ¸°¸ ˆÅ¸½ ¤¸ÿ̂ Å ‰¸¸÷¸¸½¿ ¬ ½̧ ¬¸Ÿ¤¸Ö ¢ˆÅ‡ �¸¸› ½̧ ˆ½Å ¢›¸µ Ä̧¡¸ 
ˆÅ¸½ ŠÏ¸Ÿ¸úµ¸ ž¸¸£÷¸ ½̂Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥ ½̧ Ÿ¸½¿ ¤¸ÿ¿̂ Å ˆ½Å ‚œ¸›¸½ ŠÏ¸íˆÅ ˆÅ¸½ �¸¸¢›¸‡  (KYC) Ÿ¸¸›¸™¿” ½̧¿ ˆ½Å ‚›¸ºœ¸¸¥¸›¸ ½̂Å ³œ¸ Ÿ ½̧¿ Ÿ¸¸›¸¸ 
�¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾—" ¡¸í ž¸ú „¥¥¸½‰¸›¸ú¡¸ í¾ ¢ˆÅ ¤ ÿ̧̂ Å¸½¿ ›¸½ ŠÏ¸Ÿ¸úµ¸ ž¸¸£÷¸ Ÿ ½̧¿ ¬¸»®Ÿ¸ ‡’ú‡Ÿ¸ ¬˜¸¸¢œ¸÷¸ ˆÅ£› ½̧ ˆÅ¸ œÏ¬÷¸¸¨¸ 
£‰¸¸ í¾, �¸¸½ Ÿ¸»¥¸ ‡’ú‡Ÿ¸ ˆÅ¸¡¸ ½̧ô ˆÅ¸½ ˆÅ£½Š¸¸ ‚¸¾£ ÷¸¤¸ ž¸ú ©¸í£ú ˆ½Å›Í¸½¿ Ÿ¸½¿ ¬˜¸¸¢œ¸÷¸ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸ ‡’ú‡Ÿ¸¸½¿ ˆÅú ‚œ¸½®¸¸ 
¬¸¬÷¸ú ¥¸¸Š¸÷¸¸½¿ œ¸£ ¬˜¸¸¢œ¸÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ �¸¸ ¬¸ˆ½ÅŠ¸¸— 
 
ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧ ¤ ÿ̧̂ Å 10 ²œ¸¡¸½ ˆ½Å (¤¸íº¥¸ˆÅ) œ¸ ½̧¢¥¸Ÿ¸£ ›¸ ½̧’ �¸¸£ú ˆÅ£½Š¸¸ 
 
ˆÅ›¸¸”¸ ‚ ¾̧£ ‚¸¬’ï½¢¥¸¡¸¸ ½̂Å œ¸™¢�¸›í¸½¿ œ¸£ �¸¥¸÷¸½ íº‡ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿ̂ Å ©¸ú‹Ï íú „›¸ ½̂Å ‚¸¡¸º̂ Å¸¥¸ ˆÅ ½̧ ¤¸�õ̧ ›¸½ 
÷¸˜¸¸ �¸¸¥¸¬¸¸�¸ ½̧¿ ˆÅ¸½ ¢¨¸ûÅ¥¸ ˆÅ£›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ (ž¸¸£÷¸ Ÿ ½̧¿) 10 ²œ¸¡ ½̧ ˆ½Å Ÿ¸»¥¡¸¨¸Š Ä̧ ¨¸¸¥¸½ 100 ˆÅ£¸½”õ (¤¸íº¥¸ˆÅ) œ¸¸½¢¥¸Ÿ¸£ 
›¸¸½’ �¸¸£ú ˆÅ£½Š¸¸— ƒ›¸ ›¸ ½̧’¸½¿ ˆÅ¸½ œÏ¸£¿ž¸ Ÿ¸½¿ œ¸¸¿�¸ ©¸í£¸½¿ Ÿ¸½¿ �¸¸£ú ¢ˆÅ¡¸¸ �¸¸‡Š¸¸— ƒ›¸ œ¸ ½̧¢¥¸Ÿ¸£ ›¸¸½’¸½¿ ˆÅú 
¨¸¸÷¸¸¨¸£µ¸œ¸£ˆÅ-‚› º̧̂ »Å¥¸÷¸¸ ˆ½Å ¤¸¸£½ Ÿ¸½¿ ¤¸¸÷¸ ˆÅ£÷ ½̧ íº‡ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿ̂ Å ˆ½Å Š¸¨¸› Ä̧£ ”¸Á. ”ú. ¬¸º¤¤¸¸£¸¨¸ ›¸½ ˆÅí¸ 
í¾, "œ¸¸½¢¥¸Ÿ¸£ ›¸ ½̧’¸½¿ ˆ½Å ‚œ¸½®¸¸ˆ¼Å÷¸ ¥¸Ÿ¤¸½ �¸ú¨¸›¸ˆÅ¸¥¸ ÷¸˜¸¸ œ¸º›¸: �¸¸¥¸›¸ ˆ½Å œÏ¢÷¸ „›¸ˆÅú ‚¸±¸¸ˆÅ¸¢£÷¸¸ ˆÅ ½̧ š¡¸¸›¸ Ÿ¸½¿ 
£‰¸÷¸½ íº‡ ˆÅ¸Š¸{¸ ½̂Å ¤¸ÿ̂ Å ›¸¸½’¸½¿ ˆÅú ÷¸º¥¸›¸¸ Ÿ ½̧¿ œ¸¸½¢¥¸Ÿ¸£ ›¸¸½’¸½¿ ˆ½Å 'ˆÅ¸¤¸Ä›¸ û»Å’¢œÏ¿’'ˆ½Å ‚¢š¸ˆÅ ¢’ˆÅ¸… í¸½› ½̧ ˆÅú 
¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ í¾— ¢¥¸í¸�¸¸, ¡¸í ‡ˆÅ ‡½¬¸¸ Ÿ º̧Ó¸ í¾, ¢�¸¬¸ˆÅ¸ íŸ¸ ÅœÏ¸¡¸ ½̧¢Š¸ˆÅ �¸£µ¸ Ÿ¸½¿ ‚š¡¸¡¸›¸ ˆÅ£½¿Š¸½ ÷¸˜¸¸ œ¸ ½̧¢¥¸Ÿ¸£ 
›¸¸½’¸½¿ ˆ½Å ¤¸¸£½ Ÿ¸½¿ ™ú‹¸¸Ä̈ ¸¢š¸ˆÅ ‚¸š¸¸£ ¨¸¸¥¸½ „œ¸ÇÅŸ¸ ½̂Å¨¸¥¸ ÷¸ž¸ú ˆÅ£½¿Š¸½, �¸¤¸ ¥¸¸Š¸÷¸-¥¸¸ž¸ Š¸µ¸›¸¸ ¬¸ž¸ú ‚¸¡¸¸Ÿ¸ ½̧¿ Ÿ¸½¿ 
¢›¸µ¸ Ä̧¡¸ˆÅ ³œ¸ ¬ ½̧ ¬¸ˆÅ¸£¸÷Ÿ¸ˆÅ í¸½Š¸ú—" 
 
ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧ ¤ ÿ̧̂ Å, ¬ ½̧¤¸ú ˆÅ ½̧ ‚¸ƒÄ-¤¸ÿ̂ Å ½̧¿ œ¸£ ¢›¸Š¸£¸›¸ú £‰¸›¸ú �¸¸¢í‡ 
 
ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä › ½̧ ™½©¸ ˆ½Å ¢›¸¨¸½©¸ ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ˆÅú Š¸¢÷¸¢¨¸¢š¸¡¸¸½¿ ¬¸½ ¬¸Ÿ¤¸¢›š¸÷¸ ¬ »̧�¸›¸¸ Ÿ ½̧¿ ¡¸í ¬¸º¢›¸¢©�¸÷¸ ˆÅ£› ½̧ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¢ˆÅ 
¨¸½ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸ºž ½̧Ô¸÷¸¸ ˆ½Å ¬¸¿ž¸¸¨¡¸ ˆÅ¸£µ¸ ›¸ ¤¸›¸ �¸¸‡¿ - „›¸ ½̂Å ×¸£¸ �¸¸£ú ‚˜¸¨¸¸ „›¸ˆÅú Ÿ¸š¡¸¬˜¸÷¸¸ ¿Ÿ¸½¿ �¸¸£ú ¢ˆÅ‡ 
Š¸‡ ¢¨¸î¸ú¡¸ „÷œ¸¸™¸½¿ ˆ½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥ ½̧ Ÿ¸½¿ �¸¸½¢‰¸Ÿ¸ œ¸¸£™¢© Ä̧÷¸¸ ½̂Å „��¸÷¸£ ¬÷¸£ ˆ½Å ¬¸¸˜¸- ‚¿÷¸£¿Š¸ ¤¸›¸¸‡ �¸¸› ½̧ ˆÅú œ¸í¥¸ú 



¤¸¸£ Ÿ¸ ¿̧Š¸ ˆÅú í¾— ƒ¬¸ ¬¸Ÿ¸¡¸ ž¸¸£÷¸ Ÿ ½̧¿ œ¸¿�¸úˆ¼Å÷¸ ¢›¸¨¸½©¸ ¤¸ÿ̂ Å ˆ½Å¨¸¥¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ ‚¸¾£ ¢¨¸¢›¸Ÿ¸¡¸ ¤¸ ½̧”Ä (   SEBI) 
×¸£¸ ¢¨¸¢›¸¡¸¢Ÿ¸÷¸ í ½̧÷¸½ íÿ— 
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ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧ ¤ ÿ̧̂ Å › ½̧ ¤ ÿ̧̂ Å ½̧¿ ˆ½Å ¥¸¸ž¸ ½̧¿ œ¸£ Ÿ¸¿™ú ˆ½Å ¢¨¸¥ ¿̧¢¤¸÷¸ œÏž¸¸¨¸ ˆÅú � ½̧÷¸¸¨¸›¸ú ™ú   
 
ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿ̂ Å ›¸½ ¡¸í �¸½÷¸¸¨¸›¸ú ™ú í¾ ¢ˆÅ ‚¸¢˜ Ä̧̂ Å Ÿ¸¿™ú ˆÅ¸ ¤¸¾̂ Å¸½¿ ˆÅú †µ¸ Š¸ºµ¸¨¸î¸¸ ‚¸¾£ ¥¸¸ž¸œÏ™÷¸¸ œ¸£ 
¢¨¸¥¸¿¢¤¸÷¸ œÏž¸¸¨¸ í ½̧ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾— ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧ ¤¸ÿ̂ Å ˆÅ¸ ˆÅí›¸¸ í¾ ¢ˆÅ ‚œ¸½®¸¸ˆ¼Å÷¸ ‚÷¡¸¿÷¸ ¬¸º́ �õ ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ í¸½› ½̧ ˆ½Å                                                
¤¸¸¨¸�¸»™ ‚¸¢˜¸Ä̂ Å Ÿ ¿̧™ú ›¸½ ¬œ¸«’ ³œ¸ ¬¸½ ¤¸ÿ¢ˆÅ¿¿Š¸ œÏµ¸¸¥¸ú ˆ½Å ÷¸º¥¸›¸ œ¸°¸ Ÿ¸½¿ ¨¸¼¢Ö ˆÅ¸½ ˆÅŸ¸ ˆÅ£ ¢™¡¸¸ í¾— ¨¸¾¢©¨¸ˆÅ 
¢¨¸î¸ú¡¸ ¬ ¿̧̂ Å’ ˆÅú ©¸º³‚¸÷¸ ½̂Å ¬¸Ÿ¸¡¸ ÷¸ú¨Ï †µ¸ ¨ ¼̧¢Ö ‚¸¾£ ÷¸™ºœ¸£¸›÷¸ ¢Š¸£¸¨¸’ ˆÅ¸ ‚¸¢¬÷¸ ˆÅú Š¸ºµ¸¨¸î¸¸ œ¸£ ˆºÅŽ 
™¤¸¸¨¸ œ¸”õ̧  í¾— º̂ÅŽ½̂ Å œ¸º›¸¨¡¸Ä̈ ¸¦¬˜¸÷¸ ‰¸¸÷¸¸½¿ Ÿ¸½¿ Ÿ¸í÷¨¸œ¸»µ¸Ä ¬‰¸¥¸›¸ (slippage) í ½̧›¸½ œ¸£ - ¢�¸¬¸ˆÅú ¬ ¿̧ž¸¸¨¸›¸¸ ¬¸½ 
ƒ›¸ˆÅ¸£ ›¸íì ¢ˆÅ¡¸¸ �¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸, ‚¸¢¬÷¸ ˆÅú Š¸ºµ¸¨¸î¸¸ œ¸£ ™¤¸¸¨¸ ‚ ¾̧£ ¤¸�õ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾— 
 
 

                                            ¢¨¸¢©¸«’ ‹¸’›¸¸‡¿ 
 
¤¸�¸’ › ½̧ ˆ¼Å¢«¸ †µ¸ ½̧¿ ¬ ½̧ ¬¸Ÿ¤¸¢›š¸÷¸ œÏ¸¨¸š¸¸›¸úˆÅ£µ¸ ˆÅ¸ ¢›¸¨¸¸£µ¸ ¢ˆÅ¡¸¸  
 
¬¸£ˆÅ¸£ ×¸£¸ ¢ˆÅ¬¸¸›¸ ½̧¿ ˆÅ¸½ †µ¸ �¸º̂ Å¸›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ‚¢š¸ˆÅ ¬¸Ÿ¸¡¸ ¢™‡ �¸¸›¸½ ˆ½Å œ¸¢£µ¸¸Ÿ¸¬¨¸³œ¸ ¬¸£ˆÅ¸£ú ¬¨¸¸¢Ÿ¸÷¨¸ 
ˆ½Å ‚š¸ú›¸ ¤¸ÿ̂ Å ‚œ¸›¸ú ¤¸¢í¡¸¸½¿ ¬¸½ ¬¸Ÿ¤¸¢›š¸÷¸ ‚›¸�¸Ä̂ Å ‚¸¢¬÷¸¡¸ ½̧¿ ˆÅ¸½ ¢›¸¡ ¿̧¢°¸÷¸ £‰¸› ½̧ Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸˜¸Ä í¸½¿Š¸½— ƒ¬¸ˆ½Å ‚¥¸¸¨¸¸, 
¬¸£ˆÅ¸£ ¬¸½ œÏ¸œ÷¸ í ½̧›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¤¡¸¸�¸ ½̂Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ‡ˆÅ ‚¢÷¸¢£Æ÷¸ ¬¸£ˆÅ¸£ú ‚› º̧™¸›¸ ¬ ½̧ ‚¤¸ ¢ˆÅ¬¸¸›¸ ½̧¿ ˆÅú ¤¡¸¸�¸Š¸÷¸ 
™½¡¸÷¸¸ ¢œ¸Ž¥ ½̧ ¨¸«¸Ä ˆ½Å 6 % ˆ½Å Ÿ¸º̂ Å¸¤¸¥¸½ ‹¸’ ˆÅ£ 5 % í¸½ �¸¸‡Š¸ú— ¨¸«¸Ä 2010-11 ½̂Å ˆ½Å›Íú¡¸ ¤¸�¸’ Ÿ¸½¿ ¡¸í ‹¸¸½«¸µ¸¸ 
ˆÅú Š¸ƒÄ í¾ ¢ˆÅ ‰¸£¸¤¸ Ÿ¸¸›¸¬¸»›¸ ˆ½Å ¤¸¸™ „›¸ˆÅú ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸Ÿ¸¬¡¸¸‚ ½̧¿ ˆÅ¸½ ˆÅŸ¸ ˆÅ£›¸½ ½̂Å ¢¥¸‡ ¢ˆÅ¬¸¸›¸ ½̧¿ ˆÅ¸½ „›¸ˆ½Å 
†µ¸ �¸º̂ Å¸› ½̧ ˆ½Å ¢¥¸‡ 6 Ÿ¸¸í ˆÅ¸ ‚¢÷¸¢£Æ÷¸ ¬¸Ÿ¸¡¸ œÏ¸œ÷¸ í¸½Š¸¸— ¡¸¢™ „Æ÷¸ £¸í÷¸ ›¸ œÏ¸œ÷¸ íºƒÄ í¸½÷¸ú, ÷¸¸½ ¤¸ÿ̂ Å¸½¿ ˆÅ¸½ 
‚¢÷¸™½¡¸ ˆ¼Å¢«¸ †µ¸¸½¿ ˆÅ¸½ �¸ ¾̧̃ ¸ú ¢÷¸Ÿ¸¸íú Ÿ ½̧¿ ‚›¸�¸Ä̂ Å ‚¸¢¬÷¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ¨¸Š¸úÄ̂ ¼Å÷¸ ˆÅ£› ½̧ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¢¨¸¨¸©¸ í ½̧›¸¸ 
œ¸”õ÷¸¸— ‚¤¸ ƒ¬¸ ‚¢÷¸¢£Æ÷¸ ¬¸Ÿ¸¡¸ ˆ½Å œÏ¸œ÷¸ í ½̧ �¸¸› ½̧ ˆ½Å œ¸¢£µ¸¸Ÿ¸¬¨¸³œ¸ ‡½¬¸½ ¢ˆÅ¬¸¸›¸ ½̧¿ ˆÅ¸½, �¸¸½ ‚œ¸› ½̧ †µ¸¸½¿ ˆÅ¸½ 
¨¸«¸Ä 2010-11 ˆÅú œ¸í¥¸ú ŽŸ¸¸íú Ÿ ½̧¿ �¸º̂ Å¸ ¬¸ˆÅ÷ ½̧ íÿ, �¸»̂ ÅˆÅ÷¸¸Ä ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ›¸íì ¨¸Š¸úÄ̂ ¼Å÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ �¸¸‡Š¸¸— 
 
‚›¸� Ä̧̂ Å ‚¸¢¬÷¸¡¸ ½̧¿ ˆÅ ½̧ ¢›¸œ¸’¸› ½̧ ˆ½Å ¢¥¸‡ û½Å”£¥¸ ¤ ÿ̧̂ Å ›¸½ ’½µ”£ �¸¸£ú ¢ˆÅ‡ 
 
‚œ¸›¸½ ÷¸º¥¸›¸ œ¸°¸ ˆÅ¸½ ¬¨¸�Ž ¤¸›¸¸›¸½ ˆ½Å ‚¢ž¸¡¸¸›¸ ½̂Å ‡ˆÅ ‚¿Š¸ ˆ½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ™¢®¸µ¸-ž¸¸£÷¸ Ÿ¸½¿ ¦¬˜¸÷¸ û½Å”£¥¸ ¤¸ÿ̂ Å ›¸½ 80 
ˆÅ£¸½”õ ²œ¸¡¸½ ½̂Å Ÿ¸»¥¡¸ ¨¸¸¥¸ú ¬¸Ÿ¸¬¡¸¸Ÿ »̧¥¸ˆÅ ‚¸¢¬÷¸¡¸ ½̧¿ ˆÅ¸½ ¢›¸œ¸’¸› ½̧ ˆ½Å ¢¥¸‡ ’½µ”£ �¸¸£ú ¢ˆÅ¡¸¸ í¾— ¡¸í œ¸í¥¸ú 
¤¸¸£ í¾ ¢ˆÅ „Æ÷¸ ¤ ÿ̧̂ Å ›¸½ ‚œ¸›¸ú ‚›¸� Ä̧̂ Å ‚¸¢¬÷¸¡¸ ½̧¿ ˆÅ¸½ ‚¸¢¬÷¸ œ¸º›¸¢›¸ÄŸ¸ Ä̧µ¸ ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸¸½¿ (ARCs) ˆÅ¸½ ¤¸½�¸›¸½ ˆÅ¸ ˆÅ¸¡¸Ä 
‚¸£¿ž¸ ¢ˆÅ¡¸¸ í¾— û½Å”£¥¸ ¤¸ÿ̂ Å ˆ½Å œÏ¤¸›š¸ ¢›¸™½©¸ˆÅ ‡¨¸¿ Ÿ¸º‰¡¸ ˆÅ¸¡¸Äœ¸¸¥¸ˆÅ ‚¢š¸ˆÅ¸£ú ªú ‡Ÿ¸. ¨ ½̧µ¸ºŠ¸¸½œ¸¸¥¸ ×¸£¸ 



¡¸˜¸¸œ º̧«’ ¬¸Ÿ¸¸�¸¸£ ½̂Å ‚›¸º¬¸¸£ „Æ÷¸ ’½µ”£ 15 Ÿ¸¸� Ä̧ ˆÅ¸½ ¤¸¿™ í¸½ Š¸¡¸¸ ÷¸˜¸¸ ˆÅúŸ¸÷¸ ˆÅ¸ ¢›¸š¸ Ä̧£µ¸ ¬¸ž¸ú ƒ�Žº̂ Å 
‚¸¢¬÷¸ œ¸º›¸¢›¸ÄŸ¸ Ä̧µ¸ ˆÅŸœ¸¢›¸¡¸ ½̧¿ ¬¸½ ¤¸¸½¢¥¸¡¸¸¿ œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£› ½̧ ˆ½Å ¤¸¸™ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸— 
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‡‡›¸� ½̧” ¤ ÿ̧̂ Å ˆÅ ½̧ ž¸¸£÷¸ Ÿ ½̧¿ œ º̧›¸: ©¸¸‰¸¸‡¿ ‰¸¸½¥¸›¸½ í½÷¸º ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧ ¤ ÿ̧̂ Å ˆÅú ¬¨¸úˆ¼Å¢÷¸ œÏ¸œ÷¸ íºƒÄ 
 
ž¸¸£÷¸, Ÿ¸š¡¸-œ »̧̈ ¸Ä ÷¸˜¸¸ ™¢®¸µ¸ ‡¢©¸¡¸¸ ˆ½Å ‚›¡¸ ž¸¸Š¸ ½̧¿ Ÿ¸½¿ ˆÅ¸£¤¸¸£ ˆÅ ½̧ ¤¸½�¸ ™½›¸½ ˆ½Å ™¬¸ ¨¸«¸Ä ¤¸¸™ ‚¸¬’ï½¢¥¸¡¸¸ ‚ ¾̧£ 
›¡ »̧�¸ú¥¸ÿ” (ANZ) ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ¬¸Ÿ¸»í ˆÅ¸½ ž¸¸£÷¸ Ÿ¸½¿ ©¸¸‰¸¸ ‰¸¸½¥¸›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧ ¤¸ÿ̂ Å ¬¸½ ¢¬¸Ö¸›÷¸÷¸: 
‚›¸ºŸ¸ ½̧™›¸ œÏ¸œ÷¸ í ½̧ Š¸¡¸¸ í¾— œÏ¸£¿ž¸ Ÿ ½̧¿, ‡‡›¸� ½̧” ˆÅú ¡¸¸½�¸›¸¸ ©¸ú«¸Ä ª½µ¸ú ¨¸¸¥¸½ ˆÅ¸Á£œ¸¸½£½’¸½¿ ‚¸¾£ ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬ ¿̧¬˜¸¸‚ ½̧¿                                               
ˆ½Å ¢¥¸‡ ˆÅ¸Á£œ¸¸½£½’ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ‚¸£¿ž¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅú í¾, ¢�¸¬¸ ½̂Å ¤¸¸™ ¤¸¸{¸¸£ ˆ½Å ‚œ¸½®¸¸ˆ¼Å÷¸ „��¸ ¨¸Š¸ ½̧ô ˆ½Å ¢¥¸‡ ‰¸º™£¸ 
¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ‚¸£¿ž¸ ˆÅú �¸¸‡Š¸ú— Ÿ¸š¡¸-œ¸»̈ ¸Ä ‚¸¾£ ™¢®¸µ¸ ‡¢©¸¡¸¸ Ÿ¸½¿ ‡‡›¸�¸½” ˆ½Å œ¸¢£�¸¸¥¸›¸¸½¿ ÷¸˜¸¸ „›¸¬¸½ �¸º”õ½ ¢ŠÏµ”¥¸½�¸ 
ˆ½Å ¢›¸�¸ú ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ˆÅ¸£¤¸¸£ ˆÅ¸½ ¬’¾µ”�Ä �¸¸’Ä”Ä ¤¸ÿ̂ Å ›¸½ ¨¸«¸Ä 2000 Ÿ ½̧¿ 1.34 ¢¤¸¢¥¸¡¸›¸ ”¸¥¸£ Ÿ¸½¿ ‚¢š¸Š ¼̧íú÷¸ ˆÅ£ ¢¥¸¡¸¸ 
˜¸¸— ƒ¬¸ £ˆÅŸ¸ Ÿ ½̧¿ 700 ¢Ÿ¸¢¥¸¡¸›¸ ”¸¥¸£ ˆ½Å ¬¸º›¸¸Ÿ¸ ˆÅú £ˆÅŸ¸ ž¸ú ©¸¸¢Ÿ¸¥¸ ˜¸ú—  
 
¢›¸�¸ú ¤ ÿ̧̂ Å ½̧¿ › ½̧ Š¸¼í ‚ ¾̧£ ˆÅ¸£ †µ¸¸½¿ ˆÅú ™£½¿ ¤¸�õ¸ƒô 
 
‡�¸”ú‡ûÅ¬¸ú ¤¸ÿ̂ Å, ‚¸ƒÄ¬¸ú‚¸ƒÄ¬¸ú‚¸ƒÄ ¤¸ÿ̂ Å ‚¸¾£ ˆÅ ½̧’ˆÅ Ÿ¸¢í›Í¸ ¤ ÿ̧̂ Å › ½̧ Š ¼̧í ‚¸¾£ ¨¸¸í›¸ (Auto) †µ¸¸½¿ ¬¸½ 
¬¸Ÿ¤¸¢›š¸÷¸ ™£½¿ ¤¸�õ̧  ™ú íÿ, �¸¸½ ¤¸¸{¸¸£ Ÿ ½̧¿ ˆÅ“¸½£÷¸¸ ˆÅ¸ ¬ ¿̧̂ ½Å÷¸ ˆÅ£÷¸¸ í¾— ¤¸¸{¸¸£ ™£ ½̧¿ ˆ½Å ˆÅ“¸½£ í¸½›¸½ ˆ½Å ¤¸¸™ ƒ›¸ 
¢›¸�¸ú ¤ ÿ̧̂ Å¸½¿ ›¸½ „š¸¸£ ™£¸½¿ Ÿ¸½¿ 100 ‚¸š¸¸£ ‚¿̂ Å¸½¿ ¢�¸÷¸›¸ú ¨¸¼¢Ö ˆÅ£ ™ú í¾— ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨ Ä̧ ¤¸ÿ̂ Å ›¸½ �¸¥¸¢›¸¢š¸ ˆÅ ½̧ 
¤¸�õ̧ ¨¸¸ ™½›¸½ ¨¸¸¥¸½ ˆºÅŽ½̂ Å „œ¸¸¡¸¸½¿ ˆÅ¸½ ÇÅ¢Ÿ¸ˆÅ ³œ¸ ¬¸½ ¨¸¸œ¸¬¸ ¥¸½›¸¸ ‚¸£¿ž¸ ˆÅ£ ¢™¡¸¸ í¾ ÷¸˜¸¸ ¡¸í ¬ ¿̧̂ ½Å÷¸ ¢™¡¸¸ í¾ ¢ˆÅ 
¨¸í ™£¸½¿ ˆÅ¸½ ¤¸�õ̧ ›¸½ ¬¸½ ¢í�¸¢ˆÅ�¸¸‡Š¸¸ ›¸íì— 
 
¬’ÿ””Ä �¸¸’Ä”Ä ˆ½Å ž¸¸£÷¸ú¡¸ œ¸¢£�¸¸¥¸›¸ ½̧¿ Ÿ ½̧¿ 1 ¢¤¸¢¥¸¡¸›¸ ”¸¥¸£ ˆÅ¸ ¢›¸¨¸¥¸ ¥¸¸ž¸ ™� Ä̧  
 
¬’ÿ””Ä �¸¸’Ä”Ä ˆ½Å ž¸¸£÷¸ú¡¸ œ¸¢£�¸¸¥¸›¸ ½̧¿ ¬¸½ í¸½›¸½ ¨¸¸¥¸¸ ¥¸¸ž¸ œ¸í¥¸ú ¤¸¸£ 1 ¢¤¸¢¥¸¡¸›¸ ”¸¥¸£ ˆÅú ¬¸úŸ¸¸ œ¸¸£ ˆÅ£ Š¸¡¸¸ 
í¾— ˆ¾Å¥¸½¿”£ ¨¸«¸Ä 2009 ˆ½Å ˆÅ£-œ¸»̈ ¸Ä ¥¸¸ž¸ Ÿ¸½¿ 19 % ˆÅú ¨¸¼¢Ö íºƒÄ, ¢�¸¬¸¬¸½ ¨¸í ‡ˆÅ ¨¸«¸Ä œ¸í¥¸½ ˆ½Å 891 ¢Ÿ¸¢¥¸¡¸›¸ 
”¸¥¸£ ¬ ½̧ ¤¸�õ ˆÅ£ 1.06 ¢¤¸¢¥¸¡¸›¸ ”¸¥¸£ í ½̧ Š¸¡¸¸— ¨¸¸¬÷¸¨¸ Ÿ¸½¿ ž¸¸£÷¸ú¡¸ œ¸¢£�¸¸¥¸›¸ ¬’¾””Ä �¸¸’Ä”Ä ˆ½Å ¢¥¸‡ ¬¸¤¸¬¸½ 
¤¸”õ½ ¥¸¸ž¸ ˆ½Å ˆ½Å›Í ˆÅ¸ ³œ¸ ¥¸½ £í¸ í¾— í¸¿Š¸ˆÅ¸¿Š¸, �¸ ½̧ ‚¤¸ ÷¸ˆÅ ¤¸ÿ̂ Å ˆÅ¸ ¬¸¤¸¬ ½̧ ¤¸”õ̧  ¥¸¸ž¸ ˆÅ¸ ˆ½Å›Í £í¸ í¾ ‚¸¾£ 
ž¸¸£÷¸ Ÿ ½̧¿ ¥¸¸ž¸ ˆ½Å ¤¸ú�¸ ˆÅ¸ ‚¿÷¸£ ‹¸’ ˆÅ£ ¨¸«¸Ä 2008 Ÿ¸½¿ 98 ¢Ÿ¸¢¥¸¡¸›¸ ”¸¥¸£ ‚ ¾̧£ ¨¸«¸Ä 2007 Ÿ ½̧¿ 503 ¢Ÿ¸¢¥¸¡¸›¸ 
”¸¥¸£ ˆÅú ÷ º̧¥¸›¸¸ Ÿ¸½¿ ‚¤¸ 2 ¢Ÿ¸¢¥¸¡¸›¸ ”¸¥¸£ £í Š¸¡¸¸ í¾— ¬’ÿ””Ä �¸¸’Ä”Ä ×¸£¸ ƒ¬¸½ œ¸í¥¸¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢›¸® ½̧œ¸¸Š¸¸£ 
¢›¸Š¸ÄŸ¸ (IDR issue) ¤¸›¸¸÷¸½ íº‡ ƒ¬¸ ¨¸«¸Ä Ÿ¸ƒÄ - �¸»›¸ Ÿ¸¸í ˆ½Å ‚¸¬¸œ¸¸¬¸ 750 ¢Ÿ¸¢¥¸¡¸›¸ ”¸¥¸£ ¬¸½ 1 ¢¤¸¢¥¸¡¸›¸ ”¸¥¸£ 
ˆÅú ¬¸úŸ¸¸ ÷¸ˆÅ ¢ˆÅ¬¸ú ž¸ú Ÿ¸¸°¸¸ Ÿ ½̧¿ £ˆÅŸ¸ �¸º’¸›¸½ ˆ½Å ¢¥¸‡ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢›¸®¸½œ¸¸Š¸¸£ £¬¸ú™ (IDR) ¤¸¸{¸¸£ ˆÅ¸ ™¸½í›¸ ¢ˆÅ‡ 
�¸¸› ½̧ ˆÅú ¬¸¿ž¸¸¨¸›¸¸ í¾—Å 
 
Š¸ ¿̧̈ ¸¸½¿ ˆÅ¸½ ¬¸ ¾̧£-…�¸ Ä̧ �¸¸¢¥¸÷¸ �¸ú¨¸-¬¸ ¿̧¦‰¡¸ˆÅú¡¸ ‡’ú‡Ÿ¸ œÏ¸œ÷¸ í ½̧¿Š ½̧                                                             



 
‡’ú‡Ÿ¸ ½̧¿ ˆÅ¸½ Š¸¸¿̈ ¸¸½¿ ÷¸ˆÅ ¢¨¸¬÷¸¸¢£÷¸ ˆÅ£› ½̧ ˆ½Å ¢¥¸‡ „Ô¸Ÿ¸ ¥¸Š¸¸›¸½ í½÷¸º œ¸»¿�¸ú -¢›¸¢š¸ œÏ¸œ÷¸ ‡ˆÅ ˆÅŸœ¸›¸ú, ¨¸¸½’½ÄÆ¬¸ 
ƒ¿�¸ú¢›¸¡¸ë£Š¸ ¬¸ ¾̧£-…�¸¸Ä �¸¸¢¥¸÷¸ �¸ú¨¸-¬¸¸¿¦‰¡¸ˆÅú¡¸ (biometric) ‡’ú‡Ÿ¸ ½̧¿ œ¸£ ¢›¸ž¸Ä£ í¸½›¸½ ˆÅ¸ ™¸¨¸¸ ˆÅ£÷¸ú í¾— ƒ›¸ 
‡’ú‡Ÿ¸ ½̧¿ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¨¸¸÷¸¸›¸º̂ »Å¥¸›¸ ˆÅú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ ›¸íì í ½̧÷¸ú ‚ ¾̧£ „›¸ˆÅú £‰¸-£‰¸¸¨¸ ¥¸¸Š¸÷¸ Ÿ¸¸Ÿ¸»¥¸ú í ½̧÷¸ú í¾, 
Æ¡¸ ½̧¿¢ˆÅ ¨¸½ ˆÅŸ¸ ¢¤¸�¸¥¸ú ˆÅ¸ „œ¸ž¸ ½̧Š¸ ˆÅ£÷¸ú íÿ— ¨¸¸½’½ÄÆ¬¸ ˆ½Å Ÿ¸º‰¡¸ ˆÅ¸¡ Ä̧œ¸¸¥¸ˆÅ ‚¢š¸ˆÅ¸£ú ‚¸¾£ ¢›¸™½©¸ˆÅ ªú ¨¸ú.  
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¢¨¸�¸¡¸ ¤¸¸¤¸» ›¸½ ¤¸÷¸¸¡¸¸ í¾ ¢ˆÅ „Æ÷¸ ¬¸¸¾£-…�¸ Ä̧ �¸¸¢¥¸÷¸ �¸ú¨¸-¬¸ ¿̧¦‰¡¸ˆÅú¡¸ ˆÅ¸ ¢¨¸ˆÅ¸¬¸ ‚¸ƒÄ‚¸ƒÄ’ú �¸½›› ¾̧ ˆ½Å 
¬¸í¡¸¸½Š¸ ¬¸½ ¬¨¸™½©¸ú¡¸ ¬÷¸£ œ¸£ ¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ ˜¸¸— ƒ›¸ ‡’ú‡Ÿ¸¸½¿ ˆÅú ˆÅúŸ¸÷¸ 3 ¥¸¸‰¸ ²œ¸¡¸½ œÏ÷¡ ½̧̂ Å ¢›¸š¸ Ä̧¢£÷¸ ˆÅú Š¸ƒÄ 
í¾— ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¬’½’ ¤¸ÿ̂ Å ›¸½ ¨¸¸½’½ÄÆ¬¸ ˆ½Å œ¸¸¬¸ 18 ˆÅ£ ½̧”õ ²œ¸¡¸½ ˆ½Å Ÿ¸»¥¡¸ ¨¸¸¥ ½̧  545 �¸ú¨¸-¬¸ ¿̧¦‰¡¸ˆÅú¡¸ ‡’ú‡Ÿ¸ ½̧¿ ˆ½Å 
¢¥¸‡ ‚¸™½©¸ ™½ £‰¸¸ í¾, ¢�¸›¸Ÿ¸½¿ ¬¸½ 300 ‡’ú‡Ÿ¸ ˆ½Å¨¸¥¸ ¬¸ ¾̧£-…�¸¸Ä �¸¸¢¥¸÷¸ í ½̧¿Š¸½— ªú ¤¸¸¤¸» ›¸½ ¤¸÷¸¸¡¸¸ ¢ˆÅ ¢¤¸�¸¥¸ú 
Ÿ¸½¿ í¸½›¸½ ¨¸¸¥¸½ ‚÷¡¸¢š¸ˆÅ „÷¸¸£-�¸�õ̧ ¨¸¸½¿ ‚¸¾£ ¥¸Ÿ¤¸ú ‚¨¸¢š¸ ¨¸¸¥¸ú ¢¤¸�¸¥¸ú ˆÅ’¸¾¢÷¸¡¸¸½¿ ˆ½Å ˆÅ¸£µ¸ ŠÏ¸Ÿ¸úµ¸                                                       
‚¸¾£ ˆÅ¬¤¸¸ƒÄ ®¸½°¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ‡’ú‡Ÿ¸¸½¿ ˆÅú œ¸¾“ ›¸íì í¸½ œ¸¸ƒÄ í¾— ™½©¸ Ÿ¸½¿ ¥¸Š¸¸‡ Š¸‡ 45,000 ‡’ú‡Ÿ¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ¬¸½ ‡ˆÅ-�¸¸¾̃ ¸¸ƒÄ ¬¸½ 
ˆÅŸ¸ ŠÏ¸Ÿ¸úµ¸ ® ½̧°¸¸½¿ Ÿ¸½¿ íÿ— ™½©¸ Ÿ ½̧¿ ¤¸ÿ̂ Å ‰¸¸÷¸½ £‰¸› ½̧ ¨¸¸¥¸½ ¥¸Š¸ž¸Š¸ 10 ˆÅ£¸½”õ ŠÏ¸Ÿ¸úµ¸ œ¸¢£¨¸¸£ íÿ— ¤¸ÿ̂ Å ©¸¸‰¸¸‚ ½̧¿ ˆÅú 
´¢«’ ¬¸½  90,000 ©¸¸‰¸¸‚ ½̧¿ / ¢¤¸ÇÅú ˆ½Å›Í¸½¿ Ÿ¸½¿ ¬¸½ ¥¸Š¸ž¸Š¸ ‚¸š¸½ ŠÏ¸Ÿ¸úµ¸ ®¸½°¸ ½̧¿ Ÿ¸½¿ íÿ— 
 
 

              ¢¨¸î¸ú¡¸ ®¸½°¸ ˆÅú ¤¸º¢›¸¡¸¸™ú �¸¸›¸ˆÅ¸£ú  
 
¤¸¥¸»›¸ ¤¸¿š¸ˆÅ (Mortgage) : ‡ˆÅ ‡½¬¸¸ ¤¸¿š¸ˆÅ, ¢�¸¬¸Ÿ¸½¿ ¤¸¿š¸ˆÅ ˆÅú ‚¨¸¢š¸ ˆ½Å ¬¸Ÿ¸¸œ÷¸ í ½̧ �¸¸› ½̧ œ¸£ „¬¸ †µ¸ ©¸¸½š¸›¸ 
(¤¡¸¸�¸ ‚¸¾£ Ÿ¸»¥¸š¸›¸), ˆÅú œ¸¢£µ¸¢÷¸ †µ¸ ˆ½Å ¬¸¿œ¸»µ¸Ä ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ Ÿ ½̧¿ ›¸íì í¸½Š¸ú, ¢�¸¬¸ˆÅ¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ ¢›¸¡¸¢Ÿ¸÷¸ ³œ¸ ¬¸½ 
¢ˆÅ¡¸¸ Š¸¡¸¸ í¸½— ¨¸í ž º̧Š¸÷¸¸›¸, �¸ ½̧ ‚¨¸¢š¸ ˆÅú ¬¸Ÿ¸¸¦œ÷¸ œ¸£ ž¸ú ™½¡¸ Ÿ »̧¥¸š¸›¸ ˆÅú £ˆÅŸ¸ ˆÅ¸ ¢›¸³œ¸µ¸ ˆÅ£÷¸¸ í¾, 
‡ˆÅŸ¸º©÷¸ ¤¸”õ̧  ‚¿¢÷¸Ÿ¸ ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ (Balloon  Payment) ˆÅí¥¸¸÷¸¸ í¾— ¢ˆÅ¬¸ú ¤ ¿̧š¸ˆÅ ˆÅ¸ ‡ˆÅŸ º̧©÷¸ ¤¸”õ̧  ‚¿¢÷¸Ÿ¸ 
ž¸ºŠ¸÷¸¸›¸ (balloon) ˆÅ£›¸¸ †µ¸ œ¸¢£©¸¸½š¸›¸ ž º̧Š¸÷¸¸›¸ ½̧¿ ˆÅ¸½ „Æ÷¸ ¤ ¿̧š¸ˆÅ ˆÅú ‚¨¸¢š¸ ˆÅú ÷ º̧¥¸›¸¸ Ÿ¸½¿ ‡ˆÅ ‚œ¸½®¸¸ˆ¼Å÷¸ 
¥¸Ÿ¤¸ú ‚¨¸¢š¸ Ÿ ½̧¿ œ¸º›¸¨¡¸Ä̈ ¸¦¬˜¸÷¸ ˆÅ£›¸¸ í¾— 
 

                                       ©¸¤™¸¨¸¥¸ú 
 
Ÿ »̧¥¸ ™£  
 
†µ¸¸½¿ ˆÅ¸ Ÿ »̧¥¡¸-¢›¸š¸ Ä̧£µ¸ ˆÅ£› ½̧ í½÷¸º ¢¨¸î¸ú¡¸ ¬¸¿¬˜¸¸‚ ½̧¿ ×¸£¸ œÏ¡ º̧Æ÷¸ ‡ˆÅ ™£— Ÿ »̧¥¸ ™£ û½Å”£¥¸ ¢›¸¢š¸¡¸ ½̧¿ ˆÅú ™£ 
‚˜¸¨¸¸ ¥¸¿™›¸ ‚¿¿÷¸£ ¤¸ÿ̂ Å œÏ¬÷¸¸¢¨¸÷¸ ™£ � ¾̧¬¸ú ˆÅ¢÷¸œ¸¡¸ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸÷¸¡¸¸ œÏ¡ º̧Æ÷¸ ¬¸»�¸ˆÅ ¿̧̂ Å¸½¿ Ÿ¸½¿ ¬¸½ ¢ˆÅ¬¸ú ‡ˆÅ ¬¸½ 
¢›¸ˆÅ¸¥¸ú �¸¸÷¸ú í¾ ÷¸˜¸¸ ¨¸í Ÿ¸»¥¸ „š¸¸£ ™£ ¬ ½̧ ‚œ¸½®¸¸ˆ¼Å÷¸ ˆÅŸ¸ í ½̧Š¸ú—  �¸í¸¿ ¤¸ÿ̂ Å Ÿ¸»¥¸ ™£ œ¸£ �¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ‚¿÷¸£ 
(Risk spread) œÏž¸¸¢£÷¸ ˆÅ£› ½̧ ˆ½Å ¢¥¸‡ ¬¨¸÷¸¿°¸ í ½̧÷¸½ íÿ, ¨¸íì ¨¸½ „Æ÷¸ ™£ ¬¸½ ˆÅŸ¸ œ¸£ „š¸¸£ ›¸íì ™½ ¬¸ˆÅ÷¸½— Ÿ »̧¥¸ 
™£ ˆÅú Š¸µ¸›¸¸ ˆÅ£›¸½ ½̂Å ¢¥¸‡ ‚œ¸›¸¸‡ �¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¬ »̧°¸ Ÿ¸½¿ �¸Ÿ¸¸£¸¢©¸¡¸ ½̧¿ ˆÅú ¥¸¸Š¸÷¸, ‚¸£¢®¸÷¸ ›¸ˆÅ™ú ¢›¸¢š¸ ‚› º̧œ¸¸÷¸ 
(CRR) ‚ ¾̧£ ¬¸ ¿̧¢¨¸¢š¸ˆÅ �¸¥¸¢›¸¢š¸ ‚› º̧œ¸¸÷¸ (SLR) ¬¸½ ¬¸Ÿ¤¸¢›š¸÷¸ ‚œ ½̧®¸¸‚¸½¿ ‚¸¾£ ¥¸¸ž¸-Ÿ¸¸¢�¸Ä›¸ œÏ¢÷¸š¸¸¢£÷¸ ˆÅ£›¸½ 



ˆÅú ‚¸¨¸©¡¸ˆÅ÷¸¸ ˆÅ¸ š¡¸¸›¸ £‰¸¸ �¸¸‡Š¸¸— ¢ˆÅ¬¸ú ¢¨¸¢©¸«’ œÏˆÅ¸£ ½̂Å „÷œ¸¸™ ˆÅú œ¸¢£�¸¸¥¸›¸ ¥¸¸Š¸÷¸ ‚ ¾̧£ †µ¸ 
�¸¸½¢‰¸Ÿ¸ ½̂Å œÏú¢Ÿ¸¡¸Ÿ¸ ½̧¿ ÷¸˜¸¸ †µ¸ ½̧¿ ˆÅú ‚¨¸¢š¸ ½̂Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ ‚¢š¸ˆÅ Ÿ¸»¥¡¸ ¢›¸š¸¸Ä¢£÷¸ ¢ˆÅ¡¸¸ �¸¸‡Š¸¸— 
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© ½̧¡¸£ ¤¸¸{¸¸£ Ÿ ½̧¿ ÇÅ¡¸-¢¨¸ÇÅ¡¸ ˆÅú �¸¸› ½̧ ¨¸¸¥¸ú ¢›¸¢š¸ (EFT) 
 
©¸½¡¸£ ¤¸¸{¸¸£ Ÿ ½̧¿ ÇÅ¡¸-¢¨¸ÇÅ¡¸ ˆÅú �¸¸› ½̧ ¨¸¸¥¸ú ¢›¸¢š¸ (EFT) œÏ¢÷¸ž »̧¢÷¸¡¸ ½̧¿ ˆ½Å ‚›÷¸¢›¸Ä¢í÷¸ ‚¸š¸¸£ ¨¸¸¥¸ú ‡ˆÅ ‡½¬¸ú ¢›¸¢š¸ 
í¸½÷¸ú í¾, ¢�¸¬¸Ÿ¸½¿ „™¸í£µ¸ ½̂Å ¢¥¸‡ 30 ‡½¬¸½ ¬’¸Á̂ Å¸½¿ ˆÅ¸ ¬¸Ÿ¸¸¨¸½©¸ í¸½÷¸¸ í¾, �¸¸½ ¬¸½¿¬¸½Æ¬¸ ‚˜¸¨¸¸ ¢›¸É’ú                                                    
¬¸Ÿ »̧í Ÿ ½̧¿ 50 ¬’¸Á̂ Å¸½¿ ¬ ½̧ ¤¸›¸½ í ½̧÷¸½ íÿ— ©¸½¡¸£ ¤¸¸{¸¸£ Ÿ¸½¿ ÇÅ¡¸-¢¨¸ÇÅ¡¸ ˆÅú �¸¸›¸½ ¨¸¸¥¸ú ¢›¸¢š¸¡¸ ¿̧ ©¸½¡¸£ ¤¸¸{¸¸£ ½̧¿ Ÿ¸½¿ 
¬¸»�¸ú¤¸Ö í¸½÷¸ú íÿ ÷¸˜¸¸ „›í½¿ ©¸½¡¸£¸½¿ ˆÅú ž¸¸¿¢÷¸ ‰¸£ú™¸ ‚¸¾£ ¤¸½�¸¸ �¸¸ ¬¸ˆÅ÷¸¸ í¾— 
                                                       

                         ¬¸¿¬˜¸¸›¸ (Institute) ¬¸Ÿ¸¸�¸¸£ 
 
¬¸¢ÇÅ¡¸ œÏ¢÷¸³œ¸ ˆÅ®¸¸‡¿ (LIVE Virtual classes) 
 
ƒ¿¢¬’’Ã¡¸»’ ›¸½  „›¸ ¥¸¸½Š¸¸½¿ ˆ½Å ¢¥¸‡, �¸¸½ ‚¸Š¸¸Ÿ¸ú � ½̧‡‚¸ƒÄ‚¸ƒÄ¤¸ú / ¬¸ú‡‚¸ƒÄ‚¸ƒÄ¤¸ú / ”ú¤¸ú ‡µ” ‡ûÅ œ¸£ú®¸¸‚¸½¿ 
ˆÅú ÷¸¾¡¸¸£ú ˆÅ£ £í½ íÿ, ¬¸¢ÇÅ¡¸ œÏ¢÷¸³œ¸ ˆÅ®¸¸‚¸½¿ (Live Interactive Virtual Education) ˆÅú ¨¡¸¨¸¬˜¸¸ ˆÅú í¾— ¡¸½ 
ˆÅ®¸¸‡¿ 26 ‚œÏ¾¥¸ ¬¸½ 13 Ÿ¸ƒÄ 2010 ÷¸ˆÅ ¬¸¿�¸¸¢¥¸÷¸ ˆÅú �¸‡¿Š¸ú— ‚¢š¸ˆÅ ¢¨¸¨¸£µ¸ ½̂Å ¢¥¸‡ ˆ¼Åœ¸¡¸¸ íŸ¸¸£ú ¨¸½¤¸¬¸¸ƒ’ 
www.iibf.org.in ™½‰¸½¿— 
 
¬ ¿̧œ¸ˆÄÅ ˆÅ®¸¸‡¿  
                                                   
ƒ¿¢¬’’Ã¡¸»’ ‚¸Š¸¸Ÿ¸ú �¸½‡‚¸ƒÄ‚¸ƒÄ¤¸ú / ¬¸ú‡‚¸ƒÄ‚¸ƒÄ¤¸ú (Ÿ¸ƒÄ / �¸»›¸ 2010) ˆÅú œ¸£ú®¸¸‚ ½̧¿ ˆ½Å ¢¥¸‡ � º̧¢›¸¿™¸ ©¸í£¸½¿ Ÿ¸½¿ 
¬¸¿œ¸ˆÄÅ ˆÅ®¸¸‚ ½̧¿ ˆÅ¸ ¬¸¿�¸¸¥¸›¸ ˆÅ£½Š¸¸— ‚¢š¸ˆÅ ¢¨¸¨¸£µ¸ ½̂Å ¢¥¸‡ ˆ¼Åœ¸¡¸¸ íŸ¸¸£ú ¨¸½¤¸¬¸¸ƒ’ www.iibf.org.in ™½‰¸½¿—                                               
 
œ¸£ú®¸¸‚¸½¿ ˆÅú ‚Ô¸÷¸›¸ �¸¸›¸ˆÅ¸£ú 
 
‚ž¡¸¢˜¸Ä¡¸ ½̧¿ ¬¸½ ‚›¸º£¸½š¸ í¾ ¢ˆÅ ¨¸½ Ÿ¸ƒÄ / �¸»›¸ 2010 Ÿ ½̧¿ ‚¸¡¸¸½¢�¸÷¸ í ½̧›¸½ ¨¸¸¥¸ú ¢¨¸¢¨¸š¸ œ¸£ú®¸¸‚ ½̧¿ ˆ½Å ¬¸Ÿ¤¸›š¸ Ÿ ½̧¿ ‚Ô¸÷¸›¸ 
�¸¸›¸ˆÅ¸£ú œÏ¸œ÷¸ ˆÅ£› ½̧ í½÷¸º íŸ¸¸£ú ¨ ½̧¤¸¬¸¸ƒ’ www.iibf.org.in ™½‰¸½¿— 
 
__________________________________________________________________________     
            ž¸¸£÷¸ ½̂Å ¬¸Ÿ¸¸�¸¸£ œ¸°¸ œ¸¿�¸úˆÅ¸£ (£¢�¸¬’ï̧ £) ˆ½Å œ¸¸¬¸ ¬ ¿̧‰¡¸¸ : 69228 / 98 ˆ½Å ‚š¸ú›¸ œ¸¿�¸ú ¼̂Å÷¸ 

• œ¸¿�¸úˆÅ£µ¸ ¬ ¿̧‰¡¸¸ : ‡Ÿ¸‡�¸ / ‡Ÿ¸‚¸£ / ™¢®¸µ¸ -42 / 2010 -12 
          œ¸»̈ ¸Ä-‚™¸¡¸Š¸ú ˆ½Å ¢¤¸›¸¸ œÏ½¢«¸÷¸ ˆÅ£›¸½ ˆÅ¸ ¥¸¸ƒ¬ ½̧¿¬¸ ¬¸¿‰¡¸¸ 15 / ™¢®¸µ¸ / 2010 -12                                                              



• Ÿ¸º¿¤¸ƒÄ œ¸¢°¸ˆÅ¸ �¸¾›¸¥¸ Ž¿’¸ƒÄ ˆÅ¸¡¸ Ä̧¥¸¡¸ Ÿ¸º¿¤¸ƒÄ - 1 œ¸£ œÏ÷¡¸½̂ Å Ÿ¸íú›¸½ ˆÅú 25¨¸ì ‚ ¾̧£ 26¨¸ì ÷¸¸£ú‰¸ ˆÅ ½̧ œÏ½¢«¸÷¸ 
ˆÅ£½¿— 

_________________________________________________________________________ 
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¤¸ÿ̂ Å Æ¨¸½¬’ ‚¤¸ ¬¸Ÿ »̧¥¡¸ œÏˆÅ¸©¸›¸ í¸½ Š¸¡¸¸ í¾— ‚ž¡¸˜¸úÄ ¢›¸Ÿ›¸¢¥¸¢‰¸÷¸ ‚¸³œ¸ ˆ½Å Ÿ¸¸š¡¸Ÿ¸ ¬ ½̧ „¬¸ˆ½Å ŠÏ¸íˆÅ ¤¸›¸ ¬¸ˆÅ÷ ½̧ íÿ :  
 
ªú / ªúŸ¸÷¸ú / º̂Å.  ---------------------------------------------------------------------- 
 
¬¸™¬¡¸÷¸¸ ¬ ¿̧¿‰¡¸¸-------------------------------------------------------------------------- 
 
¤¸ÿ̂ Å Æ¨¸½¬’ ˆÅú ¢¨¸Ô¸Ÿ¸¸›¸ ‚¢ž¸™¸›¸ ¬ ¿̧. ¤¸úÆ¡ »̧ : ---------------------------------------------- 
 
”¸ˆÅ ˆÅ¸ œ¸÷¸¸ : ------------------------------------------------------------------------------- 
 
------------------------------------------------------------------------------------------------ 
 
¢œ¸›¸ :------------------- ’½¥¸úûÅ¸½›¸ ¬¸¿‰¡¸¸ : ------------------------- ƒÄ-Ÿ¸½¥¸ : --------------------- 
 
            1 ¨¸«¸Ä (4 ‚¿̂ Å)     140 ²œ¸¡¸½ 
 
             2 ¨¸«¸Ä (8 ‚¿̂ Å)   240 ²œ¸¡¸½ 
 
Ÿ¸ÿ ƒ¬¸ ½̂Å ¬¸¸˜¸ ------------ ²œ¸¡¸½ ˆÅ¸ Ÿ¸¸¿Š¸ ”ï̧ É’¬ ¿̧. -------------- ¢™›¸ ¿̧̂ Å ----------------¬¸¿¥¸Š›¸ ˆÅ£ £í¸ / £íú í»¿—
 
¢™›¸ ¿̧̂ Å : ------------------------- í¬÷¸¸®¸£ : --------------------------- 
 
¢’œœ¸µ¸ú : 
 
1. ‚¢ž¸™¸›¸ ‚¢š¸ˆÅ÷¸Ÿ¸ ½̂Å¨¸¥¸ 2 ¨¸«¸Ä ˆÅú ‚¨¸¢š¸ ˆ½Å ¢¥¸‡ íú ¬¨¸úˆÅ¸£ ¢ˆÅ¡¸¸ �¸¸‡Š¸¸— 
 
2. ‚¢ž¸™¸›¸ "ƒ¿¢”¡¸›¸ ƒ¿¢¬’’Ã¡¸»’ ‚¸ÁûÅ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ‡µ” ûÅ¸ƒ›¸¾›¬¸" ˆ½Å œ¸®¸ Ÿ¸½¿ ‚¸í¢£÷¸ Ÿ º̧¿¤¸ƒÄ Ÿ¸½¿ ™½¡¸ Ÿ¸¸¿Š¸ ”ï̧ É’ ×¸£¸  ¬¨¸úˆÅ¸£ 
¢ˆÅ‡ �¸¸‡¿Š ½̧ ÷¸˜¸¸ ûÅ¸Ÿ Ä̧ ¢›¸™½©¸ˆÅ, œÏ©¸¸¬¸›¸ ƒ¿¢”¡¸›¸ ƒ¿¢¬’’Ã¡¸»’ ‚¸ÁûÅ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ‡µ” ûÅ¸ƒ› ¾̧›¬¸  "¢™ ‚¸ ½̂ÄÅ”", ¢¨¸©¨¸ ¨¡¸¸œ¸¸£ 
ˆ½Å›Í, 2£ú Ÿ¸¸¿¢�¸¥¸, œ¸»̈ ¸Ä ¬ˆ¿Åš¸, ˆÅûÅ œ¸£½”, Ÿ º̧¿¤¸ƒÄ 400005 ˆÅ¸½ œÏ½¢«¸÷¸ ¢ˆÅ‡ �¸¸› ½̧ íÿ— 
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                                    ¤¸¸�¸ö¸£ ˆÅú ‰¸¤¸£½¿ 
                                           ¢÷¸Ÿ¸¸íú ‚ ¾̧¬¸÷¸ ™£½¿ 
                          �¸›¸¨¸£ú ¬ ½̧ Ÿ¸¸� Ä̧ 2010 ÷¸ˆÅ ˆÅú ¢÷¸Ÿ¸¸íú ½̂Å ¢¥¸‡ 

               Ÿ¸ºÍ¸                   ™£ 
  ‚Ÿ¸£úˆÅú ”¸¥¸£                  45.9350 

            ¢¤Ï¢’©¸ œ¸¸ÿ”                 71.7325 
 ¡¸»£¸½                 63.7000 
            �¸¸œ¸¸›¸ú ¡ ½̧›¸                 50.5500 
              ü½¿Å�¸ üÿÅˆÅ (CHF)                 43.5050 
            ‚¸¬’ï½¢¥¸¡¸¸ƒÄ ”¸¥¸£                 41.5325 
 í¸¿Š¸ˆÅ ¿̧Š¸ ”¸¥¸£                  5.9175 
              ¢¬ ¿̧Š¸¸œ¸º£ ”¸¥¸£       32.7525       
              ˆÅ›¸¸”¸ƒÄ ”¸¥¸£                 44.1900    

 
è¸¸½÷¸ : ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢¨¸™½©¸ú Ÿ º̧Í¸ ¨¡¸¸œ¸¸£ú ¬¸¿‹¸ (FEDAI)   
 
                                       ¤¸¸{¸¸£ ˆÅ¸ ‚¸© º̧¢�¸°¸                  (£ˆÅŸ¸ ¢Ÿ¸¢¥¸¡¸›¸ ²œ¸¡¸¸½¿ Ÿ¸½¿) 
¬¸¿̂ ½Å÷¸ˆÅ 05 Ÿ¸¸� Ä̧  

    2010 
12 Ÿ¸¸� Ä̧ 
   2010 

19 Ÿ¸¸� Ä̧ 
    2010 

26 Ÿ¸¸� Ä̧ 
   2010 

Ÿ¸ºÍ¸¬ûÅú¢÷¸ (%)    8.56 % 
(ûÅ£¨¸£ú 
  2010) 

   8.56 % 
 (ûÅ£¨¸£ú 
  2010) 

  9.89  % 
 (ûÅ£¨¸£ú 
   2010) 

 9.89 % 
(ûÅ£¨¸£ú 
  2010) 

‚¸¾¬¸÷¸ �¸¥¸¢›¸¢š¸ ¬¸Ÿ¸¸¡¸ ½̧�¸›¸ ¬ º̧¢¨¸š¸¸ 
œÏ÷¡¸¸¨¸÷¸úÄ œ¸º›¸: ‰¸£ú™ œ¸¢£Ÿ¸¸µ¸ 

70,481 66,459  10,326 24,935 

‚¸¾¬¸÷¸ �¸¥¸¢›¸¢š¸ ¬¸Ÿ¸¸¡¸ ½̧�¸›¸ ¬ º̧¢¨¸š¸¸ 
œ¸º›¸: ‰¸£ú™ œ¸¢£Ÿ¸¸µ¸ 

    0      0     0     0 

‚¸¾¬¸÷¸ œ º̧›¸: ‰¸£ú™ ™£½¿ (%)    3.05    2.80    2.70   2.73 
10 ¨¸«¸úÄ¡¸ ¬¸£ˆÅ¸£ú œÏ¢÷¸ž »̧¢÷¸ ˆÅ¸ œÏ¢÷¸ûÅ¥¸ (%Å)7.9930 7.9744 7.8971 7.8391 
1-10 ¨¸« Ä̧ ˆÅ¸ ‚¿÷¸£ (‚¸š¸¸£ ‚¿̂ Å)    298    283    277    279 



6 Ÿ¸¸í ˆÅ¸ ¨¸¸¡¸™¸ œÏú¢Ÿ¸¡¸Ÿ¸ (%)    2.95    3.00    2.96   3.39 
6 Ÿ¸¸í ˆÅ¸ ‚Ÿ¸£úˆÅú ”¸¥¸£ ¢¥¸¤¸¸½£ (%)    0.38    0.39    0.41    0.44 

 
 
è¸¸½÷¸ : ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¬¸Ÿ¸¸©¸ ½̧š¸›¸ ¢›¸Š¸Ÿ¸ ¢¥¸¢Ÿ¸’½” (CCIL) ½̂Å ›¡¸»{¸¥¸½’£, ûÅ£¨¸£ú, 2010 
                                          20 
 
                          ž¸¸¢£÷¸ ‚ ¾̧¬¸÷¸ Ÿ¸¸¿Š¸ ™£½¿ 
 
3.9 
3.8 
3.7 
3.6 
3.5 
3.4 
3.3 
3.2 
3.1 
3.0 
 
                                                    
02/03/10  03/03/10  04/03/10  05/03/10  06/03/10  08/03/10  10/03/10  15/03/10 
18/03/10  19/03/10  20/03/10  23/03/10  25/03/10  26/03/10 
 
                                       ¢¨¸¢›¸Ÿ¸¡¸ ™£  
                 ‚Ÿ¸£úˆÅú ”¸¥¸£ / ž¸¸£÷¸ú¡¸ ²œ¸¡¸¸  ¢›¸¡¸÷¸ ‡¨ ¿̧ ‚¿¢÷¸Ÿ¸ 
 
46.20                                            
46.00 
45.80 
45.60 
45.40 
45.20 
45.00 
44.80 
44.60 
44.40 
44.20                                                  œ¸»̈ ¸¸Ä›í 11.30 ¤¸� ½̧ 



                                                         ‚œ¸£¸›í 5.30 ¤¸� ½̧ 
                   02-03-10                    15-03-10                         31-03-10 
 
è¸¸½÷¸ : ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢¨¸™½©¸ú Ÿ º̧Í¸ ¨¡¸¸œ¸¸£ú ¬¸¿‹¸ (FEDAI)   
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ªú ‚¸£. ž¸¸¬ˆÅ£›¸ ×¸£¸ Ÿ º̧¢Í÷¸, ªú ‚¸£. ž¸¸¬ˆÅ£›¸ ×¸£¸ ƒ¿¢”¡¸›¸ ƒ¿¢¬’’Ã¡¸»’ ‚¸ÁûÅ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ‡µ” 
ûÅ¸ƒ›¸¾›¬¸ ˆÅú ‚¸½£ ¬ ½̧ œÏˆÅ¸¢©¸÷¸ ÷¸˜¸¸ Æ¨¸¸¢¥¸’ú ¢œÏ¿’¬¸Ä (I) , 6 - ¤¸ú Ÿ¸¸½í÷¸¸ ž¸¨¸›¸, 3£ú Ÿ¸¿¢�¸¥¸, ” Á̧. 
ƒÄ. Ÿ¸¸½�¸ö½¬¸  Ÿ¸¸Š¸Ä, ¨¸¥¸úÄ, Ÿ º̧¿¤¸ƒÄ - 400 018 Ÿ ½̧¿ Ÿ¸º¢Í÷¸ ‡¨¸¿ ƒ¿¢”¡¸›¸  ƒ¿¢¬’’Ã¡¸»’  ‚¸ÁûÅ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ‡µ”  
ûÅ¸ƒ›¸¾›¬¸, '¢™ ‚¸ ½̂ÄÅ”', ¢¨¸©¨¸ ¨¡¸¸œ¸¸£ ˆ½Å›Í, 2£ú Ÿ¸¿¢�¸¥¸, œ¸»̈ ¸ ¬ˆ¿Åš¸, ˆÅûÅ œ¸£½”, Ÿ º̧¿¤¸ƒÄ - 400 005  
¬¸½ œÏˆÅ¸¢©¸÷¸— 
 
¬¸¿œ¸¸™ˆÅ : ªú ‚¸£. ž¸¸¬ˆÅ£›¸   

 
 
                                                 
 
 
¬¸½̈ ¸¸ Ÿ ½̧¿ 
 
 
 
 
                                             
ƒ¿¢”¡¸›¸ ƒ¿¢¬’’Ã¡¸»’ ‚¸ÁûÅ ¤¸ÿ¢ˆ¿ÅŠ¸ ‡µ” ûÅ¸ƒ›¸¾›¬¸ 
¢™ ‚¸ˆ½ÄÅ”, ¢¨¸©¨¸ ¨¡¸¸œ¸¸£ ½̂Å›Í, 2£ú Ÿ ¿̧¢�¸¥¸, œ¸»̈ ¸Ä ‰¸µ”, ˆÅûÅ œ¸£½”, 
Ÿ¸º¿¤¸ƒÄ - 400 005 
 
’½¥¸úûÅ¸½›¸ : 2218 7003 / 04 / 05  û¾ÅÆ¬¸ : 91 - 22 - 2218 51 47 / 2215 5093 
÷¸¸£ : INSTIEXAM  ƒÄ-Ÿ¸½¥¸ :iibgen@bom5.vsnl.net.in 
¨¸½¤¸¬¸¸ƒ’ : www.iibf.org.in 
 
 
 

‚¸ƒÄ‚¸ƒÄ¤¸ú‡ûÅ ¢¨¸{¸›¸ Ÿ¸¸�¸Ä, 2010 



 
 
 
 
 
 
 
    

 


